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INFORME DELOS AUDITORES INDEPENDMENTES
Sanliage, 24 de febrem de 2o1i

Senores
Avvionistas y Directores
Emnpresa Eléctrica de Talca S.A

Hemos efectuade una auditoria a los estados de siluacidon financiera de Empresa Eléetrica de
Talca 8.A. al 3t de diciembre de 2010 v 2009 v a los correspondientes estados de resultados
integrales, de cambiog en el patrimonio ¥ de flujos de efectivo por los afios terminados ¢l 31 de
dichembre de 2010 y 2009, La preparaciin de diches estados financieros (que incluyen sus
correspondientes notas) es responsabilidad de la Adminstrocitn de Empresa Eléetnea de
Talea S.A. Nuestra responsabilidad eonsiste en emitir una opinidn sobre estos estados financieros
con base ¢n las auditor{as que efecinamos.

Nuestras anditorias feron efertuadas de acuerdo con normas de auditoria gencralmente aceptadas
en Chile. Tales nermas requieren que planifiguemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
legrar un razomable grado de seguridad que los estados [inancieros estin exentos de
representaciones incorrectas significativas. Una auditorfa comprende ¢ examen, a base de
prochas, de evidencins gue respaldan los montes e informaciones revelados en los estados
financiercs. Una auditoria comprende, también, una evaloncidn de los prineipios de contabilidad
utilizades y de las estimaciones significativas hechns por la Administracién de Empresa Eléctrica
do Talea S.A., asi como una evaluacidn de la pregentackdn general de los estados Anancieros
Considirnmaos que nuestras soditorias constituyen una base razonable pass fundamentar nuestrea
opiniin.

En nuestra opinidn, los mencionados estados {inanciercs presentan razonablemente en lodos sus
axpectos significativis, la situacidn financiers e Empresa Fléctviea de Talea 5.A al e diciembre
de 2010 ¥ 2009, los resultados integrales de sus operaciones y los fhues de efectivo por los anos
terminados el 31 de diciembre de 20t0 v 2009, de acuerdo con Normas Internacionales de

Informaciin Finaneiera,

Anthony A.F. Dawes
Fut: 4.506.108-3
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A,

EMETAL
EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

ACTIVOS Nota 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo. 5 223.415 172.581
Otros activos no financieros. 9 11.448 9.506
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar. 6 2.486.845 2.234.979
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas. 7 694.479 1.656.936
Inventarios. 7.400 0
Activos por impuestos. 8 52.734 6.611
Total activos corrientes | 3.476.321 | 4.080.613 |
ACTIVOS NO CORRIENTES
Derechos por cobrar. 6 32.223 82.086
Activos intangibles distintos de la plusvalia. 10 2.819.917 3.095.668
Propiedades, planta y equipo. 11 17.623.019 16.157.747
|Tota| activos no corrientes | | 20.475.159 | 19.335.501 |
ITOTAL ACTIVOS | |  23951.480| 23.416.114 |
Pagina 5
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A,

EMETAL

EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO.
Al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

(Expresado en miles de pesos chilenos (MS))

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS Nota gliiziznl P
M$ M$

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar. 13 886.718 1.438.307
Cuentas por pagar a entidades relacionadas. 7 650.395 815.899
Otras provisiones. 14 26.754 28.074
Otros pasivos no financieros. 15 2.964 1.586
Total pasivos corrientes 1.566.831 | 2.283.866 |
PASIVOS NO CORRIENTES

Otras cuentas por pagar. 13 41.972 44.763
Pasivo por impuestos diferidos. 12 1.663.419 1.361.024
Otros pasivos no financieros. 15 37.250 38.156
|Tota| pasivos no corrientes 1.742.641 | 1.443.943 |
|TOTAL PASIVOS 3.309.472 | 3.727.809 |
PATRIMONIO NETO

Capital emitido. 16 8.342.384 8.983.973
Ganancias (pérdidas) acumuladas. 16 5.395.530 5.080.771
Otras reservas. 16 6.904.094 5.623.561
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora. 20.642.008 19.688.305
Total patrimonio 20.642.008 19.688.305
|TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 23.951.480 | 23.416.114 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagina 6



A,

EMETAL
EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION.
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))
del 01/01/2010 | 01/01/2009
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION al 31/12/2010 31/12/2009
Nota M$ MS
Ingresos de actividades ordinarias. 17 9.506.284 10.328.850
Costo de ventas. 18 (7.642.790) (8.530.786)
|Ganancia bruta | 1.863.494 | 1.798.064 |
Gasto de administracidn. 18 (140.280) (527.786)
Otras ganancias (pérdidas). 18 (101.353) (129.466)
Ingresos financieros. 19 153.701 263.663
Costos financieros. 19 0 (1.582)
Resultados por unidades de reajuste. 19 4.450 (8.190)
|Ganancia (pérdida) antes de impuesto | | 1.780.012 | 1.394.703 |
Gasto por impuestos a las ganancias. ‘ 20 ‘ (248.491)‘§ (292.930)[
|Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. | | 1.531.521 | 1.101.773 |
|Ganancia (pérdida) | | 1.531.521 | 1.101.773 |
Ganancia (pérdida) atribuible a |
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora. 21 ‘ 1.531.521 ‘ 1.101.773 |
|Ganancia (pérdida) | | 1.531.521 | 1.101.773 |
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica y diluida ($ por accién)
Ganancia (pérdida) por accién bdsica en operaciones continuadas. 21 ‘ 257 ‘ 185 E
|Ganancia (pérdida) por accién basica. | | 257 | 185 |
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros F’égina 7
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EMETAL
EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL.
Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS))

del 01/01/2010 01/01/2009
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL al 31/12/2010 | 31/12/2009
Nota M$ mM$

Ganancia (pérdida) | 1.531.521 | 1.101.773 |
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, ganancias (pérdidas) por revaluacion 20 E 2.424.777‘ 0
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos | 2.424.777 | 0
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con cambios en el superdvit de revaluacién de otro
resultado integral. 20 (412.212) 0
Suma de impuestos a las ganancias relacionados con componentes de otro resultado integral f (412.212)‘ 0
|0tro resultado integral I 2.012.565 | 0 I
|Total resultado integral | 3.544.086 | 1.101.773 |
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora. l 3.544.086 ‘ 1.101.773 E
Total resultado integral | 3.544.086 | 1.101.773 |
Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pagma 8



EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO.

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

@

EMETAL

Reservas Ganancias Patrimonio atribuible
i i X Capital emitido Superavit de Tom) (pérdidas) a los propietarios de Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio revaluacion Otras reservas otal reservas acumuladas la controladora
mM$ m$ mM$ M$ MS m$ M3
%Saldo inicial ejercicio actual 01/01/2010 8.983.973 6.357.788 (734.227) 5.623.561 ‘ 5.080.771 [ 19.688.305 19.688.305
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
Ganancia (pérdida). 1.531.521 1.531.521 1.531.521
Otro resultado integral. l 2.012.565 E 2.012.565 2.012.565 2.012.565
Resultado integral. 3.544.086 3.544.086
Dividendos. (1.186.114) (1.186.114) (1.186.114)
Disminucién (incremento) por otras distribuciones a los propietarios. (641.589) (373.548) 0 (373.548) (389.132) (1.404.269) (1.404.269)
Incremento (disminucién) por transferencias y otros cambios. 0 (358.484) (358.484) 358.484 0 0
| Total de cambios en patrimonio | (641.589)) 1.280.533 | 0 1.280.533 | 314.759 953.703 | 953.703 |
saldo final ejercicio actual 31/12/2010 | 8.342.384 | 7.638.321 | (734.227)| 6.904.094 | 5.395.530 | 20.642.008 | 20.642.008 |
Reservas Ganancias Patrimonio atribuible
i i X Capital emitido Superavit de Total (pérdidas) a los propietarios de Patrimonio total
Estado de cambios en el patrimonio revaluacion Otras reservas al reservas acumuladas la controladora
m$ m$ M$ M$ MS m$ m$
'saldo inicial ejercicio actual 01/01/2009 8.983.973 | 6.787.284 (734.227) 6.053.057 | 4.577.145 19.614.175 | 19.614.175
Cambios en patrimonio
Resultado integral.
Ganancia (pérdida). l 1.101.773 1.101.773 1.101.773
Resultado integral. 1.101.773 1.101.773
Dividendos. (1.343.488) (1.343.488) (1.343.488)
Incremento (disminucidén) por transferencias y otros cambios. 0 E (429.496)E 0| (429.496) 745.341 315.845 315.845
'Total de cambios en patrimonio E 0 (429.496) 0 (429.496) 503.626 74.130 | 74.130
Saldo final ejercicio actual 31/12/2009 | 8.983.973 | 6.357.788 | (734.227)| 5.623.561 | 5.080.771 | 19.688.305 | 19.688.305 |

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros
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EMETAL

EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO.

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
(Expresado en miles de pesos chilenos (MS$))

del | 01/01/2010 | 01/01/2009
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO al 31/12/2010 31/12/2009
Nota m$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Clases de cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios. E 11.139.423 i 12.374.485 i
Otros cobros por actividades de operacion. E 21 f 0
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios. E (9.579.652)i (8.444.668)i
Otros pagos por actividades de operacion. E (247.423)f (348.303)f
Otros cobros y pagos de operacién
Intereses recibidos. 12.094 4.703
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados). (311.920) (226.744)
Otras entradas (salidas) de efectivo. (22.050) (87.396)
| Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién E E 990.493 f 3.272.077 E
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Actividades de inversion
Préstamos a entidades relacionadas 7 (897.472) (1.678.840)
Compras de propiedades, planta y equipo. (1.141.376) (950.354)
Compras de activos intangibles. 0 (1.820)
Cobros a entidades relacionadas. 7 2.017.478 696.344
{Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion E f (21.370)f (1.934.670)E
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Actividades de financiacién |
|Dividendos pagados. | | (918.289)]  (1.343.487)|
EFIujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de fii iacid E E (918.289)E (1.343.487)E

| | 50.834 | 6.080
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
\Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo E E 50.834 E (6.080)E
| Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del ejercicio. E E 172.581 E 178.661 E
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejercicio. | 5 | 223.415 | 172.581

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros Pégina 10



EMPRESA ELECTRICA DE TALCA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS.
CORRESPONDIENTES AL EJERCICIO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2010 Y 2009.

INFORMACION GENERAL.

Empresa Eléctrica de Talca S.A. (en adelante la “Sociedad”), es una empresa subsidiaria
de Empresas Emel S.A., matriz intermedia (en adelante la “Sociedad Matriz”); la que a su
vez es controlada por Compafiia General de Electricidad S.A. (en adelante el “Grupo
CGE").

Los controladores ultimos del Grupo CGE son los miembros del pacto controlador
integrado por el Grupo Familia Marin, Grupo Almeria y Grupo Familia Pérez Cruz.

Empresa Eléctrica de Talca S.A. es una sociedad andnima cerrada, tiene su domicilio social
en 2 Sur N° 1445 en la ciudad de Talca, Republica de Chile. La Sociedad se encuentra
inscrita en el Registro Especial de Entidades Informantes de la Superintendencia de
Valores y Seguros de Chile, bajo el N° 0890.

Empresa Eléctrica de Talca S.A. es una empresa que posee una presencia significativa en
el sector de distribucion de energia eléctrica.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica de Talca S.A., celebrada con
fecha 28 de septiembre de 2010, se acordd dividir la sociedad en dos sociedades, una
continuadora y una nueva sociedad. Dicha divisién fue materializada con fecha 14 de
octubre de 2010. El objetivo de dicha division fue el simplificar su estructura de
propiedad de acuerdo a un criterio de negocios, quedando el negocio de distribucion de
energia eléctrica en la continuadora que conservo su razén social, rut, domicilio legal y el
caracter de Entidad Informante ante la Superintendencia de Valores y Seguros, el
nacimiento de la nueva sociedad denominada Emetal Transmisidon S.A. que se hizo cargo
de todos los activos y pasivos asociados al negocio de la transmisidon o transporte de
electricidad.

La emisidn de estos estados financieros correspondientes al ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2010, fue aprobada por el Directorio en Sesidn Ordinaria N° 119 del 24 de
febrero de 2011, quien con dicha fecha autorizé ademas su publicacién.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacidn de los estados financieros
de la Sociedad, se detallan a continuacién. Estas politicas han sido aplicadas
uniformemente en todos los ejercicios presentados, a menos que se indique lo contrario.
2.1.- Bases de preparacion de los estados financieros.
Los presentes estados financieros de EMETAL S.A., han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), emitidas

por el International Accounting Standards Board (“IASB”).

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con el principio de costo,
modificado por la revaluacidn de propiedades, plantas y equipos.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado las politicas
emanadas desde el Grupo CGE.

Pagina 11
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2.2.-

En la preparaciéon de estos estados financieros se han utilizado determinadas
estimaciones contables criticas para cuantificar algunos activos, pasivos, ingresos
y gastos. Las dreas que involucran un mayor grado de juicio o complejidad o dreas
en las que los supuestos y estimaciones son significativos para los estados
financieros, se describen en la Nota N° 4.

Para el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, los estados financieros
solo incluyen los activos y pasivos relacionados con el negocio de distribucidn de
energia eléctrica de acuerdo a lo indicado en el punto anterior, los cuales no son
comparables con los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2009 los cuales incluian el negocio distribucion y transmision de
energia eléctrica.

Como consecuencia de lo anterior, los principales rubros de los estados
financieros que se han visto afectados son: Propiedades, Planta y Equipo,
Impuestos a la Renta, Impuestos Diferidos y Patrimonio.

Nuevos estandares, interpretaciones y enmiendas adoptadas por la Sociedad.

Los siguientes estdndares, interpretaciones y enmiendas son obligatorios por
primera vez para los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2010:

e NIC 1, “Presentacién de estados financieros”, vigente a contar del 1 de enero
de 2010 con aplicacién retrospectiva. La aplicacidn de esta interpretacidon no
ha producido efectos significativos en los estados financieros de la Sociedad.

e NIC 27, “Estados financieros consolidados y separados”, vigente a contar del 1
de enero de 2010. Esta interpretacién no es aplicable a los estados
financieros de la Sociedad.

e NIC 36, “Deterioro de activos”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. La
aplicacion de esta interpretacidn no ha producido efectos significativos en los
estados financieros de la Sociedad.

e NIC 38, “Activos Intangibles”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. La
aplicacion de esta interpretacidn no ha producido efectos significativos en los
estados financieros de la Sociedad.

e Excepciones adicionales para los adoptantes por primera vez (enmiendas a la
NIIF 1) fue emitida en julio de 2009. La enmienda es aplicable a contar de los
ejercicios iniciados el 1 de enero de 2010. La enmienda no es aplicable a la
Sociedad, ya que adoptd las NIIF a contar del 1 de enero de 2009.

e NIIF 2, “Pagos Basados en Acciones”. Vigente para periodos anuales iniciados
el 1 de enero de 2010 o posteriores. Esta interpretacién no es aplicable a la
Sociedad, ya que no ha efectuado pagos en acciones.

e NIF 3 (revisada) “Combinaciones de Negocios”, y las consecuentes
enmiendas a la NIC 27, “Estados Financieros Consolidados y Separados”, NIC
28, “Inversiones en Asociadas”, NIC 31, “Participacion en Negocios
Conjuntos” y NIC 39 “Eleccidon de partidas cubiertas” son aplicables de
manera prospectiva a combinaciones de negocio para las cuales, la fecha de
adquisicion tenga lugar en el primer ejercicio anual iniciado el 1 de julio de
2009 o con posterioridad a esa fecha. Esta interpretacion no es aplicable a
los estados financieros de la Sociedad.
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2.3.-

e NIIF 5, “Activos no corrientes disponibles para la venta y operaciones
discontinuas”, vigente a contar del 1 de enero de 2010. Esta interpretacion no
es aplicable a los estados financieros de la Sociedad.

e NIIF 7, “Instrumentos financieros”, vigente a contar del 1 de enero de 2010
con aplicacion retrospectiva. Esta interpretacion no es aplicable a los estados
financieros de la Sociedad.

e CINIIF 9, “Revaluacién de derivados implicitos”, vigente para periodos anuales
iniciados el 1 de julio de 2009. Esta interpretacion no es aplicable a los
estados financieros de la Sociedad.

e CINIIF 14, “Limite sobre activos por beneficios, requerimientos minimos de
financiamiento y su interrelacién”, vigente a contar del 1 de enero de 2010.
Esta interpretacién no es aplicable a los estados financieros de la Sociedad.

e CINIIF 16, “Cobertura de una inversidon neta de una operacidon extranjera”.
Vigente a contar de los estados financieros iniciados el 1 de julio de 2009.
Esta interpretacién no es aplicable a los estados financieros de la Sociedad.

e CINIIF 17, “Distribucion de activos no monetarios a los duefios”. Vigente para
periodos anuales iniciados el 1 de julio de 2009 o posteriores. Esta
interpretacion no es aplicable a la Sociedad, ya que no ha efectuado
distribuciones de activos no monetarios a sus accionistas.

e CINHIF 18, “Transferencias de activos desde clientes” Vigente para
transferencias de activos recibidos de clientes desde el 1 de julio de 2009 y
subsecuentemente. La aplicacién de esta interpretacién no ha producido
efectos significativos en los estados financieros de la Sociedad.

« Mejoras a NIIF 2009, fue emitida en abril de 2009. El conjunto de
modificaciones menores a las diferentes normas establecen fechas de
aplicacion que varian de un estandar a otro, pero la mayor parte son exigibles
desde el 1 de enero de 2010. La aplicacion de dichas mejoras y enmiendas no
han tenido efectos significativos sobre los estados financieros de la Sociedad.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el
ejercicio 2010, para las cuales no se ha efectuado adopcion anticipada de las
mismas.

e NIC 24 (Revisada) “Revelacion de partes relacionadas” emitida en noviembre
de 2009. Reemplaza la NIC 24 “Revelacién de partes relacionadas” emitida en
2003. NIC 24 (Revisada) debe ser adoptada a partir del 1 de enero de 2011. Su
adopcién temprana, tanto parcial como integral, estd permitida.

e Enmienda a la NIC 32, Clasificaciéon de derechos de emisién, emitida en
octubre de 2009. Para aquellos derechos de emisidn ofrecidos por un monto
fijo de moneda extranjera, la practica actual requiere que tales derechos sean
registrados como obligaciones por instrumentos derivados. La enmienda
sefiala que si tales instrumentos son emitidos a prorrata a todos los
accionistas existentes para una misma clase de acciones por un monto fijo de
dinero, éstos deben ser clasificados como patrimonio independientemente
de la moneda en la cual el precio de ejercicio esta fijado. La enmienda es
aplicable a partir de los periodos anuales iniciados el 1 de febrero de 2010y
posteriores. La adopcidn anticipada esta permitida.
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e NIC 34, “Revelaciones sobre partes relacionadas”, vigente a contar del 1 de
enero de 2011. Esta interpretacidon no es aplicable a los estados financieros
de la Sociedad.

e NIIF 9, “Instrumentos financieros” emitida en diciembre de 2009. Modifica la
clasificacidon y medicion de los activos financieros y se estima que afectara la
contabilizacion que la Sociedad efecttia sobre dichos activos. La norma es
aplicable a contar del 1 de enero de 2013 y su adopcién anticipada es
permitida. La Sociedad se encuentra evaluando los impactos de su aplicacion.
Sin embargo, los indicadores iniciales muestran que afectarda la
contabilizaciéon de sus activos financieros clasificados como Disponibles para
la venta, pero de monto no significativo.

e CINIIF 13, “Programa de fidelizacion de clientes”, vigente a contar del 1 de
enero de 2011. Esta interpretacidon no es aplicable a los estados financieros
de la Sociedad.

* Enmienda a la CINIIF 14, Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel
de financiamiento minimo, emitida en noviembre de 2009. La enmienda
corrige una consecuencia no intencional de la CINIIF 14, “NIC 19-Limite en el
activo por beneficios definidos, requerimientos de mantener un minimo de
financiacién y su interaccidon”. Sin la enmienda las entidades no podian
reconocer como un activo lo prepagos efectuados voluntariamente para
mantener un financiamiento minimo. Lo anterior no era lo previsto cuando
CINIIF 14 fue emitida y esta enmienda lo corrige. La enmienda es aplicable
para periodos que comiencen el 1 de enero de 2011. Su adopcién temprana
es permitida y deberd ser aplicada de manera retrospectiva para efectos
comparativos con periodos anteriores presentados.

e CINIIF 19, “Extincion de pasivos financieros con instrumentos de patrimonio”.
Esta enmienda clarifica los requerimientos de NIIF cuando una entidad
renegocia los términos de un pasivo financiero con su acreedor y éste acepta
cancelar total o parcialmente la deuda por acciones u otro instrumento de
patrimonio. La interpretacion es aplicable para ejercicios que comienzan a
partir del 1 de julio de 2010 inclusive. La adopcién temprana es permitida.

e Se han emitido mejoras a las NIIF 2010 en mayo de 2010. Las fecha efectivas
de adopcidn de estas adopciones menores varian de estandar en estandar,
pero la mayoria tiene fecha de adopcién 1 de enero de 2011.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcién de las Normas,
Enmiendas e Interpretaciones antes descritas, y que pueden aplicar a la Sociedad,
no tendran un impacto significativo en sus estados financieros.

Transacciones en moneda extranjera.
2.4.1.- Moneda funcional y de presentacion.

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran
utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera (“moneda funcional”). La moneda funcional y de presentacién de
Empresa Eléctrica de Talca S.A. es el Peso chileno, que constituye ademas
la moneda de presentacidn de los estados financieros a Empresas Emel
S.A.
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2.5.-

2.6.-

2.4.2.- Transacciones y saldos.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que
resultan de la liquidacién de estas transacciones y de la conversién a los
tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de
resultados, excepto que corresponda su diferimiento en el patrimonio
neto, a través de otros resultados integrales, como es el caso de los
derivados de estrategias de coberturas de flujos de efectivo y coberturas
de inversiones netas, en caso de existir.

2.4.3.- Tipos de cambio.
Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en

unidades de fomento, se presentan a los siguientes tipos de cambio y
valores de cierre, respectivamente:

| Fecha | scrjuss | sciyur |
31-12-2009 507,10 20.942,88
31-12-2010 468,01 21.455,55

CLS = Pesos chilenos
uss Délar estadounidense
UF Unidad de Fomento

Informacion financiera por segmentos operativos.

La informacién por segmentos se presenta de manera consistente con los
informes internos proporcionados a los responsables de tomar las decisiones
operativas relevantes. Dichos ejecutivos son los responsables de asignar los
recursos y evaluar el rendimiento de los segmentos operativos, los cuales han
sido identificados como: eléctrico para los que se toman decisiones estratégicas.
Esta informacién se detalla en Nota N° 22.

Propiedades, plantas y equipos.

Los terrenos y edificios de la Sociedad, se reconocen inicialmente a su costo. La
medicion posterior de los mismos se realiza de acuerdo a NIC 16 mediante el
método de retasacion periddica a valor razonable.

Los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de distribucion eléctrica
se reconocen inicialmente a su costo de adquisicion y posteriormente son
revalorizados mediante el método de retasacion periddica a valor razonable.

Las tasaciones se llevan a cabo, a base del valor de mercado o valor de reposicion
técnicamente depreciado, seglin corresponda. La plusvalia por revalorizacion
neta de los correspondientes impuestos diferidos se abona a la reserva por
revaluacion en el patrimonio neto registrada a través del estado de otros
resultados integrales.

El resto de las propiedades, plantas y equipos, tanto en su reconocimiento inicial
como en su medicidon posterior, son valorados a su costo histérico menos la
correspondiente depreciacion y deterioro acumulado de existir.

Pagina 15

2

EMETAL



Los costos posteriores (reemplazo de componentes, ampliaciones, crecimientos,
etc.) se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, so6lo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros
asociados con los elementos de las propiedades, plantas y equipos vayan a fluir a
la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma fiable. El valor
del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de reparaciones
y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio o periodo en el que se
incurren.

Las construcciones u obras en curso, incluyen los conceptos devengados
Unicamente durante el periodo de construccién:

- Gastos financieros relativos a la informacion externa que sean directamente
atribuibles a las construcciones, tanto si es de caracter especifica como
genérica. En relacidon con la financiacién genérica, los gastos financieros
activados se obtienen aplicando el costo promedio ponderado de
financiaciéon de largo plazo a la inversidon promedio acumulada susceptible de
activacion no financiada especificamente.

- Gastos de personal relacionado en forma directa y otros de naturaleza
operativa, atribuibles a la construccién.

Los aumentos en el valor en libros como resultado de la revaluacién de los activos
valorados mediante el método de retasacidon periddica se acreditan a los otros
resultados integrales y a reservas en el patrimonio, en la cuenta reserva o
superdvit de revaluacion. Las disminuciones que revierten aumentos previos al
mismo activo se cargan a través de otros resultados integrales a la cuenta reserva
0 superavit de revaluacion en el patrimonio; todas las demas disminuciones se
cargan al estado de resultados. Cada afio la diferencia entre la depreciacién
sobre la base del valor en libros revaluado del activo cargada al estado de
resultados y de la depreciacién sobre la base de su costo original se transfiere de
la cuenta reserva o superavit de revaluacion a las ganancias (pérdidas)
acumuladas, neta de sus impuestos diferidos.

La depreciacidon de las propiedades, plantas y equipos se calcula usando el
método lineal para asignar sus costos o importes revalorizados a sus valores
residuales sobre sus vidas utiles técnicas estimadas.

El valor residual y la vida util de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en
cada cierre del estado de situacion financiera intermedia, de tal forma de tener
una vida util restante acorde con el valor de los activos.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su
valor se reduce de forma inmediata hasta su importe recuperable, mediante la
aplicaciéon de pruebas de deterioro.

Las pérdidas y ganancias por la venta de las propiedades, plantas y equipos, se
calculan comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros y se incluyen en
el estado de resultados.

Al vender activos revalorizados, los valores incluidos en reserva o superdvit de
revaluacion se traspasan a ganancias (pérdidas) acumuladas, netas de sus
impuestos diferidos.
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2.7.-

2.8.-

2.9.-

Activos intangibles.
2.7.1.- Servidumbres.

Los derechos de servidumbre se presentan a costo histdrico. La
explotacién de dichos derechos en general no tiene una vida util definida,
por lo cual no estaran afectos a amortizacion. Sin embargo, la vida util
indefinida es objeto de revision en cada ejercicio o periodo para el que se
presente informacion, para determinar si la consideracion de vida util
indefinida sigue siendo aplicable. Estos activos se someten a pruebas por
deterioro de valor anualmente.

2.7.2.- Programas informaticos.

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre
la base de los costos en que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas
para usar el programa especifico. Estos costos se amortizan durante sus
vidas utiles estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas
informaticos se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los
costos directamente relacionados con la produccion de programas
informaticos Unicos e identificables controlados por la Sociedad, y que es
probable que vayan a generar beneficios econémicos superiores a los
costos durante mas de un ano, se reconocen como activos intangibles.
Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informaticos.

Los costos de produccidn de programas informaticos reconocidos como
activos, se amortizan durante sus vidas Utiles estimadas.

Costos por intereses.

Los costos por intereses incurridos para la construccion de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para
completar y preparar el activo para el uso que se pretende. Otros costos por
intereses se registran en resultados (gastos).

Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y
se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los
activos sujetos a depreciacién o amortizacidon se someten a pruebas de pérdidas
por deterioro siempre que algin suceso o cambio en las circunstancias indique
que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida por
deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe
recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los
costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar
las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mds bajo para
el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras
de efectivo). Los activos no financieros, distintos del menor valor (Goodwill), que
hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha
de cierre de balance por si se hubieran producido reversiones de la pérdida.
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2.10.-

2.11.-

2.12.-

2.13.-

Activos financieros.

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor
razonable con cambios en resultados, préstamos y cuentas por cobrar, activos
financieros mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La
clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron los activos
financieros. La Administracion determina la clasificacidon de sus activos financieros
en el momento del reconocimiento inicial.

La Sociedad hasta el cierre de estos estados financieros intermedios, sélo
presenta activos financieros clasificados en préstamos y cuentas por cobrar, que
se definen como activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables,
gue no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos corrientes, excepto
para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del estado de situacion
financiera, que se clasifican como activos no corrientes. Los préstamos y cuentas
por cobrar incluyen los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen a su valor nominal, ya que los
plazos medios de vencimiento no superan los 20 dias y los retrasos respecto de
dicho plazo generan intereses explicitos.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a
cobrar cuando existe evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de
cobrar todos los importes que se le adeudan de acuerdo con los términos
originales de las cuentas por cobrar. Algunos indicadores de posible deterioro de
las cuentas por cobrar son dificultades financieras del deudor, la probabilidad de
que el deudor vaya a iniciar un proceso de quiebra o de reorganizacion financiera
y el incumplimiento o falta de pago, como asi también la experiencia sobre el
comportamiento y caracteristicas de la cartera colectiva.

Los deudores comerciales se reducen por medio de la cuenta de provisidon para
cuentas incobrables y el monto de las pérdidas se reconoce con cargo al estado
de resultados por funcién en el rubro de Gastos de Administracién. Cuando una
cuenta por cobrar se considera incobrable, se castiga contra la respectiva
provision para cuentas incobrables. La recuperacidon posterior de montos
previamente castigados se reconoce con crédito a la cuenta gastos de
administracién en el estado de resultados por funcién.

Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a
plazo en entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con
un vencimiento original de tres meses o menos y los sobregiros bancarios. En el
estado de situacion financiera, los sobregiros, de existir, se clasificarian como
Pasivos Financieros en el Pasivo Corriente.

Capital social.

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un
voto por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas
acciones se presentan en el patrimonio neto como una deduccién, neta de
impuestos de los ingresos obtenidos.
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2.14.-

2.15.-

2.16.-

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corrientes se
reconocen a su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido y no
existe diferencia material con su valor razonable.

Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio comprende al impuesto a la
renta corriente y al impuesto diferido. El impuesto se reconoce en el estado de
resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio en otros resultados integrales o provenientes de
una combinacién de negocios.

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de las leyes
tributarias vigentes a la fecha del estado de situacién financiera.

Los impuestos diferidos se calculan de acuerdo con el método del pasivo, sobre
las diferencias que surgen entre las bases tributarias de los activos y pasivos, y sus
importes en libros en los estados financieros. Sin embargo, si los impuestos
diferidos surgen del reconocimiento inicial de un pasivo o un activo en una
transaccidn distinta de una combinacidon de negocios que en el momento de la
transaccidn no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal, no
se contabiliza. El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha de los estados de situacion
financiera y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que puedan
compensar dichas diferencias.

El impuesto a la renta diferida se provisionan por las diferencias temporales que
surgen de las inversiones en subsidiarias, excepto cuando la oportunidad en que
se revertirdan las diferencias temporales es controlada por la Sociedad y es
probable que la diferencia temporal no se revertird en un momento previsible en
el futuro.

Provisiones.

La Sociedad reconoce una provisién cuando estd obligada contractualmente o
cuando existe una practica del pasado que ha creado una obligacién asumida.

Las provisiones para litigios y otras contingencias se reconocen cuando:

- La Sociedad tiene una obligacién presente, ya sea legal o implicita,
como resultado de sucesos pasados;

- Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para
liquidar la obligacién;

- Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valorizan por el valor actual de los desembolsos que se espera
gue sean necesarios para liquidar la obligacién usando la mejor estimacién de la
Sociedad. La tasa de descuento utilizada para determinar el valor actual refleja
las evaluaciones actuales del mercado, en la fecha del estado de situacion
financiera, del valor temporal del dinero, asi como el riesgo especifico
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2.17.-

2.18.-

2.19.-

relacionado con el pasivo en particular, de corresponder. El incremento en la
provision por el paso del tiempo se reconoce en el rubro gasto por intereses.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el estado de situacion financiera intermedio, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos o plazos estimados de realizacién, como corrientes los con
vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de corte de los
estados financieros y, como no corrientes, los mayores a ese periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses,
pero cuyo refinanciamiento a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican
como no corrientes.

Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las
actividades de la Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos de
impuestos a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econédmicos futuros vayan a
fluir a la entidad y se cumplen las condiciones especificas para cada una de las
actividades de la Sociedad, tal y como se describe a continuacién. No se considera
gue sea posible valorar el importe de los ingresos con fiabilidad hasta que no se
han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

2.18.1.-Ventas de electricidad.

El ingreso por ventas de electricidad se registra en base a la facturacion
efectiva del periodo de consumo, ademas de incluir una estimacién de
energia eléctrica por facturar que ha sido suministrado hasta la fecha de
cierre del ejercicio.

2.18.2.-Ingresos por intereses.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de
interés efectiva.

Contratos de construccion.

Los costos de los contratos de construccion a terceros se reconocen cuando se
incurre en ellos. Los ingresos y costos del contrato de construccidn se reconocen
en resultados de acuerdo con el método de grado de avance.

Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede estimarse de
forma fiable, los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los
costos del contrato incurridos que sea probable que se recuperaran. Cuando el
resultado de un contrato de construccién puede estimarse de forma fiable y es
probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos del contrato se
reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable que los costos
del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida
esperada se reconoce inmediatamente como un gasto, o como parte de un
contrato oneroso.
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3.-

2.20.- Distribucion de dividendos.

Los dividendos a pagar a los accionistas de la Sociedad se reconocen como un
pasivo en los estados financieros en el periodo en que son declarados vy
aprobados por los accionistas de la Sociedad o cuando se configura la obligacion
correspondiente en funcion de las disposiciones legales vigentes o las politicas de
distribucidn establecidas por la Junta de Accionistas.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad en el mercado de Ia
distribucidn y transmisién de electricidad, como son los cambios en los marcos regulatorios,
modificaciones en las condiciones del mercado econdmico-financiero o de las politicas
monetarias de la autoridad, restricciones medioambientales y casos fortuitos o de fuerza
mayor.

Las principales situaciones de riesgo a que esta expuesta la actividad son las siguientes:

3.1.- Descripcion del mercado donde opera la Compaiiia.

EMETAL participa en el negocio de distribucién de energia eléctrica en la Regidn del
Maule.

3.1.1.- Aspectos regulatorios.

Los negocios de EMETAL, estan sujetos a la normativa contemplada en la Ley General de
Servicios Eléctricos (DFL N°4-2006 del Ministerio de Economia, Fomento vy
Reconstruccidn). El objetivo de dicha Ley es establecer un marco regulatorio y un
proceso de fijacion de tarifas Unico, que restringe el poder discrecional del gobierno a
través del establecimiento de criterios objetivos para la fijacién de precios, de forma tal,
que el resultado sea la asignaciéon econdmicamente eficiente de recursos al sector
eléctrico y dentro de él.

El sistema regulatorio, vigente desde 1982, aunque ha sufrido algunas modificaciones
importantes en los ultimos afios, ha permitido un desarrollo satisfactorio del sector
eléctrico, ademas de su transito desde un sistema de propiedad estatal a otro de
propiedad mayoritariamente privada. Asimismo, ha permitido un rdpido proceso de
crecimiento, con altas tasas de inversion durante la ultima década, la diversificacion de
la oferta en generacién, e importantes reducciones en los costos de produccion
transporte y distribucidn, en particular en los ultimos 10 afios.

El mercado ha sido dividido en dos categorias: a) clientes sujetos a fijacion de precios,
que corresponden principalmente a aquellos cuya potencia conectada es igual o inferior
a 2000 KW vy; b) clientes no sujetos a fijacién de precios o clientes libres. Las tarifas a
cobrar a clientes regulados son fijadas por la autoridad. Por otro lado, los precios de
suministro para clientes libres se pactan libremente. Adicionalmente, los clientes que
tienen una potencia conectada mayor a 500 KW se encuentran facultados para optar
entre la tarifa regulada y una de precio libre.

En relacién con la posibilidad de que clientes que se encuentran en el mercado regulado
opten por acceder al mercado de los clientes libres, es posible sefialar que en las
condiciones actuales de precios de generacion, no parecen producir incentivos para
ello. Ademas, aunque asi fuera, dicha situacion no deberia representar efectos
significativos en los resultados de las empresas concesionarias en la medida en que se
acojan a las opciones tarifarias de peajes de distribucidn existentes.
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3.1.2 Mercado de distribucion de electricidad

La Sociedad participa en el negocio de distribucidon de energia eléctrica abasteciendo a
24.598 clientes en la Regidn del Maule, con ventas fisicas que alcanzaron a 44 GWh al
cierre del ejercicio comprendido entre enero y diciembre de 2010.

Contratos de suministro

Para abastecer el consumo de sus clientes regulados, la distribuidora EMELECTRIC S.A.
cuenta con contratos de suministro a precio licitado con ENDESA y GENER con vigencia
desde enero de 2010 y hasta el 2019 y 2024, respectivamente.

Demanda

El crecimiento de la demanda se relaciona con el mejoramiento del ingreso y con el
desarrollo tecnoldgico asociado principalmente, en el sector residencial, a mayor acceso
a equipos electrodomésticos vy, en el sector industrial, a la automatizacion de procesos.
Otro factor que influye en el crecimiento de la demanda es el incremento de la
poblacién y las viviendas, lo que esta fuertemente relacionado con los planes de
desarrollo urbano.

Asi, es posible concluir que el crecimiento de este mercado esta fuertemente vinculado
con el crecimiento de la regidn. En Chile, como nacién en desarrollo, el consumo per
capita aun es bajo, en comparacion con el de paises desarrollados. Por lo tanto, las
perspectivas de crecimiento del consumo de energia eléctrica son altas, lo que se
traduce en que el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es
bastante reducido, incluso considerando el impacto que podria generar |la
implementacion de planes de eficiencia energética, los que tienden a traducirse en
reducciones de la demanda que experimentan las empresas concesionarias y con ello,
de los correspondientes ingresos. Ademads, este Ultimo riesgo se encuentra acotado si se
tiene en cuenta que la experiencia internacional demuestra que para que dichos planes
sean efectivos es necesario desacoplarlos de los ingresos de las empresas
concesionarias, lo que independiza los ingresos de éstas de las variaciones de consumo
gue experimenten los clientes.

Mercado de Generacién

En el afio 2008, debido a la falta de incentivos existente en los afios anteriores para
realizar inversiones en el segmento de la generacién, las cuales se han comenzado a
superar a partir de las modificaciones introducidas en la legislacion por la Ley Corta Il,
en el afo 2005, se decreté racionamiento de energia, disponiéndose medidas para
evitar, reducir y administrar el déficit de generacién en el Sistema Interconectado
Central.

Dichas medidas contemplaron facultar a las empresas distribuidoras para promover
disminuciones del consumo de electricidad, pactar con sus clientes reducciones de
consumo, y suspender el suministro mediante la aplicacion de programas de corte,
reducir la tensién nominal de suministro en el punto de conexiéon de sus clientes.
Ademas, se determind que las generadoras debian pagar a sus clientes cada kilowatt-
hora de déficit que efectivamente los haya afectado.

Por cierto, es claro que la escasez en la oferta de energia afecta las ventas de las
empresas concesionarias de servicio publico de distribucién eléctrica, y con ello, sus
resultados.

Al respecto, si bien dicha situacién fue fuertemente condicionada por las condiciones
hidroldgicas existentes, y no es posible asegurar que ellas no se repitan, el desarrollo de
nuevas inversiones en los sistemas de generacién ha permitido una reduccién del
riesgo, no previéndose situaciones de escasez en el corto plazo.
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3.1.3.- Precios.

El segmento de distribucién de electricidad en Chile se encuentra regulado por el
Estado, debido a que presenta las caracteristicas propias de un monopolio natural.
Consecuentemente, establece un régimen de concesiones para el establecimiento,
operacion y explotacién de redes de distribucion de servicio publico, donde se delimita
territorialmente la zona de operacién de las empresas distribuidoras. Asimismo, se
regulan las condiciones de explotacién de este negocio, precios que se pueden cobrar a
clientes regulados y la calidad de servicio que debe prestar.

El marco regulatorio de la industria eléctrica en Chile esta definido por la Ley General de
Servicios Eléctricos cuyo texto se encuentra contenido en el DFL N°4-2006 del
Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion, el Reglamento de la Ley General de
Servicios Eléctricos (Decreto N°327-1997 del Ministerio de Mineria), y los decretos
tarifarios y demas normas técnicas y reglamentarias emanadas del referido Ministerio,
de la Comision Nacional de Energia (CNE) y de la Superintendencia de Electricidad y
Combustibles.

Valor Agregado de Distribucidn

La tarifa regulada de distribucidn, que es fijada cada cuatro afios por la Comisidn
Nacional de Energia, resulta de la suma de tres componentes: el precio de nudo, fijado
por la autoridad en el punto de interconexidn de las instalaciones de transmisién con las
de distribucion (a partir de enero de 2010, se debe considerar el precio de los contratos
de suministro que hayan suscrito las distribuidoras como resultado de las licitaciones
realizadas para dar cumplimiento a la modificacion legal introducida por la Ley Corta Il);
un cargo Unico por concepto de uso del Sistema Troncal y un Valor Agregado de
Distribuciéon (VAD) también fijado por la autoridad sectorial. Como el precio de nudo
corresponde al precio aplicable a la compra de energia para consumos sometidos a
regulacion de precios, y el cargo Unico por uso del Sistema Troncal se debe traspasar a
los propietarios de dichos sistemas, la distribuidora recauda sélo el VAD, componente
que le permite cubrir los costos de operacion y mantenimiento del sistema de
distribucion, asi como rentar sobre todas las instalaciones.

La Ley General de Servicios Eléctricos establece que cada 4 afios se debe efectuar el
calculo de los costos de las componentes del VAD, basado en el dimensionamiento de
empresas modelo de distribucién de energia eléctrica, las cuales deben ser eficientes y
satisfacer 6ptimamente la demanda con la calidad de servicio determinada en la
normativa vigente.

La ley establece que las concesionarias deben mantener una rentabilidad agregada, esto
es considerando a todas las empresas como un conjunto, dentro de una banda del 10%
+ 4% al momento de la determinacion del Valor Agregado de Distribucion.

Asi, el retorno sobre la inversion para una distribuidora dependera de su desempeiio
relativo a los estandares determinados para la empresa modelo. El sistema tarifario
permite que aquellas mas eficientes, obtengan retornos superiores a los de la empresa
modelo.

El Valor Agregado de Distribucién considera:

- Costos fijos por concepto de gastos de administracidn, facturacion y atencién del
usuario, independiente de su consumo;

- Pérdidas medias de distribucion en potencia y energia;
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- Costos estandares de inversidn, mantencion y operacion asociados a la
distribucién, por unidad de potencia suministrada. Los costos anuales de inversion
se calculan considerando el Valor Nuevo de Reemplazo, de instalaciones adaptadas
a la demanda, su vida util, y una tasa de actualizacién, igual al 10% real anual.

Para la determinacidn del Valor Agregado de Distribucién, la CNE y las propias empresas
concesionarias realizan estudios, cuyos resultados son ponderados en la proporcién de
dos tercios y un tercio, respectivamente. Con los valores agregados definitivos, la
Comisién Nacional de Energia estructura férmulas tarifarias finales y sus formulas de
indexacidn, las cuales, de acuerdo con los procedimientos establecidos, son fijadas
mediante decreto del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion.
Particularmente, dichas féormulas de indexacién, que son aplicadas mensualmente,
consideran las variaciones del IPC, del IPMN, del precio del cobre y del ddlar, reflejando
las variaciones en los precios de los principales insumos que afectan los costos de Ia
distribucidn de electricidad.

Adicionalmente, dada la existencia de economias de escala en la actividad de
distribucidn de electricidad, las empresas alcanzan anualmente rendimientos crecientes
con el aumento de la cantidad de clientes y de la demanda en sus zonas de concesion,
los cuales son incorporados en las tarifas reguladas y transferidos a los clientes
mediante la aplicacién de factores de ajuste anuales determinados por la CNE.

Precios de Servicios Asociados al Suministro

Por otra parte, en la misma ocasidon en que se fija el Valor Agregado de Distribucidn,
cada cuatro afos, se fijan los precios de los servicios asociados al suministro de
electricidad. Los servicios mas relevantes son los de apoyos en postes a empresas de
telecomunicaciones, arriendo de medidores, suspensidn y reconexion de servicios, pago
fuera de plazo y ejecucion de empalmes.

El procedimiento para la fijacion de los precios de dichos servicios se encuentra
contenido en el Decreto N° 341 del Ministerio de Economia, Fomento y Reconstruccion,
de fecha 12 de diciembre de 2007, publicado en el Diario Oficial del 10 de marzo de
2008.

En dicho reglamento se establece que la revisién y determinacién de nuevas tarifas de
servicios no consistentes en suministro de energia que se efectle con ocasion del
proceso de fijacion de tarifas de suministro de distribucion, debe hacerse sobre la base
de los estudios de costos del valor agregado de distribucidn y de criterios de eficiencia,
debiendo ser plenamente coherentes. Dicha coherencia se funda en el hecho que una
misma empresa es la que provee el servicio de distribucidon y los servicios no
consistentes en suministro de energia, lo que debe reflejarse en los estudios que se
realicen.

Para dar cumplimiento a lo anterior, la CNE debe encargar un estudio de costos, que es
financiado, licitado y supervisado por ella, en el cual se estiman los costos del valor
agregado de distribucion y de los servicios no consistentes en suministro de energia. El
resultado del estudio contratado debe contar con capitulos plenamente identificables y
auto-contenidos, uno referido a los costos del valor agregado de distribucion y otro a la
estimacion tarifaria de los servicios no consistentes en suministro de energia.

Asi, en lo referido a los precios de los servicios asociados, los estudios son publicados
por la Comision Nacional de Energia. Posteriormente, la CNE debe elaborar y publicar
un Informe Técnico, considerando las observaciones que hayan efectuado las empresas,
el cual es sometido al dictamen del Panel de Expertos, en caso de que existan
discrepancias.
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De todo lo indicado anteriormente, se puede concluir que el negocio de distribucidn de
electricidad en Chile posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista tarifario ya
que los precios son determinados por la legislacidn vigente mediante un mecanismo de
caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable para los activos
invertidos en este sector.

3.1.4.- Mercado de transmisidon de electricidad.

La Sociedad producto del proceso de divisién, participd de este mercado sélo hasta
septiembre del afio 2010.

El sistema de transmisidon o de transporte de electricidad corresponde al conjunto de
lineas y subestaciones eléctricas que forman parte de un sistema eléctrico, en un nivel
de tensidn nominal superior al dispuesto en la normativa, y cuya operacién debe
coordinarse segln lo dispone la propia ley. En cada sistema de transmisién se
distinguen instalaciones del "sistema de transmision troncal", del "sistema de
subtransmisién" y del "sistema de transmisién adicional".

El sistema troncal interconecta las subestaciones troncales definidas en los decretos de
precio de nudo, mientras que los sistemas de subtransmisién corresponden a las
instalaciones necesarias para interconectar el sistema troncal con los clientes finales
gue se encuentren en zonas de concesion de empresas distribuidoras. Por su parte, los
sistemas de transmision adicional corresponden a todas las instalaciones que no
pertenecen al sistema troncal o a la subtransmision, y que estan destinadas esencial y
principalmente al suministro de energia de usuarios no sometidos a regulacidon de
precios o a la inyeccién de energia producida por centrales generadoras.

Estan sometidas a régimen de acceso abierto, todas las instalaciones de transmision
troncal y de subtransmision, pudiendo ser utilizadas por terceros bajo condiciones
técnicas y econdmicas no discriminatorias. Esto significa que los propietarios no pueden
negar el acceso al servicio de transporte o transmisién por motivos de capacidad
técnica, sin embargo, el CDEC puede limitar las inyecciones o retiros con el fin de
coordinar la operacién del sistema eléctrico. En los sistemas adicionales sélo estan
sometidas aquellas lineas que hagan uso de las servidumbres creadas a favor de los
concesionarios de lineas de transporte y subestaciones y las que usen bienes nacionales
de uso publico, siempre y cuando el CDEC determine la disponibilidad de capacidad
técnica de transmisién, independiente de la capacidad contratada.

EMETAL, en el ambito de la transmision, sélo participa del negocio de subtransmisién.

El valor anual de los sistemas de subtransmision se determina cada cuatro afios,
considerando instalaciones econdmicamente adaptadas a la demanda proyectada para
un periodo de cuatro a diez afios, que minimice el costo actualizado de inversion,
operacion y falla, eficientemente operadas, y considerara separadamente:

- Pérdidas medias de subtransmisidn en potencia y energia, y

- Costos estandares de inversidon, mantencién, operacidon y administracién anuales
asociados a las instalaciones. Los costos anuales de inversidn se calcularan
considerando el valor de inversion de las instalaciones, la vida atil de cada tipo de
instalacidn segun establezca el reglamento, y la tasa de descuento del 10% anual.

El peaje por substransmision consiste en un precio por unidad de energia y de potencia,
que, adicionados a los precios de nudo, constituyen los precios de nudo en sus
respectivas barras de retiro, de manera que cubran los costos anuales de instalaciones
econdmicamente adaptadas a la demanda mas los costos de la energia y la potencia
inyectada. Este cobro es efectuado por las empresas propietarias, a los usuarios del
sistema que transiten energia o potencia por las instalaciones.
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El pago anual por el uso de sistemas de subtransmisidn para centrales generadoras que
inyecten directamente su produccidn, corresponde al valor esperado que resulta de
ponderar la participaciéon de las mismas en cada tramo del sistema. Este monto es
descontado de los costos anuales de inversidn, operacion y administracién para efectos
de la determinaciéon de los peajes regulados aplicados sobre los retiros en dichos
sistemas.

La tarifa resultante se determina considerando una tasa de descuento del 10% para la
anualizacion de las inversiones, y se ajusta cada 6 meses considerando variables como
el indice de precios al por mayor de manufacturas nacionales (IPMN), indice de precios
al por mayor de bienes importados (IPMBI), el indice de precios al consumidor (IPC) y
los precios internacionales del acero, cobre, y aluminio.

Las tarifas de subtransmisidn vigentes fueron publicadas en el decreto N° 320, del 9 de
enero de 2009, las que rigen hasta el afio 2010.

Demanda

Los ingresos por subtransmision estan directamente relacionados con la demanda
requerida. Lo anterior entrega una alta correlacion entre los ingresos por
subtransmisién y el crecimiento econdmico imperante en las zonas donde opera, su
desarrollo urbano asociado y el crecimiento del consumo per cdpita, todos factores
fuertemente relacionados con el consumo de energia eléctrica.

En ese sentido, es importante destacar la estabilidad del consumo eléctrico en Chile.
Por lo anterior, el riesgo relacionado a la volatilidad y evolucién de la demanda es mas
bien limitado en el mediano y largo plazo, sin perjuicio de situaciones puntuales que
puedan afectar el consumo eléctrico en el corto plazo.

Precios

Debido a que la subtransmisién eléctrica presenta caracteristicas de monopolio natural,
su operacion fue regulada por la Ley N° 19.940-2004 (Conocida como Ley Corta |,
posteriormente refundida en el DFL N°4- 2006 de MINECON), que modificé el marco
regulatorio de la transmisién de electricidad, estableciendo un nuevo régimen de tarifas
y otorgando asi certidumbre regulatoria a este segmento.

De esta forma, se puede concluir que el negocio de transmision y transformacion de
electricidad, posee un bajo nivel de riesgo desde el punto de vista regulatorio y tarifario,
al contar con un marco regulatorio estable donde los precios son determinados con
mecanismos de caracter técnico, disefiados para obtener una rentabilidad justa para los
activos invertidos en este sector.

Riesgo financiero.

Los negocios en que participa la Sociedad dentro del sector eléctrico en Chile,
corresponden a inversiones con un perfil de retornos de largo plazo y una estabilidad
regulatoria, ya que los precios de venta son determinados mediante una mecanismo de
caracter técnico, el cual permite obtener una rentabilidad razonable, que la ley
establece dentro de una banda del 10% +/- 4% para la industria de la distribucidn de
electricidad en su conjunto. Asimismo, los ingresos y costos se encuentran
estructurados fundamentalmente en pesos y/o unidades de fomento.

En atencién a lo anterior, a nivel corporativo se definen, coordinan y controlan las
estructuras financieras de las empresas que componen el Grupo CGE en orden a
prevenir y mitigar los principales riesgos financieros identificados.
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En particular, EMETAL no posee deuda financiera por lo que sus riesgos financieros son
muy acotados.

3.2.1.- Riesgo de Liquidez y Estructura de Pasivos Financieros

A nivel del Grupo CGE, continuamente se efectian proyecciones de flujos de caja,
analisis de la situacion financiera, del entorno econdmico y analisis del mercado con el
objeto de, en caso de requerirlo, contratar financiamiento a plazos que sean coherentes
con la capacidad de generacién de flujos de los diversos negocios en que participa la
Sociedad. Sin perjuicio de lo anterior, el Grupo CGE cuenta con lineas bancarias de corto
plazo aprobadas, que permiten reducir ostensiblemente el riesgo de liquidez de
cualquiera de sus filiales.

3.2.2.- Riesgo de Crédito.

Las cuentas por cobrar estan constituidas principalmente por deudas de energia de
clientes residenciales, acorde a una cartera masiva, distribuida geograficamente en
varias comunas y en pequefios montos para cada cliente.

Por otro lado, como se muestra en la siguiente tabla también hay una importante
diversificacion por tipo de clientes:

2010 Ventas Cantidad de Clientes
Residencial 33% 23.153
Industrial 56% 218
Comercial 7% 521
Otros 4% 706
Total 100% 24.598

2009 Ventas Cantidad de Clientes
Residencial 32% 22.804
Industrial 57% 525
Comercial 7% 214
Otros 4% 679
Total 100% 24.222

El perfil de vencimiento de las cuentas por cobrar a vencer refleja que el 69% esta
concentrado en plazos menores a los 3 meses. Por su parte, el 87% del monto de las
cuentas vencidas registran una antigliedad inferior a un afio, mientras que 74% es
menor a los tres meses.

La cobranza de los clientes en mora es gestionada por las distintas unidades de negocio
de la empresa, iniciando la actividad de cobranza a partir del dia 46 del vencimiento de
su primer documento de cobro y se aplica la suspensiéon de suministro como
herramienta de cobranza definida en la ley.

Para aquellos clientes que permanecen en mora y sin suministro, la empresa realiza
gestidon de cobranza administrativa y en terreno.

La regulacién vigente define que la deuda queda radicada en la propiedad del cliente
del servicio eléctrico, limitando de esta forma la probabilidad de incobrabilidad de los
créditos.

3.3. Control Interno.

La Sociedad cuenta con mecanismos de control interno, controles de gestidn de riesgos,
controles de gestidn econdmico - financiero, para asegurar que las operaciones se
realicen en concordancia con las politicas, normas y procedimientos establecidos
internamente como también los emanados desde el Grupo CGE.
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia histérica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros que se consideran razonables de acuerdo con las circunstancias.

La Sociedad efectlia estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes por definicion muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales. Las estimaciones y supuestos que tienen un riesgo significativo de causar un ajuste
material a los saldos de los activos y pasivos en el préximo afo se presentan a
continuacion.

4.1.- Tasaciones de propiedad, plantas y equipos.

La Sociedad efectia periédicamente retasaciones de parte significativa de sus
propiedades, plantas y equipos. Las tasaciones vinculadas con las redes de transmision y
distribucidon eléctrica son efectuadas tomando como base la metodologia del Valor
Nuevo de Reemplazo (VNR) de los activos utilizada en los informes presentados
periddicamente a la autoridad regulatoria, el cual es ajustado —si corresponde— para
incorporar las variables no contempladas por el estudio a la fecha de cierre del periodo.
Dicho VNR es reducido en la proporcidon apropiada que representa el uso y estado de
conservacion de los activos, a base de la metodologia de Marston & Agg.

La referida metodologia utiliza supuestos criticos vinculados con tasa de interés, factores
de reajustes e indexacidn y estimaciones de vidas utiles, cuya variacion pueden generar
modificaciones significativas sobre los estados financieros de la Sociedad.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

. . . 31-12-2010 31-12-2009
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo
M$ M$

Efectivo en caja. 182.237 113.265

Saldos en bancos. 41.178 59.316
Total 223.415 | 172.581 |

1-12-201 1-12-2

Informacion del efectivo y equivalentes al efectivo por moneda | Moneda 3 MS$ 010 | 3 MS$ 009
Monto del efectivo y equivalente al efectivo. l CLS E 223.415 [ 172.581 |
Total | 223415|  172581]

No existe variacion entre el efectivo y efectivo equivalente presentados en el estado de
situacién financiera con respecto al presentado en el estado de flujo de efectivo.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es la siguiente:

. Corrientes No corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, neto 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ m$ M$
Deudores comerciales, neto. 2.189.511 1.831.462 32.223 82.086
Otras cuentas por cobrar, neto. 297.334 403.517 0 0
Total 2.486.845| 2.234.979 32.223| 82.086|
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) Corrientes No corrientes
Clases de deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, bruto 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, bruto. 2.434.093 2.222.824 32.223 82.086
Otras cuentas por cobrar, bruto. 299.072 403.517 0 0
|Total | 2.733.165| 2.626.341 32.223) 82.086)
Los plazos de vencimiento de los deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
vigentes o por vencer al 31 de diciembre de 2010 y 2009, son los siguientes:
) Corrientes No corrientes
Deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar por vencer 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ M$ M$
Con vencimiento menor de tres meses. 637.692 1.005.841 0 0
Con vencimiento entre tres y seis meses. 22.237 103.197 0 0
Con vencimiento entre seis y doce meses. 45.092 149.506 0 0
Con vencimiento mayor a doce meses. 0 0 32.223 82.086
|Total | 705.021 1.258.544| 32.223| 82.086)
Los plazos por vencimiento de los deudores comerciales vencidos al 31 de diciembre de
2010y 2009, son los siguientes:
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 31-12-2010 31-12-2009
vencidos
M$ Ms
Con vencimiento menor de tres meses. 1.443.564 970.101
Con vencimiento entre tres y seis meses. 167.879 69.805
Con vencimiento entre seis y doce meses. 116.976 96.973
Con vencimiento mayor a doce meses. 299.725 230.918
Total | 2.028.144| 1.367.797/
El detalle del deterioro de deudores comerciales al 31 diciembre de 2010 y 2009 es el
siguiente:
Importe en libros de deudores comerciales, otras cuentas por cobrar | 31-12-2010 31-12-2009
deteriorados M$ M$
Deudores comerciales. 244.582 391.362
Otras cuentas por cobrar. 1.738 0
Total 246.320 391.362
El movimiento de la provisidon por deterioro de los deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar al 31 de diciembre de 2010 y 2009, se muestra en el siguiente cuadro:
Provision deudores comerciales y otras cuentas por cobrar vencidos y 31-12-2010 31-12-2009
no pagados con deterioro MS MS
saldoinicial. 391.362 165.987
Aumento (disminucidn) del ejercicio. (145.042) 225.375
Total 246.320 391.362
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El detalle en resultados del deterioro al 31 diciembre de 2010 y 2009, por rubros es el
siguiente:

Saldo al
Efecto en resultado de la provisién en el ejercicio 01/01/2010 01/01/2009
31/12/2010 31/12/2009
MS ms
Deudores comerciales. (146.780) 225.375
Otras cuentas por cobrar. 1.738 0
Total | (145.042)/ 225.375|

El valor justo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere
significativamente del valor de libros presentado. Asimismo, el valor libros de los
deudores y clientes por cobrar en mora no deteriorados y deteriorados representan una
aproximacion razonable al valor justo de los mismos, ya que incluyen un interés explicito
por el retraso en el pago y consideran una provisidon de deterioro cuando existe evidencia
objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar el importe que se le adeuda, ello aln
luego de aplicar las acciones de cobranza.

La exposicion maxima al riesgo de crédito a la fecha de reporte es el valor en libros de
cada clase de cuenta por cobrar mencionada. La Sociedad no solicita colaterales en
garantia.

Calidad Crediticia:

En materia de energia eléctrica, las Empresas Distribuidoras se rigen por el Decreto con
Fuerza de Ley N2 1, de Mineria de 1982, Ley General de Servicios Eléctricos y por su
Reglamento Eléctrico, Decreto Supremo N2 327 de diciembre de 1997. Las disposiciones
de este ultimo, en su Art. N°146, fija los plazos para el pago del suministro eléctrico por
parte del usuario o cliente definido, no siendo éste considerado como un crédito y, por
otro lado, sefala que en el inmueble o instalaciéon quedaran radicadas todas las
obligaciones derivadas del servicio para con la empresa suministradora y sumado a que
en Art. N2147 se establecen los plazos para suspension del suministro eléctrico, es que
podemos concluir que las cuentas por cobrar proveniente de la actividad comercial del
negocio eléctrico es de riesgo limitado.

CUENTAS POR COBRAR Y PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS.

Las transacciones con empresas relacionadas son de pago/cobro inmediato 6 a 30 dias, y
no estdn sujetas a condiciones especiales. Estas operaciones se ajustan a lo establecido
en los articulos N° 44 y 89 de la Ley N° 18.046, sobre Sociedades Andnimas. No existen
deudas de dudoso cobro, razén por la cual no se ha constituido una provisién de
deterioro para estas transacciones.

Los traspasos de fondos de corto plazo desde y hacia CGE, Sociedad controladora, que no
correspondan a cobro o pago de servicios, se estructuran bajo la modalidad de cuenta
corriente mercantil, estableciéndose para el saldo mensual una tasa de interés variable,
de acuerdo a las condiciones del mercado.

La Sociedad tiene como politica informar todas las transacciones que efectia con
entidades relacionadas durante el ejercicio, con excepcién de los dividendos pagados,
aportes de capital recibidos, las cuales no se entienden como transacciones.
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7.1.-Saldos y transacciones con entidades relacionadas.

7.1.1.- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas.

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

EMETAL

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes
9 Pais d 0 Plazo de | Naturaleza d
RUT Sociedad al.s € Descripcion de la transaccion a0 e”a atural e? € Moneda| 31-12-2010 31-12-2009
origen transaccion larelacion
M$ M$
96.763.010-1 |Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.|Chile Servicio facturacion y recaudacién | Hasta 90 dias | Matriz comin [CLS 202.318 50.730
87.601.500-5|Empresa Eléctrica Atacama S.A. Chile Servicio facturacion y recaudacion | Hasta 90 dias | Matriz comin |CLS 35 17
96.541.920-9 | Empresa Eléctrica de Antofagasta S.A. Chile Servicio facturacion y recaudacién | Hasta 90 dias | Matriz comin |CLS 32 24
96.541.870-9 | Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Chile Servicio facturacion y recaudacién | Hasta 90 dias | Matriz comin [CLS 37.661 29.866
96.542.120-3 |Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile Servicio facturacion y recaudacién | Hasta 90 dias | Matriz comin [CLS 8 0
90.042.000-5 | Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Cuenta corriente mercantil (Cargos) | Hasta 90 dias | Controladora |CLS 453.676 1.573.397
99.513.400-4 | CGE Distribucidn S.A. Chile Servicios prestados Hasta 90 dias | Matrizcomin [CLS 0 2.693
99.596.430-9  Novanet S.A. Chile Servicios prestados Hasta 90 dias | Matrizcomin [CLS 563 209
78.784.320-4 |Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Servicios prestados Hasta 90 dias | Matriz comin |CL$ 186 0
Total [ 694.479 1.656.936
7.1.2.- Cuentas por pagar a entidades relacionadas.
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:
Cuentas por pagar a entidades relacionadas Saldos al
Corrientes
RUT Sociedad Pal's - Descripcién de la transaccién D de' o Naturalefa = Moneda| 31-12-2010 31-12-2009
origen transaccion la relacion
mM$ mM$
96.763.010-1 |Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y MauleS.A. | Chile Asesorias recibidas Hasta 90 dias | Matriz comun CcLS 369.111 806.239
87.601.500-5 |Empresa Eléctrica Atacama S.A. Chile | Servicio facturaciény recaudacion | Hasta 90 dias | Matriz comin CLS 50 2.549
96.542.120-3 |Empresa Eléctrica de Arica S.A. Chile | Servicio facturacidn y recaudaciéon | Hasta 90 dias | Matriz comin CLS 1 15
96.541.870-9 |Empresa Eléctrica de Iquique S.A. Chile | Servicio facturacidn y recaudacion | Hasta 90 dias | Matrizcomun CLS 135 226
90.042.000-5 | Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias | Controladora CLS 0 499
99.513.400-4 | CGE Distribucion S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Indirecta CLS 0 4.486
99.596.430-9 | Novanet S.A. Chile Servicios recibidos Hasta 90 dias Indirecta CLS 0 1.885
78.784.320-4 | Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Servicios prestados Hasta 90 dias Indirecta cLS 540 0
86.977.200-3 |Empresas Emel S.A. Chile Dividendos Matriz CLS 267.824 0
76.123.032-8 |Emetal Transmision S.A. Chile Compra de energia y potencia Matriz comun 12.734 0
Total | | 650395  815.899
7.1.3.- Transacciones con entidades relacionadas y sus efectos en resultados.
Se presentan las operaciones y sus efectos en resultados por los ejercicios
terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
Transacciones
Tino de 01-01-2010 Efecto en 01-01-2009 Efecto en
5 2 31-12-2010 resultados 31-12-2009 resultados
q Paisde | Naturaleza de P 9 moneda o
Rut Sociedad ) L, Descripcion de la transaccion N
origen la relacion unidad de q ( )/ ab q ( )/ ab
. monto cargo) / abono|  monto cargo) / abono
M$ M$ M$ M$
90.042.000-5 Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora = Cuenta corriente mercantil (Abonos) CL$ 0 0 1.575.699 4.843
90.042.000-5 Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Cuenta corriente mercantil (Cargos) CL$S 1.120.006 12.380 0 0
90.042.000-5 Compafiia General de Electricidad S.A. Chile Controladora Servicios recibidos cLsS 2.543 (2.543) 2,518 (2.518)
96.763.010-1 Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.  Chile Matrizcomin Compra de materiales cLsS 1.045.146 0 804.814 0
96.763.010-1 Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.  Chile Matriz comln Asesorias recibidas cLS 617.315 (617.315) 613.093 (613.093)
96.763.010-1 Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.  Chile Matrizcomdn Servicios recibidos cLsS 0 0 80.076 (80.076)
96.763.010-1 Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.  Chile Matrizcomln Venta de energia cLsS 0 0 30.177 25358
96.763.010-1 Empresa Eléctrica de Melipilla, Colchagua y Maule S.A.  Chile Matrizcomln Venta de materiales cLS 1619 0 26.492 0
96.719.210-4 Transnet S.A. Chile Indirecta  Peajes y arriendos CLS 1.032 1.032 1.178 (1.178)
86.977.200-3 Empresas Emel S.A. Chile Matriz Cuenta corriente mercantil (Cargos) CL$S 0 0 593.203 23.660
99.596.430-9 Novanet S.A. Chile Indirecta  Servicios recibidos cLS 0 0 744 (744)
99.596.430-9 Novanet S.A. Chile Indirecta  Servicios prestados CLS 1371 1371 144 144
99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. Chile Indirecta  Venta de energia CLS 3.207 3.207 2.263 2.263
99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. Chile Indirecta  Servicios recibidos CLS 41.933 (41.933) 3.770 (3.770)
99.513.400-4 CGE Distribucion S.A. Chile Indirecta  Peajes y arriendos cLS 208.231 (208.231) 0 0
91.143.000-2 Compafiia Nacional de Fuerza Eléctrica S.A. Chile Indirecta  Venta de energia cLsS 609 609 0 0
78.784.320-4 Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Indirecta  Venta de energia cLS 1.505 1.505 0 0
78.784.320-4 Iberoamericana de Energia Ibener S.A. Chile Indirecta  Compra de energia y potencia cLS 5.502 (5.502) 0 0
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7.2.- Directorio y Gerencia de la Sociedad.

El Directorio de la Sociedad lo componen cinco miembros, los cuales permanecen
por un periodo de dos afios en sus funciones, pudiendo ser reelegidos.

Esta Sociedad se encuentra administrada por el equipo gerencial de CGE
Distribucion S.A., subsidiaria directa del Controlador CGE S.A.

7.2.1.- Remuneracion del Directorio.

El Directorio de la Sociedad no es remunerado.

ACTIVOS, PASIVOS POR IMPUESTO.

El detalle de este rubro es el siguiente para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de
2010y 2009.

. . 31-12-2010 31-12-2009
Activos por impuestos
M$ M$
Pagos provisionales mensuales. 275.130 315.572
Rebajas al impuesto. 59.052 23.961
Total 334.182 | 339.533 |
. . 31-12-2010 31-12-2009
Pasivos por impuestos
M$ m$
%Impuesto a la renta de primera categoria. ‘ 281.448 ‘ 332.922
Total | 281.448 | 332.922 |

El siguiente resumen cuadra la aplicacién entre activos y pasivos por impuesto con el
fisco.

31-12-2010 31-12-2009

Activo / pasivos por impuestos, neto
/p p p M$ M$

§Activos por impuestos por cobrar. 52.734 6.611

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro es el siguiente para el ejercicio finalizado al 31 de diciembre de 2010 y
2009.

Corrientes
Otros activos no financieros
31/12/2010 31/12/2009
MS ms
|Gastos pagados por anticipado. | 11.448 | 9.506 |
Total | 11.448| 9.506/
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ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA.

10.1.- Composicion y movimientos de los activos intangibles

Este rubro estd compuesto principalmente por programas informaticos y servidumbres.
Su detalle al 31 de diciembre de 2010 y 2009, es el siguiente:

Clases de activos intangibles, neto 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
44444444 Otros activos intangibles identificables, neto. \ 2.819.917 \ 3.095.668 E
Total | 2819917  3.095.668|
Clases de activos intangibles, bruto 31-12-2010 31-12-2009
Mm$ Mm$
Programas informaticos, bruto. 49.546 49.546
Otros activos intangibles identificables, bruto. 2.839.828 3.096.726
Total | 2.889.374 | 3.146.272 |
Clases de amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos| 31-12-2010 31-12-2009
intangibles mS mS
Al tizacio I teri |
/ mor |z,a.c|on acumulada y deterioro de valor, programas 49546 49546
informaticos.
Am.ortlz?uon ?cumljlladaly{ deterioro del valor, otros 19.911 1058
activos intangibles identificables.
Total | 69.457 | 50.604 |
Amortizacion acumulada y deterioro del valor, activos 31-12-2010 31-12-2009
intangibles M$ M$S
Activos intangibles de vida finita, neto. ‘ 69.457 ‘ 50.604 ‘
Total 69.457 50.604

El detalle de vidas utiles aplicadas en el rubro intangible al 31 de diciembre de 2010 y

2009, es el siguiente:

Vidas utiles estimadas o tasas de amortizacién utilizadas| Vida / tasa Minima Maxima
Programas Informaticos. Vida 4 4
Servidumbres. Vida 5 40
Servidumbres. Vida Indefinida Indifinida
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El movimiento de intangibles al 31 de diciembre de 2010y 2009 es el siguiente:

2010
Otros activos Activos
L . . . intangibles intangibles
Movimientos en activos intangibles
H identificables, | identificables,

neto neto

mS m$
Saldo inicial al 01 de enero de 2010 |  3.095.668|  3.095.668 |
Retiros. (256.898) (256.898)
Amortizacion. (18.853) (18.853)
Cambios, total (275.751) (275.751)
Saldo final activos intangibles identificables al 31 de diciembre de 2010 2.819.917 2.819.917

2009
Otros activos Activos
. . . . intangibles intangibles
Movimientos en activos intangibles
H identificables, | identificables,

neto neto

mS m$
Saldo inicial al 01 de enero de 2009 [ 3.094.562 E 3.094.562 E
Adiciones. 1.819 1.819
Amortizacion. (713) (713)
Cambios, total 1.106 1.106
Saldo final activos intangibles identificables al 31 de diciembre de 2009 3.095.668 3.095.668

El detalle del importe de Activos Intangibles Identificables Individuales Significativos y su
periodo de amortizacion al 31 de diciembre de 2010 es el siguiente:

Explicacion del
Importe en riodo de
libros de activo p.e L.
L amortizacién restante
individual L. )
. ibl de activo intangible
Detalle de otros activos intangibles identificables al 31 - 12 - 2010 intangible individual
significativo ) e
identificable
significativo
Ms
Servidumbres. 2.807.425 | Vida qtil indefinida
Otros. 12.492 Vida util definida
| Total | 2.819.917) |

El cargo a resultados por amortizacidén de intangibles al 31 de diciembre de 2010 y 2009
se detalla a continuacion:

desde 01-01-2010 01-01-2009
Linea de partida en el estado de resultados que incluye al 31-12-2010 31-12-2009
amortizacion de activos intangibles identificables
Ref. Nota MS MS
‘Gastos de administracién. ‘ 18 ! 18.853 i 713 E
|Total | | 18.853| 713/
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10.2.- Activos intangibles con vida ttil indefinida

Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a costo. El periodo de explotacién de dichos
derechos, en general no tiene limite por lo que son considerados activos con una vida util
indefinida, y en consecuencia no estan sujetos a amortizacion.

Los derechos de explotacidn exclusiva de clientes regulados.

Los derechos de explotacidon exclusiva de clientes regulados adquiridos a través de
combinaciones de negocios han sido determinados en base a los flujos netos estimados a
la fecha de adquisicion que se recibirdn por el uso de de dicho activo. Dichos intangibles
no se amortizan pues poseen vida util indefinida, ya que dicha concesién no posee un
plazo de expiracion.

La vida util de todos los activos intangibles de vida util indefinida, previamente
enunciados es objeto de revisién en cada ejercicio para el que se presente informacion,
para determinar si la consideracion de vida util indefinida sigue siendo aplicable. Estos
activos se someten a pruebas de deterioro de valor anualmente.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

11.1.- Vidas utiles.

El siguiente cuadro muestra las vidas utiles técnicas para los bienes de la Sociedad.

Vida util para la depreciacion de propiedades, planta y equipo — Vida dtil —
Minima | Maxima

Vida util para edificios. 60 80
Vida util para planta y equipo. 20 80
Vida util para equipamiento de tecnologias de la informacidn. 5 5
Vida util para instalaciones fijas y accesorios. 20 45
Vida util para vehiculos de motor. 7 7
Vida util para otras propiedades, planta y equipo. 5 10
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11.2.- Detalle de los rubros.

La composicidn de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la siguiente:

| d edad I . 31-12-2010 31-12-2009
Clases de propiedades, planta y equipo, neto MS MS
Construcciones en curso. 602.845 114.650
Terrenos. 0 17.897
Edificios. 0 14.385
Plantay equipos. 16.791.316 15.703.458
Subestaciones de poder. 0 1.343.416
Lineas y redes de media y baja tension. 2.262.290 1.971.803
Magquinas y equipos de generacion. 14.487.686 12.341.988
Medidores. 41.340 46.251
Equipamiento de tecnologia de la informacion 738 935
Instalaciones fijas y accesorios 16.686 22915
Equipos de comunicaciones. 16.686 22.915
Otras propiedades, plantay equipo. 211.434 283.507
Total 17.623.019|  16.157.747 |
Clases de propiedades, planta y equipo, bruto 31-12-2010 31-12-2009
Mm$ MS
Construcciones en curso. 602.845 114.650
Terrenos. 0 17.897
Edificios. 0 25.908
Planta y equipos. 22.905.977 22.239.705
Subestaciones de poder. 1.503.170
Lineas y redes de media y baja tension. 3.696.171 3.306.453
Magquinas y equipos de generacion. 19.139.809 17.369.163
Medidores. 69.997 60.919
Equipamiento de tecnologia de la informacion 984 984
Instalaciones fijas y accesorios 44.418 44.418
Equipos de comunicaciones. 44418 44418
Otras propiedades, planta y equipo. 211.434 283.507
|Tota| 23.765.658 22.727.069
Depreciacion acumuladay deterioro del valor, propiedades, planta y 31-12-2010 31-12-2009
equipo M$ M$
Edificios. 0 11.523
Plantay equipos. 6.114.661 6.536.247
Subestaciones de poder. 0 159.754
Lineas y redes de media y baja tension. 1.433.881 1.334.650
Magquinas y equipos de generacion. 4.652.123 5.027.175
Medidores. 28.657 14.668
Equipamiento de tecnologia de la informacion 246 49
Instalaciones fijas y accesorios 27.732 21.503
Equipos de comunicaciones. 27.732 21.503
|Tota| 6.142.639 6.569.322
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11.3.-

Reconciliaciéon de cambios en propiedades, planta y equipo.

@

EMETAL

Eqmpamlen’to Instalaciones Otras )
.. g . de tecnologias .. . Propiedades,
Construccion Edificios, |Plantay equipo, fijasy propiedades, i
L. . Terrenos de la . plantay equipo,
Movimiento afio 2010 en curso neto neto ) ., accesorios, plantay
informacion, . neto
neto equipo, neto
neto
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2010 114.650 | 17.897 | 14.385 15.703.458 935 22915 283.507 16.157.747
Adiciones. 1.031.871 0 0 0 0 0 0 1.031.871
Retiros. 0 0 (82.085) 0 0 0 (82.085)
«» |Gasto por depreciacion. 0 (658.436) (197) (6.229) 0 (664.862)
-_% g " g =% .| Incremento (decremento) por revaluacion
g g g g *g 8 reconocido en patrimonio neto. 0 0 2.424.777 0 0 0 2.424.777
£ : ¢ Sub total reconocido en patrimonio neto 0 0 0 2.424.777 0 0 0 2.424.777
Otros incrementos (decrementos). (543.676) (17.897) (14.385) (596.398) (72.073) (1.244.429)
Total cambios 488.195 (17.897) (14.385) 1.087.858 (197) (6.229) (72.073) 1.465.272
saldo Final al 31 de diciembre de 2010 | 602.845| of o  16.791.316| 738| 16.686| 211.434| 17.623.019|
Equipamiento .
) Instalaciones Otras )
.. g . de tecnologias .. . Propiedades,
Construccion Edificios, |Plantay equipo, fijasy propiedades, i
L. - Terrenos de la . plantay equipo,
Movimiento aino 2009 en curso neto neto ) ., accesorios, plantay
informacion, . neto
neto equipo, neto
neto
M$ M$ M$ MS M$ M$ M$ MS
'saldo Inicial al 1 de enero de 2009 | 254263 17.897 | 14.845 15735373 | 10.919 | 190.980 | 16.224.277
Adiciones. 721.194 0 0 25.912 0 17.560 36.719 801.385
& |Retiros. 0 0 (192.898) 0 0 0 (192.898)
'§ Gasto por depreciacion. (460) (668.944) (49) (5.564) 0 (675.017)
8 |otros incrementos (decrementos). (860.807) 0 0 804.015 984 0 55.808 0
Total cambios (139.613) 0 (460) (31.915) 935 11.996 92.527 (66.530)
|saldo Final al 31 de diciembre de 2009 | 114.650| 17.897| 14385  15.703.458| 935/ 22.915| 283.507 16.157.747|
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11.4.- Politica de inversiones en propiedades, plantas y equipos.

La Sociedad ha mantenido tradicionalmente una politica de llevar a cabo todas las obras
necesarias para satisfacer los incrementos de la demanda, conservar en buen estado las
instalaciones y adaptar el sistema a los avances tecnoldgicos, con el objeto de cumplir
cabalmente con las normas de calidad y continuidad de suministro establecidos por la
regulacion vigente del sector eléctrico, como asimismo con los contratos comerciales
suscritos con sus clientes.

11.5.- Informacion adicional sobre propiedad, plantas y equipos

Las redes de distribucion eléctrica se revalorizaron al cierre de los presentes estados
financieros al 31 de diciembre de 2010. Las tasaciones se llevaron a cabo, a base del valor de
mercado o valor de reposicidon técnicamente depreciado, segun corresponda. La plusvalia
por revalorizacién neta de los correspondientes impuestos diferidos se abond a la reserva o
superavit de revaluacidn en el patrimonio neto registrada a través del estado de resultados
integral. Este proceso implicéd un efecto en el ejercicio 2010 (antes de impuestos diferidos)
de MS 2.424.777 y el saldo revaluado de Propiedades, Plantas y Equipos al 31 de diciembre
de 2010 asciende a MS$ 16.791.316 (Ver nota 11.6).

31-12-2010 | 31-12-2009
Informaciones adicionales a revelar sobre propiedades, planta y equipos

M$ S

Importe de desembolsos sobre cuentas de propiedades, planta y equipos en proceso
de construccion.

1.031.871 721.194

11.6.- Informacion a considerar sobre los activos revaluados.

Los terrenos, construcciones y edificios, los equipos, instalaciones y redes destinadas al
negocio eléctrico, se reconocen inicialmente a su costo de adquisicién, y posteriormente son
revalorizados mediante el método de retasacidn periddica a valor razonable. Las tasaciones
de propiedad planta y equipos son efectuadas toda vez que existen variaciones significativas en
las variables que inciden en la determinacidn de sus valores razonables. Para éstos, pueden ser
suficientes revaluaciones hechas cada tres o cinco afios.

En cuanto a la revaluacion de los equipos, instalaciones y redes destinados al negocio de
distribucion eléctrica, se realizé de acuerdo con los requerimientos de la autoridad regulatoria,
siendo revisado este proceso por auditores independientes.

En el caso de los bienes eléctricos que son los sometidos a reevaluacidon periddica se ha
definido considerar como valor de referencia el Valor Nuevo de Reemplazo (VNR) entregado a
la Superintendencia de Electricidad y Combustible (SEC), dado que no existe un mercado activo
para los bienes eléctricos y asi calcular el valor justo considerando la antigliedad real del bien,
sus condiciones actuales de uso, una tasa efectiva de retorno que a diciembre de 2010
asciende a 4,0 % y basados en una vida util total por clases de bienes como periodo total de
retorno de flujos.

El valor razonable para las instalaciones eléctricas, mencionado en parrafo anterior, ha sido
incorporado a la férmula de Marston y Agg , que calcula el valor de un bien a una determinada
fecha considerando su antigliedad, las condiciones actuales de uso y el periodo de retorno de
los flujos que genera el bien.

En el caso de los Terrenos y Edificios el método utilizado al 31 de diciembre de 2008 fue una

Tasacidn independiente dentro de la cual se indican las hipdtesis utilizadas por el profesional
independiente.
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Respecto de las restricciones sobre la distribucién del saldo de la Reserva de Revaluacion en
régimen bajo NIC 16, el superavit de revaluacidn incluido en el patrimonio neto sera
transferido directamente a la cuenta utilidades retenidas, cuando se produzca la baja del bien,

o en la medida que éste fuera depreciado por la Compaiiia.

Valor de libros segiin modelo del costo de los bienes revaluados:

Valor de libros de las propiedades, planta y equipo revaluado segtin el 31-12-2010 31-12-2009
madelo del costo. MS m$
Terrenos. 0 17.897
Edificios. 0 9.483
Planta y equipos. 7.588.519 8.048.376
|Tota| 7.588.519 8.075.756
Movimiento de reservas de revaluacion
Valor revaluado de las propiedades, planta y equipo. 31-12-2010 31-12-2009
mM$ M$
'saldo inicial 7.659.985 | 8.177.450 |
Ajuste derevaluacion 2.424.777 0
Retiros de propiedades, planta y equipo revaluado. (543.464) (151.518)
Dep.reuacnon del I_tt’em complementario de propiedades, plantas y (338.501) (365.947)
equipo y revaluacion.
gMovimiento del ejercicio 1.542.812 E (517.465)§
Total 9.202.797 | 7.659.985 |
Valor de libros seglin modelo del costo de los bienes no revaluados:
Valor de libros segiin modelo del costo del las propiedades, planta y 31/12/2010 31/12/2009
equipo no revaluado. M$ m$
Construccion en curso. 602.845 114.650
Equipamiento de tecnologias de la informacion. 738 935
Instalaciones fijas y accesorios. 16.686 22.915
Otras propiedades, planta y equipo. 211.434 283.506
Total 831.703 422.006

IMPUESTOS DIFERIDOS.

Activos y pasivos por impuesto diferidos.

El origen de los impuestos diferidos registrados al 31 de diciembre de 2010 Y 2009 es el

siguiente:
1/12/201 1/12/2
Activos por impuestos diferidos S R S
m$ m$
Relativos a propiedades, planta y equipo. 378.933 0
Relativos a intangibles. 0 180
Relativos a acumulaciones (o devengos). 4.324 9.299
Relativos a provisiones. 48.640 72.174
Total 431.897 81.653
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1/12/201 1/12/2
Pasivos por impuestos diferidos RLALS R SHY il AL

M$ M$
Relativos a propiedades, planta y equipo. 0 116.949
Relativos a revaluaciones de propiedades, planta y equipo. 1.564.475 1.302.198
Relativos a intangibles. 512.039 0
Relativos a otros. 18.802 23.530
Total | 2.095.316 1.442.677

Movimientos de impuestos diferidos del estado de situacion financiera.

Los movimientos de impuesto diferido del estado de situacidn financiera son los siguientes:

Movimientos en activos por impuestos diferidos

. . . I 31-12-2010 31-12-2009
Movimientos en activos por impuestos diferidos
M$ M$
EActivos por impuestos diferidos, saldo inicial. E 81.653 } 52.414 \
Flncremento (decremento) en activos impuestos diferidos. E 350.244 29.239 ‘
ECam bios en activos por impuestos diferidos, total E 350.244 29.239 ‘
Total | 431.897 81.653 |
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos
1-12-201 1-12-2
Movimientos en pasivos por impuestos diferidos 3 010 3 009
M$ mM$
Pasivos por impuestos diferidos, saldo inicial. 1.442.677 1.420.281 \
Incremento (decremento) en pasivos impuestos diferidos. 240.427 22396
Otros incrementos (decrementos), pasivos por impuestos diferidos.
412.212 0
ECam bios en pasivos por impuestos diferidos, total E 652.639 22.396 ‘
Total | 2.095.316 1.442.677 |

Compensacién de partidas:

Los impuestos diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho legalmente
ejecutable de compensar los activos tributarios corrientes contra los pasivos tributarios
corrientes y cuando los impuestos a la renta diferidos activos y pasivos estan relacionados
con el impuesto a la renta que grava la misma autoridad tributaria, a la misma entidad
gravada o a diferentes entidades grabadas por las que existe la intencion de liquidar los
saldos sobre bases netas. Los montos compensados son los siguientes:

Activos/Pasivos Valores Saldos netos al
brutos compensados cierre
Concepto
m$ m$ m$
31-12-2010
- Activos por impuestos diferidos 431.897 (431.897) 0
- Pasivos por impuestos diferidos (2.095.316) 431.897 (1.663.419)
[Total (1.663.419)| ol (1.663.419)|
31-12-2009
- Activos por impuestos diferidos 81.653 (81.653) 0
- Pasivos por impuestos diferidos (1.442.677) 81.653 (1.361.024)
Total (1.361.024)| o] (1.361.024)|
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Corrientes No corrientes
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2010 31/12/2009
M$ M$ M$ M$
Proveedores de energia. 736.483 1.219.585 0 0
Retenciones. 26.672 94.173 0 0
Proveedores no energéticos. 11.815 3.219 0 0
Acreedores varios. 95.124 115.716 41.972 44.763
Otros. 16.624 5.614 0 0
Total | 886.718| 1.438.307 41.972| 44.763|

El valor justo de los acreedores y otras cuentas por pagar no difiere de manera significativa de su

valor de libros.

OTRAS PROVISIONES.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

14.1.- Provisiones - Saldos
Corrientes
Clase de provisiones 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Provision de reclamaciones legales. 18.720 20.284
Otras provisiones. 8.034 7.790
Total 26.754 28.074

Provision de reclamaciones legales

Los montos corresponden a la provisidon para ciertas demandas legales contra Emetal S.A. por
clientes o particulares afectados con los servicios prestados. Los plazos para utilizar los saldos de
las provisiones estan acotados a los plazos normales de los procesos judiciales. Se incluyen
ademas provisiones por multas de la autoridad eléctrica que estan en proceso de reclamacion y
cuya resolucién para efectos de su uso también esta sujeta a los plazos de dicho organismo.

14.2.- Movimiento de las provisiones.

Por
. Otras provisiones Total
reclamaciones
Movimiento de las provisiones legales

m$ M$ m$
saldo inicial al 01 de enero de 2010 20.284 7.790 | 28.074 |
Incremento (decremento) en provisiones existentes. (1.564) 12.487 10.923 |
Provisidn utilizada. 0 (9.097) (9.097)
Reversion de provisidn no utilizada. 0 (1.582) (1.582)|
Incremento (decremento) en el cambio de moneda
extranjera. 0 (1.564) (1.564)
Total cambios en provisiones (1.564) 244 (1.320)!
Saldo final al 31 de diciembre de 2010 18.720| 8.034| 26.754|

Pagina 41



15.-

A,

EMETAL
Por .
- y reclamaciones | Otras provisiones Total
Movimiento de las provisiones legales
m$S m$ M$

'saldo inicial al 01 de enero de 2009 24.684 | 6.601 | 31.285 |
Incremento (decremento) en provisiones existentes. 0 12.997 12.997
Provisidn utilizada. (4.400) (6.848) (11.248)
Incremento (decremento) en el cambio de moneda

extranjera. 0 (4.960) (4.960)
Total cambios en provisiones (4.400) 1.189 (3.211)
'Saldo final al 31 de diciembre de 2009 20.284| 7.790| 28.074|
OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Corrientes No corrientes
Otros pasivos no financieros 31-12-2010 | 31-12-2009 | 31-12-2010 | 31-12-2009
Mm$ M$ M$ M$

| Ingresos diferidos. (*) | 2964/ 1586 37.250 38.156)
|Total | 2.964 1.586/ 37.250 38.156/
15.1.- Ingresos diferidos.

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Corrientes No Corrientes
(*) Detalle de ingresos diferidos 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ M$ M$

Ingresos deferidos por apoyos en postacion. 2.964 1.586 0 0
Subsidios. 0 0 37.250 38.156
Total 2.964 1.586 37.250 38.156

El movimiento de este rubro por el ejercicio al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es el siguiente:

Detalle de ingresos diferidos corrientes y no corrientes 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Saldo inicial ingresos diferidos corrientes y no corrientes ‘ 39.742 \ 3.338 ‘
Adiciones. 20.370 60.381
Imputacidn a resultados. 19.898 23.977
Total 40.214 39.742
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16.- PATRIMONIO NETO.
16.1.- Capital suscrito y pagado.

El objetivo de la Sociedad al administrar el capital, es el de salvaguardar la capacidad de
continuar como empresa en marcha con el propdsito de generar retornos a sus
accionistas, beneficios a otros grupos de interés y mantener una estructura de capital
6ptima para reducir el costo del capital.

Consistente con la industria, la Sociedad monitorea su capital sobre la base del ratio de
apalancamiento. Este ratio se calcula dividiendo la deuda neta entre el capital total. La
deuda neta corresponde al total del endeudamiento (incluyendo el endeudamiento
corriente y no corriente) menos el efectivo y equivalentes de efectivo. El capital total
corresponde al patrimonio tal y como se muestra en el estado de situacién financiera
mas la deuda neta.

En este sentido, la Sociedad ha combinado distintas fuentes de financiamiento tales
como: flujos de la operacion, y otros.

Al 31 de diciembre de 2010 el capital social autorizado, suscrito y pagado asciende a M$
8.342.384 (2009 MS 8.983.973). La variacién fue traspasada a las nuevas sociedades
surgidas en el proceso de division, sefialado en Nota 1.

16.2.- Numero de acciones suscritas y pagadas.

Al 31 de diciembre de 2010 el capital de la Sociedad esta representado por 5.964.265
acciones sin valor nominal.

No se han producido emisiones ni rescates de acciones en los periodos presentados.
16.3.- Politica de dividendos.

El Directorio con fecha 17 de marzo de 2009, acordd proponer a la Junta Ordinaria de
Accionistas a celebrarse el dia 6 de abril de 2009 la intencidn de distribuir a lo menos el
30% de las utilidades distribuibles del ejercicio 2009, mediante tres dividendos
provisorios y un dividendo definitivo, mocién que fue aprobada por la Junta de
Accionistas.

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de abril de 2010 se acordd como politica de
dividendos para el ejercicio 2010, el distribuir no menos del 30% de las utilidades liquidas
de la empresa mediante tres dividendos provisorios y uno definitivo, con cargo a las
utilidades distribuibles del 2010.

El cumplimiento del programa antes sefialado quedd condicionado a las utilidades que
realmente se obtengan, como asimismo, a la situacién de caja, a los resultados que
sefialen las proyecciones que periédicamente efectla la empresa, o a la existencia de
determinadas condiciones, todo lo cual sera resuelto por el Directorio.

16.4.- Dividendos.
En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 06 de abril de 2009, aprobd el pago del
dividendo definitivo N°6 de $ 52,956083 por accién con cargo a las utilidades del ejercicio

2008, el cual se pagd con fecha 28 de abril de 2009, por un total de M$315.845.

El Directorio en Sesién Extraordinaria N° 95 de fecha 27 de mayo de 2009, aprob¢ el
pago del primer dividendo provisorio N°7 de $ 50,30 por accidn con cargo a las utilidades
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del ejercicio 2009, el cual se pagd con fecha 24 de junio de 2009, por un total de
M$300.003.

El Directorio en Sesién Extraordinaria N° 99 de fecha 26 de agosto de 2009, aprobd el
pago del segundo dividendo provisorio N°8 de $ 78,7 por accién con cargo a las utilidades
del ejercicio 2009, el cual se pagd con fecha 29 de septiembre de 2009, por un total de
MS$469.387.

El Directorio en Sesidn Extraordinaria N° 102 de fecha 20 de noviembre de 2009, aprobd
el pago del tercer dividendo provisorio N°9 de $ 43,3 por accidn con cargo a las utilidades
del ejercicio 2009, el cual se pagd con fecha 23 de diciembre de 2009, por un total de
MS$258.253.

En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 19 de abril de 2010, se aprobé el pago del
dividendo definitivo N°10 de $ 3,19 por accién con cargo a las utilidades del ejercicio
2009, el cual se pagd con fecha 28 de abril de 2010, por un total de M$19.026.

El Directorio en Sesidn ordinaria N° 109 de fecha 20 de mayo de 2010, aprobd el pago
del dividendo provisorio N°11 de $ 96,13 por accién con cargo a las utilidades del
ejercicio 2010, el cual se pagd con fecha 24 de junio de 2010, por un total de M$573.345.

El Directorio en Sesién Extraordinaria N° 113 de fecha 06 de septiembre de 2010, aprobd
el pago del segundo dividendo provisorio N°12 de S 54,6 por accidn con cargo a las
utilidades del ejercicio 2010, el cual se pagd con fecha 27 de septiembre de 2010, por un
total de MS$325.649.

El Directorio en Sesion ordinaria N° 116 de fecha 19 de noviembre de 2010, aprobd el
pago del tercer dividendo provisorio N°13 de $ 44,95 por accidon con cargo a las
utilidades del ejercicio 2010, el cual se pagd con fecha 22 de diciembre de 2010, por un
total de MS$268.094.

16.5.- Reservas.
16.5.1.- Superavit de revaluacién.

Corresponde a la revaluacién de los bienes de uso, los cuales se presentan netos de su
respectivo impuesto diferido y depreciacién, esta Ultima es reciclada a las utilidades
retenidas.

Con fecha 31 de diciembre de 2010 se ha efectuado el proceso de revaluacidon de
acuerdo a NIC 16 y a las politicas del Grupo CGE. El efecto de este incremento neto de
impuestos diferidos asciende a M$ 2.012.565 y el efecto acumulado al cierre de los
estados financieros, luego de ser aplicado el reciclaje de la depreciacién del afio asciende
a MS$ 7.638.321.

16.5.2.- Otras reservas.

En este rubro se incluye la desafectacion de la Revalorizacion del Capital Propio del
ejercicio 2008 de acuerdo a la Circular N° 456 de la Superintendencia de Valores y
Seguros de fecha 20 de junio de 2008 incorporada en el Capital Emitido de acuerdo a lo
establecido en la ley N° 18.046 articulo 10 inciso segundo. El monto por este concepto
asciende a MS (734.227).
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Reconciliacién del movimiento en reservas de los otros resultados integrales.

Porcidn atribuible a accionistas de la matriz Total
Movimiento de otros resultados integralesal | Importe Efecto L Importe Efecto T
31 de diciembre de 2010 bruto tributario p bruto tributario o
m$ M$ MS M3 M3 M3
Ganancia (pérdida) antes de impuestos ‘ 0 { 0 [ 1.531.SZIE Of 0[ 1.531.521
Reserva por revaluacion
Incre.mentos por revaluacu.on del gjercicio de 2.012.565 2,012,565
propiedades, planta y equipo. 2.424.777 (412.212) 2424777 (412.212)
Total movimientos del ejercicio 2.424.777 (412.212),  2.012.565 2.424.777 (412.212)  2.012.565
Total resultado integral | 3.544.086 3.544.086
Movimiento al 31 de diciembre de 2009.
Porcidn atribuible a accionistas de la matriz Total
Movimiento de otros resultados integralesal | Importe Efecto incortelnet Importe Efecto Imnorene:
31 de diciembre de 2009 bruto tributario b bruto tributario e
m$ M$ m$ m$ M$ Mm$
Ganandia (pérdida) antes de impuestos | 0/ 0 1101773 0| 0 1101773
|Total resultado integral | 1.101.773| 1.101.773|
INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.
Ingresos ordinarios.
El siguiente es el detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
01/01/2010 01/01/2009
. L 31/12/2010 31/12/2009
Ingresos de actividades ordinarias
mS m$
Ventas 8.948.250 9.795.704
Venta de energia. 8.943.539 9.701.492
Venta de mercaderias, materiales y equipos. 4711 94.212
Prestaciones de servicios 558.034 533.146
Recargos Regulados, Peajes y transmisidn. 189.779 211.512
Arriendo de equipos de medida. 23.233 8.592
Servicios de mantenimiento de equipos a clientes. 4.280 11.879
Apoyos en postacién. 18.123 44.301
Servicios de construccion de obras e instalaciones eléctricas. 298.179 198.703 |
Otras prestaciones. 24.440 58.159 |
Total 9.506.284 10.328.850
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El siguiente es el detalle de los principales costos y gastos de operacidn y administracion de

la Sociedad al 31 de diciembre de 2010 y 2009.

01-01-2010 01-01-2009
Gastos por naturaleza del Estado de Resultados por Funcién 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Costo de venta 7.642.790 8.530.786
Costo de administracion 140.280 527.786
7.783.070| 9.058.572|
01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
Gastos por naturaleza
M$ M$
Compra de energia. 6.414.800 7.359.352
Gastos de operacidén y mantenimiento. 544.373 554.688
Gastos de administracidn. 140.182 468.801
Depreciacion. 664.862 675.018
Amortizacion. 18.853 713
Total 7.783.070 9.058.572
Depreciaciéon y amortizacion.
El siguiente es el detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2010 y 2009.
01-01-2010 01-01-2009
Detalle 31-12-2010 31-12-2009
M$ (5]
‘t‘)‘é‘;‘)&reciacién
Costo de ventas. 664.764 674.994
Gasto de administracién. 98 24
Total depreciacion 664.862‘ 675.018‘
Amortizacion
Costo de ventas. 18.853 \ 713 \
lTotaI amortizacion E 18.853\ 713\
|Total | 683.71 75.731
Otras ganancias (pérdidas).
01/01/2010 | 01/01/2009
Detalle 31/12/2010 | 31/12/2009
m$S m$
Otras ganancias (pérdidas)
Castigo de propiedades, planta y equipo (82.086) (192.898)
Juicios y multas (22.906) 2.483
Devolucién clientes 0 58.960
Otros ingresos 3.757 1.989
Otros egresos (118) 0
Total (101.353)  (129.466)
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Los itemes adjuntos de ingresos financieros, costos financieros y resultados por unidad de
reajuste del estado de resultados por funciéon por los ejercicios terminados al 31 de

diciembre de 2010 y 2009 se detallan a continuacion.

01-01-2010 01-01-2009
Resultado financiero 31-12-2010 31-12-2009
MS Ms

|Ingresos financieros
Intereses comerciales. 141.321 226.085
Otros ingresos financieros. 12.380 37.578
Total Ingresos financieros 153.701 263.663
Costos financieros
Otros gastos. 0 (1.582)
Total costos financieros 0 (1.582)
Unidad de reajuste
Total resultados por unidades de reajuste 4.450 | (8.190)\
Total resultado financiero 158.151| 253.891|

GASTO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS.

20.1.- Efecto en resultados por impuestos a las ganancias.

Durante los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 se origind un cargo a
resultados por impuesto a las ganancias que asciende a M$ 248.491.- y MS$S 292.930.-

respectivamente.

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, se procedid a calcular y contabilizar
los efectos de la Ley N° 20.455 “Ley de Reconstruccidon” con un aumento transitorio de la tasa
de impuesto a la renta para los afios comerciales 2011 y 2012 (a un 20% y 18,5%,
respectivamente), volviendo nuevamente al 17% el afio 2013. Producto de lo anterior y de
conformidad a lo establecido en la NIC 12 se ha efectuado un abono de M$2.356.-, por este

concepto.
01/01/2010 01/01/2009
. ) 5 X . 31/12/2010 31/12/2009
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida
M$ M$
(Gasto) por impuestos corrientes. (293.047) (329.087)
Benefmoﬂscal que surge de act.|vos por |mput.estos no recon.oudos 18.802 23.961
previamente usados para reducir el gasto por impuesto corriente.
Ajustes al impuesto corriente del ejercicio anterior. 615 9.189
Otros gastos por impuesto corriente. (3.794) (3.836)
Total gasto por impuestos corrientes a las ganancias, neto [ (277.424) (299.773)§
((?asto) c.ilferldo |ngr§so por impuestos relativos a la creaciéon y reversion de 16.234 15.816
diferencias temporarias.
(Gasto) diferido ingreso por impuestos relativo a cambios de la tasa 2356 0
impositiva o nuevas tasas. )
Otro gasto por impuesto diferido. 10.343 (8.973)
Total (gasto) ingreso por impuestos diferidos a las ganancias, neto t 28.933 6.843
|(Gasto) Ingreso por impuesto a las ganancias I (248.491)| (292.930)|
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20.2.- Localizacién del efecto en resultados por impuesto a las ganancias.
01/01/2010 01/01/2009
) ) ) ) ) 31/12/2010 31/12/2009
(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias por partes extranjera y nacional
M$ M$

%Gasto por impuestos corrientes, neto, nacional. E (277.424)% (299.773)‘
§Total gasto por impuestos corrientes, neto { (277.424)% (299.773)‘
i(Gasto) o Ingreso por impuestos diferidos, neto, nacional. 28.933 6.843 ‘
§Total gasto por impuestos diferidos, neto ‘ 28.933% 6.843‘
‘(Gasto) ingreso por impuesto a las ganancias | (248.491)| (292.930)|

20.3.- Conciliacidn entre el resultado por impuesto a las ganancias contabilizado y la tasa efectiva.

El siguiente cuadro muestra la conciliacion entre la determinacion de impuesto a las ganancias
que resultaria de aplicar tasa efectiva para los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010

y 2009.
01/01/2010 01/01/2009
Conciliacién del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por 31/12/2010 31/12/2009
impuestos utilizando la tasa efectiva
M$ M$
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal l (302.602)5 (237.099)[
Efecto impositivo de gastos no deducibles impositivamente. 15.889 (75.484)
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocido anteriormente en el estado
deresultados. 0 23.961
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas. 2.356 0
Efecto impositivo de impuesto provisto en exceso en ejercicios anteriores. 10.958 215
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales. 24908 (4.523)
lTotaI ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal I 54.111 (55.83 1)[
|Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva | (248.491)| (292.930)|
20.4.- Efecto en otros resultados integrales por impuesto a las ganancias.
01-01-2010 01-01-2009
31-12-2010 31-12-2009
ieaies aries o imEsies Imp.orte antes Gasfo (ingreso) Impo'rte después Imp.orte antes Gas?o (ingreso) Impo.rte después
de imp por img ya | deimg s de imy s | por img ) a de imp
las ganancias las ganancias
M$ M$ M$ M$ M$ M$
‘Revaluacién de propiedades, plantas yequipos. ‘ 2.424.777 E (412‘212)‘ 2.012.565 0 ‘ 0 0 E
| (412.212)| | 0 |

| Total
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21.- GANANCIAS POR ACCION.

La utilidad por accidn basica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la
Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el afio,
excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas como
acciones de tesoreria.

01-01-2010 01-01-2009
Ganancias (pérdidas) basicas por accién 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de instrumentos de participaciéon en el patrimonio neto 1.531.521 1.101.773
de la controladora
‘ Resultado disponible para accionistas comunes, basico ‘ 1.531.521 ‘ 1.101.773 ‘
‘ Promedio ponderado de numero de acciones, basico. ‘ 5.964.265 ‘ 5.964.265 ‘
Ganancias (pérdidas) basicas por accién ($ por accién) 257 185

22.- INFORMACION POR SEGMENTO.
22.1.- Criterios de segmentacion.

La Gerencia ha determinado los segmentos operativos sobre la base de los informes revisados
por el Comité Ejecutivo Estratégico.

Los segmentos operativos reportables derivan sus ingresos principalmente de la distribucion
eléctrica.

La informacién por segmentos que se entrega al Comité Ejecutivo Estratégico de los
segmentos reportables por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 es la

siguiente:
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22.2.- Estado de resultados por funcién.
Servicios Regulados Servicios No Regulados Total
01-01-2010 01-01-2009 01-01-2010 01-01-2009 01-01-2010 01-01-2009
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009 31-12-2010 31-12-2009
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Ingresos de actividades ordinarias. 9.133.318 9.913.004 372.966 415.846 9.506.284 10.328.850
Costo de ventas (7.642.790) (8.467.518) 0 (63.268) (7.642.790) (8.530.786)
'Ganancia bruta 1.490.528 | 1.445.486 372.966 | 352.578 | 1.863.494 | 1.798.064 |
Gasto de administracion. (140.280) (527.786) 0 0 (140.280) (527.786)
Otras ganancias (pérdidas). (101.353) (129.466) 0 0 (101.353) (129.466)
Ingresos financieros. 153.701 263.663 0 0 153.701 263.663
Costos financieros. 0 (1.582) 0 0 0 (1.582)
Resultados por unidades de reajuste. 4.450 (8.190) 0 0 ‘ 4.450 [ (8.190)‘
| Ganancia (pérdida) antes de impuesto 1.407.046 | 1.042.125 | 372.966 | 352.578 | 1.780.012 | 1.394.703 |
|Gasto por impuestos a las ganancias. (185.087)| (232.992) (63.404) (59.938)| (248.491) (292.930)
\ Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas. 1.221.959 [ 809.133 } 309.562 [ 292.640 \ 1.531.521 [ 1.101.773 E
‘iGanancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas. 0 t 0 t 0 [ 0 ‘ 0 ’ 0 ‘
|Ganancia (pérdida) 1.221.959 | 809.133 | 309.562 | 292.640 | 1.531.521 | 1.101.773 |
Depreciacién 664.862 675.018 664.862 675.018
Amortizacién 18.853 713 18.853 713
EBITDA 2.033.963 1.593.431 372.966 352.578 | 2.406.929 1.946.009 |
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23.-  CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS.
23.1.- Juicios y otras acciones legales.
Nombre del juicio : " Salinas Fuentes, Ramdn y otros con EMETAL”
Fecha : 27 de junio de 2008
Tribunal : 42 Juzgado de letras de Talca. Rol N2: 1180
Materia : Demanda de indemnizacion de perjuicios por muerte de Mauricio

Salinas Maya.

Cuantia : MS 150.000.

Estado : Sentencia de primera instancia rechaza la demanda. Corte de
Apelaciones de Talca rechaza demanda en contra de Emetal y
condena a empresa contratista el pago de MMS$50. Demandante y
contratista recurren de casacion a la Corte Suprema, la que
declard inadmisible el recurso del contratista y queda pendiente la
resolucién del recurso del demandante.

De acuerdo a la opinidon de nuestros asesores legales, y en consideracion a los
antecedentes disponibles, el juicio sefialado no comprometeria significativamente el
patrimonio de la Sociedad.

23.2.- Sanciones administrativas.

No existen procedimientos administrativos sancionatorios contra de Sociedad que
importen multas iguales o superiores a M$ 20.000.

23.3.- Restricciones.

No existen otras restricciones que informar.

24.- GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS, OTROS ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES Y
OTROS COMPROMISOS.

No existen garantias comprometidas con terceros, otros activos y pasivos contingentes y otros
compromisos significativos que informar.

25.- MEDIO AMBIENTE

La Sociedad participa en el mercado de la distribucién de energia eléctrica, transformacion y
transmisidn cuya naturaleza involucra la entrega de un servicio que no altera las condiciones del
medio ambiente. Ademas de lo anterior, todos los proyectos eléctricos en que la Sociedad
participa cumplen cabalmente con la normativa y reglamentacién existente sobre la materia,
como es el caso de la norma de emisidn para la regulacion de la contaminacién luminica.

Al 31 de diciembre de 2010 y 2009, no se han efectuado desembolsos por este concepto y no
existe proyeccién de desembolsos futuros en la materia.

26.- HECHOS POSTERIORES
Entre el 31 de diciembre de 2010, fecha de cierre de estos estados financieros y su fecha de

presentacion, no han ocurrido hechos significativos de cardacter financiero-contable que pudieran
afectar el patrimonio de la Sociedad o la interpretacion de éstos.
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