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HECHOS RELEVANTES INVERSIONES ELECTRICAS DEL SUR S.A.

Con fecha 16 de enero de 2011 renuncié al cargo de Presidente del Directorio y de la
Sociedad el sefior Pedro Pablo Errazuriz Dominguez, asumiendo dicho cargo, hasta la
siguiente sesion de Directorio, el sefior Thomas Gray.

Con fecha 25 de enero de 2011 se nombro Presidente del Directorio y de la Sociedad
al sefior Jorge Lesser Garcia — Huidobro.

Con fecha 31 de enero de 2011 se celebré Junta Extraordinaria de Accionistas con el
fin de otorgar al Directorio de la Sociedad las facultades necesarias de conformidad al
articulo 111 de la Ley de Mercado de Valores para estipular limitaciones a
determinados acuerdos o negociaciones de la sociedad en el Contrato de Emision de
Linea de Bonos a 10 afios cuya inscripcion se solicitara en la SVS.

Con fecha 29 de de abril de 2011 la Junta Ordinaria de Accionistas aprobo:

a. El pago de un dividendo final de $ 181,81903 por accion, con cargo a las utilidades
del ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2010, y

b. El pago de un dividendo adicional de $ 11,94720 por accién, con cargo a las
reservas de las utilidades de los ejercicios anteriores destinadas para tal efecto.

El pago se realiz6 a partir del 30 de mayo de 2011, y el nimero de acciones con
derecho a recibirlo era de 71.581.100, lo que significo un pago total de M$ 13.870.000.

Con fecha 29 de abril de 2011, en Junta Ordinaria de Accionistas, se renov6 totalmente
el Directorio de la Sociedad, eligiéndose como Directores, por un periodo de dos afios,
a los sefiores Jorge Lesser Garcia-Huidobro, lvan Diaz-Molina, John Watt, Kevin Kerr,
Stacey Purcell y Adil Rahmathulla.

Con fecha 4 de mayo de 2011 el Directorio de la Sociedad eligi6 como Presidente al
sefior Ivan Diaz-Molina y como Vicepresidente al sefior Jorge Lesser Garcia-Huidobro.

Con fecha 12 de mayo de 2011, se informé a la Superintendencia de Valores y
Seguros que el fondo de inversiébn Morgan Stanley Investment Fund (uno de los dos
controladores de la Sociedad, en conjunto con Ontario Teachers’ Pension Plan), habia
decidido efectuar una eventual venta, directa o indirecta, de su participacion en el
Grupo Saesa.

En sesion de Directorio de fecha 16 de agosto de 2011, el Directorio de la Sociedad
tomd conocimiento de la renuncia al cargo de Director del sefior Kevin David Kerr. Se
designo en su reemplazo al sefior Juan Ignacio Parot Becker, quien ocupara ese cargo
hasta la celebracion de la préxima Junta Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 7 de noviembre de 2011, la Sociedad fue informada por Morgan Stanley
Infrastructure, Inc. sobre la venta realizada por diversos fondos administrados por dicha
entidad de su participacién en MSIP Pelicano Holdings L.P., una sociedad extranjera a
través de la cual era indirectamente titular del 50% de los derechos sociales en la
sociedad Inversiones Grupo Saesa Limitada, a un grupo de fondos de inversion
administrados por Alberta Investment Management Corporation (AIMCo).



Inversiones Grupo Saesa Limitada es la sociedad controladora del Grupo Saesa, el que
esta integrado por las empresas Inversiones Eléctricas del Sur S.A., Inversiones Los
Rios Limitada, Sociedad Austral de Electricidad S.A., Empresa Eléctrica de la Frontera
S.A., Sistema de Transmision del Sur S.A., Empresa Eléctrica de Aisén S.A,
Comparfiia Eléctrica Osorno S.A., Sociedad Generadora Austral S.A., Inversiones Los
Lagos IV Limitada y Sociedad Austral de Generacion y Energia Chile S.A.

10. En sesion de Directorio celebrada con fecha 8 de noviembre de 2011, renunciaron a
su cargo los directores de la Sociedad los sefiores Adil Rahmathulla y John Watt. En la
misma sesion, se designé como directores reemplazantes a los sefiores Ben Hawkins y
Robert Mah.

HECHOS RELEVANTES EN FILIAL SOCIEDAD AUSTRAL DE ELECTRICIDAD S.A. Y
FILIALES (SAESA)

1. Con fecha 16 de enero de 2011 renunci6 al cargo de Presidente del Directorio y de la
Sociedad el sefior Pedro Pablo Errdzuriz Dominguez, asumiendo dicho cargo, hasta la
siguiente sesién de Directorio, el sefior Thomas Gray.

2. Con fecha 25 de enero de 2011, el Directorio de la Sociedad nombré Presidente del
Directorio y de la Sociedad al sefior Jorge Lesser Garcia — Huidobro y Vicepresidente
el sefior Thomas Gray.

3. Mediante Decreto N°55 del Ministerio de Energia de fecha 23 de febrero de 2011, se
autorizé a Saesa a transferir las concesiones definitivas de servicio publico de
distribucién de energia eléctrica a la Sociedad.

4. Con fecha 9 de marzo de 2011, el Directorio de la Sociedad cité a Junta Ordinaria de
Accionistas, la que se celebré con fecha 30 de marzo de 2011, en la cual:

a. Se acordd el pago de un dividendo de $0,08328 por accion, con cargo a las
utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, lo que significa
un pago total de M$14.998.820 por este concepto.

b. Se renové totalmente el Directorio de la Sociedad, eligiéndose como
Directores, por un periodo de dos afios, a los sefiores Jorge Lesser Garcia-
Huidobro, Ivan Diaz-Molina, John Watt, Kevin Kerr, Stacey Purcell, Adil
Rahmathulla, Thomas Gray y Olivia Penelope Steedman.

5. Con fecha 9 de marzo de 2011, el Directorio de la Sociedad cit6 a Junta Extraordinaria
de Accionistas, la que se celebr6 con fecha 30 de marzo de 2011, en la cual se acord6
ratificar todos los acuerdos adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionistas de
fecha 26 de marzo de 2010 (la “Junta Anterior”), renovandose el acuerdo de fusién y
los demas acuerdos con las modificaciones necesarias:

a) Se ratifico la redenominacion del nimero de acciones de la Sociedad.

b) Se aprobé la fusiéon por incorporacion de SAESA en la Sociedad, en adelante la
“Fusion”, sujeta al cumplimiento de la siguiente condicion: La inscripcion de la
Sociedad en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros
y/o en aquel otro Registro que determine la Superintendencia de Valores y Seguros
(la “Condicion”). Como consecuencia de la Fusion, la Sociedad, como entidad
sobreviviente, adquirira todos los activos y pasivos de SAESA conforme al balance
auditado y demas estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2010,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la Fusion se
incorporara a la Sociedad la totalidad del patrimonio y accionistas de SAESA, la



gue quedara disuelta sin necesidad de liquidacion. La Fusién, de ser aprobada,
tendra efecto y vigencia contable y financiera a partir del 1 de enero de 2011.

c) Se aprobaron los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusion
propuesta: (i) Balances y estados financieros de SAESA y de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2010; vy (ii) Informe pericial preparado de conformidad con el articulo
99 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anonimas.

d) Se aument6 el capital de la Sociedad de la suma de $304.485.616.867, dividido en
500.000.000 acciones Serie A y 9.004.205.249.800 acciones Serie B, bajo el
supuesto que la Junta apruebe la redenominaciébn de acciones, a
$304.502.827.893, dividido en 620.094.448 acciones Serie A 'y 9.004.793.838.412
acciones Serie B. Este aumento de capital de $17.211.026 se efectuara mediante
la emision de 120.094.448 acciones Serie A y 588.588.612 acciones Serie B,
acciones nuevas que quedaran enteradas y pagadas con el patrimonio de SAESA
que sera absorbida por la Sociedad en virtud de la Fusion.

e) Se aprobd la relaciéon de canje de 1,057525696 acciones Serie A de la Sociedad
por cada accion Serie A de SAESA y de 1,057525696 acciones de Serie B de la
Sociedad por cada accion Serie B de SAESA.

f) Se aprobd la modificacion de los articulos quinto y primero transitorio de los
estatutos de la Sociedad.

g) Se aprobaron los estatutos sociales de la Sociedad, sujeto a la materializacién de
la Fusién, incluyendo en ellos los articulos transitorios necesarios para materializar
los acuerdos y reformas que acordo la Junta.

h) Se adoptaron los acuerdos necesarios para llevar a cabo la fusion en los términos y
condiciones que en definitiva apruebe la Junta y se faculté ampliamente al
Directorio para otorgar todos los poderes que se estimen necesarios,
especialmente aquellos para legalizar, materializar y llevar adelante los acuerdos
de fusion y demas que adopte la Junta.

Con fecha 6 de abril de 2011 el Directorio de la Sociedad eligi6 como Presidente al
sefior Ivan Diaz-Molina y como Vicepresidente al sefior Jorge Lesser Garcia-Huidobro.

Con fecha 31 de mayo de 2011 se perfeccioné la fusion por absorcion de Sociedad
Austral de Electricidad S.A., RUT N°96.956.660-5 (“Antigua Saesa”) en Inversiones
Los Lagos Il S.A.,, RUT N° 76.073.162-5 (“Los Lagos II"), adquiriendo esta Ultima,
como continuadora, todos los activos y pasivos de la Antigua Saesa conforme al
balance auditado y demas estados financieros al 31 de diciembre de 2010,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusion se
incorporé a Los Lagos Il el total del patrimonio y accionistas de la Antigua Saesa, la
que quedd disuelta sin necesidad de liquidacion.

Los Lagos Il pas6 a denominarse, a partir de la fecha de materializacion de la fusion,
“Sociedad Austral de Electricidad S.A.".

En sesion de Directorio de fecha 1 de junio de 2011 se acord6 que el canje de acciones
para dar cumplimiento a los acuerdos de fusién por incorporacion de la Antigua Saesa
en la Sociedad se efectuaria a partir del 20 de junio de 2011, para las personas que
poseyeran registradas a su nombre acciones de la Antigua Saesa, las cuales serian
canjeadas por acciones de la Sociedad en la proporcion de 1,057525696 acciones de
esta Ultima por 1 accién de la Antigua Saesa.

En sesién de Directorio de fecha 16 de agosto de 2011, el Directorio de Saesa tom6
conocimiento de la renuncia al cargo de Director del sefior Kevin David Kerr. Se
designo en su reemplazo al sefior Juan Ignacio Parot Becker, quien ocupara ese cargo
hasta la celebracion de la préxima Junta Ordinaria de Accionistas.



10.

11.

12.

Con fecha 5 de octubre de 2011, la Sociedad efectud las siguientes colocaciones en el
mercado local de bonos:

Serie |, desmaterializados y al portador, emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
664 con fecha 19 de mayo de 2011, por una suma total de 1.000.000 Unidades de
Fomento.

Serie J, desmaterializados y al portador, emitidos con cargo a la linea de bonos inscrita
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el nimero
665 con fecha 19 de mayo de 2011, por una suma total de 1.000.000 Unidades de
Fomento.

Con fecha 7 de noviembre de 2011, la Sociedad fue informada por Morgan Stanley
Infrastructure, Inc. sobre la venta realizada por diversos fondos administrados por dicha
entidad de su participacion en MSIP Pelicano Holdings L.P., una sociedad extranjera a
través de la cual era indirectamente titular del 50% de los derechos sociales en la
sociedad Inversiones Grupo Saesa Limitada, a un grupo de fondos de inversion
administrados por Alberta Investment Management Corporation (AIMCo).

En sesién de Directorio celebrada con fecha 8 de noviembre de 2011, renunciaron a
su cargo los directores de la Sociedad los sefiores Adil Rahmathulla, John Watt y
Thomas Gray. En la misma sesién, se designdé como directores reemplazantes a los
sefiores Ben Hawkins, Robert Mah y Kevin Roseke.

HECHOS RELEVANTES EN FILIAL EMPRESA ELECTRICA DE LA FRONTERA S.A.
(FRONTEL)

1.

Con fecha 16 de enero de 2011 renunci6 al cargo de Presidente del Directorio y de la
Sociedad el sefior Pedro Pablo Errdzuriz Dominguez, asumiendo dicho cargo, hasta la
siguiente sesidn de Directorio, el sefior Thomas Gray.

Con fecha 25 de enero de 2011, el Directorio de la Sociedad nombré Presidente del
Directorio y de la Sociedad al sefior Jorge Lesser Garcia — Huidobro y Vicepresidente
el sefior Thomas Gray.

Mediante Decreto N°54 del Ministerio de Energia de fecha 23 de febrero de 2011, se
autorizé a Frontel a transferir las concesiones definitivas de servicio publico de
distribucién de energia eléctrica a la Sociedad.

Con fecha 9 de marzo de 2011, el Directorio de la Sociedad cit6 a Junta Ordinaria de
Accionistas, la que se celebré con fecha 30 de marzo de 2011, en la cual:

a. Se acordd el pago de un dividendo de $0,01711 por accion, con cargo a las
utilidades del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010, lo que significa
un pago total de M$3.081.010 por este concepto.

b. Se renové totalmente el Directorio de la Sociedad, eligiéndose como
Directores, por un periodo de dos afios, a los sefiores Jorge Lesser Garcia-
Huidobro, Ivan Diaz-Molina, John Watt, Kevin Kerr, Stacey Purcell, Adil
Rahmathulla, Thomas Gray y Olivia Penelope Steedman.

Con fecha 9 de marzo de 2011, el Directorio de la Sociedad cité6 a Junta Extraordinaria
de Accionistas, la que se celebr6 con fecha 30 de marzo de 2011, en la cual se acord6
ratificar todos los acuerdos adoptados en la Junta Extraordinaria de Accionistas de
fecha 26 de marzo de 2010 (la “Junta Anterior”), renovandose el acuerdo de fusién y
los demas acuerdos con las modificaciones necesarias:



a)

b)

d)

e)

f)

s)]

h)

Se ratificd la redenominacién del nimero de acciones de la Sociedad.

Se aprobd la fusién por incorporacion de FRONTEL en la Sociedad, en
adelante la “Fusion”, sujeta al cumplimiento de la siguiente condicién: La
inscripcion de la Sociedad en el Registro de Valores de la Superintendencia de
Valores y Seguros y/o en aquel otro Registro que determine la
Superintendencia de Valores y Seguros (la “Condicion”). Como consecuencia
de la Fusion, la Sociedad, como entidad sobreviviente, adquirira todos los
activos y pasivos de FRONTEL conforme al balance auditado y demés estados
financieros auditados al 31 de diciembre de 2010, sucediéndola en todos sus
derechos y obligaciones. Con motivo de la Fusién se incorporara a la Sociedad
la totalidad del patrimonio y accionistas de FRONTEL, la que quedara disuelta
sin necesidad de liquidacion. La Fusion, de ser aprobada, tendra efecto y
vigencia contable y financiera a partir del 1 de enero de 2011.

Se aprobaron los siguientes antecedentes que serviran de base para la fusion
propuesta: (i) Balances y estados financieros de FRONTEL y de la Sociedad al
31 de diciembre de 2010; y (ii) Informe pericial preparado de conformidad con
el articulo 99 de la Ley 18.046 sobre Sociedades Andénimas.

Se aument6 el capital de la Sociedad de la suma de $133.103.891.830,
dividido en 410.000.000 acciones Serie A 'y 7.383.448.304.836 acciones Serie
B, bajo el supuesto que la Junta apruebe la redenominacion de acciones, a
$133.753.098.643, dividido en 511.921.655 acciones Serie A 'y
7.457.660.955.180 acciones Serie B. Este aumento de capital de $649.206.813
se efectuard mediante la emision de 101.921.655 acciones Serie A y
74.212.650.344 acciones Serie B, acciones nuevas que quedaran enteradas y
pagadas con el patrimonio de FRONTEL que sera absorbida por la Sociedad
en virtud de la Fusién.

Se aprobo la relacion de canje de 1,0085995375588 acciones Serie A de la
Sociedad por cada accion Serie A de FRONTEL y de 1,0085995375588
acciones de Serie B de la Sociedad por cada accion Serie B de FRONTEL.

Se aprob6 la modificacion de los articulos quinto y primero transitorio de los
estatutos de la Sociedad.

Se aprobaron los estatutos sociales de la Sociedad, sujeto a la materializacién
de la Fusion, incluyendo en ellos los articulos transitorios necesarios para
materializar los acuerdos y reformas que acordé la Junta.

Se adoptaron los acuerdos necesarios para llevar a cabo la fusién en los
términos y condiciones que en definitiva apruebe la Junta y se faculto
ampliamente al Directorio para otorgar todos los poderes que se estimen
necesarios, especialmente aquellos para legalizar, materializar y llevar
adelante los acuerdos de fusion y demas que adopte la Junta.

Con fecha 6 de abril de 2011 el Directorio de la Sociedad eligi6 como Presidente al
sefior Ivan Diaz-Molina y como Vicepresidente al sefior Jorge Lesser Garcia-Huidobro.

Con fecha 31 de mayo de 2011 se perfecciond la fusién por absorcion de Empresa
Eléctrica de la Frontera S.A., RUT N°96.986.780-K (“Antigua Frontel”) en Inversiones
Los Lagos Il S.A., RUT N° 76.073.164-1 (“Los Lagos llI"), adquiriendo esta ultima,
como continuadora, todos los activos y pasivos de la Antigua Frontel conforme al
balance auditado y demas estados financieros al 31 de diciembre de 2010,
sucediéndola en todos sus derechos y obligaciones. Con motivo de la fusion se
incorpord a Los Lagos lll el total del patrimonio y accionistas de la Antigua Frontel, la
gue quedd disuelta sin necesidad de liquidacion.



10.

11.

Los Lagos Ill pasé a denominarse, a partir de la fecha de materializacion de la fusion,
“Empresa Eléctrica de la Frontera S.A.".

En sesion de Directorio de fecha 1 de junio de 2011 se acordé que el canje de acciones
para dar cumplimiento a los acuerdos de fusion por incorporacion de la Antigua Frontel
en la Sociedad se efectuaria a partir del 20 de junio de 2011, para las personas que
poseyeran registradas a su nombre acciones de la Antigua Frontel, las cuales serian
canjeadas por acciones de la Sociedad en la proporcion de 1,0085995375588 acciones
de esta Ultima por 1 accién de la Antigua Frontel.

En sesion de Directorio de fecha 16 de agosto de 2011, el Directorio de Frontel tomd
conocimiento de la renuncia al cargo de Director del sefior Kevin David Kerr. Se
designo en su reemplazo al sefior Juan Ignacio Parot Becker, quien ocupara ese cargo
hasta la celebracion de la préxima Junta Ordinaria de Accionistas.

Con fecha 7 de noviembre de 2011, la Sociedad fue informada por Morgan Stanley
Infrastructure, Inc. sobre la venta realizada por diversos fondos administrados por dicha
entidad de su participacién en MSIP Pelicano Holdings L.P., una sociedad extranjera a
través de la cual era indirectamente titular del 50% de los derechos sociales en la
sociedad Inversiones Grupo Saesa Limitada, a un grupo de fondos de inversion
administrados por Alberta Investment Management Corporation (AIMCo).

En sesion de Directorio celebrada con fecha 8 de noviembre de 2011, renunciaron a
su cargo los directores de la Sociedad los sefiores Adil Rahmathulla, John Watt y
Thomas Gray. En la misma sesién, se designdé como directores reemplazantes a los
sefiores Ben Hawkins, Robert Mah y Kevin Roseke.



