@ CAPITALES S.A. Y FILALES

CAPITALES S.A. Y FILIALES
Estados financieros intermedios consolidados

Por el periodo terminado al 30 de junio de 2011

CONTENIDO

Estado intermedio de situacion financiera clasifica
Estado intermedio de resultados integrales poridanc
Estado intermedio de flujos de efectivo

Estado intermedio de cambios en el patrimonio
Notas a los estados financieros intermedios

Abreviaturas utilizadas

M$ : Miles pesos chilenos
UF : Unidad de fomento



Tel: +562 729 5000 Av. Vitacura 5093, Piso 3 - Vitacura
Fax: +562 729 5095 Santiago - CHILE
www.bdo.cl Postcode: 7630281

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 09 de septiembre de 2011, excepto Notas 4 y 27 cuya fecha es 01 de febrero de 2012.

Senores
Presidente, Directores y Accionistas
Capitales S.A. y filiales

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio de Capitales S5.A. y filiales al 30
de junio de 2011 y los estados consolidados intermedios integrales por los periodos de seis y tres meses
terminados al 30 de junio de 2011 y 2010 y los correspondientes estados de flujos de efectivo y de
cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses terminados en esas fechas. La Administracion de
Capitales S.A. es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados
intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con NIC 34 “Informacion financiera intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Nuestra responsabilidad es
emitir un informe sobre esta informacion financiera interina basados en nuestra revision.

2. Hemos efectuado la revision de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para una revision
de informacion financiera intermedia. Una revision de informacion financiera intermedia consiste
principalmente en aplicar procedimientos analiticos a los estados financieros y efectuar indagaciones a
las personas responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de esta revisidon es
significativamente menor que una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinion sobre los estados financieros tomados en su
conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

3. Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier meodificacion significativa que
debiera efectuarse a los estados financieros consolidado intermedios mencionados en el primer parrafo,
para que éstos estén de acuerdo con NIC 34 incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

4., Como se desprende de la lectura de los estados consolidados de situacion financiera, la sociedad
presenta al 30 de junio de 2011 un capital de trabajo negativo de M$ 3.376.481 y cuentas por cobrar a
empresas relacionadas de largo plazo por M$ 13.182.490, las cuales por su origen y antigiedad
representan una incertidumbre en su recuperabilidad. Asimismo, los resultados se explican por
operaciones con empresas relacionadas que no implican flujos de efectivo. Los planes de la
Administracion al respecto, se describen en Nota 1, a los presentes estados consolidados de situacion
financiera.

5. Tal como se indica en Nota 31, la Superintendencia de Valores y Seguros remitic oficio a la filial
indirecta, CB Corredores de Bolsa S.A., respecto del tratamiento de inversiones por cartera propia. La
Administracion dio respuesta al citado oficio ordinario, solicitando la reposicion de éste, segun los
términos en él sefalados. Los presentes estados financieros no incluyen los eventuales efectos que
pudiesen derivarse del citado oficio.

6. Al 31 de diciembre de 2010, en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto corriente,
formado parte de los documentos y cuentas por cobrar se incluyen M$ 1.406.425 correspondiente a una
cesion de crédito con una entidad relacionada indirectamente.

7. Con fecha 31 de marzo de 2011 emitimos una opinidon sin salvedades sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de Capitales S.A. y filiales, en los cuales se incluye el
estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2010 que se presenta en los estados financieros
consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.
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CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADOS INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFIBDO

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010
(Cifras en M$ de pesos)

ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalente de efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrir, c@riente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ct&rie
Activos por impuestos, corriente

TOTAL ACTIVOS CORRIENTES

ACTIVOS, NO CORRIENTES

Activos financieros; no corrientes

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, niercer
Activos intangibles distintos de la plusvalia

Plusvalia

Propiedad, planta y equipos, neto

Activos por impuestos diferidos

TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES

TOTAL ACTIVOS

Notas

12

10
11

13

Saldo al
30-06-2011 31-12-2010
M$ M$
906.180 304.893
12.711.411 9.185.778
30.079 5.903
1.206.777 2.316.179
- 503.773
141.699 130.162
14.996.146 12.446.688
692.311 916.477
13.182.490 5.253.616
418.030 445.653
33.649 33.649
103.104 72.694
1.556.476 1.056.753
15.986.060 7.778.842
30.982.206 20.225.530

Las notas adjuntas numeros 1 a 31,

forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADOS INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFIBDO

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(Cifras en M$ de pesos)

PASIVOS

PASIVOS, CORRIENTES

Otros pasivos financieros, corriente

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair pcorriente
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien

Otras provisiones a corto plazo

Pasivos por impuestos, corriente

Provisiones corrientes por beneficios a los emplead

Otros pasivos no financieros, corriente

TOTAL PASIVOS CORRIENTES
PASIVOS, NO CORRIENTES

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rierderr
Pasivos por impuestos diferidos
Otros pasivos no financieros, no corriente

Total pasivos no corrientes

Patrimonio neto atribuible a los tenedores de

Instrumentos de patrimonio neto de controladora

Capital emitido

Ganancias (pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio neto atribuible a los tenedores de
Instrumentos de patrimonio neto de controladora

Participaciones minoritarias

PATRIMONIO NETO, TOTAL

PATRIMONIO NETO Y PASIVOS, TOTAL

Saldo al
30-06-2011 31-12-2010
Notas M$ M$

14 3.102 254,715
15 15.848.335 13.831.513

8 1.567.469 -
16 302.696 514.934
17 404.790 225.903
18 244,665 253.500
19 1.570 -
18.372.627 15.080.565

8 5.854 5.854
13 963.073 129.824
20 3.067.293 1.571.744
4.036.220 1.707.422
21b) 3.337.063 3.337.063
5.474.695 419.735

21¢c) ( 239.867 319.920
8.571.891 3.436.878

2le) 1.468 665
8.573.359 3.437.543
30.982.206 20.225.530

Las notas adjuntas numeros 1 a 31,

forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES
ESTADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNON

Al 30 de junio de 2011 y 2010
(Cifras en M$ de pesos)

Por el periodo

comprendido entre el Trimestre
Estado de resultados por funcién Notas 01-01-2011 01-01-2010 01-04-2011 01-04-2010
Estado de resultados integrales 30-06-2011 0632010 30-06-2011 30-06-2010
Ms$ Ms$ Ms$ M$
Estado de resultados
Ingresos de actividades ordinarias 7.232.306 1.555.885 547.155 646.928
Costo de ventas ( 6.586.302 ) ( 831.961 ) ( 381.939 ) ( 490.084 )
Margen bruto 646.004 723.924 165.216 156.844
Gastos de administracion ( 1.585.303 ) ( 866.777 ) ( 863.276 ) ( 437.610 )
Otros gastos, por funcion ( 550 ) ( 550 )
Otras ganancias (pérdidas) 24 5.589.489 422.662 2.072.540 432.537
Ingresos financieros 25 1.242.772 460.916 520.560 251.549
Costos financieros 26 ( 633.989 ) ( 398.051 ) ( 325.862 ) ( 250.420 )
Resultados por unidades de reajuste 23 163.151 ) 23.033 ) 97.520 ( 27.681 )
Ganancia (pérdida) antes de impuesto 5.422.124 319.091 1.666.698 124.669
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias ( 240.356 ) 17.815 466.810 1.415
Ganancia (pérdida) de actividades continuadas
después de impuesto 5.181.768 336.906 2.133.508 126.084
Ganancia (pérdida) 5.181.768 336.906 2.133.508 126.084
Ganancia (pérdida) atribuible a los tenedores de
instrumentos de participacion en el patrimonio neto
de la controladora 5.180.881 336.848 2.133.143 126.180
Ganancia (pérdida) atribuible a participacién
minoritaria 2le) 887 58 365 ( 96 )
Ganancia (pérdida) 22 5.181.768 336.906 2.133.508 126.084
Ganancia por acciones comunes
Ganancia (pérdida) basicas por accion 22 923,48 60,04 380,23 22,47
Estado de resultados Integral
Ganancia (pérdida) 22 5.181.768 336.906 2.133.508 126.084
Ganancia (pérdida) por diferencias de cambio de
conversion, antes de impuestos - - - -
Ganancia (pérdida) por coberturas de flujo de
efectivo, antes de impuestos - - - -
Otros resultados integrales - - - -
Resultado integral 22 5.181.768 336.906 2.133.508 126.084
Las notas adjuntas numeros 1 a 31, 5

forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES
ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

Al 30 de junio de 2011 y 2010
(Cifras en M$ de pesos)

Flujos de efectivo indirecto Por el periodo
comprendido entre

Notas el 01-01-2011 el 01-01-2010
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de operacion 30-06-2011 30-06-2010
Ganancia (pérdida) 22 5.181.768 336.906
Ajuste por gasto por impuestos a las ganancias 0.328 -
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmvasobrar de origen
comercial 1.109.402 ( 42.786 )
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugmasobrar derivadas
de las actividades de operacién ( 51.212 ) ( 51.419 )
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmiapagar de origen
comercial 1.870.717 1.857.364
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otr&stas por pagar
derivadas de las actividades de operacién 1.570 ( 60.916 )
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacién - 4.469 )
Ajustes por provisiones ( 8.835 ) ( 89.694 )
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 1.012.135 -
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposid®activos no
corrientes - 16.801 )
Total de ajustes por conciliacion de gananciasi{gés) 4.174.133 1.591.279
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizash)sactividades de
operacion 9.355.901 1.928.185
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo ( 34.960 ) ( 10.905 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizash)sactividades de
inversion ( 34.960 ) ( 10.905 )
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados etiyidades de
financiacion
Pagos de préstamos - | 210.537 )
Préstamos de entidades relacionadas ( 8.719.654 ) ( 1.052.189 )
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de
financiacion ( 8.719.654 ) ( 1.262.726 )
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y egléntes al efectivo
antes del efecto de los cambios en la tasa de oambi 601.287 654.554
Efectos de la variacién en la tasa de cambio saletectivo y
equivalente al efectivo - -
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equenéds al efectivo 601.287 654.554
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 5 304.893 173.395
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipelo 5 906.180 827.949

Las notas adjuntas numeros 1 a 31,
forman parte integral de estos estados consolidados



CAPITALES S.A. Y FILIALES

ESTADOS CONSOLIDADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NEB

Al 30 de junio de 2011 y 2010
(Cifras en M$ de pesos)

Patrimonio
Atribuible a los
Ganancias propietarios de Participaciopes
Notas Capital Superavit de Otras Total otrgs dipés) controladora no Patrimoni
emitido revaluacion reservas variag reserva alaias total controladora total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2011 21b 3.883 - (319.920 (319.920) 419.785 3.436.878 565 .43B543
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables - - - - - - - -
Saldo inicial reexpresado 3.337.0p3 - (319.9p0) 19(320) 419.735 3.436.878 665 3.437.543
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - 5.180.881] 5.180.88[L 8d7 5.181.768
Dividendos 12/21 d) (125.921) (125.921) - 12%.921)
Otro incremento (decremento) en
Patrimonio neto 12/21 ¢) - - 80.053 80.05B - 80.0%3 (84) 79.969
Total cambios en patrimonio - - 80.053 80.053 5.054.96! 5.135.013 803 5.135.816
Saldo final periodo actual 30/06/2011 3.337.063 - (239.867) (239.867 5.474.695 8.571.891 1.468 BIO
Patrimonio
Otras atribuible a los
reservas Ganancias propietarios def la Rzatizines
Notas Capital Superavit de Otras superavit fle digés) controladora no Patrimoni
emitido revaluacion reservas variag revaluacign curaladas total controladora total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01/01/2010 21b 3.883 - (230.296 (230.296) (349.668) 2.757.099 549 2.757.648
Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables - E - - - - - -
Saldo inicial reexpresado 3.337.063 - (230.294 (230.29p) 9.868 2.757.099 54 2.757.648
Cambios en patrimonio
Ganancia (pérdida) - - - - 336.848 336.848 58  336.906
Otro incremento (decremento) en
Patrimonio neto - - 468.277 468.27 468.27)7 1p2  468.399
Total cambios en patrimonio - - 468.277 468.277| 336.848 805.125 180 805.305
Saldo final periodo actual 30/06/2010 3.337.063 - 237.981 237.98 (12.8p0) 3.562.224 729 3.562.953
Las notas adjuntas numeros 1 a 31, 7

forman parte integral de estos estados consolidados
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CAPITALES S.A. Y FILIALES
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEREDIOS CONSOLIDADOS

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

NOTA1l INSCRIPCION EN EL REGISTRO DE VALORES

a)

b)

Inscripcion en el registro de valores

Capitales S.A., es una sociedad anénima abiega&e@ncuentra inscrita en el Registro de Valages d
la Superintendencia de Valores y Seguros con ebrai®43, y esta sujeta a la fiscalizacion de dicha
Superintendencia.

La filial indirecta, CB Corredores de Bolsa S.#e, encuentra inscrita en el Registro de Corredores
Agentes de Valores de la Superintendencia de \&lpr8eguros con el nimero 161 y esta sujeta la
fiscalizacion de dicha Superintendencia.

Las otras filiales consolidadas que se detaltaN@&a 2.2) no estan inscritas en el Registro dergs
de la Superintendencia de Valores y Seguros.

Constitucion de sociedad y objeto

Capitales S.A., se constituye por escritura paldie fecha 6 de abril de 2006, otorgada antetatioo
publico de Santiago, don Humberto Santelices Naidbajo el nombre de Capitales S.A. El extracto
de esta escritura publica se inscribio a fojas33}.6ajo el nimero 10.085 en el Registro de Comerci
del Conservador de Bienes Raices de Santiagospondiente al afio 2006 y se publicé en el Diario
Oficial de fecha 19 de abril de 2006.

Capitales S.A., es la sociedad escindente quge sl&r la division de CB Capitales S.A., acordada en
Junta Extraordinaria de fecha 26 de enero de 2006.

Capitales S.A. tiene por objeto la realizacidntdaen Chile como en el extranjero de todo tipo de
inversiones, sean éstas en bienes muebles o inesyaldrporales o incorporales, y en especial, en
derechos, acciones, bonos, cuotas de fondos mibnoss de inversion, titulos de crédito y efectes
comercio, derechos en sociedades y ademas, la iattagion y explotacion de dichos bienes e
inversiones; y la transaccion de todo tipo de lsignservicios en la red de Internet, todo lo aotera

sea en forma directa a través de otras sociedaatasinidades o asociaciones.

Resefia de la sociedad
Capitales S.A. inici6 sus actividades en el meahid de 2006, como resultado de la division de CB
Capitales S.A. en dos sociedades (CB CapitalesySCapitales S.A.), en donde Capitales S.A. quedéd

inserta en el negocio de corretaje de valoresentieega de productos y servicios a través de kttern

Con fecha 25 de julio de 2006, la Superintendedeid/alores y Seguros procedid a inscribir a la
Sociedad y sus acciones, en el Registro de Vallerelicha Superintendencia, bajo el nimero 943.



®

d)

Con fecha 7 de agosto de 2006, se iniciaron l@@aomnes, negociaciones y transacciones de a&sion
de Capitales S.A., en las Bolsas de Valores raspecbajo el cédigo nemotécnico “CAPITALES”.

Con fecha 16 de agosto de 2011, la Sociedad ejuntoncon el representante de los otros
organizadores, presentd ante la SuperintendecRedsiones, el prospecto requerido para solicitar el
certificado provisional necesario, para realizar idmites conducentes a obtener la autorizacion de
existencia de una nueva AFP, lo que fue informailaves de la difusion de un hecho esencial.

Cabe sefialar que Capitales S.A., proyecta tenar paticipacion que no supera el 35% de
participacion en la sociedad que se constituya @iectos de llevar a cabo este proyecto en élaua
Sociedad ha orientado sus esfuerzos y que ha sideloido dentro del contexto de una nueva vision
en la generaciéon de negocios, que contempla edeisas nuevas tecnologias en el area de informacion
y de gestion.

Actividades y negocios de la sociedad y sus fiiale

Las actividades y negocios de Capitales S.A.clmdes las realiza a través de sus filiales opasti
dicen relacién con el negocio de corretaje de ealgr la intermediacion de productos y servicios a
través de Internet. Ademas, la Sociedad matrizgstdanentemente analizando nuevos proyectos en
el &rea de servicios financieros, dentro de sategfia de identificar las imperfecciones del mescad

las tendencias futuras que definen nuevas opoetdegien un contexto de equilibrio.

Tal como se ha podido apreciar, el avance tecitmlég tasas crecientes en informacion y
comunicaciones que el mundo esta experimentandmitpetanto la creacion de nuevos bienes y
servicios como también la oferta de productos emiss a una fraccion de su actual precio, siempre y
cuando se proceda a una reingenieria total deépoogroductivo. Es mucho mas econdmico partir de
cero que de empresas rigidas y antiguas.

Como un indicio de lo que se puede lograr, CB éttmres de Bolsa S.A. tiene por lejos la tarifa mas
baja del mercado para inversionistas comunes,ritkg@an muchos casos a menos de un 10% de lo
cobrado por la competencia. En tal sentido CB éimres de Bolsa S.A., modifico el criterio para la
fijacion de sus tarifas, por concepto de comisiptes cuales fueron ajustadas en funcién de los
beneficios que traen consigo el desarrollo e implgacion de nuevas tecnologias. Los efectos de este
cambio de criterio se detallan en Descripcion y\Adades de filiales.

Reducciones significativas son las que queremosegmir con los proyectos de una nueva AFP y
futuras entidades en los campos de la salud ytosadi

En tal sentido, Capitales S.A. presento en el desgosto de 2011, ante la Superintendencia de
Pensiones el prospecto requerido para soliciteertificado provisional para realizar los tramipesa
la obtencién de la autorizacion de existencia @genueva AFP.

Para estos proyectos asociados a prevision y,salumh el objeto de lograr avances rapidos ersesta
areas, nuestra politica sera la de asociarnositrirey participar a destacados ejecutivos actuales
pasados de empresas en los diversos rubros. Bkoaportaran todo su conocimiento y experiencia y
nosotros aportaremos la reingenieria y tecnologi@rativa. En ese sentido, la participacién de
Capitales S.A. en la propiedad de la nueva AFRsuperara el 35%, tal como se ha informado a la
Superintendencia de Valores y Seguros, mediamentanicacion de un Hecho Esencial.
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Con todo, Capitales S.A. ha definido como su olgetl participar de estos procesos con la ampirtud
profundidad que su capacidad le permita. Su prhaptivo, el capital humano, ha crecido de forma
significativa en todas sus lineas. Sélo para dar idea, en este momento contamos, entre otros
destacados profesionales y personal especializatomas de 80 ingenieros para la operacion de las
empresas Yy el desarrollo de nuevos proyectos.

Cabe sefialar que en el primer semestre del afip ZDBociedad ha aumentado en al menos 2.000
metros cuadrados en oficinas y dependencias payaia@l incremento de sus recursos humanos.

Capitales S.A. desarrolla sus actividades openatds a traves de la filial CB Networks S.A., sdai
matriz de las siguientes sociedades:

CB
Networks
S.A.
99.99% 83,77% 83,30% 71,25% 85,88% 99,95%
\ i Mis
TURU RO]O cuentgs ‘Rufﬂns 0 OCG m Créditos.Com

89,67%

\CB)

Corredores ¢

A continuacion de presenta una breve descripcidagliales operativas de Capitales S.A.:

CB Networks S.A, es una sociedad anénima cerrada, y su objetal stice relacién con el andlisis
disefio y desarrollo de sistemas y programas comipuatdes, como también, la prestacion de
servicios de asesorias y consultoria en materiaoagutacion y red Internet, ademas de realizar,
inversiones en todo tipo de sociedades

CB Punto CL S.A (Hipervinculo http://www.cb.cl), es un portal siervicios financieros.

Fiel a su proyecto original, CB.CL esté incorpo@bados aquellos servicios financieros en donde
la tecnologia represente una ventaja relevante qfegaer tarifas competitivas y obtener cobertura
global.

CB Corredores de Bolsa S.A.desarrolla actividades propias de su giro utlia el portal de
servicios financieros de CB.CL.
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Los negocios desarrollados por CB Corredora de aB&sA., busca retomar una posicion de
vanguardia en cuanto a servicios ofrecidos a $eistek, a precios muy competitivos, potenciando la
intermediacion de acciones en el “retail accioriayita distribucion de otros productos financieros,
lo anterior con las mejores tarifas del mercado. &oterior, ha permitido aumentar
significativamente el nimero de clientes que transar medio de la Corredora, junto a un franco
aumento en la participacion de mercado — en cumniontos transados.

Tal como se indico en parrafos anteriores, CB Cones de Bolsa S.A., a principios de agosto de
2010 modificé el criterio de fijacion del calcule dus comisiones, lo cual tuvo una buena recepcion
de parte del mercado, originando efectos signifioaten su operacion.

A continuacion se presenta un detalle correspotali@nperiodo enero a junio de 2011, respecto de
los siguientes conceptos:

a) Montos transados a través de la Bolsa Elecdie Chile (BEC)
Cifras en millones de pesos — MM$

Al 30 de junio de 2011 Al 30 de junio de 2011 Ytiggpacion Variacion anual

CB Bolsa Electrénica dg CB Bolsa Electrénicajde 0112 2010 Transacciones
Meses Corredores Chile Corredores Chile % % %
Ene-11 11.759 628.191 4.959 262.957 1,87% 1,89% 137,15%
Febr-11 6.941 223.533 4.892 125.684 3,11% 3.89% 41,89%
Marzo-11 11.304 585.874 5.855 349.258 1,93% 1.68% 93,00%
Abril-11 8.858 214.784 2.565 353.164 4,12% 0,73% 245,34%
Mayo-11 13.357 329.210 2.970 414.757 4,06% 0,72% 349,73%
Junio-11 10.271 292.617 4.684 173.610 3,51% 2,70% 119,28%

b)  Montos transados a través de la Bolsa Eleatadae Chile (BEC) e Interbolsa
Cifras en millones de pesos — MM$)

Al 30 de junio de 2011 Al 30 de junio de 2011 Yetisgpacion Variacion anual
CB Bolsa Electrénica e CB Bolsa Electrénical e 1201 2010 Transacciones
Meses Corredores Interbolsa Corredores Interbolsa % % %

Ene-11 11.759 3.720.291 4.959 2.432.821 0,32% 0,20% 137,15%
Febr-11 6.941 1.465.805] 4.892 1.519.761 0,47% 0,32% 41,89%
Marzo-11 11.300Q 2.411.066 5.855 2.499.759 0,47% 0,23% 93,00%
Abril-11 8.858 1.423.065| 3.632 2.128.358 0,62% 0,17% 245,34%
Mayo-11 13.357 2.452.221 4.367 2.386.785 0,54% 0,18% 349,73%
Junio-11 10.271 1.413.205] 5.688 1.889.408 0,73% 0,30% 119,28%

c) Cantidad de ordenes ejecutadas

Al 30 de junio de 2011 Al 30 de junio de 2011 Yiaeitn anual
Ne clientes
N° de Ne clientes N° de Ne clientes N° ordene$ distintos
Meses ordenes distintos ordenes distintos 2011 %
Ene-11 2.658 887 1.551 373 71,37% 137,80%
Febr-11 1.584 575 1.356 356 16,89% 61,52%
Marzo-11 2.595 750 1.915 488 35,51% 53,69%
Abril-11 1.758 566 1.082 119 62,48% 375,63%
Mayo-11 2.398 820 1.320 95 81,67% 763,16%
Junio-11 2.561 1.099 1.389 89 84,38% 1.134,83%
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La Administracion de CB corredores de Bolsa S.Atinga que las acciones tendientes a potenciar
las operaciones de la Sociedad, a través de ausngateapital, estrategias comerciales adecuadas y
mejoramiento en el gerenciamiento de ella, genenagl futuro proximo, un reposicionamiento de la
corredora en el mercado de corretaje de valodespiieo lo indican los indices arriba indicados.

En tal sentido, con fecha 30 de septiembre de 204@ccionistas de CB Corredores de Bolsa S.A.,
acordaron aumentar el capital social de la sumd®i2.877.361 a la suma de M$ 8.934.316.

El referido aumento de capital, se materializé et la emision de 103.251 y 419.052 acciones,
correspondientes a capitalizacion de reservas tidadt por M$ 1.197.340 y M$ 4.385959,
respectivamente. A la fecha de cierre de los ptesesstados financieros, la sociedad matriz de CB
Corredores de Bolsa S.A., la filial indirecta CBnRuCL S.A., pago M$ 400.000 del referido
aumento de capital.

CB Mart S.A. (Hipervinculo http://www.tororojo.comy opera en la industria del comercio
electrénico de vinos y otros productos relacionatassociedad tiene como objetivo incrementar el
namero de acuerdos comerciales estratégicos y aamsums canales de venta. Ademas, su plan
estratégico considera un esfuerzo de Marketingidoia empresas y a sus altos ejecutivos, con el
objetivo de llegar acuerdos y ofrecer productos alto valor agregado, ampliando su gama de
clientes.

Cuentas Punto Com S.A.(Hipervinculo http://www.miscuentas.comofrece servicios de
presentacion y pago de cuentas en linea, a través portal Miscuentas.com.

Esta filial ha continuado incrementando la cantidacempresas de servicios afiliadas, logrando una
plataforma Unica de convenios con empresas. Asimidiscuentas.com se ha convertido en
respaldo y soporte (back office) de importantesresgs de retail que operan en Chile, en el negocio
de presentacion y pago de cuentas.

Cuentas Punto Com S.A. enfrentd un escenario posén el ejercicio anterior, el cual se ha

mantenido en el presente ejercicio, que ha peroniidnentar el nimero de clientes y transacciones,
y potenciar los convenios suscritos con agentesratall. En tal sentido, cabe sefialar que la
Sociedad incrementd sus ingresos operacionalesne?Pl1%, respecto de igual periodo del afio

anterior.

Adicionalmente, Cuentas Punto Com S.A. logr6 uneedw comercial estratégico, con un actor
relevante de la banca nacional, con el cual ha aiade el nivel de transacciones de su portal de
pagos. Asimismo, Mis Cuentas esta trabajando evasue importantes alianzas con el fin de entrar
a nuevos negocios.

Cuatro Rutas S.A.(Hipervinculohttp://www.4rutas.comofrece servicios de transporte, logistica
e intermediacion de carga, utilizando Internet so®tcanales como medio de comunicacion e
interaccion entre todos los agentes que partia@paavés de la cadena logistica.

Se han realizado importantes modificaciones eneetrgiamiento de la Sociedad, tendientes a
efectuar las mejoras y cambios necesarios, pangtaada operacion de la sociedad a los actuales
requerimientos del mercado. Dichas mejoras se desntrado, principalmente en las areas de
recursos humanos y tecnologia.
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En tal sentido, cabe sefalar que la Sociedad imerEmsus ingresos operacionales en un 15%,
respecto de igual periodo del afio anterior.

Cabe sefialar que se ha reforzado el drea comdeciE Sociedad, la cual de ha centrado en la
busqueda y desarrollo de nuevos servicios.

Atacam S.A. (Hipervinculo http://www.atacam.com) opera en la industria del comercio
electrénico de flores y plantas. La estrategiangglocio es concentrarse en el mercado de las flores
y en otros productos donde el gusto, la prolijigdal diferenciacion son vitales.

Atacam ha logrado penetrar con precios competitasoauna industria de interesantes margenes.
Atacam considera incorporar nuevos convenios copresas, lo que, junto con el crecimiento

natural de sus transacciones on line y pedidofotetms, le permitiria aumentar los volimenes

transados en forma considerable.

Atacam también potenciara la venta directa a eraprede la mano de un aumento de la gama de
productos a ofrecer. En este sentido, la Adminigirade la Sociedad fomentara sinergias en el
plano comercial con CB Mart S.A.

Mis créditos S.A. (Hipervinculohttp://www.miscreditos.coines un proyecto en desarrollo que
durante el ejercicio 2007 comenz6 a mostrar présentavés de Internet. Este proyecto consiste en
la distribucién de productos financieros usanderht como plataforma.

Cabe sefialar que a partir del mes de abril de 283%Jjliales operativas CB Corredora de Bolsa
S.A.,, CB Mart S.A., Cuentas Punto Com S.A. y Cudatas S.A. iniciaron un proceso de
estructuracion comercial y de negocios que ha pielonreorientar sus objetivos comerciales y
planes de negocios.

Por otro lado, las sociedades operativas sefatattasormente, han reformulado sus negocios en
términos de la incorporacion de nuevos producteeryicios para ofrecer a través de Internet,
ampliando de esta manera su oferta comercial.

Es importante destacar que la Administracion deStéeiedad matriz ha realizado importantes

inversiones en publicidad y contratacion de profeglies dado su conviccidn del crecimiento futuro
de estas unidades de negocios.
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NOTA 2 PRINCIPALES CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

A continuacion se describen las principales pal#ticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros intermedios consolidados. Tahoc lo requiere la Norma Internacional de
Informacion Financiera (NIIF), las politicas hadesdisefiadas en funcién de las Normas Internaaenal
de Informacion Financiera vigentes a la fecha ycaghs de manera uniforme a los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros intermeais®lidados.

2.1. Bases de preparacion

El afio 2010 se constituyé como el primer ejercariola adopcion y preparacion de los estados
financieros de la Sociedad, de acuerdo con Normi@sniacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standaiisard (IASB). Los estados financieros
consolidados de la sociedad, representan la adopetégral, explicita y sin reservas de las
referidas normas internacionales.

Cabe sefialar que la Sociedad Matriz y sus filielet®in sujetas a las normas emitidas por la
Superintendencia de Valores y Seguros, aplicabdesiadades andnimas abiertas.

La informacién contenida en los presentes estad@ndieros intermedios consolidados, es
responsabilidad de la Administracion de Capitalds,$jue manifiesta expresamente que se han
aplicado en forma explicita y sin reservas a lagniNe Internacionales de Informacién

Financiera.

La preparacion de los estados financieros confoamis NIIF requiere el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige Adiministracibn que ejerza su juicio en el
proceso de aplicacion de las politicas contablda 8eciedad.

2.2. Bases de consolidacion

Los presentes estados financieros intermedios idados, han sido preparados de acuerdo a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Conforme a lo anterior, los presentes estados dieess intermedios consolidados adjuntos,
incluyen los activos, pasivos, resultados, estadfiujo de efectivo y el estado de cambio en el
patrimonio neto de la Sociedad Matriz y de sual&B consolidadas. Los montos y efectos de las
transacciones entre empresas consolidadas, han edicinados y se ha reconocido la
participacién de los inversionistas minoritariogentada como Participaciones Minoritarias.

Las sociedades filiales incluidas en la consoliitacy su porcentaje de participacion, es el

siguiente:
Porcentaje de participacion
Ao 2011 Afio 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
76.683.260-1 Mis Créditos S.A. 0,05 - 0,05 -
96.925.920-6 CB Networks S.A. 99,98 - 99,98 -
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2.3.

2.4,

La filial consolidada CB Networks S.A., consolidancsus filiales siendo sus porcentajes de

participacidn, los siguientes:

Porcentaje de participaciéon
Afio 2011 Afo 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %

96.889.000-K CB Punto CL S.A. 99,99 - 99,99 -
96.919.810-K Atacam S.A. 85,88 - 85,88 -
96.603.260-K Cuentas Punto Com S.A. 83,30 - 83,30 -
96.909.710-9 CB Mart S.A. 83,77 - 83,77 -
96.917.650-5 Cuatro Rutas S.A. 71,25 - 71,25 -
76.683.260-1 Mis Créditos S.A. 99,95 - 99,95 -
96.680.820-9 CB Corredores de Bolsa S.A. 0,01 - 10,0 -

La filial indirecta consolidada, CB Punto CL S.Ansolida con su filial siendo su porcentaje de
participacién el siguiente:

Porcentaje de participacion
Afio 2011 Afio 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
96.680.820-9 CB Corredores de Bolsa S.A. 89,67 - ,689 -

La filial indirecta consolidada, Cuentas Punto C&m\, consolida con su filial siendo su
porcentaje de participacion el siguiente:

Porcentaje de participaciéon
Afo 2011 Afo 2010
Directo Indirecto Directo Indirecto
RUT Nombre de la filial % % % %
79.754.350-0 MC Pagos S.A. 99,00 - 99,00 -

Moneda de presentacién y moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financienesmedios consolidados de Capitales S.A., se
presentan valorizadas, utilizando la moneda delreatecondmico principal en que la Sociedad
Matriz y sus filiales operan («moneda funcionakd. moneda funcional de Capitales S.A. y
filiales, es el peso chileno, que constituye, adend moneda de preparacion de los estados
financieros intermedios consolidados de Capitélés

Transacciones y saldos
Los saldos de activos y pasivos monetarios exgossan unidades de fomento, se presentan
valorizados a tipo de cambio de cierre de cadaiejer La variacion determinada entre el valor

original y el de cierre, se registra en resultdafge el rubro Resultados por Unidades de Reajuste,
de acuerdo a los siguientes tipos de cambio vigeaiteierre de cada ejercicio.
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2.5.

2.6.

2.7.

2.8.

2011 2010
$ $
Unidad de fomento 21.889,89 21.455,55

Otros activos financieros, corrientes

Bajo este rubro se incluyen inversiones en accjategropiedad de la filial CB Networks S.A. y
la filial indirecta CB Corredores de Bolsa S.As lauales se presentan valorizadas segun el valor
bursétil a la fecha de cierre informado por la Bale Comercio de Santiago. Sus variaciones se
registran en el resultado del periodo en la cai@gesultados por Instrumentos financieros y rubro
contable a valor razonable.

Deudores comerciales y Otras cuentas por cabraentes

Bajo este rubro se presentan clasificados, prifroig@te, deudores relacionados con la
intermediacion de valores de bolsa y aquellos desdpendientes de pago, por servicios
prestados y bienes vendidos a través de Internet.

Estos activos se clasifican en los rubros, deudooeserciales, cuentas por cobrar y deudores
varios, las cuales se contabilizan inicialmente &ador razonable, menos la provision de pérdidas
por deterioro de su valor, en caso que exista reidebjetiva de la incobrabilidad de los importes
gue se mantienen por cobrar, segun los términggnaleés de estas cuentas por cobrar. En la
medicion posterior, no se utiliza el método detiiés efectivo, dado que la recuperacion de estos
saldos es de muy corto plazo.

Estimacion deudores incobrables

Los Deudores comerciales y Otras cuentas por calmarentes, se presentan netos de una
provision para deudores incobrables, en los cagescqrresponda, la que ha sido constituida en
cada periodo de acuerdo a un andlisis de antigisladldos. Esta estimacion considera constituir
provisiones sobre los siguientes parametros: di@@ey 270 dias de antigledad, un 50%; entre
270 a 360 dias de antigliedad, un 75% y sobre 380w 100% del saldo de la cuenta por cobrar.

La determinacion del deterioro de este rubro, fmileade acuerdo a la antigliedad de los saldos a
cobrar y sélo utiliza el método de provisién y hale castigo directo, para mantener el control de
los saldos a cobrar.

Cuentas por cobrar y por pagar a entidadesoakdas
La Sociedad matriz y sus filiales han clasificadgolbestos rubros todos los saldos mantenidos
con entidades relacionadas. Dichos montos se haifichdo de acuerdo al vencimiento pactado

y sevalorizan a su valor de costo mas los reajustesitereses pactados en los casos que
correspondan.
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2.9. Propiedad, planta y equipo

2.9.1

29.2.

2.9.3

294

295

Valorizacion de los bienes

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2QE)o este rubro se incluye la Propiedad,
Planta y Equipos de las filiales consolidadas, nzddos a su respectivo costo de
adquisicion, neto de su depreciacién acumulada lasigpérdidas por deterioro que haya
experimentado.

Depreciacion de los bienes

La depreciacion de los bienes se calcula usano@tedo lineal, considerando los valores
de los respectivos bienes y los afios de vidasitihada remanente de los mismos.

El valor residual y la vida util de los activos rewisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.

Vida util y valor residual

Cuando el valor de un activo es superior a su itapecuperable estimado, su valor se
reduce de forma inmediata hasta su importe rechigera

Los afios de vida util, estimados, se resumen siglé&nte manera:

Propiedad, Planta y Equipo Vallor Rf':mgc? _de
Residual Vida dtiles
Planta y Equipo 0% 15-25 afigs
Instalaciones Fijas 1% 7 — 10 afips
Enseres y Accesorios 0% 7 — 10 afos

Deterioro de valor

Al cierre del ejercicio anual, o cuando las vddalile mercado asi lo requirieran, se evalla
la existencia de indicios de posible deteriorovaddr de los activos no corrientes. Si existen
tales indicios, la Sociedad Matriz estima el vagmuperable del activo, siendo éste el mayor
entre el valor razonable, menos los costos de segtal valor en uso. Cuando el valor
recuperable de un activo es menor que su valorawettable, se considera la existencia de
deterioro del valor.

Costo estimados IAS 16
Durante el periodo 1 al 30 de junio de 2011, Gestad matriz y sus filiales consolidadas no
han generado ningln movimiento por concepto deosasstimados de desmantelamiento,

retiro o rehabilitacion de los elementos de Pragpieghlanta y equipo, que tenga que revelar,
de acuerdo con lo establecido en la IAS 16.
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2.10.

2.11.

Plusvalia comprada — Menor valor de inversiones

La plusvalia comprada, antes menor valor de ineBes, se generd con anterioridad a la fecha de
transicion y adopcion a las Normas InternacionalesInformacion Financiera, por lo tanto
mantiene el valor registrado a esa fecha, sieneo @ssto de adquisicion.

La plusvalia comprada vigente al presente ejercamoresponde principalmente al exceso pagado
en la adquisicién, en afios anteriores, de la immeren la filial CB Networks S.A. y la filial
indirecta CB Corredores de Bolsa S.A.

El presente activo no se amortiza, Sino que arecide los respectivos ejercicios, se procede a
estimar si se ha producido en él algun deteriou, iigduzca su valor recuperable a un monto
inferior al costo neto registrado. De ser asi,es®en el ajuste por el respectivo deterioro.

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Bajo este rubro la Sociedad presenta diversagoacasociados a marcas comerciales, licencias
para programas computacionales, plataformas y prayeale inversion, los cuales se presentan a
sus respectivos valores de desembolso.

Estos activos intangibles se consideran con una il indefinida, por lo cual no se amortizan,
sino que el cierre de cada ejercicio anual seréresdos a test de deterioro ajustando su valor, en
caso gue su valor de mercado sea menor al queserdgran registrados.

La sociedad ha estimado establecer la amortizaigdas intangibles, en un plazo méximo de cinco
afos, a contar del ejercicio 2012. Dicho criteléoamortizacion fue determinado en funcién de las
expectativas de generacion de ingresos futurosciaatas a los conceptos de activos intangibles
activados.

Durante el periodo 2011 se espera obtener la magaiencialidad de las plataformas
computacionales, y a contar del ejercicio 2012, iareéd un proceso natural de obsolescencia y
deterioro, disminuir4 dicho potencial lo que oragiln amortizar gradualmente este activo, hasta
completar su vida util estimada. Sin perjuicio deahterior si la Administracién de la Sociedad
cuenta con elementos necesarios para determirdetarioro mas acelerado al estimado, procedera
ha efectuar los ajustes necesarios.

Cabe sefialar que las mejoras y mantenciones aas@alds plataformas computaciones activadas,
seran reconocidas en resultados.

Se presenta a continuacion los porcentajes de iaamdn sobre los activos intangibles de la
Sociedad: Afio 2012: 10%; Afio 2013: 15%; Afio 20D%2Af0 2015: 25% y Afio 2016: 30%

2.12.Activos financieros, no corrientes

La Sociedad matriz y sus filiales clasifican sugrimentos financieros en las siguientes categorias
a valor razonable con cambios en resultados, acfimancieros mantenidos hasta su vencimiento y
préstamos y cuentas por cobrar. La AdministracetadSociedad determina la clasificacion de sus
instrumentos en el momento del reconocimiento ahicén funcion del propdésito con el que
adquirieron dichos instrumentos financieros.
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Los activos financieros a valor razonable con caml®n resultados, son activos financieros
mantenidos para negociar, es decir, aquellas iloves realizadas con el fin de obtener rendimientos
a corto plazo por variaciones de precios. Estasamcke presentan como activos corrientes y se
reconocen inicialmente a su valor razonable, €l esi@btenido a partir de datos observables en el
mercado.

Los activos financieros mantenidos hasta su veedaitnj corresponden a inversiones en acciones,
las cuales de presentan valorizadas de acuerdoval@urazonable, determinado a su respectivo
valor de mercado, segun la informacion disponibla gstos activos y se mantienen con el animo de
lograr un mayor valor futuro, flujos de dividende@sperados o con el objeto de lograr

financiamiento, mediante operaciones financieravetdga con pactos de recompra, tal como se
detalla en nota 12.

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosidieeos no derivados con pagos fijos que no
cotizan en un mercado activo. Se incluyen en axtomrientes y se presentan clasificados en el
rubro Deudores comerciales y Otras cuentas poacabrrientes.

2.13. Deterioro del valor de activos no financieros

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas @sn el cierre de cada ejercicio anual, el deterio
del valor de sus activos. Los activos sobre lodesuse aplicara la metodologia son: Propiedad,
planta y equipos, plusvalia comprada y activosiitades.

Los activos sujetos a depreciacion y amortizac@rs@neten a pruebas de pérdidas por deterioro
siempre que algun suceso o cambio en las circwiagarindiquen que el valor contable de ellos,
puede no ser recuperable o que el valor de reatipereea menor al valor de registro en libros.

2.14.Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

La provision de impuesto a las ganancias, se ragsstbre la base de la renta liquida imponible,
determinada segun las normas establecidas en ldd_kypuesto a la Renta.

Los activos y pasivos tributarios para el ejerciaiual son medidos al monto que se estima
recuperar o pagar a las autoridades tributarias. tagas impositivas y regulaciones fiscales

empleadas en el célculo de dichos importes soguasestan vigentes a la fecha de cierre de cada
ejercicio.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadasistegn los impuestos diferidos sobre la base de las
diferencias temporales imponibles o deducibles eisten entre la base tributaria de activos y
pasivos y su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se det@mpor la provisién de impuesto a las ganancias
del ejercicio, mas la variacion de los activos siyas por impuestos diferidos.

2.15. Otros pasivos financieros, corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosciieras intermedios consolidados, bajo este rubro se
incluyen obligaciones financieras de la Sociedadtriglay sus filiales consolidadas,
correspondientes a los saldos adeudados en op®aciinancieras, las cuales se presentan
valorizadas de acuerdo a las condiciones pactael®s respectivos acreedores.

19



Estas obligaciones se presentan valorizadas dedacados desembolsos obtenidos, por parte de los
respectivos acreedores, mas los costos financéeresiados a los financiamientos, los cuales son
reconocidos en el rubro costos financieros en désde Resultado.

2.16.Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasagar pcorriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosciigras intermedios consolidados, bajo este rubro se
incluyen obligaciones con acreedores de la SocibtiEdz y sus filiales, generadas principalmente
por la filial indirecta CB Corredores de Bolsa $./as cuales se presentan con sus respectivos
reajustes e intereses, en los casos que corresponde

2.17.Pasivos por impuestos, corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadosciigras intermedios consolidados, bajo este rubro se
presentan las obligaciones de la Sociedad Matrauy filiales consolidadas por concepto de
impuestos a las ganancias e impuestos de retedei@egunda categoria, adeudadas al cierre de
cada ejercicio.

Estos montos se presentan valorizados de acuerdios avalores determinados en las
correspondientes liquidaciones de los otros impseateudados, mas los reajustes, intereses y
multas y condonaciones que de acuerdo a la lesgsmonden.

2.18.Provisiones corrientes por beneficios a los emmigacbrriente

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 201#&p keste rubro se incluyen obligaciones
asociadas a beneficios a empleados, tales comdasi@or concepto de cotizaciones previsionales y
vacaciones del personal. Las deudas por conceptotidacion previsional se presentan valorizadas
€on sus respectivos reajustes e intereses.

La Sociedad Matriz y sus filiales consolidadas necen el gasto por vacaciones devengadas del
personal al cierre de cada ejercicio.

La Sociedad matriz y sus filiales no tienen pactado su personal pagos por concepto de
indemnizacion por afios de servicio a todo everdo,lg cual no han reconocido provision alguna
por dicho concepto.

2.19.0¢tras Provisiones a corto plazo

Al cierre de los respectivos ejercicios, las prioviss constituidas por la Sociedad Matriz, se
reconocen cuando:

2.19.1 Las Sociedades tienen obligaciones presgrdesea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

2.19.2  Es probable que vaya a ser necesaria uda delrecursos para liquidar la obligacion; y

2.19.3 El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones se valoran por el valor actudbdaelesembolsos, que se espera que sean necesarios
para liquidar la obligacion usando la mejor estidapor parte de las Sociedades.
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2.20.

2.21.

2.22.

2.23.

Otros pasivos no financieros, corrientes

Al 30 de junio de 2011, bajo este rubro se presetdaobligacién de la Sociedad Matriz por
concepto de dividendos por pagar a sus accionstgsin lo acordado por éstos en Junta Ordinaria
de accionistas de fecha 28 de abril de 2011.

Otros pasivos no financieros, no corriente

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigras intermedios consolidados se incluye bajo
este rubro, resultados no realizados generados etrita de acciones efectuadas, por la filial
indirecta CB Corredores de Bolsa S.A. a sociedezlasionadas. Este resultado serd amortizado en
funcion de la liquidacién de las acciones trandéeientre esas empresas relacionadas a un tercero.

Ingresos por actividades ordinarias

La Sociedad matriz y sus filiales, dado su caradeesociedades de inversigrgiro financiero,
clasifican bajo este rubro los ingresos asociadok aventa de inversiones permanentes y
transacciones por corretaje de valores, reconosiolo® base devengada.

Las filiales indirectas que tienen como actividadventa de productos y/o prestacion de servicios a
través de Internet, reconocen sus ingresos de texo al momento en que los productos se
encuentran despachados y transferidos los dereghoesgos asociados con el dominio del
producto, y en el caso de los servicios sobreda béectiva de las prestaciones encomendadas.

Estado de flujo de efectivo

El estado de flujo de efectivo considera como tefeequivalente todas las inversiones de facil
liquidacién, pactadas a un maximo de noventa digmdo éstas existen.

Bajo el rubro “flujo originado por actividades da bperacion” se incluyen aquellos flujos
relacionados con el giro de negocios de la Socjemtmtlyendo ademés los intereses pagados,
ingresos financieros percibidos y todos aquello@$l que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.

Cabe destacar que el concepto operacional utilizadoeste estado es mas amplio que el
considerado en el estado de resultados.

2.24 Capital social

2.25.

El capital social de la Sociedad matriz, estd smr@do por 5.611.126 acciones en circulacion,
todas de una misma clase, serie, sin valor nomirakferencias.

Clasificacién de saldos en corriente y no corriente
En el estado de situaciéon Financiera , los saldadasifican en funcién de sus vencimientos, como

corriente con vencimiento igual o inferior a doceses, contados desde la fecha de cierre de los
estados financieros y como no corriente, los mayarese periodo.
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2.26.Ganancias por accion

Los beneficios netos por accién se calculan divdiela utilidad neta atribuible a los accionistas
por el promedio ponderado del nUmero de acciordinanas en circulacion durante el periodo.

2.27.Informacién financiera por segmentos
La NIIF 8 exige que las entidades adopten “el emgode la Administracion” al revelar informacién
sobre el resultado de sus segmentos operativosgeBaral la Administracion considera a la
sociedad como un solo segmento para evaluar elm@rdo y decidir como asignar los recursos a
los mismos.

2.28.Efectivo y efectivo equivalente
Este rubro considera el efectivo y efectivo eqantd, que incluye el efectivo en caja, cuentas

corrientes bancarias, depdsitos a plazo en ensddelerédito y otras inversiones a corto plazo de
gran liquidez, con vencimientos originales de tmeses 0 menos.

22



®

NOTA 3

TRANSICION A LAS NORMAS INTERNACIONALES DE NFORMACION
FINANCIERA DE LA FILIAL INDIRECTA CB CORREDORES DEBBOLSA S.A.

A continuacion se describen las principales palfticontables adoptadas en la preparacion de estos
estados financieros. Tal como lo requiere la Norimsnacional de Informacién Financiera (NIIF).

Los estados financieros de CB Corredores de Bals2) de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010,
han sido preparados en base a Normas Internacsataleformacion Financiera (NIIF).

La fecha de transicion a las NIIF es el 1 de emkr@®010. La sociedad ha preparado su balance de
apertura bajo NIIF ha dicha fecha.

3.1

Aplicacion de nuevas normas emitidas vigeytes vigentes

a) Pronunciamientos contables con aplicacion efectivantar del 01 de enero de 2010

Nuevas normas y enmiendas

Aplicaciones obligatoria:

Ejercicios iniciados a partir dg

NIIF 3 revisada: Combinaciones de negocios 01/A1020
Enmienda a la NIC 27: Estados financieros consotday

separados 01/07/2010
Enmienda a la NIC 39: Eleccion de partidas cubierta 01/07/2010
Mejoramiento de las NIIF 01/01/2010
Enmienda a la NIIF 2: Pagos basados en acciones 01/2010
CINIIF 17: Distribuciones a los propietarios deiaus no

monetarios 01/07/2010

b)

Pronunciamiento contables con aplicacion efectigardar del 1 de enero de 2011 y siguientes:

Nuevas normas y enmiendas

Aplicaciones obligatoria:

Ejercicios iniciados a partir dg

Mejoramiento de las NIIF (emitidas en 2010)

Mayaramente a periodos

anuales iniciados en o despué
de 01 de enero de 2011.

"

Enmienda a la NIC 24: Revelaciones de partes miadias 01/01/2011
NIIF 9: Instrumentos financieros, clasificaciomgdicion 01/01/2013
CINIIF 19: Liguidacion de pasivos financieros cpn

instrumentos de patrimonio 01/07/2010

Enmienda a la CINIIF 14: Pagos anticipados de lation

de mantener un nivel minimo de financiacion 01/07/2011

Enmienda a la NIIF 7: Instrumentos financierospinfacion

a revelar 01/07/2011

NIIF 9: Instrumentos financieros: Clasificacion pdicion 01/01/2013
Enmienda a la NIC 12: Impuestos a las ganancias 0101012

De acuerdo con lo instruido por la Superintendem® Valores y Seguros, a través de Oficio
Circular N°615 de la Superintendencia de Valor&gguros, CB Corredores de Bolsa S.A. adopto y
aplico sin restricciones y en forma anticipada l&c19.
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NOTA 4 ESTIMACIONES Y CRITERIOS CONTABLES

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgnge basan en la experiencia histérica y otros
factores, incluidas las expectativas de sucesasoijue se creen razonables bajo las circunstancia

La preparacion de los estados financieros intersedionsolidados conforme a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera, exige gu su preparacion se realicen estimaciones ipguic
que afectan los montos de activos y pasivos, l@sgidn de los activos y pasivos contingentes en la
fechas de los estados financieros intermedios tidasos y los montos de ingresos y gastos durdnte e
ejercicio. Por ello, los resultados que se obserganfechas posteriores pueden diferir de estas
estimaciones.

Los principios contables y las areas que requieren mayor cantidad de estimaciones y juicios en la
preparacion de los estados financieros son: Inbdegydistintos de plusvalia, plusvalia compradajv@a
por Impuestos Corriente, Provisiones y Litigiostsae contingencias.

A continuacion se presenta un analisis de las astomes mas importantes efectuadas por la
Administracion de la Sociedad, al cierre de los@nées estados financieros intermedios consolidados

4.1 Intangibles distintos de plusvalia

La Sociedad Matriz y sus filiales presentan vabutas sus Intangibles, segun los valores histéricos
de desembolso, sobre determinados activos, cuybnoaeg monto final pudiere significar un
incremento importante en la valorizacién de lasestacles que realizaron dichos desembolsos.

Es del caso destacar, que la Administracion deotseBad considera que los valores de activos
intangibles, asociados a las sociedades de Capitalaeflejan adecuadamente el valor econémico
de dichas sociedades, dado el potencial de cratimie de generacion de nuevos negocios que
actualmente se encuentran en etapa de estudicayrales Consideramos que los actuales estados
financieros intermedios no incorporan el valor potal de sus inversiones y por consiguiente este
rubro es del todo sensible, respecto de su vatidza

4.2 Pasivos por Impuestos, Corriente

La sociedad Matriz y sus filiales consolidadas tieaen actualizada la deuda por concepto de
impuestos adeudados, la cual incluye todos losisesg, intereses y multas y condonaciones que la
Ley considera para este tipo de obligaciones.

Cabe sefalar que Grupo de Empresas CB en el perdodorendido entre el afio 2006 y 2009 vy tal
como se respaldé en su oportunidad, se realizaagaspacordados con la Tesoreria General de la
Republica, que ascendieron a la suma de $ 5.07.33¥2netos de una rebaja de multas e intereses
equivalentes al 85,44% de ellos, por un monto d&7$3.654.951. Los pagos realizados son
equivalentes al monto de la deuda nominal reajastadr la variacion del IPC, més una tasa de
interés razonable de mercado. El monto asi datadui es menor al mecanismo habitual a las
actualizaciones de las deudas tributarias.
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4.3 Provisiones
Producto de las incertidumbres inherentes a kimasiones contables registradas al cierre de cada
ejercicio, los pagos o desembolsos reales puederirdie los montos reconocidos previamente
como pasivo.

NOTA5 EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo del Grupasmpone de la siguiente forma:

Valor contable
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo 30-06-2011 31-12-2010
M$ M$
Saldos en cuentas corrientes bancarias monedanahcio 906.18( 304.893
Total efectivo y equivalentes al efectivo 906.180, 304.893

NOTA6 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 20&0pesentan bajo este rubro $&guientes inversiones,
valorizadas y clasificadas segun lo indicado eraldb):

a) Resumen de inversiones

Valor contable
Instrumentos 30-06-2011 31-12-2010
M$ M$
Acciones de cartera propia 6.768.844 2.441.780
Acciones de cartera propia en garantia 5.942.567 6.743.998
Total otros activos financieros 12.711.411 9.185.778

b) Detalle de la cartera de acciones propias

N° de Valor Valores al 30/06/2011

Detalle de acciones de cartera propia acciones saBol Costo Mercado
Curauma (1) 180.799.437 37,10 3.218.230 6.707.659
Chilectra (2) 256 1.000,00 384 256
Enacar (2) 61.148 0,730 45 45
lansa 230.500 43,59 11.813 10.047
La Polar 1.059 702,67 805 744
Socovesa 300 303,65 96 91
Instrumento renta fija 1L 50.000
Interocean (2) 11 150,00 5 2
Total acciones de cartera propia 3.231.378 6.768.844
Acciones de cartera propia en garantia

Garantias corrientes - - - 125.000,
Total acciones de cartera propia en garantial (1)56.8D7.729 37,10 2.791.17§ 5.817.567
Total otros activos financieros corrientes 6.022.554 12.711.41]
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(1) Inversiones en acciones de sociedades relaciorladasjales se presentan valorizadas de acuerdo
a su valor razonable, determinado a su respectalor vde mercado, segun la informacién
disponible para estos activos y se mantienen caniglo de lograr variaciones de precio del corto
plazo, a un mayor valor futuro, flujos de divideadesperados o con el objeto de lograr
financiamiento.

(2) Inversiones en acciones mantenidas para negosidedy, aquellas inversiones realizadas con el
fin de obtener rendimientos a corto plazo por aizes de precios. Estos activos se presentan
como activos corrientes y se reconocen inicialmanga valor razonable, el cual es obtenido a
partir de datos observables en el mercado.

Cabe sefialar que la naturaleza y alcance de Isgosge sobre estos activos, esta definida por el
mercado accionario del cual participan las socieslasbbre las cuales se mantiene participaciory qu
son los normales para este tipo de inversionesxistiendo otros elementos que se pudieran coinstitu

un riesgo adicional.

NOTA7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR CRER
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 20&6,daldos por cobrar por estos conceptos son es pes

chilenos y corresponden a operaciones del giroade sociedad, segun se sefiala en nota 2.6) y cuya
recuperacion no excede de los 60 dias y siendetalledel siguiente:

Saldos al

30-06-2011 31-12-2010
Detalle del rubro M$ M$
Deudores por intermediacion 698.917 904.247
Deudores por ventas 171.869 146.014
Provisién incobrable ( 39.221)| ( 27.547)
Total deudores por venta 831.565 1.022.709
Documentos y cuentas por cobrar 162.487 1.251.461
Deudores varios 5.831 4.882
Comisiones por cobrar - -
Anticipo a proveedores 202.340 31.595
Cuenta corriente del personal 180 140
Otros deudores 4.374 5.392
Total deudores varios 375.212 1.293.470
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
corrientes 1.206.777 2.316.179

NOTA 8 SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONASS

Los saldos por cobrar y por pagar a empresas oakatas, estdn estructurados bajo la modalidadetdacu
corriente mercantil, estableciéndose para estasacippes una tasa de interés determinada en los
respectivos acuerdos con cada sociedad y correspoad general, al costo de endeudamiento prondedio
las sociedades, en los casos que correspondealdns @iddeudados entre las sociedades se hanceldsifi

de acuerdo a la exigibilidad acordada entre lapgrse presentan en activos corrientes y noeotes en

el estado de situacion financiera.
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No existen garantias asociadas a los saldos poarcplpagar y las operaciones se ajustan a lolesidb
en el articulo 89 de la Ley de Sociedades.

En general los accionistas de la Sociedad, ha atdoren las respectivas Juntas Ordinarias de Astasi
que los Directores no perciban remuneracién pogjesicicio de sus funciones, sin perjuicio que éstos
pudieran percibir remuneracion por el desarrollfutheiones distintas al cargo de Directores.

A la fecha de los presentes estados financier@smetdios consolidados, la Sociedad no ha pagado
remuneraciones al personal clave de la Sociedad.

A continuacion se presenta un detalle de las cumiis de reajustabilidad y tasa de interés, eodsss que
corresponde, siendo estas las siguientes:

Reajustabilidad Tasa de intergs
Moneda de Afo Afio
RUT Nombre de la Sociedad origen 2011 2010 2011 0201 Relacion

96.787.940-1 CB Consultorias y Proyectos S.A. Pelsibsnos $ $ 2,50% 2,50% Controlador comin
78.055.130-5 CB S.A. Pesos chilenos UF UF 10% 10% atrik
96.816.290-K Curauma S.A. Pesos chilenps 5 $ % 0% Controlador comdn

Relacionada con
77.110.890-3 Asesorias e Inversiones Idahue Ltga. eso$chilenos $ $ 0% 0% controlador

Relacionada con
78.272.930-6 Inversiones El Huingan Ltda. Pesdgnbs $ $ 0% 0% controlador

Al 30 de junio de 2011 y 2018e han reconocido intereses por cobrar y porgagepresas relacionadas
por M$ 1.242.772 (M$ 460.916 en 2010) y (M$ 394.3852010), respectivamente, los que se incluyen
en el estado de resultados bajo los rubros ingfesascieros y gastos financieros, segun correspond

A continuacion se presenta un detalle de los sgddosobrar y pagar a empresas relacionadas:

(&) Cuentas por cobrar a partes relacionadas, cteryeno corriente:

Corriente No Corriente
30-06-2011| 31-12-2010 30-06-2011L 31-12-2010
RUT Relacion Sociedad Paip M$ M$ M$ M$
Controlador
78.055.130-5| comin Curauma S.A1) Chile - - 26.650 26.650
96.816.290-K| Controlador CB S.A. Chile - - 10.254.425 3.581.044
Controlador CB Consultarias y
76.683.260-1| comUn Proyectos S.A. Chilg - 503.773 2.901.415 1.645.922
Totales - 503.773 13.182.490 5.253.616

(b) Cuentas por pagar a Partes Relacionadas, corjiemteorriente:

Corriente No Corriente
30-06-2011| 31-12-201p  30-06-2011 31-12-2010
RUT Relacion Sociedad Pais M$ M$ M$ M$
Relacionado col Inversiones EI
78.272.930-6| controlador Huingan Ltda. Chile - 4.132 4.132
Relacionado con  Asesorias € Inv.
77.110.890-3| controlador Idahue Ltda. Chile - 1.722 1.722
96.816.290-K| Controlador CB S.A. Chilg 1.567.469 -
Totales 1.567.469 - 5.854 5.854

(1) Corresponde a dividendos por cobrar de parte dia filial indirecta CB Corredores de Bolsa S.A., pr terceros accionistas.
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(c) Transacciones con Partes Relacionadas:

Durante los periodos terminados al 30 de juni@@el y 2010, la Sociedad Matriz y sus filiales han
efectuado las siguientes transacciones signifigation empresas relacionadas.

)

2011 2010
Efecto en Efecto en
resultados resultados
Naturaleza dg  Descripcion de la Monto (cargo)/abong Monto (cargo)/abong
Rut Sociedad la relacién transaccion M$ M$ M$ M$
Intereses  devengadops
78.055.130-5 CB S.A. Controlador por cobrar 1.027.948  1.027.943 460.916 460.91
Préstamos obtenidos en
Controlador | cuenta corriente 733.232 E - -
Amortizacién
Controlador | préstamos otorgados 11.298 - 167.679 -
Intereses  devengadops
Controlador | por pagar - - (394.385] (394.38
CB Consultorias y | Controlador | Intermediacién
96.787.940-1 Proyectos S.A. comun acciones 214.828 214.82 - -
NOTA 9 PROPIEDAD, PLANTA'Y EQUIPOS
a) Composicion del rubro
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010jetalle y los movimientos de estos activos,

valorizados segun lo sefialado en nota 2.9), sosigagentes:

Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicién del rubro M$ M$ 30-06-2011
Planta y equipos 388.268 (332.182) 56.086
Instalaciones fijas 28.84[7 (14.004) 14.843
Muebles y Utiles 15.51f (9.829) 5.688
Otros activos fijos 38.628 (12.141) 26.487
Totales 471.260 (368.156) 103.104
Valor bruto Depreciacion Saldo neto
Composicién del rubro M$ M$ 31-12-2010
Planta y equipos 369.667 (337.191) 32.476
Instalaciones fijas 28.847 (13.992) 14.855
Muebles y utiles 6.781 (5.977) 754
Otros activos fijos 31.055 (6.446) 24.609
Totales 436.300 (363.608) 72.694
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b) Detalle de movimientos de activos fijos

Los movimientos de este rubro al 30 de junio del3021 de diciembre de 2010, es el siguiente:

Al 30 de junio de 2011

Planta y equipog

Instalaciones fij

as Muebleslgsi

Otros activos fijos

Total Propiedad
planta y equipg

Composicién del rubro M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2011 369.66} 28.847 6.731 31.055 436.300
Adiciones 18.601 - 8.786 7.573 34.960
Bajas - - - - -
Transferencias a (desde) activos no

corrientes mantenidos para la venta - - - - -
Subtotal al 30/06/2011 388.268 28.847 15.517 38.628 471.260
Gastos por depreciacion (332.182) (14.004) (9.829 (12.141) (368.156
Saldo neto al 30/06/2011 56.086 14.843 5.688| 26.487 103.104

Al 31 de diciembre de 2010

Planta y equipog

Instalaciones fij

as Muebleslgsi

Otros activos fijos

Total Propiedad
planta y equipg

Composicién del rubro M$ M$ M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2010 286.298 62.098 10.891 19.058 378.340
Adiciones 83.374 - - .997 95.371
Bajas - - - - -
Transferencias a (desde) activos no

corrientes mantenidos para la venta - (33.251 4.160) 37(411)
Subtotal al 31/12/2010 369.66[/ 28.847 6.731 31.055 436.300
Gastos por depreciacion (337.191) (13.992) (5.977 (6.446) (363.606
Saldo neto al 31/12/2010 32.416 14.855 754 24.609 72.694
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NOTA 10 INTANGIBLES DISTINTOS DE PLUSVALIA

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras intermedios consolidados, se incluyen bsje e
rubro activos intangibles asociados a marcas, fpfatas computacionales e inversiones efectuadas en
proyectos, netos de amortizacion, en los casoxguesponde, valorizadas segun lo sefialado en Nota
2.11) y 4.1), y su detalle es el siguiente:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010

Detalle de la inversion M$ M$

Proyecto inversion plataforma retail 184.807 138.892
Proyecto plataforma intermediacion financiera 72p 41.580
Proyecto plataforma expansion giro Internet 160)884 235.744
Software operativos 25.003 25.003
Licencias de software 3.529 3.529
Dominio y marcas comerciales 904 276
Otros 629 629
Total intangibles distintos de plusvalia 418.030 445.653

NOTA 11 PLUSVALIA — MENOR VALOR DE INVERSIONES

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigras intermedios consolidados, se incluyen baje e
rubro activos representativos del exceso pagadejeecicios anteriores, por la adquisicion de isi@res
en sociedades, valorizadas segun lo sefialado en2Ndl), y su detalle es el siguiente:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Detalle de inversiones M$ M$
CB Corredores de Bolsa S.A. 20.839 20.839
CB Networks S.A. 12.810 12.810
Total Plusvalia comprada 33.649 33.649

NOTA 12 OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, NO CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras intermedios consolidados, se incluyen bsje e
rubro inversiones en acciones de cartera propiéa tikal CB Networks S.A. y las filiales indirezs CB
Corredores de Bolsa S.A. y CB Punto CL S.A., valitas segun lo sefialado en Nota 2.12), y su detalle

es el siguiente:

Cantidad Costo Saldos al

de de adquisicion 30-06-2011 31-12-201
Detalle de inversiones acciones M$ M$ M$
Acciones de la emision de Curauma S.A. 10.860.161 - - 198.650
Accién de la Bolsa Electrénica de Chile 1 - 122.449 110.922
Acciones de la emisién CB Corredores de
Bolsa S.A. — con pacto de retrocompra 69.389 - 569.862 606.905
Total otros activos financieros, no corrientes - 692.311] 916.477|
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NOTA 13 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigtas intermedios consolidados, se incluyen bsjose
rubros el activo por impuestos diferidos, el cisatexonocido dada la probabilidad que la Sociedattii

y sus filiales consolidadas, generen resultadaslfis suficientes para recuperar las deducciones po
diferencias temporarias, determinados segun Ida#di&n Nota 2.14), y el ajuste por pasivo de irafue
diferido, generado por la filial indirecta CB Catoges de Bolsa S.A., en el proceso de conversiés a
IFRS, siendo el detalle de estas partidas, elesngei

Activo por impuestos diferidos

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Diferencias temporarias M$ M$
Provisién de deudores incobrables 6.667 4.683
Provision de vacaciones del personal 5.179 6.490
Provision de deudores por intermediacion de valores - -
Provision menor valor de cartera propia de inveiesso - -
Pérdidas tributarias 1.544.630 1.045.580
Total Activos por impuestos diferidos 1.556.476 1.056.753
Pasivo por impuestos diferidos
Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Diferencias temporarias M$ M$
Saldo inicial antes de ajustes IFRS - (14.688)
Valorizacion a valor justo acciones cartera y géaan 963.073 144.512
Total Pasivo por impuestos diferidos 963.073 129.824
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NOTA 14 OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscieras intermedios consolidados, se incluyen bsie mibro, principalmente, pasivos financieros
originados por operaciones de financiamiento d®qaazo, valorizadas segun lo sefialado en No&),2/3su detalle es el siguiente:

Tipo de moneda no
Tasa reajustable Vencimientos
Banco o Tipo de interés Pesos
Empresa Institucién Tipo de de efectija -08e2011 | 31-12-201Q
RUT Deudora Pais RUT Financiera Pais  moneda amoidiz | y nominal M$ 90 dias + 90 dias
Banco Santander — sobregirio
79.754.350-0 MC Pagos S.A. Chile 97.015.000-5 contable Chile Pesos anual 0% 3.102 4.715 3.102
Banco Santander — sobregiro
96.603.260-K | Cuentas Punto Com S.A. Chile 97.015%0 contable Chile Pesos mensual 0%
96.603.260-K | Cuentas Punto Com S.A.  Chile 96.6812 Eurocapital S.A. Chilg Peso mensua| 1,90% - -
79.754.350-0 MC Pagos S.A. Chile 77.549.110-8 sioees Profinca S.A. Chilg Peso mensual 1,80P6 - 100.000
96.889.000-K CB Punto CL S.A. Chilg 76.101.458-7 ycéolnterbrand S.A. Chilg Peso mensua| 0,50% - 110.000
Juan Carlos Cerda y Cia.
96.889.000-K CB Punto CL S.A. Chilg 77.527.700r9 Ltda. Chile Pesos mensual 0,50% - 40.000
Totales 3.102  254.715 3.102
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NOTA 15 ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS PGRGAR, CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras intermedios consolidados, se incluyen bsje e
rubro, pasivos operacionales de corto plazo, \&des segun lo sefialado en Nota 2.16), y su deta#é

siguiente:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010

Detalle del pasivo M$ M$

Proveedores y cuentas por pagar operacionales 4482. 473.157
Documentos por pagar 1.929.784 803.230
Cuenta virtual por pagar 10.040.3446 9.530.395
Acreedores por intermediacién y futuros - CB Coored de Bolsa S.A 3.403.767 3.005.913
Otros acreedores por pagar 2.000 18.818
Total Cuentas por pagar comerciales y otras cu@otagagar 15.848.335 13.831.513

NOTA 16 OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras intermedios consolidados, se incluyen bsje e
rubro, provisiones de corto plazo, valorizadas sdgefialado en Nota 2.19), y su detalle es aleige:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Detalle de provisiones M$ M$
Provision sobre gastos de Marketing y Publicidad 302.696 514.934
Total otras provisiones a corto plazo 302.696 514.934

La variacion en esta provision corresponde al wselth, dentro del plan de inversién en publicigad
marketing, la que considera la presencia en mextiostos, estaticos e Internet y forma parte dplan
necesario para el crecimiento de las operacionesrmiales de estas filiales de Capitales S.A.

NOTA 17 PASIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras intermedios consolidados, se incluyen bsje e
rubro, impuestos adeudados en distintos periodbsizados segun lo sefialado en Nota 2.17) y ¢ ),

detalle es el siguiente:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Detalle de impuestos M$ M$
Impuesto a la renta 375.269 146.528
Impuestos de retencion 28.771 79.110
Otros impuestos 750 265
Total Pasivos por impuestos corrientes 404.790 225.903

33



®

NOTA 18 PROVISIONES CORRIENTES POR BENEFICIOS A ENHADOS

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras intermedios consolidados, se incluyen bsje e
rubro, diferentes obligaciones asociadas a losfioéyea los empleados, segun se sefiala en Ndiy, 3.1
su detalle es el siguiente:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Detalle de obligaciones M$ M$
Instituciones previsionales 162.908 180.845
Sueldos y finiquitos por pagar 13.446 37.306
Provisién de vacaciones 68.311 35.349
Total Provision beneficios a empleados 244665 253.500

NOTA 19 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 30 de junio de 2011, bajo este rubro se preseditadendos por pagar, por un monto ascendente a
M$ 1.570; acordados distribuir en la Junta Ordaalé Accionistas de fecha 28 de abril de 2011. El
directorio de la Sociedad acord6 efectuar el paj@mresente dividendo el 21 de junio de 2011.

NOTA 20 OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, NO CORRIENTE

A la fecha de cierre de los presentes estadoscigras intermedios consolidados, se incluyen baje e
rubro, utilidades no realizadas por transaccionesventa de acciones a Sociedades Relacionadas
efectuadas, las cuales se presentan valorizadasificadas , segun se sefiala en Nota 2.21), esliel

es el siguiente:

Saldos al
30-06-2011 31-12-2010
Transaccion efectuada por Moneda M$ M$
CB Corredores de Bolsa S.A. $ 3.067.293 1.571.744
Total otros pasivos financieros 3.067.293 1.571.744

NOTA 21 CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Al 30 de junio de 2011 y 2010, los cambios en #lipanio son los siguientes:

a. NUumero de acciones en circulacion

N° de acciones

Con derecho

Serie

Suscritas

Pagadas

a voto

Unica

5.611.124

5.611.126

5.611.126
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b. Capital pagado

Capital
Serie Suscrito Pagado Por paga
Unica 3.337.063 3.337.063 -

c. Otras Reservas

Otras Reservas

Superavit de Otras reservas Total otras
revaluacion varias reservas
Detalle M$ M$ M$
Saldo al 01/01/2011 - (319.920) (319.920)
Movimiento filiales - 80.053 80.053
Total - (239.867) (239.867),

d. Politica de dividendos

La politica general de reparto de dividendos fijgutat el Directorio consiste en repartir como
dividendo un monto equivalente al 30% de las w@tiies liquidas consolidadas de cada ejercicio. No
se considera el reparto de dividendos provisorios.

En Junta Ordinaria de Accionistas de la Sociedadlizada con fecha 28 de abril de 2011, los
accionistas aprobaron, entre otras materias, @ gagun dividendo definitivo de $ 22,4412360 por

accion, por un total de M$ 125.921, con cargo adssltados acumulados del ejercicio anterior. A la
fecha de los presentes estados financieros intésmedl saldo por cancelar por este concepto de
dividendos es de M$ 1.570.

Patrimonio neto de los accionistas minoritarios

Porcentaje de Interés minoritario Participacidmesultados
intereses minoritario Patrimonio Ganancia (Péid
Filial 30-06-2011| 30-06-201Q 30-06-2011  30-06-20{L030-06-2011 30-06-2010
% % M$ M$ M$ M$
CB Networks S.A. 0,01712 0,01712 1.468 729 887 58
Total 1.468 729 887 58

Objetivos, politicas y procesos que la sociegalita para la gestion de capital

La Administracion de la sociedad ha enfocado toslos esfuerzos a la generacion de nuevos
proyectos de inversion, principalmente en las afieascieras y de servicios, a través del estudio e
implementacién de estas nuevas oportunidades deiosg

Dichos proyectos estan demandando y demandarah fatue capital de trabajo, cuya fuente de
financiamiento estd prevista obtener, mediante wataiento a largo plazo, refinanciamiento de
activos disponibles, aumentos de capital o prétatacsociedades relacionadas.

35



Por otro lado, la Administracion de la Sociedad egnerando las sinergias necesarias, para mejorar
el gerenciamiento de sus actuales negocios, lopguaitira la generacién de flujos de caja, que
permitan financiar el crecimiento de los actualéele yos nuevos negocios en los cuales Capitales S.A

participa.

NOTA 22 UTILIDAD POR ACCION

Al 30 de junio de 2011 y 2010, se presenta el sigaidetalle:

Ganancias bésicas 30-06-2011 30-06-2010
por accién M$ M$
Ganancia atribuible a los tenedores de participaeitel

patrimonio neto de la controladora 5.180.881 336.848
Resultado disponible para accionistas comunes;dasi 5.181.768 336.906
Numero de acciones 5.611.126 5.611.126
Ganancia basica por acciéon 923,48 60,04

NOTA 23 RESULTADO POR UNIDADES DE REAJUSTE

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gdedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient
detalle:

Saldos al
Resultado por unidades de reajuste Unidad dle 00k- 30-06-2010
Reajuste M$ M$
Activos no monetarios UF 631.0@ 110.898
Pasivos no monetarios UF ( 467.91] ( 133.931)
Total resultado unidades de reajuste 163.15] ( 23.033)
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NOTA 24 OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gdedo, el saldo de este rubro presenta el sigeiient

detalle:
Saldos al
Concepto de la Ganancia (Pérdida) 30-06-2011 30-06-2010
M$ M$

Ajuste provisién de multas e intereses sobre intpses ( 10.286) 1.702
Ajuste provisién patrimonio negativo filiales ( 2699 -
Ajuste provisién valor de mercado inversiones 356.54¢
Reversa provision de incobrables 3 976
Ajuste deuda proveedores ( 123.828) -
Reversa ajuste provision publicidad 212.239 60.700
Comisiones obtenida por financiamiento 28.530 -
Ajuste deuda previsional 28.943 -
Ajuste reconocimiento valorizacion cartera de isimres de CB

Corredora de Bolsa S.A. 5.565.948 -
Otros ingresos (egresos) 642 2.735
Total Otras Ganancias 5.589.489 422.662

NOTA 25 RESULTADO POR INGRESOS FINANCIEROS

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gdedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient

detalle:
Saldos al
Concepto del Ingreso financiero 30-06-2011 30-06-2010
M$ M$
Intereses sobre cuentas por cobrar con partesordaias 1.242.772 460.916
Total Ingresos financieros 1.242.772 460.916

NOTA 26 RESULTADO POR COSTOS FINANCIEROS

De acuerdo al Estado de Resultados Integrales Gdedo, el saldo de este rubro presenta el sigeient

detalle:
Saldos al
Concepto del Gasto financiero 30-06-2011 30-06-2010
M$ M$
Intereses sobre Impuestos ( 237.573) ( 3.666)
Intereses operaciones financiamiento ( 394.343) -
Intereses previsionales ( 2.073) -
Intereses sobre cuentas por pagar con partesomrdalzs ( 394.385)
Total Gastos financieros ( 633.989) ( 398.051)
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NOTA 27 CONTINGENCIAS, COMPROMISOS Y GARANTIAS

A continuacién se presenta un detalle de las ogaticias, compromisos y garantias, que afectan a la
sociedad matriz y su filial consolidada, al 30u@g de 2011:

A. Juicios y otras acciones legales
La Sociedad matriz no tiene juicios de ningunarnadeza

a) La filial indirecta CB Corredores de Bolsa Sdemand6 a CORFO y a la Superintendencia de
Valores y Seguros en juicio de indemnizacion dgujméns, ante el 29° Juzgado Civil de
Santiago, causa Rol N° 24928 -2007. El juicio seuentra en etapa de discusion del auto de
prueba.

b) CB Corredores de Bolsa S.A., tiene un procesalpsausa rol N° 176.739-MV, cuyo objeto es
la investigacion por malversacion de caudales pably otros. Con fecha 7 de noviembre de
2006, el tribunal decreté un embargo por la cadtiaM$ 40.000 en contra de CB Corredores
de Bolsa S.A.. Dicha resolucién fue apelada y ciolocpor la llustrisima Corte de
Apelaciones de Santiago, quien en definitiva, reéhgicha apelacion. Con fecha 9 de mayo de
2008, el tribunal decreté el embargo de la acciénademision de la Bolsa Electronica de
Santiago, de propiedad de la sociedad. Dicha d@posno afecta la normal operacion de CB
Corredores de Bolsa S.A.

c) Con fecha 16 de agosto de 2007 se ingreso 2r°eluzgado Civil de Santiago, una demanda
por tercerias de dominio y de posesion en contrBateco do Brasil y otras, con el Rol N° 493-
2000.

d) Capitales S.A,, la filial CB Networks S.A. y l&kales indirectas, Cuentas Punto Com S.A,,
Cuatro Rutas S.A. y CB Punto CL S.A., han sidofitatilas dediversos juicios por cobros de
instituciones previsionales, por un monto totalM® 26.092. Al 30 de junio de 2011, las
sociedades mantienen registradas las deudas par pamstituciones previsionales con sus
respectivos reajustes e intereses.

Las sociedades establecen acuerdos de pagos despastivas obligaciones con instituciones
previsionales, en la instancia correspondiente.

e) La sociedad Cuentas Punto Com S.A. ha sido di#adanen juicio laboral en su contra.
Adicionalmente a esto, dicha demanda alcanzansotasdades MC Pagos S.A. y CB Networks
S.A., en caracter de solidarias. Ademas la sodigtiaatro Rutas S.A, tiene cinco juicios
laborales por los cuales se estan cobrando a ikedsakciertas prestaciones, por un monto total
de M$ 18.708. Estos juicios se encuentran emthstinstancias probatorias y proximas a dictar
sentencia.

f) La Tesoreria General de la Republica ha efectwuaduerimientos de pago de obligaciones por
un monto total de M$ 217.766, correspondiente aieafps.
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De acuerdo a lo instruido en Oficio Ordinario N422le la Superintendencia de Valores y Seguros, de
fecha 20 de enero de 2012, a continuacion se peesendetalle de los embargos vigentes al cierre de
presente periodo.

Valor bienes
Detalle del activo Concepto M$
Accién de la Bolsa Electrénica de Santiago (Not&)B7 Proceso causa rol N° 176.739-MV 122.449
Totales 122.449

g) De acuerdo a sesion extraordinaria de Directieita filial indirecta MC Pagos S.A., efectuada
con fecha 1 de abril de 2008, se acordé efectumrauditoria total y exhaustiva de la empresa
gue abarqgue los Ultimos ocho afios de operaciomeanterior es producto del conocimiento de
los directores sobre supuestas anomalias o irmigdadas vinculadas con el uso y manejo de los
recursos de que dispone la sociedad para el désaecsu giro, las cuales no se encontrarian en
su totalidad reflejadas en la contabilidad.

Es necesario destacar, que a la fecha de la emil@b6los presentes estados financieros
intermedios consolidados, el resultado del infoameciado al peritaje judicial encargado, ha
determinado los pasos judiciales a seguir, egitla las irregularidades detectadas en la filial
indirecta MC Pagos S.A.

B. Garantias recibidas y otorgadas por obligacipnegias y de terceros relacionados

La Sociedad matriz no tiene garantias constituidas

i. Garantias indirectas otorgadas

Saldos pendientes de
Deudor Activos comprometidos pago Liberacion de garantias
Valor
Acreedor de la Tipo de contable 2011 2010
garantia Nombre Relacion | garantia Tipo M$ M$ M$ 2011 Activo 2012 Activo
Inversiones El Rosari Controlador | Prenda | 304 acciones dg
del Monte Ltda. Curauma S.A.comun mercantil | CB Punto CL S.A. 4.98 6.674 6.674
Asesorias e
Inversiones Los Controlador | Prenda 304 acciones dg¢
Espinos S.A. Curauma S.A| comin mercantil | CB Punto CL S.A. 4.989 6.708 6.708
Sociedad de
Inversiones Quebradg Controlador | Prenda 608 acciones dg¢
del Alamo Ltda. Curauma S.4.comin mercantil | CB Punto CL S.A. 9.97
Inversiones El Controlador | Prenda | 507 acciones dg
Huingan Ltda. Curauma S.A.comdn mercantil | CB Punto CL S.A. 8.32 13.986 13.986
Asesorias e
Inversiones La Reata Controlador | Prenda 563 acciones dg¢
Ltda. Curauma S.A] comun mercantil | CB Punto CL S.A. 9.239 15.989 15.989
Asesorias e
Inversiones Idahue Controlador | Prenda 198 acciones dg¢
Ltda. Curauma S.A] comun mercantil | CB Punto CL S.A. 3.24 2.888 2.888
Asesorias e
Inversiones Anacondg Controlador | Prenda 101 acciones dg¢
Ltda. Curauma S.A} comln mercantil | CB Punto CL S.A. 1.65 273 273
Juan Luis Controlador | Prenda 503 acciones dg¢
Valdés Correa Curauma S.A} comln mercantil | CB Punto CL S.A. 8.25 5.214 5.214
4.000.000

Controlador | Prenda acciones de CB
Banco BBVA Curauma S.Al comin mercantil | Networks S.A. 1.627.36p 1.413.310] 1.413.310)
Fernando Lamadrid y Controlador | Prenda 406 acciones dg¢
Otras Curauma S.A.comin mercantil | CB Punto CL S.A. 6.66 85.000 85.000
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192.990 accionep
Inversiones Profinca MC Pagos | Controlador | Prenda |de CB corredor
S.A. S.A. comuln mercantil | de Bolsa S.A. 4.385.340  400.000
Administradora
Marsella S.A. por 112.141 accionep
Marsella fondo de CB Punto CL| Controlador | Prenda de CB corredor
inversion privado S.A. comun mercantil | de Bolsa S.A. 2.548.196 466.000
ii. Garantias otorgadas por filiales
Activo entregado Tipo de la Constituyente de Empresa
Acreedor garantizado en garantia Garantia la garantia garantizada
Servicios Financieros 5.000.000 acciones
Finameris S.A. Curauma S.A. Prenda mercantil| CB Networks S.A. | 4 Rutas S.A.

iii. Garantias por operaciones

Empresa
garantizada

Activo entregado
en garantia

Tipo de la
Garantia

Constituyente de
la garantia

Bolsa Electrénica de Chile

Péliza de seguros por
UF 13.000

Obligaciones por
intermediacion de valores

CB Corredores de Bolsa S.A

Bolsa Electrénica de Chile

19.104.062 acciones de
Curauma S.A. por
M$ 708.761

Obligaciones por
intermediacion de valores

CB Corredores de Bolsa S.A

Bolsa Electrénica de Chile

Pdliza de seguros por
US$ 1 millén

Péliza fidelidad funcionaria

CB Corredores de Bolsa S.A

Bolsa de Comercio de
Santiago

Deposito en efectivo M$
125.000

Péliza fidelidad funcionaria

CB Corredores de Bolsa S.A

Soc. Inversiones K2

8.666.667 acciones de
Curauma S.A. por
M$ 321.533

Garantia general

CB Corredores de Bolsa S.A

Acreedores
Financieros

129.037.000 acciones de
Curauma S.A. por
M$ 4.787.273

Garantia general

CB Corredores de Bolsa S.A

iv. Custodia de valores

Renta Renta Fija (Miles) Totales
Detalle variable 2011 2010
M$ $ UF M$ M$
Custodia no sujeta a administrac 54.193.634 - - 54.193.634 32.564.94
% custodia en DC 99,99% 99,99% 54,44%

14

v. Garantias otorgadas por terceros por obligatédiiliales

Empresa Activo entregado Tipo de la Constituyente de

Garantizada en garantia Garantia la garantia Empresa garantizada
Compaiiia de Seguros

de Créditos Parques y Jardines CB Corredores de
Continental S.A. Lote FC-08-C Hipoteca La Luz S.A. Bolsa S.A.

40



®

C. Avales, codeudas solidarias y fianzas
La sociedad CB S.A., se constituy6é en aval y cddeusolidaria a favor de CB Corredores de Bolsa
S.A. por los saldos por cobrar que se mantienemsaehtidades relacionadas: CB Consultoria y
Proyectos S.A., CB Punto CL S.A., y CB Networks .S.A

D. Restricciones
Al 30 de junio de 2011, la Sociedad matriz ni Blisles han acordado con terceros ningun tipo de
restricciones o limites a la gestion, salvo a ladicados en los presentes estados financieros
intermedios consolidados.

NOTA 28 SANCIONES

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de epet®0 de junio 2011 y 2010, la Superintendencia
de Valores y Seguros, no ha aplicado sancionessadeedad matriz, Directores o Gerente General,
por su desempeiio como tales.

b) De otras autoridades administrativas.
Durante el periodo comprendido entre el 1 de epe30 de junio de 2011 y 2010, la Sociedad
matriz ni sus Directores o Gerente General hanbiderisanciones de ningln organismo o
autoridad administrativa, por el desempefio ctates.

NOTA 29 REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Los Directores de la Sociedad Matriz no percibieremuneracion por el desempefio de sus cargos,
durante los ejercicios terminados al 30 de juni@@EL y 2010.

Lo anterior, es sin perjuicio de otras remuneraesomue los Directores puedan recibir por empleos o
funciones distintas a su calidad de tales, en cago, esas remuneraciones deberan ser autorizadas p
Junta de Accionistas y cumplir con los demas réggigiue la Ley establece.

NOTA 30 MEDIO AMBIENTE

Debido a la naturaleza de la operacion de la Sadiddatriz y sus Filiales, éstas no se ven afectpdas
estos conceptos.

NOTA 31 HECHOS POSTERIORES

Con fecha 19 de agosto de 2011, la Superintendelechalores y Seguros remitio oficié ordinario N°

21.685 a la filial indirecta, CB Corredores de BofS.A., respecto del tratamiento de inversionea par
efectos de presentacion financiera y determinad@iias condiciones de patrimonio, liquidez y sobian
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Al respecto, CB Corredores de Bolsa S.A., con fétthale agosto de 2011, dio respuesta al citad@ ofic
ordinario, solicitando la reposicion de éste, sdganérminos en él sefalados.

Entre el 30 de junio de 2011 y la fecha de preséntade estos estados financieros consolidadobano

ocurrido otros hechos posteriores que pudieranr tene efecto significativo en las cifras en ellos
presentadas, ni en la situacion economica y fiesade la Sociedad.
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