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Informe de Revision del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
AES Gener S.A.

Hemos revisado el estado de situacién financiera consolidado intermedio de AES Gener S.A. y
subsidiarias al 30 de junio de 2014, y los estados consolidados intermedios de resultados
integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2014 y 2013 y los
correspondientes estados consolidados intermedios de flujos de efectivo y de cambios en el
patrimonio por los periodos de seis meses terminados en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion de AES Gener S.A. es responsable por la preparacion y presentacion
razonable de la informacién financiera intermedia de acuerdo con NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera
(NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacion y el mantenimiento de un
control interno suficiente para proporcionar una base razonable para la preparacion y
presentacion razonable de la informacion financiera intermedia, de acuerdo con el marco de
preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestras revisiones de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Chile aplicables a revisiones de la informacion financiera
intermedia. Una revision de la informacion financiera intermedia consiste principalmente en
aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los
asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor en alcance que una auditoria
efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo
objetivo es la expresién de una opinion sobre la informacién financiera. Por lo tanto, no
expresamos tal tipo de opinién.

Conclusion

Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion
significativa que debiera hacerse a la informacion financiera intermedia para que esté de
acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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Oftros asuntos, Informe sobre el estado de situacién financiera consolidado al 31 de
diciembre de 2013

on fecha 25 de febrero de 2014, emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de AES Gener S.A. y subsidiarias,
en los cuales se incluye el estado de situacion financiera consolidado al 31 de diciembre de
2013 gle se presenta en los estados financieros consolidados intermedios adjuntos, ademas
de susjcorrespondientes notas.

alvez R. ERNST & YOUNG LTDA.

ntiago, 6 de agosto de 2014

A member firm of Ernst & Young Global Limited
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catestbs Intermedios
Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013

(En miles de délares estadounidenses)

30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
ACTIVOS Nota “No aJuditado" “Auditado”
MUS $ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 565.588 707.516
Otros activos financieros corrientes 9 9.871 25.462
Otros activos no financieros, corrientes 11 37.678 15.263
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreente®s, netos 12 396.517 333.421
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 13 3.765 1.680
Inventarios 14 93.988 109.760
Activos por impuestos corrientes, netos 15 20.756 23.346
Total Activos Corrientes 1.128.163 1.216.448
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrientes 9 42.933 83.377
Otros activos no financieros no corrientes 11 44.022 40.614
Derechos por cobrar no corrientes 12 1.112 1.402
Inversiones en asociadas 16 345.602 321.759
Activos intangibles, netos 17 46.587 48.765
Plusvalia 17 7.309 7.309
Propiedades, plantas y equipos 18 5.099.532 4.871.754
Activos por impuestos diferidos, netos 15 24.610 474
Total Activos No Corrientes 5.611.707 5.375.454
TOTAL ACTIVOS 6.739.870 6.591.902

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados intermedios



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificados Catestbs Intermedios
Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013.

(En miles de délares estadounidenses)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota
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30 de junio 2014

31 de diciembre 2013

“No auditado” “Auditado”
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 19 362.296 444,135
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaeoctas 20 361.045 374.882
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient 13 65.712 17.517
Otras provisiones, corrientes 21 2.908 2.624
Pasivos por impuestos, corrientes, netos 15 6.255 13.266
Provisiones por beneficios a los empleados, cag&n 22 245 1.244
Otros pasivos no financieros, corrientes 23 32.827 38.581
Total Pasivos Corrientes 831.288 892.249
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 19 2.573.327 2.425.982
Otras cuentas por pagar no corrientes 20 49.337 55.318
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerderr 13 126.759 47.019
Otras provisiones no corrientes 21 67.650 65.892
Pasivos porimpuestos diferidos, netos 15 412.584 417.144
Provisiones por beneficios a los empleados noeaes 22 35.896 36.505
Otros pasivos no financieros no corrientes 23 12.589 14.827
Total Pasivos No Corrientes 3.278.142 3.062.687
TOTAL PASIVOS 4.109.430 3.954.936
PATRIMONIO
Capital emitido 24 2.052.076 1.901.720
Ganancias (pérdidas) acumuladas 24 483.700 537.818
Primas de emision 49.864 49.908
Otras participaciones en el patrimonio 24 224.289 223.817
Otras reservas 24 (239.710) (169.907)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.570.219 2.543.356
Participaciones no controladoras 60.221 93.610
Total Patrimonio Neto 2.630.440 2.636.966
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 6.739.870 6.591.902

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados intermedios.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcion Qdaslols Intermedios

Por los periodos de 6 y 3 meses terminados al ihitede 2014 y 2013

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto gruar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eregplar

Acumulado Trimestre
“No auditado” “No auditado”
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 30 de junio 2014 30 de junio 2013 30 de junio 2014 @@ junio 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de resultado

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordina 2t 1.184.86 1.182.84 625.83 609.73:
Costo de ventas 26 (961.868) (912.313) (498.188) (476.699)
Ganancia bruta 222.997 270.53: 127.64¢ 133.03:
Otros ingresos, por funcién 2.064 3.057 1.241 1.065
Gastos de administraci 2€ (52.606 (55.816 (28.304 (28.650
Otros gastos, por funcién 26 (629) (2.047) (348) (1.404)
Otras ganancias (pérdidas), neto 27 (2.956) 1.255 (2.654) (533)
Ingresos financieros 28 5.704 2.749 2.928 1.364
Costos financieros 28 (73.202) (58.680) (35.237) (30.074)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasigneto) 16 26.038 12.935 3.538 4.868
Diferencias de cambio 28 (32.544) (23.211) (6.991) (14.020)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 94.866 150.773 61.816 65.648
Gasto porimpuestos a las ganancias 15 (29.133 (45.127 (16.983 (21.453
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas 65.733 105.646 44.833 44.195
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones dincaaas - - - -
Ganancia (pérdida) 65.733 105.646 44.833 44.195

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 69.205 106.434 45.904 44.838
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesomtroladoras (3.472) (788) (1.071) (643)
Ganancia (pérdida) 65.733 105.646 44.833 44.195

Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciomesnuadas 29 0,01 0,01 0,01 0,01
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacidisesntinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,01 0,01 0,01 0,01
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedertepgkraciones continuadas 0,01 0,01 0,01 0,01
Ganancias (pérdida) diluida por accién procededéesperaciones discontinuadas - - - -
Ganancias (pérdida) diluida por accion 0,01 0,01 0,01 0,01

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados intermedios.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcion Qdaslols Intermedios

Por los periodos de 6 y 3 meses terminados al 3thiede 2014 y 2013

(En miles de dolares estadounidenses, excepto anuar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Acumulado Trimestre
“No auditado” “No auditado”
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 30 de junio 2014 30 de junio 2013 30 de junio 2014 8@ junio 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida) 65.733 105.646 44.833 44.195
Componentes de otro resultado integral que no seckasificarén al resultado del periodo, antes de inyestos

Otro resultado integral, antes de impuestos, gadasifeérdidas) procedentes de

inversiones en instrumentos de patrimonio 64 - 31 (29.939)

Otro resultado integral antes de impuesto que no seeclasificaran al resultado del periodo 64 - 31 (29.939
Componentes de otro resultado integral que se red#icaran al resultado del periodo, antes de impuéss

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeersion 14.850 (41.485) 22734 (25.712)

Ganancias (pérdidas) no realizadas por cobertwgdisijds de efectivo (152.893) 83.112 (62.370) 76.003

Participacion en el otro resultado integral de &stas y negocios conjuntos contabilizados

utiizando el método de la participacion (2.196) 6.832 (1.840) 5.606

Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo (140.239 48.45¢ (41.476 55.897

Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (140.175) 48.459 (41.445) 25.958

Impuesto alas ganancias relacionado con componestde otro resultado integral que no se reclasificén al resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con planéguieficios definidos de otro resultado
integral (438) - - -

Impuestos a las ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo (438) - - -

Impuesto alas ganancias relacionado con componestde otro resultado integral que se reclasificaréal resultado del periodo

Impuesto a las ganancias relacionado con cobertierélsjos de efectivo de otro resultado

integral 30.359 (16.744) 12.260 (15.251)
Impuestos a las ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral

que no se reclasificaran al resultado del periodo 30.359 (16.744) 12.260 (15.251)
Impuesto a las ganancias relacionados con otros cponentes de otro resultado integral 29.921 (16.744) 12.260 (15.251)
Otro resultado integral (110.254) 31.715 (29.185) 10.707

Resultado integral total (44.521) 137.361 15.648 54.902

Resultado integral atribuible a

Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora (598) 132.639 29.985 50.035
Resultado integral atribuible a participacionescontroladoras (43.923) 4.722 (14.337) 4.867
Resultado integral total (44.521) 137.361 15.648 54.902

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados intermedios.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Consal&lad
Por los periodos terminados al 30 de junio de 302@13
(En miles de ddlares estadounidenses)

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2014
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resuttado integral
Resultado integral
Emision de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30 de junio 2014 No augido

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Anterior 01 enero 2013
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resuttado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 30 de junio 2013 No alitado

(¢ ‘AES Gener

S Tl
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de  coberturas de beneficios Oftras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emisién en el patrimonio conversién flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.901.720 49.908 223.817 31.261 (87.059) (7.499) (106.610) (169.907) 537.818 2.543.356 93.610 2.636.966
- - - - - - - - 69.205 69.205 (3.472) 65.733
- - - 14.850 (84.279) (438) 64 (69.803) - (69.803) (40.451) (110.254)
- - - - - - - - - (598) (43.923) (44.521)
150.356 (44) 150.312 150.312
B - - - - - - - (123.323) (123.323) - (123.323)
- - 472 - - - - - - 472 10.534 11.006
150.356 (44) 472 14.850 (84.279) (438) 64 (69.803) (54.118) 26.863 (33.389) (6.526)
2.052.076 49.864 224.289 46.111 (171.338) (7.937) (106.546) (239.710) 483.700 2.570.219 60.221 2.630.440
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participaciones Reservas de  coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emision en el patrimonio conversion flujo de caja_ definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.920.7 49.908 222.859 73.380 (175.699) (8.141) (132.790) (243.250) 546.430 2.477.667 3.354 2.481.021
- - - - - - - 106.434 106.434 (788) 105.646
- - - (41.485) 67.690 - - 26.205 - 26.205 5.510 31.715
- - - - - - - - - 132.639 4.722 137.361
- - - - - - - - (131.932) (131.932) - (131.932)
- - 462 - - - 17.247 17.247 - 17.709 16.338 34.047
- - 462 (41.485) 67.690 - 17.247 43.452 (25.498) 18.416 21.060 39.476
1.901.720 49.908 223.321 31.895 (108.009) (8.141) (115.543) (199.798) 520.932 2.496.083 24.414 2.520.497

Las notas adjuntas forman parte integral de estasies financieros consolidados intermedios.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Flujos de Efectivo Directo Consolidados
Por los periodos terminados al 30 de junio de 302@13
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

(¢ ‘AES Gener

30 de junio 2014 30 de junio 2013

“No auditado” “No auditado”

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de operacion
Clases se cobros por actividades de operacién
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pid@stie servicios 1.434.272 1.715.702
Otros cobros por actividades de operacion 4,784 1.073
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (1.071.443) (1.359.186)
Pagos ay por cuenta de los empleados (28.350) (38.712)
Otros pagos por actividades de operaciéon (23.282) (657)
Dividendos pagados (62.139) (62.214)
Dividendos recibidos 736 1.996
Intereses pagados (81.210) (54.229)
Intereses recibidos 4.894 2.809
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (36.275) (96.762)
Otras entradas (salidas) de efectivo (1.978) (3.924)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizagigsactividades de operacion 140.009 105.896
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enytaidades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida dérebahe subsidiarias u otros negocios 1.430 -
Flujos de efectivo utilizados en la compra de pimdiciones no controladoras (728.000) R
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumemie deuda de otras entidades 729.750 -
Importes procedentes de la venta de propiedad@stapy equipo 36 216
Compras de propiedades, planta y equipo (375.407) (169.962)
Compras de activos intangibles (648) (139)
Compras de otros activos a largo plazo (24.706) -
Otras entradas (salidas) de efectivo (8.249) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizagtgsactividades de inversion (405.794) (169.885)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de financiacion
Importes procedentes de la emisién de acciones 160.836 33.500
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 225.894 81.500
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 700.000 -
Pagos de préstamos (885.260) (36.240)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.092) (983)
Otras entradas (salidas) de efectivo (60.592) (41.721)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizeztgsactividades de financiaciéon 139.786 36.056
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y @qlgntes al efectivo, antes del efecto de los aasnbi
en la tasa de cambio (125.999) (27.933)
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobe¢efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio selefectivo y equivalentes al efectivo (15.929) (16.603)
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqemégs al efectivo (141.928) (44.536)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid gderiodo 707.516 397.204
Efectivo y equivalentes al efectivo al final defipdo 565.588 352.668

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados intermedios.



(e ‘AES Gener

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERM EDIOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,wyww.aesgenexl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elue”, “AES Gener” o “Gener”)fue
constituida por escritura publica del 19 de junéo1®81, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razén social era entonces Compafi@n@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GemiéraS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendetecidalores y Seguros (“SVS”) por resolucion N° A@el 17 de julio de
1981, publicada en el Diario Oficial N° 31.023 @3 de julio del mismo afio. La Sociedad esta irs@it el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de §ardiéojas 13.107 N° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad anonima abierta orientadiafentalmente a la generacion de electricidad.oSesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentablmpliendo con los compromisos asumidos con telfgnaccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagalesas personas y grupos con los cuales seamedaci

La Compaiiia sirve al Sistema Interconectado Cer8iél, a través de cuatro centrales hidroeléctiigapasada, una central a
carbén, tres centrales turbogas a petréleo diésshay central de cogeneracion, todas pertenecielitestamente a Gener.
Ademéds sirve al SIC mediante una central de cidmlinado a gas natural y/o petrdleo y tres cergtrgetroleo diesel
pertenecientes a la subsidiaria Sociedad Eléchacdiago S.p.A.; dos centrales a carbdn pertertesienias subsidiarias Empresa
Eléctrica Ventanas S.A. y Empresa Eléctrica CangiBhA, mas una central a carbon perteneciente emdaiada Empresa
Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacolda”).

La compafiia también es proveedora de energia steln® Interconectado del Norte Grande, SING, &s&ale dos centrales a
carbdn pertenecientes a Gener y Empresa EléctrigarAos S.A.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchdeno, actualmente la Compafiia se encuentfasende construccion de
dos centrales a carbon, el proyecto Cochrane deMB®2en el SING vy el proyecto Guacolda V de 152 MW ld asociada

Guacolda, en el SIC y una central hidroeléctricpaada, Alto Maipo de 531 MW en el SIC.

Adicionalmente a su participacion en el sectortalé chileno, Gener es productor de energia ébécen Argentina y Colombia,

mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AEScCI&i Cia. S.C.A. E.S.P. (“Chivor”) respectivamente

En Colombia, la Compafiia esta en proceso de cangrude la central hidroeléctrica de pasada Taidigt 20 MW.

Gener ha recibido la aprobacién de los estudiomgacto ambiental para otros proyectos en desarroll

El domicilio comercial de Gener se encuentra eraRodNorte N°532, pisos 18-19 y 20, comuna de Laisdes, Santiago.

La Compafiia estd controlada por AES Corporationianésl su subsidiaria Inversiones Cachagua Limitamta participacion
accionaria de 70,71% al 30 de junio de 2014.

Estos estados financieros consolidados intermédeysn aprobados por el Directorio el 6 de Agos®@d14.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacoen las Normas Internacionales de Informacitrarciera (“NIIF” o
“IFRS”"), emitidas por el International Accountin¢gg8dards Board (“IASB”).

Los presentes estados financieros consolidadasriatios de AES Gener S.A. y subsidiarias comprefaeastados de situacion
financiera clasificado consolidados intermedioS@lde junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013.ektados de resultados
integrales por funcion y los estados de cambioslgmatrimonio neto y de flujos de efectivo prepasadtilizando el método
directo por los periodos terminados al 30 de juli®014 y 2013 y sus correspondientes notas, leshan sido preparados y
presentados de acuerdo a NIC 34 “Informacion firemacinterina” incorporada en las NIIF y considetarias respectivas
regulaciones de la SVS.

La preparacion de los presentes estados financ@masolidados intermedios conforme a las NIIF requiel uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exigefaltainistracion que ejerza su juicio en el procésa@plicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En la Nota 6 se revataarkas que implican un mayor grado de juicionoptejidad o las areas donde
las hipétesis y estimaciones son significativas pas estados financieros consolidados intermedios.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el tresisalel ciclo normal de la
operacion de la entidad, se mantenga fundamenttdngen fines de comercializacion o se espera egatientro del periodo de
12 meses posteriores a la fecha del periodo sbbualese informa.

La informacién contenida en los presentes estadaadieros consolidados intermedios es respondatilde la Administracién
de AES Gener S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados intermedios, los siguientes pronunciatogicontables han sido

emitidos por el IASB, pero aun no son de aplicacBiigatoria, por lo tanto, seran aplicados a éehés descritas mas abajo.

Normas Revisadas y Modificadas Fecha de aplicacion

obligatoria
Nuevas Normativas
NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciémgdicién 1de enero de 2018
NIIF 14: Cuentas Regulatorias Diferidas 1de enero de 2016
NIIF 15: Ingresos procedentes de Contratos comtele 1de Enero de 2017
Modificaciones
NIIF 3: Combinacién de negocios 1de julio de 2014
NIC 19: Beneficios a los empleados 1de julio de 2014
NIC 40: Propiedad de inversién 1de julio de 2014
NIC 16: Propiedades, Planta y Equipo 1de enero de 2016
NIC 38: Activos Intangibles 1de enero de 2016
NIIF 11: Acuerdos Conjuntos 1de enero de 2016

NUEVAS NORMATIVAS
NIIF 9 “Instrumentos Financieros — Clasificacién yMedicion”

Esta Norma introduce nuevos requerimientos pareasificacion y medicion de activos financieros.qRiere que todos los
activos financieros sean clasificados en su tadlisbbre la base del modelo de negocio de la enpde la gestion de activos
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financieros y las caracteristicas de los flujoscd@ contractuales de los activos financieros. agis/os financieros bajo esta
norma son medidos ya sea a costo amortizado o re#onable. Solamente los activos financieros ga@ slasificados como
medidos a costo amortizado deberan ser probadatepenioro.

NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

Emitida en enero 2014, es una norma provisionalpneiende mejorar la comparabilidad de informadidanciera de entidades
que estan involucradas en actividades con preeigslados. Muchos paises tienen sectores industiigle estan sujetos a la
regulaciéon de precio (por ejemplo gas, agua y mbétad), la cual puede tener un impacto signifiwaen el reconocimiento
(oportunidad y monto) de ingresos de la entidatkh Bsrma permite a las entidades que adoptan foerar vez NIIF seguir
reconociendo los montos relacionados con la regudate precios segun los requerimientos del PCGarian, sin embargo,
mostrandolos por separado. Una entidad que yameesstados financieros bajo NIIF no debe aplista rorma y por lo tanto
no tendrd un impacto en los estados financierda Gempafiia.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cliges”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con teeremitida en mayo de 2014, es una nueva noreasjaplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamieirtsspmentos financieros y contratos de segunagpdpciona un nuevo modelo
para el reconocimiento de ingresos y requerimiemés detallados para contratos con elementos fesltipdemas requiere
revelaciones mas detalladas. Su aplicacion eswvefectontar del 1 de enero de 2017 y se perméagplleacion anticipada.

MODIFICACIONES

IAS 19 “Beneficios a los Empleados”

Las modificaciones a IAS 19, emitidas en noviemdee2013, se aplican a las aportaciones de empleatiyseros a planes de
beneficios definidos. El objetivo de las enmienea$a simplificacion de la contabilidad de apodaes que estan independientes
de los afios de servicio del empleado; por ejengportaciones de empleados que se calculan de acaend porcentaje fijo del
salario. Las modificaciones son aplicables a cated de julio de 2014. Se permite su aplicacidticgpada.

NIIF 3 “Combinaciones de Negocios”

“Annual Improvements cycle 2010-2012", emitido eisiembre de 2013, clarifica algunos aspectos deolatabilidad de
consideraciones contingentes en una combinacidregecios. El IASB noté que IFRS 3 “Combinacioned\Négocios” (“IFRS

3") requiere que la medicion subsecuente de unaideracion contingente debe realizarse al valdojyspor eso eliminé las
referencias a IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contitgey Activos Contingentes” u otras IFRS que ptitgmente tienen otras
bases de valorizacion que no constituyen el valstoj Se deja la referencia a IFRS 9 “InstrumeFRtoancieros”; sin embargo,
se modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” eat@lo que una consideracion contingente, sea woacpasivo financiero, se
mide al valor justo con cambios en resultados vsotesultados integrales dependiendo de los reqieatios de IFRS 9
“Instrumentos Financieros”. Las modificaciones saplicables a contar del 1 de julio de 2014. Se jtersu aplicacion

anticipada.

IAS 40 “Propiedades de Inversién”

“Annual Improvements cycle 2011-2013", emitido eniembre de 2013, clarifica que se requiere jueideterminar si la
adquisicion de propiedad de inversion es la adgjaiside un activo, un grupo de activos o una coatidm de negocios dentro
del alcance de IFRS 3 y que este juicio estq basada guia de IFRS 3. Ademés el IASB concluye RS 3 e IAS 40

“Propiedades de Inversién” no son mutuamente ercii@s y se requiere juicio en determinar si lasaoion es sélo una
adquisicion de una propiedad de inversion o siaeadquisicion de un grupo de activos o una comhinade negocios que
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incluye una propiedad de inversién. Las modificae®son aplicables a contar del 1 de julio de 28&4permite su aplicacion
anticipada.

IAS 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Actvos Intangibles

IAS 16 y IAS 38 establecen el principio de la bdsedepreciacion y amortizacion siendo el patrorresip del consumo de los
beneficios econdmicos futuros de un activo. Enesusiendas a IAS 16 y IAS 38 publicadas en mayo0dd 2el IASB clarificé
que el uso de métodos basados en los ingresoscalatdar la depreciacion de un activo no es aderyadque los ingresos
generados por una actividad que incluye el usandictivo generalmente reflejan factores distinelscdnsumo de los beneficios
econdmicos incorporados al activo. El IASB tambaétard que los ingresos generalmente presentabas®inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econémicos paados de un activo intangible. Sin embargo, ssfmsicién puede ser
rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Ladificaciones son aplicables a contar del 1 deceder2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

IFRS 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a IFRS 11, emitidas en mayo @B42se aplican a la adquisicion de una particfpaeén una operacion
conjunta que constituye un negocio. Las enmiend@sfican que los adquirentes de estas partes delpéoar todos los
principios de la contabilidad para combinacioneselgocios de IFRS 3 Combinaciones de Negociosag oiormas que no estén
en conflicto con las guias de IFRS 11 Acuerdos @ung. Las modificaciones son aplicables a corght dle enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

La Administracién de la Sociedad se encuentra ewala los efectos iniciales de la aplicacién denlasvas normativas y las
modificaciones

IMPACTO DE APLICACION DE NUEVAS NORMAS Y LAS MODIFI CACIONES EN EL ANO 2014.

Las politicas contables adoptadas en la prepardeidos presentes estados financieros consolidatissnedios son consistentes
con las aplicadas en la preparacion de los estatoscieros consolidados anuales de la Compaffasmondientes al ejercicio
finalizado el 31 de diciembre de 2013, exceptola@dopcion de nuevas normas e interpretacioneggena partir del 1 enero

de 2014.

La Compafiia aplica, por primera vez, ciertas norynamdificaciones que — en principio — requiereexpesion de los estados
financieros anteriormente emitidos. En caso deda@afiia los cambios no tuvieron impactos que réguéa reexpresion de los
estados financieros previamente emitidos. Variessatuevas normas y modificaciones se aplican porepa vez en 2014, sin
embargo, no afectan estados financieros anualés @empafiia previamente emitidos ni los preserg&sdes financieros. La
naturaleza y el efecto de estos cambios en normagdificaciones se describen a continuacion.

CINIIF 21 - Gravamenes

IFRIC 21 es una interpretacion de IAS 37 Provisiiiasivos Contingentes y Activos Contingentesfgeemitida en mayo de
2013. IAS 37 establece los criterios para el reconiento de un pasivo, uno de los cuales es elisgqule que la entidad debe
tener una obligacion presente como resultado davanto pasado. La interpretacion aclara que estg@pasado que da origen
a la obligacion de pago de un gravamen es la datividescrita en la legislacién pertinente que deskma el pago del
gravamen. IFRIC 21 es efectiva para los perioduoalas que comiencen el o después del 1 de en@@lde
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NIIF 10 - Estados financieros consolidados”, NIIF 2 “Revelaciones de participacion en otras entidadesNIC 27 “Estados
financieros separados” (Modificaciones)

Las modificaciones a IFRS 10 Estados Financieros@umados, IFRS 12 Informacion a Revelar sobréidiaaiciones en Otras
Entidades e IAS 27 Estados Financieros Separadmsegen de propuestas del Proyecto de Norma Ensiddeldnversion
publicado en agosto de 2011. Las modificacionemeefuna entidad de inversion e introducen unapeiée para consolidar
ciertas subsidiarias pertenecientes a entidades/desion. Estas modificaciones requieren que untiglad de inversion registre
esas subsidiarias al valor razonable con cambiosseftados de acuerdo con la IFRS 9 InstrumeritemEieros en sus estados
financieros consolidados y separados. Las modifioes también introducen nuevos requerimientosnfteracion a revelar
relativos a entidades de inversiéon en IFRS 12 e2AS Estas modificaciones no tuvieron un impactdos estados financieros
de la Compaifiia.

NIC 32 - Instrumentos Financieros: Presentacion (Mdificacién)

Las modificaciones a IAS 32, emitidas en diciemtee2011, estdn destinadas a aclarar diferenciés aglicacion relativa a la
compensacion de saldos de instrumentos financjeass reducir el nivel de diversidad en la pracicaual. La modificacion no
tuvo un impacto en los estados financieros de lafzdiia.

NIC 36 - Deterioro del Valor de los Activos (Modifeacion)

Las modificaciones a IAS 36, emitidas en mayo de32@stan destinadas a la revelacion de la infadmagobre el importe
recuperable de los activos deteriorados, si esporite se basa en el valor razonable menos los scagtalisposicion. Estas
modificaciones estan relacionadas con la emisidiFE8 13 Medicion del Valor Razonable. La modifiéacno tuvo un impacto
en los estados financieros de la Compafiia.

NIC 39 - Instrumentos Financieros: Reconocimiento Wedicion (Modificacion)

Las modificaciones a IAS 39, emitidas en junio d¥2 proporcionan una excepcién al requerimientosdgpender la
contabilidad de coberturas en situaciones en la&slgs derivados extrabursétiles designados enioale de cobertura son
directamente o indirectamente novados a una entidacbntrapartida central, como consecuencia d&sleyreglamentos, o la
introduccion de leyes o reglamentos. La modificacié tuvo un impacto en los estados financierda @@mpafiia.

NIIF 3 - Combinaciones de Negocios (Modificacion)

“Ciclo Anual de Mejoras 2010-2012", emitido en ditibre de 2013, clarifica algunos aspectos de ldabiidad de
consideraciones contingentes en una combinacidredgecios. El IASB not6 que IFRS 3 “Combinaciones\égocios” (“IFRS
3") requiere que la medicion subsecuente de unaideracion contingente debe realizarse al valdojyspor eso eliminé las
referencias a IAS 37 “Provisiones, Pasivos Contitggey Activos Contingentes” u otras IFRS que ptitgmente tienen otras
bases de valorizacion que no constituyen el vaistoj Se deja la referencia a IFRS 9 “InstrumeRtoancieros”; sin embargo,
se modifica IFRS 9 “Instrumentos Financieros” eaalo que una consideracion contingente, sea woarpasivo financiero, se
mide al valor justo con cambios en resultados vsotesultados integrales dependiendo de los reqieatios de IFRS 9
“Instrumentos Financieros”. La modificacién no tuwoimpacto en los estados financieros de la Cofapafi

La Compafiia no ha adoptado con anticipacion ningraanorma, interpretacion o modificacién que,ibatho sido emitida
todavia no es efectiva.
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NOTA 3 — BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros Consolidados intermediogpoenden los estados financieros de AES Gener (2 AMatriz") y sus
subsidiarias al 30 de junio de 2014 y 31 de dicrendle 2013.

Los estados financieros de las subsidiarias sqrapdos al y por los mismos periodos que la maipiicando consistentemente
las mismas politicas contables.

(@) Subsidiarias

Segun la NIIF 10, subsidiarias son todas las etésiaobre las que AES Gener S.A. tiene el cotdroinversionista controla una

participada, cuando el inversionista (1) tieneaglgy sobre la participada, (2) esta expuesto,ne tikerecho, a retornos variables
procedentes de su implicacién en la participadé8)ytiene la capacidad de afectar a los retornodiante su poder sobre la

participada. Se considera que un inversionista tder sobre una participada, cuando el inveistitiene derechos existentes
que le otorgan la capacidad presente de dirigiraetividades relevantes, eso es, las actividades afectan de manera

significativa retornos de la participada. En elocde la Compafiia, en general, el poder sobre qaisidsarias se deriva de la

posesién de la mayoria de los derechos de votgaslos por instrumentos de capital de las subsidiari

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria sledoechos a voto de una sociedad participada gempoder sobre la
sociedad participada cuando estos derechos a entsuficientes para darle en la préactica la capaci dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilateraieném Sociedad considera todos los hechos y @tannias para evaluar si los
derechos a voto en una participada son suficigratiesdarle el poder, incluyendo:

(a) el nimero de los derechos de voto que mangkieversor en relacion con el niamero y disperslérios

gue mantienen otros tenedores de los derechostate vo

(b) los derechos de voto potenciales mantenidoglgarersor, otros tenedores de voto u otras parte

(c) derechos que surgen de otros acuerdos cordlesty

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicisrgle indiquen que el inversor tiene, o no tiemeapacidad
presente de dirigir las actividades relevantes letmamento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto enigeasa de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluard si tiene 0 no control enpamticipada si los hechos y circunstancias indipa@ ha habido cambios en
uno o més de los tres elementos de control mersasnanteriormente. La consolidacion de una sudrsdcomenzara desde la
fecha en que el inversor obtenga el control dealtigipada cesando cuando pierda el control softiee &specificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquiridandige durante el afio se incluyen en el estado siétaelos desde la fecha en
gue la Sociedad obtiene el control hasta la fealgue la Sociedad deja de controlar la subsidiaria.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiariastifiea el método de adquisicién. El costo de asigidn es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos denpaiio emitidos y de los pasivos incurridos o asiosien la fecha de
intercambio. Los activos y pasivos identificablesjaridos y las contingencias identificables aswasién una combinacion de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabt a la fecha de adquisicion, con independenelaaltance de las
participaciones no controladora. El exceso delocdstadquisicion sobre el valor razonable de lagigacion de AES Gener S.A.
en los activos netos identificables adquiridosresmnoce como plusvalia. Si el costo de adquisie®mmenor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiagaieda, la diferencia se reconoce directamentel e@stado de resultados.
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A continuacion se presenta el detalle de las siavid incluidas en la consolidacion:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

MONEDA

PAIS DE 31 de diciembre
RUT. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 30 de junio 201 201:
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.678.7708 NORGENER SpA. (3) CHILE Uss 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
96.717.620-6 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.p.A. cHiL Uss 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS S.A. CHILE uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.CA. ESP. COLOMBIA coL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER ISLAS CAIMAN Uss 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76,803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS S.p.A. CHILE N 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE uUss 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA SA. ARGENTINA uss 92,0400 7,9600 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S A. ARGENTINA uUss 8,8200 91,1800 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES S.A. ARGENTINA uss 13,0100 86,9900 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA SA. CHILE uUss 0,0000 99,9999 99,9999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) ISLASAIMAN Us$ 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS S.A. CHILE Uss 0001 99,9999 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE S.A. CHILE Uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN S A. ARGENTINA uUss 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR SA. COLOMBIA coLs 47,5000 50,6200 98,1200 98,1200
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE S.p.A. (1) IoE Uss 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000
76.170.761-2 ALTOMAIPO Sp A. (2) CHILE uUss 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000

(1) El 29 de noviembre del 2012, Empresa Eléctrica @owh una subsidiaria de Norgener S.p.A., que &ezues una
subsidiaria de AES Gener S.A., emiti6 acciones mbte de Diamond Pacific Investment Limitda (DPI)y p©% de
participacion.

Al 31 de marzo de 2013 el nuevo accionista de EsapEtéctrica Cochrane S.p.A., s6lo habia suscrgagado 45.860.665
acciones de un total de 148.378.912 acciones pagadalo que a esa fecha le corresponde un paijeese participacion de
30,91% vy a Inversiones Nueva Ventanas S.p.A. ud988,(ya que posee 102.518.247 acciones pagadas)eClua 24 de
Octubre de 2013, el nuevo accionista de Empresatriel® Cochrane S.p.A suscribi6 y pagd las acciomssantes,
adquiriendo con ello el 40% de participacion, maigiedo 40% de los votos totales en los directoyidas juntas de
accionistas.

En Junta extraordinaria de accionistas de CoclBgmé.., celebrada con fecha 17 de febrero de 2844¢cordé aumentar el
capital de la sociedad en US$110.000.000 median¢enision de 110.000.000 acciones a US$1 por accidas referidas
acciones deberan quedar emitidas, suscritas y pagedun plazo méximo de 2 afios.

Entre los meses de Marzo y Junio de 2014, Diama@uifi€ Investment Limitda e Inversiones Nueva Veats S.p.A. han
suscrito y pagado 10.480.000 y 15.720.000 accigespectivamente, a US$1 por accion, en propoieisums porcentajes de
participacion.

De acuerdo a los recientes hechos y circunstamacites indicados, la administracion realiz6 una ausvaluacion de la
consolidacién de Empresa Eléctrica Cochrane Sgefcuerdo a la definicion de control establecidhlié- 10 y determiné
a la fecha de los presentes estados financieresglqrontrol sobre la entidad no sufri6 modificaeis con esta transaccion.

Al 30 de junio de 2014, el estado de situacionrfaiera de la Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.istengrincipalmente de
Propiedades, planta y equipo, de lo cual MUS$1#4.28rresponde al interés no controlador por su guiaje de
participacion.

(2) Enjulio 2013, Alto Maipo S.p.A. una subsidiaria Norgener S.p.A., que a su vez es una subsidiari’ES Gener S.A.,
emitié acciones a hombre de Antofagasta Mineras fara reflejar la compra de 40% en Alto Maipo.&.Basado en el
analisis de esta transaccion, la Compaiiia segoméotidando Alto Maipo S.p.A. dado que Antofagastiaerals S.A.
mantiene 40% de los votos totales en los diredorias juntas de accionistas.
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Con fecha 20 de Junio de 2014, Antofagasta Min&as transfirid el 100% de su participacion adenpafiia Minera Los
Pelambres.

Al 30 de junio de 2014, el estado de situacionrfoiera de Alto Maipo S.p.A. consiste principalmedte Propiedades,
plantas y equipo, de lo cual MUS$122.748 corredpal interés no controlador por su porcentajeadggipacion.

(3) Con fecha 01 de Junio de 2014 se llevo a cabovisid@ de la subsidiaria Norgener S.p.A., en virtiell cual se asigné a la
nueva sociedad que nacié producto de la divisgmtptla Central Tocopilla como todos los contratosierciales de venta
de electricidad y de operacion de dicha plantaa &z implementada la division, la referida sodiedaeada producto de
ésta transaccion, fue absorbida por AES Gener émegluna fusién impropia), quien en definitiva dardueva duefia de la
Central Tocopillay la sucesora legal de Norgeneiodos los contratos.

(4) En abril 2014, AES Gener S.A. compr6 108.845.612a®ones emitidas por Empresa Eléctrica GuacoldaéSEmpresas
Copec S.A e Inversiones Ultraterra Limitada en retip total de US$728.000. En esa misma fecha, BESer vendié a El
Aguila Energy SpA, sociedad relacionada a Glob&lastructure Partners (“GIP”), 108.845.611 accioeestidas por
Guacolda, en condiciones econémicas sustancialmseniiares a las de la adquisicién. Como result@eltas transacciones
antes descritas, AES Gener ha quedado duefia dilea@aroximadamente un 50,01% de las accionesdesipior Guacolda,
que legalmente ha pasado a ser una subsidiari&8eGener, mientras que El Aguila Energy SpA ha gdedomo duefia
directa de aproximadamente el 49,99% restante.

Para los efectos de los presentes estados finas@ensolidados intermedios se eliminaron las &@oisnes intercompafias, los
saldos y las ganancias no realizadas por transexientre entidades. Las pérdidas no realizaddséarse eliminan, a menos
que la transaccion proporcione evidencia de ungdiggépor deterioro del activo transferido.

(b) Transacciones con Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras representgoideion de utilidades o pérdidas y activos netsubsidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participacioresontroladoras son presentadas separadameatestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado deaibn financiera consolidado, separado del patrionde la matriz AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las transaues con inversionistas no controladores como dcai@nes con terceros
externos al Grupo. La enajenacion o compra degizatiiones no controladoras, que no resulte erambi de control, conlleva
una transaccion patrimonial sin reconocer ganang@mpérdidas en el estado de resultados. Cualdifemencia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcion del impertdibros de los activos netos de la subsidiarisesenoce como aporte o
distribucién patrimonial.

NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

4.1 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @dffer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participat@dentre un 20% y un 50% de los derechos de ka®inversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el médedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalétificada en la adquisicion, neto de cualquierdijoér por deterioro
acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o gamaneto de impuesto) posteriores a la adquisidérsus asociadas se
reconoce en resultados, y su participacion en logimientos patrimoniales posteriores a la adquisigjue no constituyen
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resultados, se imputan a las correspondientesvessele patrimonio (y se reflejan segin corresp@rdal estado de otros
resultados integrales). En la medida que la ppe@odn del Grupo en las pérdidas de una asociadguek o superior a su

participacion en la misma, incluida cualquier @m&nta por cobrar no asegurada, el Grupo no reeguérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizeds en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones ehtgrupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
participacion del Grupo en éstas. También se elimias pérdidas no realizadas, excepto si la tcaiBaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfieuando es necesario para asegurar su unifatroatalas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finamacter las asociadas.

4.2 Segmentos Operativos

La informacion por segmentos se presenta de maagistente con los informes internos proporcioralta Administracion

que toma las decisiones de AES Gener S.A,, la esiakesponsable de asignar los recursos y evaluzndimiento de los

segmentos operativos. La Administracion identifoa segmentos operativos segun los mercados endles participa, es decir,
en los mercados SIC y SING en Chile, Sistema Amgente Interconexion (SADI) en Argentina y Sisteingerconectado

Nacional (SIN) en Colombia respectivamente, pasajlee se toman las decisiones estratégicas.

Las transacciones intercompafiia se eliminan emgenentos a nivel consolidado. Los gastos finansiexm se separan por
segmentos operativos producto de que el Grupo astraimleudas a nivel consolidado.

Esta informacion financiera por segmentos operatbeodetalla en Nota 7.

4.3 Transacciones en Moneda Extranjera

(@) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosadla una de las entidades de la Sociedad sawaltilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad ofem@neda funcional). Los estados financieros catadbds intermedios de
AES Gener S.A. se presentan en doélares de losdsstémidos de Norteamérica, que es la moneda fualcjode presentacion de
la Sociedad y todas sus subsidiarias, con excem®désu subsidiaria colombiana, Chivor, cuya morfedaional es el peso
Colombiano.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdned®nal se convierten a la moneda funcionalasilido los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. lrd&lpé y ganancias en moneda extranjera que residtéa liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debirane cierre de los activos y pasivos monetar@sochinados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultagdospto si se difieren en patrimonio neto consodaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintaraolaeda funcional valorizadas a costo histéricoca®vierten a la moneda

funcional utilizando los tipos de cambio vigentela decha de cada transaccion inicial. Las partitasnonetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarvazonable, se convierten a la moneda funciatiigdando los tipos de cambio

vigente a la fecha de determinacién del valor rabten
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(c) Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda distinta a la maffiedcional y aquellos denominados en unidade®uherito, se presentan a
los siguientes tipos de cambios y valores de crdJS$1, respectivamente:

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio
2014 2013 2013
Pesos Chilenos ($) 552,72 524,61 507,16
Pesos Argentinos (Ar$) 8,133 6,521 5,388
Pesos Colombianos (Col$) 1.877,44 1.929,51 1.922,77
Euro 0,7303 0,7243 0,7685
Unidad de Fomento (UF) 0,02301 0,02251 0,02219

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetar@ihinada en pesos chilenos que esta indexadaftataon. El valor de
la UF se establece a diario y con antelacion, dalivase de la variacion del Indice de Preciososs@midor del mes anterior.

(d) Bases de Conversion de Subsidiarias con distintasdviedas Funcionales

Los resultados y la situacion financieratddas las entidades del Grupo (ninguna de las ctiglee la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciotifédrente de la moneda de presentacion se coemiextla moneda de
presentacion como sigue:

0] Los activos y pasivos se convierten al tipo de ¢aralla fecha de cierre.

(i) Los ajustes a la plusvalia y la distribucion detgiw pagado que surge en la adquisicién de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieols entidad extranjera y se convierten a tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulsalosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uagimAcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambios existentes en las fechas wlarlsacciones, en cuyo caso los ingresos y gsstos
convierten usando el tipo de cambio en las fecbdagitransacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes seoeea como un componente separado del patrimoié ee el rubro “Otras
Reservas”. En la medida que se vende la inversgas diferencias de cambio se reconocen en dbedteresultados como parte
de la pérdida o ganancia en la venta.

4.4 Propiedades, Planta y Equipos

Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasgta menos pérdidas por deterioro acumuladasspameientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de tradmmantenidos para el uso en la generacionrigécy otros items de

propiedades, planta y equipos, se reconocen a fo béstorico menos la depreciacion y pérdidas geierioro acumuladas
correspondientes.
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El costo de un activo incluye su precio de adqgidieictodos los costos directamente relacionadodaabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapyegetar de la forma prevista por la Administragida estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento, retiro o remockeig o total del activo, asi como la rehabilifercidel lugar en que se
encuentra, que constituyan la obligacion para len@giia, al adquirir el elemento o como consecueteiatilizar el activo
durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadio inicial o se reconocen como un activo semradlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segiun NIC 16 “Pedpdes, Plantas y Equipos”, es probable que losfibErs econdémicos
futuros asociados con los elementos del activoviiijgan a fluir al Grupo y el costo del elementodaudeterminarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se déaj@ contablemente. Cualesquiera otras reparaciongntenciones se cargan
en el resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdnsepos siguientes gastos capitalizados Unicaméuatante el periodo de
construccion:

0] Gastos financieros relativos a la financiacion mteque sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter espeaiicao genérica. En relacion con la financiacién
genérica, los gastos financieros activados se ratie@plicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversion promexdiamulada susceptible de activacion no financiada
especificamente.

(i) Gastos de personal relacionados en forma direai#rog de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijoveadinalizado el periodo de prueba cuando se em@redisponibles para su
uso, a partir de cuyo momento comienza su depiéoiac

La depreciacion de los activos fijos se calculandsael método lineal, considerando el costo mehesaler residual sobre sus
vidas Utiles econdmicas estimadas. Las vidasstt#¢imadas correspondientes a las principalesschies activos més relevantes
se exponen en Nota 18.

El valor residual y la vida atil de los activos visan periédicamente y a lo menos a cada ciervalay ajustan si fuera
necesario, de tal forma de tener una vida Utiargstacorde con las expectativas de uso de la®scti

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se reduce deafammediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento ddigh&s por deterioro (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actieo $§¢ calculan comparando los ingresos obtenidoestwalor en libros y se
incluyen en el estado de resultados como “Otraargaas (pérdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valomlibruto menos la depreciacién acumulada al monuasitegistro.
45 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deisidijun sobre el valor razonable de la participadi@l Grupo en los activos
netos identificables de la subsidiaria / asociattputida en la fecha de adquisicion. La plusvaiagionada con adquisiciones de
subsidiarias se incluye en activos intangiblesplusvalia se somete a pruebas por deterioro de &almlmente y se valora por
su costo menos pérdidas acumuladas por deteriasoghnancias y pérdidas por la venta de una entidagen el importe en
libros de la plusvalia relacionada con la entidenidida.
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La plusvalia se asigna a las unidades generaderatedtivo (UGE) con el propésito de probar sitexdeterioro de las UGEs.
Cuando el importe recuperable de una UGE es imfargu valor libro, se debe reconocer una pérdialeterioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, nouselen revertir en periodos futuros (ver Nota 4.7).

4.6 Activos Intangibles

(@) Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusride capitalizan sobre la base de los costos ersgtha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeaifpo. Estos costos se amortizan durante sus Vitlies estimadas, usando el
método lineal. (Ver Nota 17).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informéticos se reconocen qasto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionadosa@mnoduccion de programas informéticos Unicoseatificables controlados
por el Grupo, y que es probable que vayan a gehersficios econdmicos superiores a los costosnthuraas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costoscttise incluyen los gastos del personal que desardol programas
informaticos. Los costos de desarrollo de progeimirmaticos reconocidos como activos, se an@nrtiurante sus vidas Utiles
estimadas.

(b) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a castoitd. El periodo de explotacion de dichos deveaio tiene limite por lo

que son considerados activos con una vida utiffimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataadn. Sin embargo, la
determinacion de vida atil como indefinida es abjéé revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebastdeade de valor anualmente. La excepcion a la aod® vida util indefinida

aplica sélo para aquellos casos en donde existentrato subyacente que limita la vida util dedev&lumbre (ver Nota 17).

(c) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histBtiperiodo de explotacién de dichos derechoseme tlimite por lo que son
considerados activos con una vida util indefinideery consecuencia no estaran afectos a amortizaSionembargo, la
determinacion de la vida Gtil como indefinida egetidbde revision en cada periodo para evaluarascessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteieade de valor anualmente.

4.7 Deterioro de Valor de los Activos no Financiei®

Los activos sujetos a amortizacion y depreciac®sameten a pruebas de pérdidas por deterioro egue algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impamtébros puede no ser recuperable. Si existig@nandicio de deterioro del

valor del activo, el importe recuperable se estimaara el activo individualmente considerado. Sifueya posible estimar el

importe recuperable del activo individual o el aatiiene una vida util indefinida, la entidad deiarara el nivel méas bajo para el
que hay flujos de efectivo identificables por separ(las unidades generadoras de efectivo) y Beaest importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo al que pertereaeieo.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdes@mporte en libros del activo o unidad generadie efectivo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esalanentre valor razonable de un activo menos dssos para la venta y el
valor en uso. La estimacion del valor en uso salem las proyecciones de flujos de efectivo deéados a su valor presente
usando una tasa antes de impuestos que reflegvddigsaciones actuales del mercado y los riesgosaakss con el activo o

unidad generadora de efectivo. La mejor determimaciel valor razonable menos costos de venta iaclag precios de

transacciones realizadas. Si las transaccionesenep ser identificadas en el mercado, se usamodelo de valuacion.

Los activos no financieros, distintos de la plugjajjue hubieran sufrido una pérdida por detegersometen a revisiones a cada
fecha de cierre por si se hubieran producido egeqte justifiquen reversiones de la pérdida. Eéne de una pérdida por
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deterioro no excedera al importe en libros que ipodaberse obtenido, neto de amortizacion y deguiéei, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor giicho activo en periodos anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalia y activos gitalas con vidas Utiles indefinidas se realiza déIoctubre de cada afio.

4.8 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion

AES Gener clasifica sus activos financieros ersigsientes categorias: a valor razonable con candrigesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidesahsu vencimiento y activos disponibles para latazeLa clasificacion
depende del propoésito con el que se adquirieroradtisos financieros. La Administracion determimaclasificacién de sus
activos financieros en el momento de reconocimiaitial.

(@) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambican Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aatiegde activos financieros a valor razonable @mlgos en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacién o desigeadsis reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica en esta categairée adquiere principalmente con el propdsiteatelerse en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos pamacia@ge reconocen en resultados y los interesesad®s se reconocen por
separado en ingresos financieros. Los derivadobiémn se clasifican como adquiridos para su negigtiaa menos que sean
designados como coberturas.

(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdiaens no derivados con pagos fijos o determisaflee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrierggsepto aquellos con vencimientos superiores a dgesmdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierites préstamos y cuentas por cobrar se incluyetDendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situatidndiera.

(c) Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimient
Los activos financieros mantenidos hasta su vercitmison activos financieros no derivados con péigisso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracién del Grupente la intencién positiva y la capacidad de mastéiasta su vencimiento. Si
el Grupo vendiese un importe que no fuese insiganitie de los activos financieros mantenidos hasteescimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de activasiieros disponibles para la venta.

(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta
Los activos financieros disponibles para la veptaactivos no derivados que se designan en estgoré o no se clasifican en

ninguna de las otras categorias mencionadas amterite. Se incluyen en activos no corrientes a meuoe la Administracion
pretenda enajenar la inversién en los 12 meseienigs a la fecha de cierre.
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Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicigl Enajenacion
Valorizacion Inicial

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fiaewe se reconocen en la fecha de negociacioneas, th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el actias. inversiones se reconocen inicialmente por Ervazonable més los
costos de la transaccion para todos los activasifieros no clasificados a valor razonable con @svén resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en radodt se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la
transaccion se llevan a resultados. La politicaatde utilizada para determinar el valor razona®eencuentra descrita con
mayor detalle en Nota 4.21.

Valorizacion Posterior

Los activos financieros disponibles para la ventks activos financieros a valor razonable con dasien resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razondlde. préstamos y cuentas a cobrar y los activesfiieros mantenidos hasta su
vencimiento se contabilizan por su costo amortizielacuerdo con el método de tasa de interés\efecti

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaioerazonable de la categoria de activos firans a valor razonable con
cambios en resultados se incluyen en el estadesiétados dentro de “Otras ganancias / (pérdidetsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tiecscfinancieros a valor razonable con cambiosesnltados se reconocen en
el estado de resultados dentro de “Otras ganah(esdidas) netas” cuando se establece el dedeh@rupo a recibir el pago.

Los intereses asociados con un instrumento finemsi reconocen por separado en resultados ereSlogfinancieros”.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y ctaa como disponibles
para la venta se analizan separando las diferesaiggdas en el costo amortizado del titulo y otrasbios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontii@los monetarios se reconocen en el estadogldtados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocefiOdras reservas”. Las variaciones en el valor mabte de los titulos

monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesapa venta se enajenan o sufren una pérdida periat®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en “O&servas” se reversan y se incluyen en el estadestiltados.

Los intereses de instrumentos disponibles parargavcalculados utilizando el método de tasa @eédatefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “Ingresemndieros”. Los dividendos de instrumentos dispesilpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otrengis / (pérdidas) netas” cuando se establateretho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatpte basan en precios de compra corrientes. rBerglado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentddgua

(i) el analisis de flujos de efectivo descontados,

(i) los modelos de fijacion de precios de opcionesemad un uso méaximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos espexile la entidad.

Las inversiones se dan de baja contablemente cdasdizrechos a recibir flujos de efectivo de fagisiones han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustameigé todos los riesgos y beneficios derivadosiditudaridad.
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Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si edsidencia objetiva de que un activo financieronogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ideterEn el caso de instrumentos clasificados cdisponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdigas deterioro se considerara si ha tenido lugadestenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instruneptwr debajo de su costo. Si existe cualquier ecidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la venta daljpla acumulada determinada como la diferenci@ ehtcosto de adquisicién y
el valor razonable corriente, menos cualquier p@rgior deterioro del valor en ese activo financfeviamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras asgrse reconoce en el estado de resultados. tdiggeepor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por institasiee patrimonio no se revierten a través dabestle resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealmamte por su valor razonable y posteriormentesporosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectéwemsrla provision por pérdidas por deterioro derval

Se establece una provision de incobrables de cieptaerciales a cobrar cuando existe evidencidiabjde que el Grupo no

serd capaz de cobrar todos los importes que seeledan de acuerdo con los términos originales siedantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significatvpor parte del deudor, la probabilidad de queeedor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora engagos se consideran indicadores de que la cuentoprar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entrengbarte en libros del activo y el valor actual de flujos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEtivmporte en libros del activo se reduce a ohedjue se utiliza la cuenta de
provisién y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de ventas”. Cuandocueata a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedusjanterioridad se reconoce como abono en “destentas”.

4.9 Pasivos Financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros emsigsientes categorias: a valor razonable con candiaesultados, acreedores
comerciales, préstamos que devengan interese$vadies designados como instrumentos de cobertteesvas (ver Nota 4.10).
La Administracion determina la clasificacién de pasivos financieros en el momento de reconocimikntial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuandbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestiagjo términos sustancialmente diferentes, otéosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacion es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereecidos respectivos montos en libros es reconocida estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmexitvalor razonable y en el caso de préstamokiyere costos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicién postedierlos pasivos financieros depende de su clasificaal como se explica a
continuacion.

Cuando el Grupo tiene el derecho de compensarasidiges con derechos financieros, no se presentetansegiun NIC 32

Instrumentos Financieros: Presentaciuérrafo 42, dado que la Compaifiia tiene la intencié pagar y cobrar en forma
independiente dichas partiddss revelaciones de NIIF Tastrumentos Financieros: Informacién a Revelambién aplicara a

los instrumentos financieros reconocidos, cuyodratws de derivados estén sujetos a un acuerdordpensacion exigible o

acuerdo similar, independientemente de la preséntaeto o bruto bajo NIC 32. Ver nota 10.2 (e).

(@) Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados

Los pasivos financieros son clasificados a la aategle pasivos financieros a valor razonable esnbdos en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacién o desigeadsis reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.
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Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidosipgiar se reconocen en resultados. Esta cadgohilye los instrumentos
derivados no designados para la contabilidad dertaaofa.

(b) Acreedores Comerciales

Los saldos por pagar a proveedores son valoradsisrfjzmente en su costo amortizado utilizando éodp de tasa de interés
efectiva.  Los acreedores comerciales con veeaitmide acuerdo con los términos comerciales gemenée aceptados, no se
descuentan.

(c) Préstamos que Devengan Intereses

Los préstamos se valorizan por su costo amortinadodo el método de tasa de interés efectiva.dbb @mortizado es calculado
tomando en cuenta cualquier prima o descuento dddaisicion e incluye costos de transaccionessgueparte integral de la
tasa de interés efectiva.

4.10 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadasstabmo contratos swaps de tasa de interés, swap®mkeda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con #cictoes en las tasas de interés y tipo de camb®derivados se reconocen
inicialmente al valor razonable en la fecha enspiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. EI método para reconocer ldigig¢ro ganancia resultante del cambio en el valponmable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento dereoh y, si es asi, de la naturaleza de la pagtidaesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

(a) coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transacciérelagion existente entre los instrumentos de coteeytlas partidas cubiertas, asi
como sus objetivos para la gestion del riesgo gskaategia para llevar a cabo diversas operacideesobertura. EI Grupo
también documenta su evaluacién, tanto al inicime@sobre una base continua, de si los derivadossquetilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efeqam@scompensar los cambios en el valor razonabtelos flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

(@) Cobertura del Valor Razonable
Los cambios en el valor razonable de derivadossguiesignan y califican como coberturas del vapomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel eralor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo

cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabtman los periodos presentados.

(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondkléos derivados que se designan y califican coaterturas de flujos de
efectivo se reconocen en Otras Reservas. La péodgtmancia relativa a la parte no efectiva senem® inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costos financieréBiferencias de cambio”, segun su naturaleza.

Los importes acumulados en Otras reservas se ll@vastado de resultados en los periodos en goartigla cubierta afecta al

resultado. En el caso de las coberturas de tasastetés, esto significa que los importes recormxign el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos financierosfeglida que se devengan los intereses de las dasalgiadas. En el caso de las
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coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyrisavap), los importes reconocidos en Otras rasese reclasifican a
resultados en “Costos financieros” a medida queadesesngan los intereses y a “Diferencias de campigducto de la
valorizacion de las deudas a tipos de cambio deecie

Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos pardatnlidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otservas” hasta ese momento permanece en el patdmas reconoce cuando
la transaccion prevista es reconocida finalmentelesstado de resultados. Cuando se espera quenadcion prevista no se
vaya a producir, la ganancia o pérdida acumulada patrimonio neto se lleva inmediatamente aldestie resultados dentro de
“Costo financiero” o “Diferencias de cambio”, segglnnaturaleza.

(c) Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura

Determinados derivados no se registran bajo la liaadbde contabilidad de cobertura y se reconooemocinstrumentos a valor
razonable con cambios en resultados. Los cambics galor razonable de cualquier instrumento deldveegistrado de esta
manera se reconocen inmediatamente en el estagswados.

(d) Derivados Implicitos

La Compafiia evalta la existencia de derivados aipdi en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para

determinar si sus caracteristicas y riesgos est#iachamente relacionados con el contrato princgiepre que el conjunto no
esté clasificado como un activo o un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casm dsstar estrechamente
relacionados, los derivados implicitos estaran rsefms del contrato principal y registrados a swrvahzonable con las

variaciones de este valor reconocidos inmediateimiem el estado de resultados.

4,11  Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entreasto o valor neto realizable. El costo se deterrpor el método de precio
medio ponderado (PMP). El valor neto realizablelgzecio de venta estimado en el curso nhormahegbcio, menos los costos
variables de venta aplicables.

4.12  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeredctivo en caja, los depdsitos a plazo en entglddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iogl de tres meses o menos y los sobregiros baac&n el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancariodasfican como recursos ajenos en “Otros pasivanfiieros corrientes”.

Efectivo restringido esta incluido en el estadgpdsicion financiera en “Efectivo y equivalentesfdctivo” excepto cuando la
naturaleza de la restriccion es tal que deja déicqpado o facilmente convertible a efectivo. Erteesaso el efectivo restringido
con restricciones menores a 12 meses sera reconecitiotros activos financieros corrientes” y sobfemeses sera registrado
en “Otros activos financieros no corrientes”. lasificacion de efectivo y equivalente de efectimndifiere de lo considerado en
el estado de flujos de efectivo.

NIC 7 establece que una entidad debe presentafolariacion sobre flujos de efectivo de las actidieoperacionales usando el
método directo o indirecto. Segun el Oficio N°2@hblicado por la SVS, a partir de la fecha de reper 31 de marzo de 2013,
todas empresas abiertas deben presentar sus edeaflo®s usando el método directo. Para entidgdesoriginalmente usaban

el método indirecto, la SVS permitié la presentagiéo-forma para periodos anteriores de implemesttaxétodo directo al 31 de
marzo de 2013.
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4.13  Capital Emitido

El capital social esta representado por acciorginanias de una sola clase, sin valor nominal yato por accion.

Los costos incrementales directamente atribuibleseamisién de nuevas acciones u opciones se paesen el patrimonio neto
como una deduccion, neta de impuestos, de los $ooloienidos a través de una emisién de nuevasascio

4.14 Impuestos

Impuestos a las Ganancias

La Compafiia y sus subsidiarias determinan su impuisla renta corriente sobre la base de la rdngtadh imponible
determinada de acuerdo con las disposiciones kgajentes en cada periodo. Las tasas de impugdtyes fiscales utilizadas
en el calculo del impuesto a las ganancias correlo a aquellas publicadas a la fecha de preséntale los Estados
Financieros en los paises donde opera y genemsimgiimponibles el Grupo.

El resultado por impuesto a las ganancias del gerse determina como la suma del impuesto corrigata Compafiia y sus
respectivas subsidiarias, y resulta de la apliced& gravamen sobre la base imponible del perladnyal considera los ingresos
imponibles y gastos deducibles tributariamente, la&ariacion de activos y pasivos por impuesterdib y créditos tributarios.

Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferend@mporarias y otros eventos que crean diferencia® ¢éa base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran demmicon las normas establecidas en la NIC 12 “&sjmua las Ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables des@ty pasivos y sus bases tributarias generan ffosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y partigipas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétamte) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queadeutan utilizando las tasas impositivas que ser@spstén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por imjpudgerido es reconocido por todas las diferentémsporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @$asj 0 con participaciones en negocios conjuai@gpto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:

(a) la matriz, inversionista o participante de un négamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria y

(b) es probable que la diferencia temporaria no sertaven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido patas las diferencias temporarias deducibles queigiean de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negacinjuntos, solo en la medida que sea probakete qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en unduitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos que no provengan de combinacioaesedocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcién de dondeagamregistrado las ganancias o pérdidas que kmhayginado.

Los activos por impuestos diferidos y créditosutfdtnios se reconocen Unicamente cuando se congdabable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parape@ur las deducciones por diferencias temporartaacer efectiva la utilizacion
de créditos tributarios.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagatiias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cuansédera la generacion de ganancias tributariasésity la fecha de expiracion
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de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com€@elombia las pérdidas tributarias no tienen plde@xpiracion, en tanto que
en Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadto ganancia minima presunta aplicando la taseniégdel 1% sobre los
activos computables al cierre de cada ejercicite Espuesto es complementario del impuesto a laargdas. La obligacion

fiscal en cada ejercicio corresponde al monto mayeomparar el impuesto a la ganancia minima ptaston el impuesto a las
ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gamanfriima presunta excede en un periodo fiscal pliésto a las ganancias,
dicho exceso podrd computarse como pago a cuertaaliguier excedente del impuesto a las ganancla® €l impuesto a la

ganancia minima presunta que pudiera producirse&quiera de los diez ejercicios siguientes.

4.15 Beneficios a los Empleados
(@) Beneficios a los Empleados — Corto Plazo

La Compaifiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, boraisoy, sobre base
devengada y contempla aquellos beneficios emaneain® obligacion de los convenios colectivos dedj@ltomo practica
habitual de la Compaifiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Déflns

La Compaiiia ha reconocido el total de los pasietacionados a los planes de pensiones voluntasis gmpleados retirados
(los empleados activos no son acreedores de astfidie al momento de su retiro) y otros benefigiast-retiro, tal como esta
estipulado en los acuerdos colectivos existentesnggresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsifwe incluyen el pago de
una pensién complementaria adicional a la preysteel sistema de seguridad social chileno, el esglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfisicluyen servicios de salud y subsidios de etédad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipeas limitado a cierto grupo del personal que isb@sen una pension
complementaria para aquellas personas no cubpstdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.

Las obligaciones por planes de beneficios post-eonpbln sido registradas al valor de la obligaciénbéneficio proyectado
determinado aplicando calculo actuarial y utilizarel método del costo de la unidad de crédito mtayke (Projected Unit
Credit Method).Los supuestos actuariales considerados en elleafmiuyen la probabilidad de tales pagos o beiasibasada
en la mortalidad (en el caso de empleados retijattbempleados, futuros costos y niveles de beaosfictasa de descuento. En
Chile la tasa de descuento es basada en referanotmdimiento de los bonos soberanos en UnidaBodeento del Banco
Central de Chile y el promedio de inflacion progelet a largo plazo, mientras que en Colombia lagas#etermina en base al
rendimiento de los bonos soberanos a largo plaztidespor el Gobierno Colombiano. El uso de lassade bonos soberanos se
realiza considerando que en ambos paises no exiserados suficientemente activos de bonos coiposatle alta calidad
crediticia. En el caso de aquellos ex empleado€Hete, quienes sélo tienen derecho a beneficiosicngdy subsidios de
electricidad, los beneficios son reconocidos ere lzasna estimacion de la proporcion de los bewsfiganados a la fecha del
balance. Las obligaciones por beneficios médicesbgidios de electricidad han sido determinadasiderando la tendencia en
costos médicos futuros y en electricidad fija padaono entregado a los empleados retirados yasctiespués del retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales incluyen jostes por experiencia y los efectos de los cambiodas suposiciones
actuariales. Al partir del 1 de enero de 201 & danpafiia adoptd las modificaciones de NIC 19R¢Uades, entre otros cambios,
eliminaron el “método corredor” para el tratamiemt® las pérdidas y ganancias actuariales. Acerglnlas pérdidas y
ganancias actuariales son reconocidas en otrosaessi integrales.

(c) Compensaciones Basadas en Acciones
AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeBe\., otorga a ciertos empleados de sus subisisiaompensaciones

basadas en acciones, las cuales consisten de or@Anecion de opciones y acciones restringidas. derechos sobre estos
planes generalmente se devengan en plazos déit®s a
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El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesion de la op@desonoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pattimmneto de la Compafiia. El costo es medidofadaa de otorgamiento

basado en el valor razonable de los instrumentogatiénonio o pasivos emitidos y es reconocido c@yasto en base a un
método lineal sobre el periodo de devengo, netmdeestimacion por opciones no ejercitadas (vea R2j.

Actualmente, la Compafiia utiliza el modelo de BiSckoles para estimar el valor razonable de lasoops de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de seryactada con el personal en virtud de los cadogesuscritos, es

provisionada al valor actual de la obligacion tatalbre la base del método de costo proyectadoetedfisio, considerando para
estos efectos una tasa de descuento basada ewlietiento de los bonos soberanos en Unidad de Rondeh Banco Central de

Chile y el promedio de inflacién proyectada a laptaro.

Los supuestos actuariales considerados en el oafatluyen la probabilidad de tales pagos de beiosfbasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@@mpleados, futuros costos y niveles de benefictasa de descuento. La tasa
de descuento estd determinada en la misma formaaraelos beneficios post-empleo, como esta ddtalem Nota 4.15 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios défimi

4,16  Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergsfauracion de sitios y retiro de activos, costosedtructuracion vy litigios se
reconocen cuando:

@) el Grupo tiene una obligacién presente, ya sed tegaplicita, como resultado de sucesos pasados;
(b) es probable que vaya a ser necesaria una sali@gwsos para liquidar la obligacion, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de expbot futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesasidis|ydar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimlea del mercado actual, del valor temporal deérd y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en ravigion con motivo del paso del tiempo se reconoo®o un gasto por
intereses.

4.17  Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(@) el importe de los mismos se puede valorar conlifiztui;
(b) es probable que los beneficios econdmicos futuagav a fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadenlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion.
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No se considera que sea posible valorar el impdetdos ingresos con fiabilidad hasta que no se reaoelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Gruggalsus estimaciones en resultados historicogntimien cuenta el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y los términos cetus de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonalddas contraprestaciones recibidas o a recibitgpeenta de bienes y servicios
en el curso ordinario de las actividades del Grums ingresos ordinarios se presentan netos deligsip sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos yéesie eliminadas las ventas dentro del Grupo.

(@) Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciargalmitzan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios
establecidos en los respectivos contratos o arlesigs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones
vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gng@ suministrada y no facturada, hasta la feehaigtre, valorados a los
precios definidos en los contratos o en las reguias respectivas para cada periodo. Estos vaseresntabilizan en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobratd®activos corrientes.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos patas de existencias, tales como carb6n al mondenta transferencia de
los riesgos y beneficios relacionados a sus ckent@simismo, reconoce ingresos por serviciongderieria, asesorias y otros en
la medida que se preste el servicio aplicando &deédel grado de avance.

(b) Ingresos por Intereses
Los ingresos por intereses se reconocen en formendada usando el método de tasa de interés efectiv
(c) Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gb paosterior a la aprobacion
en la junta de accionistas de la empresa queliligtiel dividendo.

(d) Ingresos Diferidos

La Compaifiia tiene formando parte de sus pasivogeot®s y no corrientes, cobros por servicios pagash forma anticipada,
generados por el uso de instalaciones y contraaithinistro de energia y potencia. El efecto sult@do de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinaiumante el plazo de vigencia de los respectivagratos.

4,18  Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contiameyrendamiento se basa en el fondo econémicacdetdo, si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o actspecifico o el acuerdo implica un derecho de deoactivo. Los
arrendamientos en los que se transfieren sustaramiat todos los riesgos y beneficios a la propiestadtlasifican como
financieros. Ejemplos de indicadores de un leafiragciero son los siguientes:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del actaloarrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento;

. el arrendatario tiene la opcién de comprar el acéivun precio que se espera sea suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en guegcion sea ejercitable, de modo que, al iniclo de
arrendamiento, se prevea con razonable certezeloggcion sera ejercida;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partéadeéda econdmica del activo (esta circunstancia
opera incluso en caso de que la propiedad no vagatsansferida al final de la operacion);
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. al inicio del arrendamiento, el valor actual de p@gos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a practicamente todo el valor razandbl activo objeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza teecietizada que soélo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos mediiones importantes.

Los contratos que no cumplen con los indicadorasndeasing financiero se clasifican como operativo

(@) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Financieio

El Grupo arrienda determinadas propiedades, planteguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmgues los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actwosndados, los acuerdos se clasifican como aneiedtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros sitatiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de lossp@@ioimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpasl/o y las cargas financieras para conseguirtasede interés constante
sobre el saldo pendiente de la obligacion. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, mktasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas por pagar corriente gandente, dependiendo del plazo de vencimienttaddbligacion. El elemento
de interés del costo financiero se carga en etlesta resultados durante el periodo de arrendamikeos items de propiedades,
planta y equipo adquiridos en régimen de arrendaminanciero se deprecian durante el menor perémdre sus vidas Utiles o
la duracién de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefidowados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos. lago® en concepto de arrendamiento operativo (etaialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesiétados sobre una base lineal durante el pede@orendamiento.

(c) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Financiero
Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoriie@inciero, se presenta en una cuenta finanp@raobrar a valor igual al
de la inversion neta en el arrendamiento. El veia inversién neta es el monto descontado uskntisa implicita de los
pagos minimos del arrendamiento y el valor residoajarantizado del activo.
Los ingresos por arrendamiento se reconocen duehperiodo del arrendamiento de acuerdo con eddoéde la inversion neta,
que refleja una tasa de rendimiento periodico emmst

(d) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@sréadamiento operativo se incluyen dentro deiPdaples, plantas y equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operatesconocen en el estado de resultados de forea Hurante el plazo del
arrendamiento.

En los periodos cubiertos por los presentes esfadoxieros, la Compafiia no era parte de contsgpsficativos de este tipo.
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4,19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasadB8ociedad se reconoce como un pasivo y su comdgmnte disminucion en el

patrimonio neto en las cuentas anuales consolid#elaSrupo en el periodo en que los dividendosagwobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compafiia provisiona al cierre de cada ejerati80% del resultado del mismo menos dividendogillisdos en forma
provisoria de acuerdo a la Ley N°18.046 como diviteminimo, dado que dicha ley obliga distribuadi@nal menos el 30% del
resultado financiero del ejercicio, a menos quéuata de Accionistas disponga por unanimidad dexdafones emitidas con
derecho a voto lo contrario.

La utilidad liquida es igual a la Ganancia (Pérjiamtabuible a la controladora.

4,20 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del n@dimente se imputan a resultados cuando se imcures inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir regientos medioambientales son activadas siguidaslccriterios contables
generales para Propiedades, plantas y equipospéeda a lo establecido en las NIIF.

4.21  Valor Razonable

La definicion de valor razonable es el precio quieesibiria por vender un activo o que se pagamidrpnsferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mereada fecha de la medicion (es decir, un preeisalida). La definicion de
valor razonable enfatiza que el valor razonablenesmedicion basada en el mercado, no una medsjgecifica de una entidad.
Al medir el valor razonable, la administracion iaél los supuestos que los participantes del meraélizarian al fijar el precio
del activo o pasivo en condiciones de mercado ptesg incluyendo supuestos sobre el riesgo y odtementos. En
consecuencia, la intencion de la Compafiia de mantenactivo o liquidar o satisfacer de otra founmgpasivo no es relevante al
medir el valor razonable.

La medicién del valor razonable requiere que urniaat determine lo siguiente:

« Elactivo o pasivo concreto objeto de la medicién;

e Para un activo no financiero, el maximo y mejor dsbactivo y si el activo se utiliza en combinacbn otros activos o
de forma independiente;

»  El mercado principal 0 méas ventajoso en el quettamsaccion ordenada tendria lugar para el actpasivo; y

e Las técnicas de valoracion apropiadas a utilizanedir el valor razonable. Las técnicas de valdracitilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observalkssarges y minimizar los datos de entrada no obbées. Los datos de

entrada deben ser congruentes con los datos delergue un participante de mercado utilizarigjal &l precio del activo
0 pasivo

Una medicion a valor razonable supone que un pdsiaaciero o no financiero o un instrumento deripainio propio de la
Compaifiia (por ejemplo participaciones en el patmim@mitidas como contraprestacion en una comhbdnade negocios) se
transfiere a un participante de mercado en la fdehia medicion. La transferencia de un pasivo amatiumento de patrimonio
propio de la Compafiia supone que:

* Un pasivo permaneceria en circulacion y se redaeairparticipante de mercado receptor de la tezestia satisfacer la
obligacion. El pasivo no se liquidaria con la capérte o extinguiria de otra forma en la fechaadaédicion.

« Uninstrumento de patrimonio propio de una entid@ananeceria en circulacion y el participante decau® receptor de la
transferencia cargaria con los derechos y respiidsales asociados con el instrumento. El instrumen se cancelaria o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicio
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La jerarquia del valor razonable clasifica en tie®les los datos de entrada de técnicas de vaboratilizadas para medir el
valor razonable. La jerarquia del valor razonallecede la prioridad més alta a los precios cotigddim ajustar) en mercados
activos para activos y pasivos idénticos (datosrdeada de Nivel 1) y la prioridad mas baja a la®sl de entrada no observables
(datos de entrada de Nivel de 3). Si el valor rabtmutiliza algunos datos no observables, seficasien Nivel 2 mientras la
cantidad de datos de entrada no observables rsiggeficativa. Las transferencias entre nivelegedarquia se reconocen en la
fecha del suceso o cambio en las circunstanciasapsaron la transferencia.

NOTA 5 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta oriertadaguardar la estabilidad y sustentabilidad dep& Gener en relacion a
todos aquellos componentes de incertidumbre fieaadielevantes, tanto en circunstancias normale® aexcepcionales. La
gestion de riesgo de la Compafiia estd alineadalasomlirectrices generales definidas por su acdmmnisntrolador AES
Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a siinraes en las cuales se esta expuesto a condidieniesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iicenbre y los mecanismos de transmisién asocialespor ello que la
Administracién ha evaluado como estratégico, geaticcon responsabilidad y efectividad, todos ageselomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadeigvantes a las operaciones, tanto bajo condigionemales como también
excepcionales.

Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

*  Proveer de transparencia, estableciendo toleradeiasesgo y determinando guias que permitan dweisarr
estrategias que mitiguen una exposicion signifieadl riesgo relevante.

¢ Proveer una disciplina y proceso formal para evdos riesgos y ejecutar aspectos comerciales dstrs
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero acemge la identificacion, determinacion, andlisisarttificacién, medicion y

control de estos eventos. Es responsabilidad dédhainistracion, y en particular de la Vicepresidande Finanzas y la
Vicepresidencia Comercial, la evaluacion y gestidmstante del riesgo financiero.

5.2 Factores de Riesgo

(a) Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmonable de los flujos de efectivo futuros varibidie a un cambio en los
precios de mercado. Entre los riesgos de precinateado se consideran tres tipos: Riesgo de tipmaohio, Riesgo de tasa de
interés y Riesgo de precios de combustibles.

@) Riesgo de Tipo de Cambio

Con excepcion de las operaciones en Colombia, laed® funcional de la Compafiia es el délar estadense, dado que los
ingresos, costos, inversiones en equipos y demdadiera son principalmente determinados en bdsdothr estadounidense.
Asimismo, en Chile la Compaifiia esta autorizada gckarar y pagar sus impuestos en ddlares estaigmses. El riesgo de tipo
de cambio estd asociado a ingresos, costos, iowessiy deuda financiera denominada en moneda tdisih dolar
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estadounidense. Los principales conceptos detedmsnan pesos chilenos corresponden a las cuentalp@r por venta de

electricidad y créditos impositivos mayoritarianerglacionados con créditos de IVA. En el periaminado al 30 de junio de
2014, AES Gener mantenia varios contratos de agbefforwards) con bancos con el propésito de digmiel riesgo de tipo de

cambio asociado con las ventas de energia, yaiduensla mayoria de los contratos de suministreedergia de la empresa
tienen tarifas denominadas en dolares, su pagealiea en pesos chilenos utilizando un tipo de ¢arijp por un periodo de

tiempo. Al cierre de junio de 2014, y dada la pidsiactiva neta que la Compafiia mantenia en péslesas, el impacto de una
depreciacion de 10% en la tasa de cambio del peigEnc con respecto al dolar estadounidense afeciel periodo habria
generado un impacto negativo de aproximadamented@.854 en los resultados de AES Gener.

En el periodo de seis meses terminado el 30 de flmi2014, aproximadamente 87,4% de los ingreshrasios y el 89,7% de
los costos de venta de la Compafiia estaban derdwsiea délares estadounidenses, mientras quepenietio terminado el 30
de junio 2013 aproximadamente el 86,0% de los sugr@rdinarios y el 90,6% de los costos de verigbas denominados en
doélares estadounidenses.

En relacion a Colombia, cabe sefialar que la mohedaonal de AES Chivor es el peso colombiano dgu®la mayor parte de
los ingresos, particularmente las ventas por ctwsfg los costos operacionales de la subsidiaténeprincipalmente ligados al
peso colombiano. En el periodo terminado el 30udéjde 2014, las ventas en pesos colombianosseqaron 9,5% de los
ingresos consolidados mientras que durante el migriodo del afio 2013 representaron 10,3 %. Adidinente, los dividendos
de AES Chivor a AES Gener estan determinados emspesombianos, aunque se utilizan mecanismos blerttoa financiera

para fijar los montos en dolares estadounidengesstima que el impacto de una depreciacion del &@9% tasa de cambio del
peso colombiano respecto al dolar estadounidensieraké del periodo habria generado un efecto ivegde aproximadamente
MUS$7.526 en los resultados de AES Gener, dadadigipn pasiva neta en ddlares estadounidenseaE@eChivor mantenia a
esa fecha.

Por su parte, en Argentina los precios spot enegbado argentino se fijan en pesos argentinos.ingiesos por estas ventas
representaron 3,0% de los ingresos consolidade$ ggriodo de seis meses terminados al 30 de glen014, en tanto que en el
periodo terminado al 30 de junio de 2013 representd,7 %. Se estima que, al 30 de junio de 2044 depreciacion del 10% en
el peso argentino con respecto al délar estadousédal cierre del periodo habria generado un irnpaagativo de MUS$5.547
en los resultados de AES Gener, dada la posicitivaageta en pesos argentinos que TermoAndes niardeasa fecha. Cabe
sefialar que en enero de 2014, el peso argentird sufa devaluacion de 22%, la mas rapida depriéciatesde el afio 2002, lo
que significé un impacto negativo de aproximadam&r$$16,7 millones en los resultados de la Compafiiel mes de enero por
los conceptos mencionados anteriormente. Un magbilithmiento del peso argentino y la actividad réguica local podria
causar volatilidad significativa en los resultadperacionales de TermoAndes, en su flujo de cajdaeapacidad de pagar
dividendos a AES Gener y en el valor de sus activos

Argentina, después de haber dejado de pagar swagribdica en 2001 por aproximadamente $ 100 mibnek, en los afios
2005 y 2010, reestructurd sus bonos en cesacipagies por nuevos titulos de deuda a un valor da ckr 33 centavos de doélar
por cada dolar debido anteriormente. Entre lasap@saciones, el 93% de los tenedores de bonosaxoaréhtercambiar sus
bonos en incumplimiento por nuevos bonos a 33%udeatr nominal original. El 7% restante de los dimes no aceptd el
acuerdo reestructurado. Desde entonces, un cieufm gle tales tenedores de bonos ha estado enspsopeiciales contra
Argentina en relacion al no pago de sus acreenklas. recientemente, la Corte de Distrito de Estadioslos dictamind que
Argentina tendria que hacer el pago a esos borifgasdores iniciales" de acuerdo con los térmioriginales aplicables. A
pesar de intensas negociaciones con dichos tersederbonos, y el mediador del Tribunal de Disti¢oEE.UU., las partes no
llegaron a un acuerdo de solucidn al 30 de juli@@B4, y por lo tanto (segun lo dispuesto por tgEnaias calificadoras de riesgo
Standard & Poors y Fitch) Argentina cay6 en un inglimiento selectivo resultante de falta de pagantereses en sus bonos
reestructurados con vencimiento en diciembre de322BB gobierno Argentino ha manifestado que vaagatrde llegar a un
acuerdo de solucién satisfactoria para destrabaitlacion actual. Esta situacién no ha causaddiosnsignificativos que
impactan nuestra exposicion actual en lo que réspela macroeconomia del pais.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvasey equipos de mantencion son principalmenteddgaen doélares
estadounidenses. Las inversiones de corto plazoaass al manejo de caja son efectuadas mayonitenie en dolares
estadounidenses. Al 30 de junio de 2014, 73,2%asénlversiones y saldos en cuenta corriente egAondnadas en ddlares
estadounidenses, 20,5% en pesos chilenos, 4,9%ses prgentinos y 1,4% en pesos colombianos. lldgssan caja en pesos
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argentinos estan sujetos a las restricciones caadbiavolatilidad del tipo de cambio propios dedrgado argentino. Al cierre de
junio de 2013, 63,6% de las inversiones y saldtebas denominadas en ddélares estadounidenses, ¥h(%sos chilenos,
14,4% en pesos argentinos y 4,6% en pesos coloowian

Respecto de préstamos bancarios y obligacionesr@slienominados en moneda distinta al délar astédlense, AES Gener ha
tomado coberturas en forma de swaps de monedagxueir el riesgo de tipo de cambio. Para los batle®minados en UF
emitidos en 2007 por aproximadamente MUS$219.5E% Sener contratd swaps de tipo de cambio condmanvigencia de la

deuda. Cabe sefialar que parte de este swap fudaliguen junio de 2014, la correspondiente a lge gerdel bono con

vencimiento en 2015, quedando vigente la partei@d@@ la serie N de este bono, con vencimient20@8, por un monto total

de MUS$172.264.. Al cierre de junio de 2014, eD97 de la deuda de AES Gener y sus subsidiariasiestzminada en délares
estadounidenses, incluyendo el bonos serie N mesd® previamente y el swap asociado. La siguiesitéa tmuestra la

composicién de la deuda por moneda en base ahtagiudado, al 30 de junio de 2014 y 31 de didierdb 2013:

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013
Moneda % %
US$ 97,0 97,4
UF 1,5 15
Col$ 1,5 1,1

(i) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dgtrimmentos financieros fluctden
debido a cambios en las tasas de interés de mercadexposicion de la Compafiia al riesgo de camhitasas de interés de
mercado se relaciona principalmente con obligasidimancieras a largo plazo con tasas de intenéables.

La Compafiia administra su riesgo de tasa de inteaégeniendo un portafolio equilibrado de deudasa fija y variable. Para

mitigar el riesgo de tasa de interés con obligasamlargo plazo, AES Gener ha tomado coberturésrera de swaps de tasa de
interés. Actualmente, existen swaps de tasa deésfEara una parte importante de la deuda asoaitafasubsidiarias Eléctrica
Ventanas, Eléctrica Angamos, Eléctrica Cochrandty Maipo. Cabe sefialar que un incremento del 10%® tasas de interés
variables no generaria un efecto significativoesuitados, dado que el 88,7% de la deuda corparesita a tasa fija. La siguiente
tabla muestra la composicion de la deuda por tgtasa al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembr8201

30 dejunio 31 de diciembre

2014 2013
Tasa % %
Tasa Fija 88,7 88,6
Tasa Variable 11,3 11,4

Cabe sefialar que el bono subordinado emitido éendice de 2013 por un total de MUS$450.000 congptiez60 afios, tiene una
tasa de interés fija de 8,375% hasta que se cuniplamiios desde la emision. A partir de ese periladtasa de interés se
recalcula en base a la tasa swap de 5 afios publpadBloomberg mas un margen (spread) acordadostefpormente se
recalculara, en base a estas mismas condiciordss 5cafios hasta el vencimiento de la deuda.
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(i) Riesgo de Precio de Combustible

El Grupo AES Gener se ve afectado por la volatilide precios de ciertos combustibles. Los comiblestiutilizados por la
Compaifiia, principalmente carbon, diesel y gas ablisuado (GNL), son “commodities” con preciosamtacionales fijados por
factores de mercado ajenos a la Compafia. Calaasefie en Argentina la subsidiaria TermoAndesprangas natural bajo
contratos de corto plazo a precio fijo que se efiejados en la fijacion del precio de venta degiaepor contrato.

El precio de combustibles es un factor clave phdespacho de las centrales y los precios spat &nChile como en Colombia.
Dado que AES Gener es una empresa con una mezgleneeacion principalmente térmica, el costo debewtible representa
una parte importante de los costos de venta.

Actualmente, la mayoria de los contratos de veptarergia eléctrica de AES Gener incluyen mecasigieoindexacion que
ajustan el precio en base a aumentos o disminwiemel precio de carbén, segun los indices y dalés de ajuste particulares
de cada contrato, lo que permite mitigar en gratepas variaciones en el precio de este combestibl

En la actualidad el volumen de energia contratalAES Gener se encuentra equilibrado con la geideréas centrales con alta
probabilidad de despacho (generacién eficiente)lpque se espera que las demas unidades (unidadespaldo) que utilizan
diésel o GNL operen sdlo en condiciones de estreiies como condiciones hidrol6gicas secas easa del SIC, vendiendo su
energia en el mercado spot. Actualmente, las cameadiésel y GNL no tienen una cobertura asodiadi® que la venta de
energia en el mercado spot, permite trasladariacian de precio de combustible a precio de vesitaembargo, dado que como
se menciono previamente, los precios de combustiele particular GNL o diésel, influyen directaneeah el precio spot y el
despacho de las centrales, se estima que un dlZz®%een los costos del combustible diésel durahigeriodos de 6 meses
finalizado al 30 de junio de 2014, habria significaina variacién negativa de aproximadamente MUS8Y2en el margen bruto
de la Compalfiia, mientras que una disminucion d& b@bria significado una variacion positiva de apnadamente igual
magnitud. Cabe sefialar que Nueva Renca puedeautditernativamente diésel o GNL y adquiere volUesedefinidos de
suministro de GNL bajo contratos de corto plazadgasu precio es mas competitivo que el diésel.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito estd asociado con la calidaditicia de las contrapartes con que AES Genersyssibsidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fundi@tneente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depdsitos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los cliel@esES Gener en Chile son principalmente compafigsbuidoras y clientes
industriales de elevada solvencia y sobre 90% s @ sus controladoras cuenta con clasificaciaeesiesgo local y/o
internacional de grado de inversion. Las ventasGtelpo AES Gener en el mercado spot se realizaigatbtiamente a los
distintos integrantes deficitarios del CDEC seglirdespacho econémico realizado por esta entidabe Gafialar que un
generador miembro del SIC fue declarado en quidbrante el afio 2011, producto de las pérdidas direas causadas por las
condiciones hidroldgicas secas registradas enseétnsa. Luego de completar los tramites de dectamade quiebra y de
verificacion de créditos, AES Gener y Eléctrica t®ao recuperaron alrededor de un 30% de sus aiasegue ascendian
aproximadamente a los MUSS$3.000. A fines de 2@l8eslar6 en quiebra una distribuidora en el SEgdudel no pago de
facturas por compra de energia. A raiz de esto, B&®r inicid acciones judiciales para recuperanaios parte de lo adeudado,
provisionando por este concepto un monto de MUS%1.6

En Colombia, AES Chivor realiza evaluaciones dsgoede sus contrapartes basado en una evaluaeiditiacia interna, que en
ciertos casos podria incluir garantias. Durantafiel 2010, también en condiciones de sequia, AESo€hufrid problemas de
cobranza con un comercializador de energia y eabnante registré una pérdida de MUS$1.300 aso@adwonto impago. En
este caso, el comercializador fue expulsado deodlsaBy AES Chivor presentd acciones para intergauperar el monto
adeudado.

Por su parte, en Argentina, se estima que Termafmde presenta mayores riesgos crediticios dado sgseprincipales

contrapartes comerciales son CAMMESA (Compafiia Adtiadora del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.xlientes no
regulados denominados “Grandes Usuarios del Mer&dotrico Mayorista”, cuyos contratos operan bigonormativa de
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Energia Plus. TermoAndes realiza evaluacionest@iedi internas de sus clientes no regulados eyeojjarantias para asegurar
los pagos.

En cuanto a las inversiones financieras que reAlza Gener y sus subsidiarias, tales como fonddsaswy depoésitos a plazos,
incluyendo derivados, se ejecutan con entidademndieras locales y extranjeras con clasificaciénridego nacional y/o
internacional mayor o igual a “A” en escala de 8tad & Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s. Agmo, los derivados
ejecutados para la deuda financiera, se efectlaneotidades internacionales de primer nivel. Erigpeliticas de caja,
inversiones y tesoreria, las cuales guian el mateefraja de la Compafiia y minimizan el riesgo ddito.

(c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con lassidades de fondos para hacer frente a las obligegide pago. El objetivo de la
Compafiia es mantener la liquidez y flexibilidadafiniera necesarias a través de flujos operaciomedesales, préstamos
bancarios, bonos publicos, inversiones de cortoopléneas de crédito comprometidas y no compratasti

Al 30 de junio de 2014, AES Gener contaba con lopsen fondos disponibles liquidos de MUS$573.8[I& incluye efectivo y
equivalentes al efectivo de MUS$565.588 y depdsitptazo y fondos mutuos de liquidez inmediata @ards estadounidenses
por un total de MUS$8.287, registrados en otrowastfinancieros corrientes. En tanto, al cierredigembre de 2013, el saldo
en fondos disponibles liquidos fue de MUS$727.%2duyendo efectivo y equivalentes al efectivo dg$4707.516 y dep0dsitos
a plazo y fondos mutuos de liquidez inmediata deS#20.005. Cabe sefialar que el saldo de efectiwpiyaentes al efectivo
incluye efectivo, depdsitos a plazo con vencimientiginal inferior a tres meses, valores negocmbliendos mutuos
correspondientes a inversiones en dolares estatknggs de bajo riesgo y con disponibilidad inmedirechos con pactos con
retroventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2014, AES Geneenta con lineas de crédito comprometidas y nozadihs por
aproximadamente MUS$260,786 ademdas de lineas d#tocreo comprometidas y no utilizadas por aproxiamente
MUS$245.960.

Para més detalle de la caja restringida ver Naka 18s Estados Financieros “Efectivo y Equivalealdsfectivo”.

En diciembre de 2013, se realizé la emisién de amolsubordinado por MUS$450.000 con vencimient@@&#r3, con el fin de
refinanciar el saldo pendiente del bono 144A dedBele MUS$147.050 con vencimiento en marzo de 30fidanciar la

construcciéon de nuevos proyectos, entre otros fowporativos generales. El prepago del bono 144AAES Gener por
MUS$147.050 se realizé en enero de 2014. Asimisinoante 2014, la Compariia espera refinanciar eb HeidA de AES

Chivor por un total de MUS$170.000. El grafico pleaa continuacion, muestra el calendario de veiecitos, basado en el
capital adeudado, en millones de ddlares estadensés al 30 de junio de 2014:

Tabla amortizacién de deuda
1.680 -

1.400 - 1.344
1.120

840 -
538

Millones de US$

560

240
280 1 200 118 64 9% 129 147

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022+

37



(¢ ‘AES Gener

Tabla de vencimientos
al 30 de junio de 2014
Vencimiento (en millones de US$)

Tasainterés

promedio 2014 2015 2016 2017 2018 +
Tasa Fija
(UF con swap a US$) 5,50% - 52,2 - - -
(UF con swap a US$) 7,34% - - - - 172,3
(US$) 7,50% - - - - -
(US$) 5,25% - - - - 401,7
(US$) 8,00% - - - - 102,2
(US$)y* 8,38% - - - - 450,0
(UF) 7,50% 05 11 1,2 1,3 37,9
(US$) 9,75% 170,0 - - - -
(US$) 6,95% - - - - -
Tasa Variable
(US$) Libor + Spread 12,8 258 305 335 217,7
(US$) Libor + Spread 16,6 39,1 31,3 41,0 635,1
(US$) Libor + Spread - - - 13,5 320,9
(Col$) IPC + Spread - - 1,5 6,2 35,9
(US$) Libor + Spread - - - - 23,7
Total 199,9 118,2 64,5 95,5 2.397,4

* El bono subordinado emitido en diciembre de 2p&Bun total de MUS$450.000 con plazo de 60 afi@se tuna tasa de interés
fija de 8,375% hasta que se cumplan 5,5 afios deseision. A partir de ese periodo, la tasa deréstse recalcula en base a la
tasa swap de 5 afios publicada por Bloomberg m&puead acordado y posteriormente se recalcularbagm a estas mismas
condiciones, cada 5 afios hasta el vencimiento deuda.

5.3  Medicién del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la eféativiy eficacia de las estrategias de riesgo, tamtéorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho analisis se emplean y documentan diversetodologias de mercado sobre cuantificaciénedgo, tales como
métodos de analisis de regresion, toleranciasedgoiy maximas exposiciones, de forma de ajustaedaategias de riesgo y
mitigacion y evaluar sus impactos

Mayor informacion asociada a riesgos son expuest@mnalisis Razonado.
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NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GNTABLES

La Administracion necesariamente efectla juiciestymaciones que tienen un efecto significativasdds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspoestos podrian tener un impacto mayor en lesl@stfinancieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juici@itcos usados por la Administracion:

. Las hipotesis empleadas en el calculo actuarialagdeobligaciones post empleo con los empleados,
incluyendo tasa de descuento. (Ver Nota 22)

. Las vidas utiles y valores residuales de las pdaules, plantas y equipos e intangibles. (Ver Nétp 18)

. Los supuestos utilizados para el calculo del vedaonable de los instrumentos financieros, incldgen
riesgo de crédito. (Ver Nota 10)

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyassde monto incierto o contingentes. (Ver Nota 21

. Los desembolsos futuros por obligaciones de desieemiento y retiro de activos, incluyendo tasa de
descuento. (Ver Nota 21)

. Determinacion de existencia de arrendamientos dieaws u operativos en funcion de la transferedeia
riesgos y beneficios de los activos arrendados. Ré¢a 18)

. La asignacion de intangibles y plusvalia a Uniddsleseradoras de Efectivo (UGE) y la determinaciin d

valor recuperable en las pruebas de deterioro. I0d¢a 17)

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacién disponible erideha de emision de los
presentes estados financieros consolidados intésmess posible que nueva informacion o nuevostacomientos que tengan
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza la baja) en préximos periodos, lo que se hdgidiorma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimaaidio®correspondientes estados financieros cormsliilintermedios futuros,
de acuerdo con la NIC 8 “Politicas contables, cambh estimaciones contables y errores”.

NOTA 7 — SEGMENTOS OPERATIVOS
7.1 Definicion de Segmentos

La Compafiia define y gestiona sus actividades eraidn a ciertos segmentos de negocios que relredidades particulares
e individuales desde el punto de vista economiegulatorio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. que esté involucrado en actividades de negociatedsscual genera ingresos e incurre en costos;

. cuyos resultados operativos son regularmente meaies por la Administracion, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desempefio

. sobre el cual cierta informacion financiera estpdnible.

La Administracion monitorea separadamente los tadas operativos de sus segmentos operativos gpaoanb de decisiones
relacionadas con alocacion de recursos y evaluatB@hesempefio. El desempefio del segmento es @vdlaaado en ciertos
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indicadores operativos, tales como margen bruferglcia entre ingresos ordinarios y costos deagnt EBITDA Ajustado.
El EBITDA Ajustado se calcula usando ganancia éelquo, y agregando los gastos de intereses, dapidat, amortizacion,
efectos de tipo de cambio, costos de desmanteléonilenactivos, otras ganancias/(pérdidas) y ppeaones en las ganancias
de asociadas.

Los resultados y saldos de activos en segmentosdan de acuerdo a las mismas politicas contalplésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y radok no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cepadds y controlados a nivel corporativo y no se@méan por segmentos
reportables.

7.2 Descripcion de los Segmentos

La Compafiia segmenta sus actividades de negocifiseidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”).

. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING”).

. Sistema Argentino de Interconexion (“SADI”).

. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemias operaciones en Colombia.

En periodos anteriores, la administracion monitoaeal sistema SING junto con el sistema en ArganSADI. Producto a la
introduccion de la nueva fuente de ingresos déitesas de transmision entre los mercados SING y ISREDadministracion
comenzé a evaluar los resultados operativos des ekte mercados por separado. Las lineas de tradaniisicamente
conectan el SING y SADI, con una porcion en Chila ptra en Argentina. Para afectos de segmentesatipos, se hizo una
asignacion de la linea entre los dos mercados &a t& la ubicacion fisica de la linea en cada plads. otros segmentos no
sufrieron modificaciones. De acuerdo a los requiernihos de NIIF 8, este cambio de segmentacion kedgpara los periodos
comparativos.

Los segmentos mencionados se refieren a areasijieagr

En todos los segmentos, la principal actividaded€dmpafiia consiste en generacion de energiaietéctr
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7.3 Activos por Segmentos
Los activos por segmento se detallan en el sigaiemadro:
30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Mercado Eiminaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
POR SEGMENTOS sic SING SIN SADI Interco Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo 326.737 110.944 99.288 28,619 - 565.588 521.346 95.336 28.477 62.357 - 707.516
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, (i 251117 255.417 48,625 37.699 (191.464) 401.394 582.446 564.135 34.912 41135 (886.125) 336.503
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 2.289.087 1.883.731 697.248 231.316 (1.850) 5.099.532 2.227.929 1.727.112 676.400 242.163 (1.850) 4.871.754
Inversion en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 345.602 - - N 345.602 321.759 - - - - 321.759

(1) Los Deudores Comerciales y Otras cuentas pbra€oneto, incluyen la porcion corriente y no mte, ademés del rubro "Cuentas por Cobrar a &gl Relacionadas, corriente”.

7.4

Ingresos, Costos e Inversiones de Capital poe@mentos

Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehstguiente cuadro:

Acumulado
30 de junio 2014 30 de junio 2013
INFORMACION DE RESULTADOS Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
POR SEGMENTOS sic SING SIN SADI Interco. Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios, Total 683.913 287.349 269.317 76.094 (131.808) 1.184.865 732,125 262.286 246.092 94.139 (151.798) 1.182.844
(-) Costo de Ventas 586.145 262.299 172.179 73.053 (131.808) 961.868 632.269 214.040 146.361 71.441 (151.798) 912,313
Margen bruto 97.768 25,050 97.138 3.041 - 222.997 99.856 48.246 99.731 22,698 - 270,531
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 121.625 93.347 74.413 (18.222) (176.297) 94.866 216.070 158.357 77.181 16.850 (317.685) 150.773
Ganancia (pérdida) 118.268 92.286 50.315 (18.839) (176.297) 65.733 209.601 153.891 50.838 9.001 (317.685) 105.646
EBITDA AJUSTADO 119.010 53.819 97.385 15.843 - 286.057 117.286 76.088 100.107 36.962 - 330.443
Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 26.038 - - - - 26.038 12.935 - - - - 12.935
Depreciacion y Amortizacion del periodo 53.848 35.480 7.826 15.058 - 112212 49.875 35311 8.320 19.137 - 112.643
Inversiones de Capital 172178 135.386 10.019 3.405 - 320.988 73.387 104.990 11.565 20.878 - 210.820
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Trimestre
30 de junio 2014 30 de junio 2013
Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
'NFORM’;(C:)EZEGEMRBE\‘ST%STADOS sic SING SIN SADI Interco. Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos Ordinarios, Total 345.257 152.409 162.549 38.633 (73.017) 625.831 377.474 127.007 127.586 47572 (69.908) 609.731
() Costo de Ventas 277.973 139.636 115.367 38.229 (73.017) 498.188 310.854 111.191 80.051 35.511 (69.908) 476.699
Margen bruto 67.284 12.773 47.182 404 127.643 57.620 15.816 47.535 12.061 - 133.032
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 80.997 53,637 33.926 (7.194) (99.550) 61.816 131.857 96.437 37.491 8.242 (208.379) 65.648
Ganancia (pérdida) 74.433 52.459 22.330 (4.839) (99.550) 44.833 127.114 95.980 25.253 4.227 (208.379) 44.195
EBITDA AJUSTADO 77.666 27.358 46.305 6.486 157.815 68.733 28.380 47.930 18,532 - 163.575
Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 3538 - 3538 4.868 - - 4,868
Depreciacion y Amortizacion del periodo 27.768 17.321 4010 7.467 56.566 27.036 17.737 4.113 9.603 - 58.489
Inversiones de Capital 72.125 67.768 412 1.568 141.873 29.631 86.287 7.693 20.594 - 144.205
El siguiente cuadro detalla las partidas consideradefectos del calculo de EBITDA
Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2014 2013 2014 2013
Célculo de EBITDA Ajustado MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 1.184.865 1.182.844 625.831 609.731
Costo de ventas (961.868) (912.313) (498.188) (476.699)
Margen Bruto 222.997 270.531 127.643 133.032
Depreciacién y amortizacién 112.212 112.643 56.566 58.489
EBITDA Operacional 335.209 383.174 184.209 191.521
Prov. Desmantelamiento (ARO) 2.019 2.075 1.017 1.043
Otros Ingresos de la Operacion 2.064 3.057 1.241 1.065
Otros gastos por funcién (629) (2.047) (348) (1.404)
Gastos Administracién y ventas (52.606) (55.816) (28.304) (28.650)
TOTAL EBITDA Ajustado 286.057 330.443 157.815 163.575
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NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013

Clases de Efectivw y Equivalentes al Efectivo MUS$ NES
Efectivo en caja 57 140
Saldos en bancos 245.141 202.762
Dep6sitos a corto plazo 284.996 482.833
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 35.394 21.781
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 565.588 707.516

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazaiinfa tres meses desde su fecha de adquisiciéevgndan intereses de
mercado para este tipo de inversiones de cort@plaz

El concepto de “Otros efectivo y equivalentes act¥o” incluye los fondos mutuos correspondiergdaversiones en ddlares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdisfidad inmediata sin restricciones, registradoglor razonable a la fecha
de cierre de los estados financieros y pactos copromiso de retrocompra, los cuales correspondevessiones de corto plazo
en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas #noniestos financieros emitidos por el Banco CentielChile y bancos

privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efecthauidos en el estado de situacién financiera, ifierdn del presentado en el
Estado de Flujos de Efectivo.

La composicion del rubro por tipos de monedas al&junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, sigaiente:

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013

Efectivo y Equivalentes al Efectivo por moneda MUS$ MS$
$ 119.814 50.247
Ar$ 28.662 64.856
Col$ 8.453 13.997
uss 408.659 578.416
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 565.588 707.516
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Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 20a8luido en Efectivo y Equivalentes al Efectivo santiene saldos en cuentas
bancarias que cuentan con restricciones, sin empasgjan utilizados por parte de la Compafiia piaetas operacionales y
capital de trabajo, segun el siguiente detalle:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Compariia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Angamos S.A. Otro efectivo cotricsones 62.436 69.920
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Otro efectivo caettricziones 20.571 16.564
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.  Otro efectivoresiricciones 27.345 25.268
Alto Maipo S.p.A Otro efectivo con restricciones 580 49.084
Termoandes S.A. Otro efectivo con restricciones 37.51 61.259
Total 190.946 222.095

El monto relacionado con Empresa Eléctrica Angaés esta restringido por requerimiento del cootds financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por RBgalk of Scotland (anteriormente ABN Amro) y BNBriBas (incluyendo la
porcién asumida por Fortis).

Los depésitos de reserva obligatorios relacionatws actividades operacionales de Empresa EléctWfasanas S.A. son
requeridos por el contrato de financiamiento camaganstituciones bancarias, lideradas por BNRbBar(anteriormente Fortis) y
Credit Agricole (anteriormente Calyon Bank).

El monto relacionado con Empresa Eléctrica Coch8&apeA esta restringido por requerimiento del caotde financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por MizGQlorporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking gamation, The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd y HSBC Bank USA, Natiorfs$sociation.

El monto relacionado con Alto Maipo S.p.A esté niegido por requerimiento del contrato de finandiemto con varias
instituciones bancarias, lideradas por Banco Corpdoaomo agente administrador.

En Argentina, pais en donde operan nuestras sahagliTermoandes e Interandes, se mantiene vigemtggimen cambiario que

limita el acceso a dolares. Por tanto, se mantisolamente saldos en moneda local pesos argenpas)os cuales se aplican
diferentes opciones de inversion de tal forma degari el riesgo cambiario.

44



(e ‘AES Gener

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2018etalle de los otros activos financieros es@lisinte:

1)

2

@)

(4)

Corriente No corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013

Otros activos financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Depésitos a plazo (1) 8.287 20.005 - -
Contratos Forward (2) - 819 - -
Activos de cobertura (2) - 3.173 19.523 75.580
Inversién en Gasoducto Gasandes S.A. (3) - - 2.988 4.417
Inversion en Gasoducto Gasandes (Argentina) (3) - - 2.200 2.200
Inversién CDEC SIC Ltda. - - 137 137
Inversién CDEC SING Ltda. - - 557 557
Inversiones restringidas - - 461 486
Inversiones en bonos (4) - 17.067 -
Otros activos financieros 1.584 1.465 - -
Total 9.871 25.462 42.933 83.377

Las inversiones en depdsitos a plazo fueron atasiéis en este rubro, dado que tienen un vencimiesyor a tres meses y
menor a doce meses. Sus valores se aproximan s&akwes razonables, dada la naturaleza de cortzo para sus
vencimientos.

Las inversiones en depésitos a plazos incluyenrsimees de Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P., las cuaesencuentran
restringidas, dado que garantizan la deuda en hoeoposee la Compaiiia. Al 30 de junio de 2014s#ddos de estas
inversiones ascienden a MUS$8.287.

Contratos forward y los activos de cobertura seiemizan registrados a su valor razonable (mayalldeter Nota 10.4
Instrumentos Derivados).

Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (Amggnyi Gasoducto Gasandes S.A., corresponden a #ndi3la
participacion accionaria que AES Gener S.A. tieneaembas sociedades (mayor detalle ver Nota 10.4trtimentos
financieros por categoria” y Nota 27 “Otras Ganas¢Pérdidas)”).

Corresponde a inversion de la subsidiaria Termaaedeéoonos soberanos de Argentina USD Boden 20EStan pactados
a una tasa del 7% semestral, con fecha de vendorBethe octubre de 2015.

45



NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS

10.1

Instrumentos Financieros por Categoria

(¢ ‘AES Gener

La clasificacion de activos financieros a las catéap descritas en la Nota 4.8 se detalla a coadidn:

Activos a valor

Efectivo
ecthoy Préstamos y razonable con
equivalentes 3 . . .
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura la venta Total
30 de junio 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 565.588 - - - - 565.588
Otros activos financieros corrientes - - - - 9.871 9.871
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 251.584 - - - 251.584
Otros activos financieros no corrientes - 461 - 19.523 22.949 42.933
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 3.765 - - - 3.765
Total 565.588 255.810 - 19.523 32.820 873.741
. Activos a valor
Efectivo y .
. Préstamos y razonable con
equivalentes X . ) .
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de diciembre 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 707.516 - - - - 707.516
Otros activos financieros corrientes - - 819 3.173 21.470 25.462
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 228.615 - - - 228.615
Otros activos financieros no corrientes - 486 - 75.580 7.311 83.377
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 1.680 - - - 1.680
Total 707.516 230.781 819 78.753 28.781 1.046.650

El valor libro de los activos financieros tales eoffectivo y Equivalentes al Efectivo y porcion rente de las Cuentas por
Cobrar a Entidades Relacionadas se aproximan avaoses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus

vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos firmns corrientes y no corrientes clasificados cattovos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y derivadasodertura (que incluyen derivados de cobertura ylesignados como de
cobertura) se presentan a su valor razonable &stabdo de Situacion Financiera. En Nota 10.2 Velérede Instrumentos
Derivados, se explica la metodologia utilizada ghélculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados como Vg Financieros Disponibles para la Venta, regissaen los rubros Otros
Activos Financieros corrientes y no corrientesregponden a fondos de inversion, los cuales sstragia valor razonable (valor
cuota de los fondos) y depoésitos a plazo, que dadzaturaleza de corto plazo para sus vencimiestissyalores contables se
aproximan al valor razonable. Adicionalmente, sesenta en esa categoria las inversiones en CDEE SIGIG, Gasoducto
Gasandes S.A. y Gasoducto Gasandes Argentinautdsscse presentan a valor costo debido a que posse informacion
suficiente para determinar su valor de mercadoNe¢a 9 "Otros Activos Financieros").
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La clasificacion de pasivos financieros a las ocatieg descritas en la Nota 4.9 se detalla a comtidn:

Pasivos
financieros a
valor razonable

con cambios en Derivados de O.tros paswos Total
cobertura financieros
resultado
30 de junio 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 6.338 51.856 304.102 362.296
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 379.368 379.368
Otros pasivos financieros no corrientes - 122.172 2.451.155 2.573.327
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 192.471 192.471
Total 6.338 174.028 3.327.096 3.507.462
Pasivos
financieros a
valor razo!qable Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) . Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 348 42.182 401.605 444,135
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 393.569 393.569
Otros pasivos financieros no corrientes - 42.658 2.383.324 2.425.982
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 64.536 64.536
Total 348 84.840 3.243.034 3.328.222

El valor contable de la porcion corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y acesedomerciales se aproxima a
sus valores razonables, debido a la naturalezarttefazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eieas corrientes y no corrientes, clasificados @dhasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultados (dersradadesignados como de cobertura) y derivadoshierttira se presentan a
su valor razonable en el Estado de Situacion FieencEn Nota 10.2 Valoracién de Instrumentos Detos se explica la

metodologia utilizada para el calculo de sus valaa@onables.

Los instrumentos financieros registrados en Otasv®s Financieros corrientes y no corrientes, @ueesponden a Préstamos
que Devengan Intereses, presentan diferencias ®ntrelor libro y valor razonable debido principahte a las fluctuaciones de
tipo de cambio (dolar estadounidense y unidad deifto), y tasas de interés de mercado. La metoi@dottegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimieraca Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales comed@de la deuda, calificacion crediticia del imsiento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. Los supuestos utilzali@0 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 20d4fican en el Nivel 2 de
la Jerarquia del Valor Razonable de acuerdo afioide en Nota 10.2 (d). El siguiente cuadro préaesl valor libro y valor
razonable de los préstamos que devengan intereses:

30 de junio 2014 31 de diciembre 2013

Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 2.754.479 3.172.444 2.784.929 3.027.233
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10.2  Valoracion de Instrumentos Derivados

La Compaifiia utiliza el sistema de Reval Hedge Ra phcélculo del valor razonable de los swapsada te interés y de
moneda. Para el célculo de los derivados impligiteaiaps de tasa y moneda de AES Gener S.A., lg&ftia ha desarrollado
modelos internos de valoracion.

Los principales supuestos utilizados en los mod#togaloracion de instrumentos derivados son siesites:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otrae@iaynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasas libres de riesgmdspoberanos y de contraparte (basados en petéles
riesgo e informacion disponible en el mercado).

¢) Adicionalmente, se incorporan al modelo variabkgies como: volatilidades, correlaciones, formulas d

regresion y spread de mercado utilizando informrmaad@servable del mercado y a través de técnicas
cominmente utilizadas por los participantes decatw.

Metodologia de Valoracién de Instrumentos Derivados

(a) Swaps de Tasa de Interés
El modelo de valoracién de swaps de tasa de inpeo§®cta las tasas de interés forwards basadtasas spots para cada fecha
intermedia y final de liquidacién del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@MBcero cupdn. Los supuestos
utilizados en el modelo consideran: precios y tafeervables en el mercado; tasas libres de riemggo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Swaps de moneda y tasa de interés (Cross currergyaps)
El modelo de valoracion de swap de moneda y taseuéata los flujos de caja del instrumento utildtanina tasa de interés
representativa, y luego convierte tales flujos Em@é estadounidenses a tipo de cambio spot. Lmsestos considerados en el
modelo son transacciones histéricas, precios ¥ talsservables en el mercado, tasas libres de rigeggo pais y/o contraparte y
riesgo crediticio propio.

(c) Forward de moneda
Se utilizan los precios forward de mercado obséevgbluego se descuentan los flujos de acuerdo aatasa de interés
representativa para calcular el valor razonablesiérward de tipo de cambio.

(d) Jerarquia del Valor Razonable de Instrumetos Financieros.

Los instrumentos financieros reconocidos a valpomable en el estado de posicion financiera, sgfickn segun las siguientes
jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo @atévos y pasivos idénticos.

48



(¢ ‘AES Gener

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigaglie se incluyen en el nivel 1 y que son obstgsgtara
activos y pasivos, ya sea directamente (es dexitpgrecio) o indirectamente (es decir, derivadarderecio);
y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que #m émsados en informacion observable de mercado.

En el siguiente cuadro se presenta la jerarquéiidos y pasivos financieros reconocidos a valaonable:

Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
30 de junio 2014 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Derivados de cobertura 19.523
Swap de Tasa de Interés 10.4 (a.1) - 19.523 -
Disponibles para la venta 461
Fondos Mutuos 461 - -
Total Activos 461 19.523 - 19.9€4
Pasivos
Pasiwos a valor razonable con cambios en resultados 6.338
Forward de Moneda - 6.338 -
Derivados de cobertura 174.028
Cross Currency Swap 10.4 (8.2) - 10.498 -
Swap de Tasa de Interés 10.4 (a.1) - 68.425 71.861
Forward de Moneda 10.4 (a.3) - 23.244 -
Total Pasivos - 108.505 71.8611 180.3613
Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
31 de diciembre 2013 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 819
Forward de Moneda 104 (a.3) - 819 -
Derivados de cobertura 78.753
Cross Currency Swap 10.4 (a.2) - 5.025 -
Swap de Tasa de Interés 10.4 (a.1) - 70.555 -
Forward de Moneda 10.4 (a.3) - 3173 -
Disponibles parala venta 486
Fondos Mutuos 486 - -
Total Activos 486 79.572 - 80.058
Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 348
Forward de Moneda - 348 -
Derivados de cobertura 84.840
Cross Currency Swap 10.4 (a.2) - 10.539
Swap de Tasa de Interés 10.4 (a.1) - 58.765
Forward de Moneda 10.4 (a.3) - 15.536 -
Total Pasivos - 85.188 - 85.188

El monto calificado en nivel 3 corresponde a cdowale swap de tasa de interés de la subsidiata M&ipo, los cuales
corresponden a instrumentos ejecutados durantriedo.
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La valorizacion de estos instrumentos derivadog@esriables no observables en el mercado, relaooprincipalmente con el
riesgo de crédito propio de la subsidiaria Alto ptai  El riesgo de crédito utilizado en la valao®n de estos instrumentos
considera el spread sobre tasa libor utilizadd énanciamiento de Alto Maipo, dato actualmenteohservado en el mercado.

La Compafia ha efectuado pruebas de sensibilizamig@moposito de éstas variables no observables impacto en la
valorizacion en el valor de mercado de los instmtoecalificados en nivel 3. Se estima que umbia de un 15% en la tasa de
riesgo de crédito, impactaria en un 2% en la vadeion actual de estos instrumentos derivados.

Durante el periodo finalizado al 30 de junio de£20b se registraron movimientos entre el Nivel liyel 2 de los activos y
pasivos financieros medidos a valor razonable.

(e) Acuerdos de Compensacion Global

La siguiente tabla muestra los instrumentos derivadd30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2018 spn sujetos a
acuerdos de compensacion global (“Master NettingeAments”) donde hay un derecho contractual de ensap los activos y
pasivos bajo estos instrumentos financieros.

30 de junio de 2014 31 de diciembre de 2013
Activos Pasivos Activos Pasivos

Instrumentos Derivados Corrientes y no Corrientes MUS $ NS $ MUS $ MUS $
Corrientes - 58.325 4.103 42.530
No Corrientes 19.521 122.171 75578 42.659
Total Derivados 19.521 180.496 79.681 85.189
Instrumentos Derivados Sujetos a Compensacion de Pagos

Monto Bruto (Igual a Neto) Reconocido en Balance 19.521 180.496 79.681 85.189
Monto Bruto Instrumentos Derivados No Compensados - - (2.966) (2.966)
Monto Neto Total 19.521 180.496 76.715 82.223

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2018apsaldos de garantia de depésito en efectivo.

10.3  Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafiia esté expuesta al riesgo crediticiasrastividades comerciales como también por siddades financieras.

Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La Compafiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmgafias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Gereesd 90% de ellas cuenta con clasificacion degadocal y/o internacional de
grado de inversion. La clasificacién de riesgo eteminada por agencias de calificacién especidizaque determinan la
solvencia de una compafiia en base a una calificagié va desde “AAA” (mayor calificacion) hasta “f&henor calificacion),
obteniendo el “grado de inversion” a partir dedéficacion BBB.

En cuanto a los activos financieros y derivadas,in@ersiones que realizan Gener y sus subsidia@asjecutan con entidades

financieras locales y extranjeras con clasificacérriesgo nacional y/o internacional mayor o iguéh” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody’s. Asimismo, los idados ejecutados para la deuda financiera, seatefecon entidades
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internacionales de primer nivel. Existen politices caja, inversiones y tesoreria, las cuales geliamanejo de caja de la
Compafiia y minimizan el riesgo de crédito.

Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CRAS.P. concentra para sus contrapartes financ{beagos) en pesos
colombianos una clasificacion crediticia AAA, calesiada como la clasificacion con la mas alta cdlitaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomliit@specto a la clasificacion crediticia de contregsafinancieras en délares
estadounidenses, ésta se tiene como limite inféfidiStandard & Poors) o Al (Moody's), lo que se cdask como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente agamaciones comerciales de Chivor, éste es liatdgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atgex Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgicios debido a que
concentra mayoritariamente sus operaciones conesaan CAMMESA (Compafiia Administradora) y clienttienominados
“Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico Mayorig@UMA), cuyos contratos operan bajo la normativd&dergia Plus.

10.4 Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiamgesponden fundamentalmente a operaciones catdasatan la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipadmbio producto de financiamientos para el debarmle proyectos eléctricos.

La Compaifiia, siguiendo su politica de gestion elsgds, realiza contrataciones de derivados de dasiaderés (swap de tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swaprydrd de moneda) con el fin de reducir la varidad anticipada de los flujos
de caja futuros del subyacente cubierto.

La cartera de instrumentos derivados al 30 de jdai2014 y al 31 de diciembre de 2013 es la siggtien
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(a) Instrumentos designados para Contabilidad de Cobéura de Flujos de Caja
(a.1) Swaps de tasa de interés

Estos contratos swap cubren parcialmente los odihdicados asociados a las subsidiarias Emptéstrica Angamos S.A., Empresa Eléctrica Vent&has, Empresa Eléctrica Alto
Maipo S.p.A. y Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A \@ores razonables de estos instrumentos saridoslen la siguiente tabla:

30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion Tasas de
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Cobertura de Flujo de Caj 2,80% - 5,77%

- 19.523 32.459 107.827 - 70.555 29.837 28.928

Total - 19.523 32.459 107.827 - 70.555 29.837 28.928

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.

En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas Srfdf cuatro contratos de swap de tasa de interédasobancos Standard Chartered, Scotiabank, Cheplitole (anteriormente
Calyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis), aafibs por MUS$315.000, para convertir tasas deéisteariable a una tasa fija durante el periodoomstouccion y el periodo de
operacion de su planta.

Estos contratos swap cubren parcialmente el crédémdo por los Bancos BNP Paribas (anteriormEntés), para la Central Nueva Ventanas que fidadiu construccion en diciembre
2009.

Empresa Eléctrica Angamos S.A.
En diciembre de 2008, Empresa Eléctrica Angamos fBrA6 siete contratos de swap de tasa de intemd@dos bancos SMBC, Royal Bank of Scotland (aoterente ABN Amro), BNP
Paribas (anteriormente Fortis), Credit Agricolet¢aormente Calyon) HSBC e ING a un plazo aproximdd 17 afios por MUS$690.000, para convertir tdsadsterés variable a una

tasa fija durante el periodo de construccién yeelguo de operacion de su planta.

Estos contratos swap parcialmente cubren el crédémdo por los Bancos BNP Paribus y ABN Amorgarcentral de Angamos que finalizé su construrceid octubre 2011.
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Empresa Eléctrica Alto Maipo S.A.

En enero de 2014, Empresa Eléctrica Alto Maipo $efebro diez contratos de swap de tasa de interébs bancos KfW IPEX Bank, DNB Bank ASA, Bantal Chile y Corpbanca, a
19 afios por MUS$973.578, para convertir tasastéeéim variable a una tasa fija durante el peri@dcodistruccion y el periodo de operacién de sutalan

Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.
En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sglebi® ocho contratos de swap de tasa de interéosdancos Mizuho Capital Markets Corporatione Bank of Tokyo-Mitsubishi

UFJ Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation y HSBank NA, a 18 afios por MUS$800.000, para comfatias de interés variable a una tasa fija duedngeriodo de construccion
y el periodo de operacion de su planta.

(a.2) Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cross Currency Swap Credit Suisse - Cobertura de Flujo de Caja
Deutsche Bank - - 5.459 5.039 - 5.025 5.663 4.876
Total - - 5.459 5.039 - 5.025 5.663 4.876

En diciembre de 2007, AES Gener firmé dos contra®swap de moneda con Credit Suisse Internatips@ redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a ddlares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginaata por la colocacion de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. Bilones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidrvencimientos en los afios 2015 y 2028.

En septiembre de 2009, el contrato de swap reladmeon la serie larga de bonos (Serie N) fue rwadidé y una parte fue novada a Deutsche Bank. Ambosatos de swap incluyen
provisiones que requieren que AES Gener otorguengjarde depdsito en efectivo o con linea de arédiando el valor de mercado del swap excede gelgatablecido en los contratos.

Por decision de la compafiia de prepagar en el mésli la deuda asociada a los bonos de Seriertfecha Junio de 2014 se procedio a liquidar atmtte swap relacionado con dicha
deuda, con lo cual la compaifiia recibié MUS$3.562.
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Clasificacion 30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacién
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo Financiero a Valor
Fon/\féc;c:;moneda Varios Razonable con Cambios en
¢ nen Patrimonio 2,966 3.173
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Varios Razonable con Cambios en
(Cochrane USD/UF) Patrimonio
8574 6.182 6.642 8.453
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Corpbanca Razonable con Cambios en
(Alto Maipo USD/UF) Patrimonio
2.398 3.124 - - 40 401
Total 13.938 9.306 3.173 - 6.682 8.854

En agosto de 2013, AES Gener S.A. celebré contfategard de moneda, asociados a deudores comargialeventa a clientes regulados con JP Morgannc®&orpbanca por
MUS$140.547, con vencimientos parciales sienddtiehd al 25 de mayo de 2014. No existen valoresinatas vigentes al 30 de junio de 2014.

En febrero de 2014, AES Gener S.A. celebré corgriavard de moneda, asociados a deudores conesrgial venta a clientes regulados con Banco SewtialBanco Corpbanca y JP

Morgan por MUS$136.171, con vencimientos parciaiesdo el Gltimo al 25 de noviembre de 2014. Lderea nominales vigentes al 30 de junio de 201#aden a MUS$115.580.

En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sqelgbr6 contratos forward de moneda, asociadogiaspde proveedores en UF con Banco de Chile, BEstado, y HSBC por
MUS$272.549, con vencimientos parciales sienddtiehd al 15 de noviembre de 2016. Los valores naeis vigentes al 30 de junio de 2014 ascienden §$4W0.377.

En diciembre de 2013, Alto Maipo S.p.A celebr6 catus forward de moneda, asociados a pagos dequores en UF con Banco BCI, Ital y Corpbanca porSBu4.257, con

vencimientos parciales siendo el tltimo en octuler@017.

Los valores nominales vigentes al 3oimie de 2014 ascienden a MUS$37.543.

54



(¢ ‘AES Gener

En enero de 2014, Alto Maipo S.p.A celebré congdimrward de moneda, asociados a pagos de proese@or UF con Banco BCI, Itat y Corpbanca por MU3$3&7, con
vencimientos parciales siendo el Gltimo en octa®@@017. Los valores nominales vigentes al 3imie de 2014 ascienden a MUS$306.471.

(a.4). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto

A continuacion se detallan los vencimientos detdzerturas:

Periodo cubierto

Empresa Tipo de derivado Institucion Partida Protegida Inicio Término 2014 2015 Posteriores Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Banky Gadise Tasa de interés 01-12-2007 01-12-2028 - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Angamos S.A. Swap tasa de interés ¥ario Tasa de interés 30-12-2008 30-09-2025 13.661 32.213 583.127 629.001
Emp Eléctrica Ventanas S.A. Swap tasa de interés  o¥/ari Tasa de interés 31-08-2007 30-06-2022 9.000 20.000 226.000 255.000
Emp Eléctrica Cochrane S.p.A Swap tasa de interés iosvar Tasa de interés 24-04-2013 15-11-2030 800.000 800.000
Alto Maipo S.p.A. Swap tasa de interés Varios Tasatbrés 15-04-2014 17-10-2033 973.578 973.578
TOTAL 22.661 52.213 2.754.969 2.829.843

Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldaleter Nota 19 "Otros Pasivos Financieros".
La Compafiia no ha realizado coberturas contabléisjdele caja para transacciones altamente prebabfiue luego no se hayan producido.

La inefectividad de las coberturas de flujo de cafulté en utilidad de MU$801 y MU$923 en el estde resultado durante los periodos finalizadd0atle junio de 2014 y 2013,
respectivamente.
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Dentro de los movimientos reconocidos en Otras iRRaselurante los periodos 2014 y 2013, destacan:

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio

Movimientos Otras Reservas 2014 2013 2013

MUS$ MUS$ MUS$
Valuacién de activos disponible para la venta (1.051) 1
Ganancias/Pérdidas de derivados registrados es Réservas (158.022) 97.079 68.929
Ganancias/Pérdidas de derivados reclasificadosed@tds
Reservas a Resultado 6.180 18.260 14.183
Ganancias/Pérdidas de derivados de Asociadas nadyst
en Otras Reservas (2.196) 7.080 6.832

(155.089) 122.420 89.944
(b) Instrumentos derivados no designados como de colhera

Con fecha julio y septiembre de 2013 la subsidi@fi@or celebré contratos forward de moneda, agosiaa desembolsos en
dolares con JP Morgan y Bancolombia, respectivaeepor un valor nominal total de MUS$61.285, cencimientos parciales
siendo el Ultimo vencimiento en septiembre 2014.Los valores nominales vigentes al 30 de junio @&42ascienden a
MUS$33.313.

Con fecha febrero de 2014 la subsidiaria Chivoelm@ contratos forward de moneda, asociados a tedsrs en ddélares con JP
Morgan, Bancolombia y BNP Paribas, respectivamept®, un valor nominal total de MUS$44.964, conoigrientos parciales

siendo el dltimo vencimiento en diciembre 2014. Los valores nominales vigentes al 30 de junio d&428scienden a

MUS$44.964

Con fecha Abril de 2014 la subsidiaria Chivor cedebontratos forward de moneda, asociados a dedsosben ddlares con JP
Morgan y Bancolombia, respectivamente, por unrvatuminal total de MUS$17.978, con vencimientosciges siendo el
ultimo vencimiento en diciembre 2014. Los vatoneminales vigentes al 30 de junio de 2014 aseieadViUS$17.978.

Los montos relacionados con estos contratos, sertran clasificados en los activos/pasivos cae®n

(c) Derivados implicitos (con cambios en resultado)

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013existen saldos asociados a éste tipo de insttosien
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2018etalle de otros activos no financieros es alisigte:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Otros activos no financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguros pagados por anticipado 26.615 7.982 2490 -
Impuestos por recuperar (a) - - 28.288 20.642
Pago Anticipado Compaiiia Papelera del Pacifico 652 642 1.231 1.552
Seguro no pago obligaciones bancarias 8.902 6.461 3.649 10.040
Garantias recibidas - - 7.860 8.262
Pago Anticipado ERNC y Transmisién 773 - - -
Otros 736 178 504 118
Total 37.678 15.263 44,022 eam

(a) La parte no corriente corresponde principalmernhepaestos por recuperar de la matriz, asociadegemnfes de derechos de
agua.

NOTA 12 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cu@mag£obrar corresponden a operaciones del gircadsokiedad y sus
subsidiarias, principalmente, operaciones de @®tenergia y potencia, ingresos por sistema dsrhigion y ventas de carbon.

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspgmitezipalmente a impuestos por recuperar (crédisosles) asociados a las
subsidiarias argentinas, anticipos a proveedong® etros.

1) La composicion del rubro al 30 de junio de 2014.yd@ diciembre de 2013:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre

2014 2013 2014 2013
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, bruto 257.486 234.016 641 1.096
Provision de incobrables (6.543) (6.497) - -
Deudores comerciales, neto 250.943 227.519 641 1.096
Remanente crédito fiscal, bruto 130.122 67.794 - -
Otras cuentas por cobrar, bruto 15.452 38.108 471 306
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e 396.517 333.421 1.112 1.402

Las otras cuentas por cobrar corresponden primogrete a anticipos a los proveedores, cuentas gmarcoon el personal y
garantias entregadas.

Los valores razonables de deudores comercialagy atientas por cobrar no difieren significativareete sus valores en libros.
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2) Activos financieros vencidos, no pagados y eteidorados

El detalle se presenta a continuacion:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013

Deudores Comerciales vencidos, no pagados y no deieados MUS$ MUS$
Con antiguedad menor de tres meses 21.291 41.800
Con antiguedad entre tres y seis meses 283 841
Con antiguedad entre seis y doce meses - -
Con antiguedad mayor a doce meses 722 2.030
Total Deudores Comerciales vencidos, no pagados y
no deteriorados 22.296 44671

3) Los montos correspondientes a los deudores ciates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:

Saldo
Corriente

Movimiento de provision de incobrables MUS$

Saldo al 31 de diciembre de 2012 7.181

Aumentos (disminuciones) del periodo 701

Montos castigados (1.385)

Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.497

Aumentos (disminuciones) del periodo 46

Montos castigados -

Saldo al 30 de junio de 2014 6.543
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enacaau objeto y condiciones. Estas transaccionesilla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

13.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relaciciaas
a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassasiglientes:
Corriente
30 de junio 31 de diciembre

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2014 2013

RUT Sociedad Pais Descripcién de la transaccion Natalleza de la relacion Moneda MUS$ MUS$
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciosoga Matriz uss$ 1.437 393
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos AsespoaBroyecto Matriz Comdn Uss$ 446 404
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciosiva Matriz Comin Uss$ 67 67
Extranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comin Uss$ 29 29
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Ventas de Carbén atriComun us$ - 552
Extranjera Compafiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin us$ 27 27
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas ervigios Varios Matriz Comin us$ 5 5

Extranjera AES TEG Operations, S.de R.L. de CV Mgxic Servicios Varios Matriz Comin Uss$ 6

Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana Sensidéarios Matriz Comin Uss$ 6 6
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasivs Matriz Comdn Uss$ 15 15
Extranjera AES Strategic Eqpt HoldingCorp EstadosdOsi Servicios Varios Matriz Comin uss$ 10 10
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vi€es Varios Asociada $ 1.717 172
Total 3.765 1.680

59



(¢ ‘AES Gener

i A ol
b) Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas yociedades relacionadas no consolidadasseigloentes:
Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionad 2014 2013 2014 2013
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Natalleza de la relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Remunerasigrersonal extranjero - Matriz Uss$ 13.070 11.468 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Reembolsgad¢os y asesorias Matriz Uss$ 2.396 2.337 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Otros Siewic Matriz Uss$ 839 691 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Dividendesl&rados Matriz uss$ 42.774 - - -
Extranjera AES Servicios América Argentina Asesoriasistema informacion Matriz Comin uss$ 725 1.386 - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios thizeComuin uss$ 12 8 - -
Extranjera Compaiifa de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin Uss$ 112 112 - -
Extranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comdn Uss$ 38 38 - -
Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasids Matriz Comdn Uss$ 50 50 - -
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas enviios Varios Matriz Comin uss$ 2 2 - -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos Servidoiss Matriz Comin uss$ 65 26 - -
Extranjera AES Alicura Argentina Servicios Varios Ma@omin Uss$ 3 3 - -
Extranjera Dayton Power and Light Co. Estados Unidos  erviSios Varios Matriz Comin Uss$ - 17 - -
Extranjera AES Argentina Generacion S.A. Argentina viB@rs Varios Matriz Comin Uss$ 1.000 - - -
Extranjera AES NA Central, LLC Estados Unidos Sendci@rios Matriz Comin uUss$ 24 24 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile [Came energia y potencia Asociada uss$ 4.593 1.355 - -
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Préstamos Aitia Subsidiaria uss$ 9 - 126.759 47.019
Total 65.712 17.517 126.759 47.019
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Los efectos en el estado de resultados de lasate@ngses con entidades relacionadas no consoligeddss periodos terminados al 30 de junio de 302@13 son los siguientes:

Efecto en Efecto en
30 de junio resultados 30 de junio resultados
2014 (Cargo)/Abono 2013 (Cargo)/Abono
R.UT. Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Naaleza de larelacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile ta/ele Energia y Potencia Asociada 6.406 6.406 250 250
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Bame Energia y Potencia Asociada 31.681 (31.681) 34.403 (34.403)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile td/ee Carbon Asociada - - 4.184 4.184
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile ame Carbén Asociada - - 4.099 (4.099)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vi@es varios Asociada 309 309 26 26
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile relng sistema transmision Asociada - - 83 83
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Compra de energia y potencia Subsidiaria sdecfada 144 (144) 45 (45)
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chiéo SChile Costo Uso Sistema Transmision Subsidiaridsleciada 288 (288) 504 (504)
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chido SChile Ingreso sistema transmision Subsidiaria dedleda 414 414 881 881
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciosoga Matriz 1.045 (1.045) 1.398 (1.398)
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réive Dividendos - - 1.996 1.996
Extranjera Compaiiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Matrizcomin Servicios varios - - 125 (125)
Extranjera AES Energy Storage, Estados Unidos Mexria’in Servicios Varios 41 41 30 30
Extranjera AES Servicios America S.R.L. Argentina Nga¢omin Servicios Varios 661 (661) 367 (367)
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Las transacciones con empresas relacionadas enajesmresponden a transacciones propias deldgrda Sociedad y sus
subsidiarias, realizadas de acuerdo con las ndegates en condiciones de equidad en cuanto a pkazefiere y a precios de
mercado.

A la fecha de los presentes estados financierasotidados intermedios, no existen provisiones poidds de dudoso cobro.

13.2 Personas Claves

Personas Claves son aquellas que disponen deolédadty responsabilidad para planificar, dirigicgntrolar las actividades de
la entidad, ya sea directa o indirectamente. AES8eGS.A. es administrada por los miembros de ta Adiministraciéon y por un
Directorio compuesto por siete directores titularesis respectivos suplentes, los que son elegiolosn periodo de tres afios en
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ¥0de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anonimas S&Ener S.A. cuenta
con un Comité de Directores compuesto por 3 miemlojee tienen las facultades contempladas en ditfoolo.

€) Saldos y Transacciones con Personas Claves
No existen saldos pendientes por cobrar y pagee EnSociedad y sus Directores y miembros detdaAaministracion.
En los periodos cubiertos por estos estados fieexino se efectuaron transacciones entre la $atigdsus Directores,
miembros de la alta Administracion distintos a gade remuneraciones o entre la Sociedad y sussRatéeionadas distintos a
las reveladas en Nota 13.2 c)
No existen garantias constituidas a favor de losdbires.

No existen garantias constituidas por la Sociedagi@ de la Alta Administracién

No existen planes de retribucion a la cotizaciéfadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudirsasores no perciben remuneracion por el ejeyalei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estatasdieros, los directores de la Compafiia, quienopsespleados de AES
Corporation o cualquier subsidiaria o asociadgyergibieron ninguna clase de remuneraciones, eol si¢ Director, ni gastos de
representacion, viaticos, regalias, ni ningun estipendio al respecto. Lo anterior, sin perjudéola remuneracién que perciben
aquellos directores que son miembros del Comif@ideetores y cuyo monto se encuentra detalladd anapite siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas dede30 de abril de 2013, se acordd fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracién de los miembros del Comité dedbires de AES Gener S.A. para el gjercicio 2018aite los periodos
cubiertos por estos estados financieros, las reracioaes pagadas a los miembros del Comité detDiecy a los Directores de
subsidiarias, ascienden a los montos detalladéssesiguientes cuadros.
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30 de junio 2014

Retribucion Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$
Andrés Gluski Presidente - -
Andrew Vesey Director - -
TomO'Flynn Director - -
Arminio Borjas Director - -
Ivan Diaz-Molina Director - 41
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - 41
Patricio Testorelli Director - -
Juan Andrés Camus Camus Ex - Director - 27
TOTAL - 109
30 de junio 2013
R . Directorio Directorio Comité de
Retribu Direct - !
etribucion Directorio AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - -
Tom O’Flynn Director - -
Arminio Borjas Director - -
Ivan Diaz-Molina Director - 46
Juan Andrés Camus Camus Director - 46
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - 46
TOTAL - 138

Con fecha 02 de mayo se informé a la SuperintenaefecValores y Seguros en caracter de hecho esepe con fecha 29 de
abril de 2014 la Sociedad tomé conocimiento defauncia presentada por don Juan Andrés Camusgal dardirector titular de
AES Gener S.A.

(c) Remuneracion global de la Alta Administracién queno son Directores

La remuneracion global de la Alta Administracion ldeCompafiia incluye remuneracion fija mensual,osovariables segin
desempefio y resultados corporativos sobre el ejer@nteriory planes de compensaciones de largo plazo. La Alta
Administracién de la Compafiia se desempefia eridaestes Gerencias: Gerencia General, de Explinacie Mercados, de
Operaciones, de Asuntos Corporativos, Fiscali#ngenieria y Construccién, de Desarrollo, de Fiaanz

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plamhat®s anuales por cumplimiento de objetivos y Indes aportaciéon
individual a los resultados de la empresa. Estosnitivos estan estructurados en un minimo y maxienemuneraciones brutas
y son canceladas una vez al afio.

Las remuneraciones de la Alta Administracion d€danpafiia durante los periodos terminados al 3@rde fle 2014 y 2013
ascendieron a MUS$2.605 y MUS$3.691, respectivagent
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NOTA 14 - INVENTARIOS

Los inventarios han sido valorizados de acuerdoiadicado en Nota 4.11 e incluyen lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

2014 2013

Inventarios MUS$ MUS$
Carbo6n 26.847 45.628
Petroleo 9.969 9.872
Materiales 41.353 38.359
Carbén en transito 12.984 13.876
Materiales importados en transito 2.826 1.931
Otros inventarios 9 94
Total 93.988 109.760

El detalle de los costos de inventarios reconoaiiogastos en los periodos terminados al 30 de flen2014 y 2013, se muestra
en el siguiente cuadro:

30 de junio 30 de junio

2014 2013
Costos de inventario reconocidos como gasto en effpdo MUS$ MUS$
Carb6n 206.097 208.974
Petréleo 103.359 39.119
Gas 114.666 132.179
Otros (1) 12.440 10.456
Total 436.562 390.728

(1) Los otros costos de inventarios corresponden pafitiente a consumos de materiales, cal y biomasa.

Durante los periodos cubiertos por estos estadardieros, no existen ajustes que hayan afectagiogllibro de las existencias
de manera significativa.
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NOTA 15 - IMPUESTOS
Impuestos Corrientes

Las cuentas por cobrar por impuestos corrient88 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013)a®siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Activo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Pagos Provisionales Mensuales 8.470 23.825
Crédito Norma Argentina 1.501 2.833
Devolucién Renta Retenida 11.835 8.199
Otros 715 1.308
Menos:

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 217 287
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 4 9
Prov. Impuesto Primera Categoria 1.544 12.523
Total 20.756 23.346

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgalimpuestos corrientes (que no implican unagi@sineta del recuadro
anterior) es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Pasivo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Prov. Pagos Provisionales Mensuales - 126
Prov. Impuesto Primera Categoria 32.661 64.294
Otros 1.837 341
Menos:

Pagos Provisionales Mensuales 5.192 10.404
Anticipo Renta Colombia 23.051 41.001
Total 6.255 13.266
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Impuestos a la Ganancias

El detalle del cargo a resultados por impuestosagknancias por los periodos finalizados al 30udmjde 2014 y 2013, se
presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2014 2013 2014 2013
Gasto (|ngl’(i50) por Impuesto a las Ganancias por Ras Corriente y Diferida MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS
(Presentacion)
Gasto por impuestos corrientes 30.386 51.390 17.272 29.184
Ajustes alimpuesto corriente del periodo anterior - 1131 - 1131
Otro gasto por impuesto corriente 63 (374) 227 (378)
Gasto por impuestos corrientes, Neto, Total 30.449 52.147 17.499 29.937
Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativda @eacion y reversion de
diferencias temporarias (1.316) (7.020) (516) (8.484)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total (1.316) (7.020) (516) (8.484)
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 29.133 45.127 16.983 21.453

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2014 2013 2014 2013
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias por Pas
Extranjeray Nacional (Presentacion) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Exranjero 29.423 31.396 16.491 13.959
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nacional 1.026 20.750 1.008 15.977
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 30.449 52.146 17.499 29.936
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extranjero (4.707) 2.797 (7.250) 2.295
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional 3.391 (9.816) 6.734 (10.778)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total (1.316) (7.019) (516) (8.483)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 29.133 45.127 16.983 21.453

La conciliacién entre el impuesto a la renta queltaria de aplicar la tasa efectiva en los peddo@lizados al 30 de junio de
2014 y 2013, se presenta en el siguiente cuadro:
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Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2014 2012 2014 2012
Conciliacion del gasto por Impuestos ptlllzando |&asa Legal con el Gasto MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva
Gasto por impuestos utiizando la tasa legal 19.101 30.154 12.491 13.129
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdiccio(@gs 8.070 13.872 3.684 7.422
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no impdesb (10.171) (5.778) (5.227) (3.454)
Efecto impositivo de gastos no deducibles impoaitignte 7.237 1.992 1.987 532
Efecto impositivo de la utilizacion de pérdidaséites no reconocidas
anteriormente (1.780) (368) (1.841) (368)
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocatderiormente en el estado
de resultados - 1.126 - 1.126
Efecto impositivo de una nueva evaluacion de astjpor impuestos diferidos
no reconocidos 876 - 876 -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositiva - - (14) -
Efecto impositivo de impuesto provisto en excespenodos anteriores (454) - - -
Reverso provisién de contingencia (1.820) - (1.054) -
Diferencia de Cambio 7.666 2721 5.353 1.185
Otro incremento (decremento) en cargo por impuelsgales 408 1.408 728 1.881
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tas@bal, Total 10.032 14.973 4.492 8.324
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 29.133 45.127 16.983 21.453

(a) El item "Efecto impositivo de tasas en otras jucsiones" presenta las diferencias que se origerdre la tasa vigente en
Chile (20%) y en las demas jurisdicciones en qténesomiciliadas las subsidiarias extranjeras (Atiga 35% y Colombia

34%).
Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2014 2013 2014 2013
Informaciones a Rewelar sobre Impuestos RelativasRartidas (Cargadas)

MUS:! MUS:! MUS:! MUS
Abonadas al Patrimonio Neto (Presentacién) $ $ $ $
Tributacion Corriente Agregada Relativa a PartiBasgadas a Patrimonio Neto
Tributacion Diferida Agregada Relativa a Partidasg@das a Patrimonio Neto (30.818) 16.744 (13.157) 15.251
Informaciones a Rewelar sobre Impuestos RelativasRartidas (Cargadas)
Abonadas al Patrimonio Neto, Total (30.818) 16.744 (13.157) 15.251

Los impuestos diferidos abonados (cargados) anpatid, estan relacionados con los Otros Resultbdegrales (Otra Reserva)

por derivados de cobertura de flujos de caja.

Impuestos Diferidos

Los saldos de activos por impuestos diferidos ati@@unio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, satallddos en el siguiente

cuadro:
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30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Activos por impuestos diferidos MUS $ MUS$
Activos por impuestos diferido relativos a amortinaes 354 413
Provisiones 4777 7.644
Obligaciones por beneficios post-empleo 2553 2.896
Revaluaciones de instrumentos financieros 16.864 13.403
Pérdidas fiscales 230.272 200.515
Ingresos diferidos 2.529 3.832
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 1.493 1.426
Obligaciones por leasing financiero 6.202 5.334
Gastos por financiamiento 875 245
Otros 21.485 15.556
Totales 287.404 251.264

El activo diferido més significativo, esta relacolo con las pérdidas fiscales de aquellas empmsasestan en etapa de
construccion o que llevan poco tiempo de iniciadeogeracion, las cuales son: Empresa Eléctricaaviast S.A. y Empresa
Eléctrica Angamos S.A., ademas de pérdidas operaei® que ha incurrido AES Gener durante el Ultiemmpo. El origen de
estas pérdidas es producto principalmente de giséoxieros no activados a los proyectos.

Existen evidencias positivas de que estas pérdidem revertidas en el futuro producto de ingrésgonibles asociados a
contratos de suministro de energia (PPAs) que estapafiias han suscrito.

Al 30 de junio de 2014, el item “Otros” incluyemeipalmente la diferencia relacionada a la obligagor retiro de activos fijos.

Los saldos de pasivo por impuestos diferidos atl@Qunio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, soallddbs en el siguiente

cuadro:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Pasivos por impuestos diferidos MUS $ MUS $
Depreciaciones 616.059 605.091
Provisiones 87 89
Pasivos por impuestos diferido relativos a oblgaes por beneficios post-empleo 183 217
Revaluaciones de instrumentos financieros 6.985 10.863
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 6.578 7.480
Obligaciones por leasing financiero 120 108
Gastos por financiamiento 33.856 33.386
Otros 11.510 10.700
Totales 675.378 667.934
Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (387.974) (416.670)
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Conciliacion entre saldos de balance y cuadrosngeiéstos diferidos.

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Estados de Situacién Financiera MUS$ MUS $
Activo por impuesto diferido 24.610 474
Pasivo por impuesto diferido (412.584) (417.144)
Posicion neta de impuestos diferidos (387.974) (416.670)
30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Nota 15 - Impuestos Diferidos MUS$ MUS$
Activo por impuesto diferido 287.404 251.264
Pasivo por impuesto diferido (675.378) (667.934)
Posicién neta de impuestos diferidos (387.974) (416.670)

Los movimientos de activo y pasivo por impuestdsritios en los periodos terminados al 30 de juri@@14 y 31 de diciembre
de 2013, fueron los siguientes:

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS $ MUS $
Saldo 01 de enero 2013 212.890 610.279
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 61.880 66.468
Incremento (decremento) en resultados integrales (23.038) -
Diferencias de conversion de moneda extranjera (468) (8.813)
Saldo 31 de diciembre 2013 251.264 667.934
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 6.126 4.810
Incremento (decremento) en resultados integrales 29.899 -
Diferencias de conversién de moneda extranjera 115 2.634
Saldo 30 de junio de 2014 287.404 675.378

El 1 de abril de 2014 el Gobierno de Chile envi€ahgreso Nacional el proyecto de ley que propefamas fiscales integrales.
La reforma propuesta introduciria cambios significs que, entre otros, incluyen un aumento emda tel impuesto a la renta
para las sociedades del 20% al 25% en un plazcaie la eliminacion del FUT (Fondo de UtilidadbTitaria) lo que implicara
la imposicion sobre los beneficios acumulados endeelos distribuidos, también efectivo a partir 2&17; y los "impuestos al
carbono" sobre las emisiones de CO2. El proyecteylda sido debatido en el Congreso durante lisy@d meses donde se
propuso algunas modificaciones, sin embargo, sgugiscusion su redaccion final. Si el proyectéegeuere aprobado tal como
se encuentra en la actualidad, el impacto finaogdara nuestra Compafiia podria ser material, eficlen curso (impuestos
diferidos), y en menor medida en mediano plazo,acmsultado del aumento en los impuestos.
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NOTA 16 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

AES Gener S.A. mantiene una participacion del 50%kmpresa Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacolda S.Ad0) la misma proporcion de derechos de voto. leveahos que tiene la

Compafiia en esta sociedad no cumplen con el cangeagefinicion de NIIF 11 “Negocios Conjuntos” pese mantiene una influencia significativa y potdato Empresa Eléctrica
Guacolda S.A. sigue calificando como “asociada’aduerdo a NIC 28 “Inversiones en Asociadas y NiegaConjuntos”.

A continuacion se incluye informacion detalladdalasociada al 30 de junio de 2014 y 31 de diciender2013:

Saldo L ) . Saldo
Participacion en Diferencia de Otro Incremento -
01 de enero Ganancia (Pérdida) Conwersion Decremento 30 de junio
2014 ( ) ( ) 2014
Movimientos en Inversiones en Asociadas P§|s e Mon_eda Por(_:e.nta;sa,de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de wvotos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Us$ 50,00% 90,01 321.759 26.038 - (2.195) 345.602
TOTALES 321.759 26.038 - (2.195) 345.602
Saldo Participacion en Diferencia de Otro Incremento Saldo
01 de enero G ia (Pérdida c i D " 31 de diciembre
2013 anancia (Pérdida) onversion (Decremento) 2013
Movimientos en Inversiones en Asociadas P§|s de Monleda PorcAeAntaqua,de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de votos
Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile uUss$ 50,00% 50,00% 276.153 38.526 - 7.080 321.759
TOTALES 276.153 38.526 - 7.080 321.759
La empresa asociada Guacolda puede repartir dikidesiempre y cuando:
0] no esté en un evento de incumplimiento en susatostde crédito,
(i) tenga las cuentas de reserva de su deuda fondzadbgertas por boletas de garantia y,
(iii) cumpla con ratio de cobertura de deuda que aurmargegsamente a su capacidad contratada.
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Durante el periodo finalizado al 30 de junio de29B1 de diciembre de 2013, no se han recibidideindos.

A continuacién se presenta informacién resumid&Glde junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013 deektados financieros de la sociedad contabilipadael método de la
participacion:

30 de junio 2014

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50,00% 247543 1.242.617 (155.964) (621.763) 258.245 208.236 52.076
TOTALES 247.543 1.242.617 (155.964) (621.763) 258.245 208.236 52.076

31 de diciembre de 2013

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50,00% 225539 1.193.763 (141.766) (635.546) 554.339 418.079 77.053
TOTALES 225.539 1.193.763 (141.766) (635.546) 554.339 418.079 77.053

El monto de la inversion registrado en Gener pafiestes adicionales para mantener una consistendéaplicacion de sus politicas contables. Seg(porcentaje de participacion este
ajuste al 30 de junio de 2014 y 31 diciembre de840& de MUS$10.615 y MUS$764, respectivamente.
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AES Gener S.A. compré 108.845.612 de acciones dasitpor Empresa Eléctrica Guacolda S.A. a Empréspec S.A e
Inversiones Ultraterra Limitada en un precio tatalUS$728.000.000. Con dicha fecha AES Gener vemdib Aguila Energy
S.p.A, sociedad relacionada a Global InfrastructBegtners (“GIP”), 108.845.611 acciones emitidas fwacolda, en
condiciones econdmicas sustancialmente similalas de la adquisicion.

Como resultado de las transacciones antes des&BE& Gener ha quedado duefia directa de aproxinedamn 50,01% de las
acciones emitidas por Guacolda, que legalmenteabado a ser una subsidiaria de AES Gener, mieqegl Aguila Energy
S.p.A ha quedado como duefia directa de aproximadanet 49,99% restante. No obstante lo anteriorS A&ener S.A. no
consolidaria contablemente a su nueva subsidianiré&sa Eléctrica Guacolda S.A., dado las caratiter$sde los acuerdos con
GIP. Con esa misma fecha, se celebr6 un contrafiredgacion de servicios (Services Agreement) ehli® Gener y su filial
Guacolda.

No obstante lo anterior, AES Gener S.A. no codsationtablemente con la asociada Empresa Elé@tiaaolda S.A., dado las
caracteristicas de los acuerdos con GIP

NOTA 17 - ACTIVOS INTANGIBLES - PLUSVALIA
Note 17.1 Activos Intangibles

El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, se muestran a continuatdénguales fueron valorizados
de acuerdo a lo indicado en Nota 4.5y 4.6

30 de junio de 2014

Valor Bruto Amortizacin Valor Neto
Acumulada
Activos Intangibles MUS $ MUS$ MUS $
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 30.594 (13.846) 16.748
Activos Intangibles de Vida Indefinida 29.839 - 29.839
Activos Intangibles 67.742 (13.846) 53.896
Programas Informaticos 10.993 (6.761) 4.232
Servidumbres 14.206 (183) 14.023
Derechos de agua 17.207 - 17.207
Otros Activos Intangibles Identificables 18.027 (6.902) 11.125
Activos Intangibles Identificables 60.433 (13.846) 46.587
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31 de diciembre de 2013

Valor Bruto Amortizacion Valor Neto
Acumulada
Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 29.463 (11.028) 18.435
Activos Intangibles de Vida Indefinida 30.330 - 30.330
Activos Intangibles 67.102 (11.028) 56.074
Programas Informéticos 10.018 (5.977) 4,041
Servidumbres 14.618 (100) 14.518
Derechos de agua 17.207 - 17.207
Otros Activos Intangibles Identificables 17.950 (4.951) 12.999
Activos Intangibles Identificables 59.793 (11.028) 48.765

Las servidumbres de paso y derechos de agua, moemi@, no tienen vida Gtil definida, por cuantes&blece en las escrituras y
resoluciones que son de caracter perpetuas y pentencontinuos, respectivamente. Estas considaexcino han sufrido
modificacion contractual ni legal a la fecha. Laoatzacion acumulada de servidumbres al 30 de jul®o2014 y 2013
corresponde exclusivamente a: la servidumbre Lote Mejillones de la subsidiaria Empresa Elécthingamos, la servidumbre
de las lineas S/E Angamos-Atacama / Angamos-Encudetla subsidiaria Empresa Eléctrica Cochrareesetvidumbre lineas
Laberinto-Lomas Bayas / Norgener-Crucero de AESeGdas cuales tienen una vida Util definida relaada con la duracion de
los contratos subyacentes.
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Otros Activos

Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informéticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto

Movimientos en Activos Intangibles MUS$ MUS $ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldo Inicial al 01 enero 2014 4.041 14.518 17.207 12.999 7.309 56.074

Adiciones 1.102 178 - 127 - 1.407

Retiros - (641) - - - (641)

Amortizacién (940) (32) - (2.001) - (2.973)

Incremento (disminucién) en el cambio de monedaejera 29 - - - - 29

Total cambios 191 (495) - (1.874) - (2.178)

Saldo final Activos Intangibles Identificables al 8 de junio de 2014 4.232 14.023 17.207 11.125 7.309 53.896

2013
Otros Activos
Programas Derechos de Intangibles Plusvalia Activos
Informéticos Senidumbres agua Identificables Comprada Intangibles, Neto

Movimientos en Activos Intangibles MUS $ MUS $ MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Saldo Inicial al 01 enero de 2013 2.969 9.935 16.729 10.185 7.309 47.127
Adiciones 2.912 4.629 1.865 5.203 - 14.609
Retiros 5 17 (1.387) 5) - (1.370)
Amortizacion (1.711) (64) - (2.384) - (4.159)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedaejdra (134) 1 - - - (133)
Total cambios 1.072 4.583 478 2.814 - 8.947
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 diciembre de 2013 4.041 14.518 17.207 12.999 7.309 56.074
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Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Amortizacion Uiizadas Explicacion \ﬁda' O. Tasa V|da} 0. Tasa
de la tasa Maxima Minima
Programas Informéticos Afios 5 2
Servidumbres Afios Indefinida 30
Derechos de agua Afios Indefinida Indefinida
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Idecalies Afos 40 2
Periodo de
Importe en Amortizacion
Libros de Activo Restante de
Intangible Activo Intangible
Activos Intangibles Identificables Individuales Sigificativos al
30 de junio 2014 MUS$
Derecho de Agua Volcan RPG 11.908 Indefinido
CMPC Laja 8.562 9 afios

Note 17.2 Deterioro De Plusvalia y Activos Intangibs Con Vidas Indefinidas

La plusvalia adquirida a través de combinacionesed®cio y activos intangibles con vidas indefisithan sido asignados a las
siguientes unidades de generadoras de efectivoE"}J@ue al mismo tiempo son segmentos operatiava pealizar la prueba
de deterioro:

SIC SING Total

30 de junio de 31 de diciembre 30 de junio de 31 de diciembre 30 de junio de 31 de diciembre d

Conceptos 2014 de 2013 2014 de 2013 2014 2013
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Plusvalia 7.309 7.309 - - 7.309 7.309
Derechos de agua 17.207 17.207 - - 17.207 17.207
Servidumbres 10.624 11.115 1.215 1.215 11.839 12.330
Otros Intangibles 793 793 - - 793 793
Total 35.933 36.424 1.215 1.215 37.148 37.639

Durante el primer trimestre de 2013, la Administiaaetermind una nueva fuente de ingresos dérlaad de transmision entre
los mercados SING y SADI, resultando en un cangnidas UGEs. Adicionalmente, este cambio asociaoestos activos
resultd en un indicador de deterioro (Ver Nota 1.8.3

La nueva apertura de intangibles no afecta la ind@ion revelada anteriormente, dado que la nuev Bkdciada al mercado
SADI, no tiene intangibles ni plusvalia.

El valor recuperable que se aplicd en la pruebdetierioro es el valor en uso. Dado que no existmertado activo para estos
activos, el valor en uso se calculdé usando el neétiel flujos descontados. Los supuestos aplicadoscapsistentes con la
informacién usada para el presupuesto y los flpjogectados, utilizando una tasa de descuentinglig/e el valor temporal de

dinero y los riesgos especificos de la UGE. Nisetificaron pérdidas por deterioro.

Al 30 de junio de 2014 no se registraron pérdidasieterioro de activos intangibles o a nivel UGE.
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NOTA 18 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Note 18.1 Propiedades, Plantas y Equipos

El detalle de los saldos de las distintas categaté&h activo fijo durante los periodos terminado30ade junio de 2014 y 31 de
diciembre de 2013, se muestran en la tabla siguient

30 de junio de 2014
Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS
Construcciones en curso 954.701 - 954.701
Terrenos 39.452 - 39.452
Edificios 18.781 (7.427) 11.354
Plantay equipos 5.451.545 (1.427.155) 4.024.390
Equipamiento de tecnologia de la informacion 14.771 (8.227) 6.544
Instalaciones fijas y accesorios 13.805 (8.498) 5.307
Vehiculos de motor 5.659 (3.246) 2.413
Otras propiedades, plantas y equipos 65.233 (9.862) 55.371
Totales 6.563.947 (1.464.415) 5.099.532
31 de diciembre de 2013
Valor Bruto Depreciaciacion Valor Neto
Acumulada
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS

Construcciones en curso 683.070 - 683.070
Terrenos 38.836 - 38.836
Edificios 17.530 (6.862) 10.668
Plantay equipos 5.397.339 (1.327.205) 4.070.134
Equipamiento de tecnologia de la informacién 13.963 (7.061) 6.902
Instalaciones fijas y accesorios 13.505 (7.865) 5.640
Vehiculos de motor 4.965 (2.738) 2.227
Otras propiedades, plantas y equipos 70.888 (16.611) 54.277
Totales 6.240.096 (1.368.342) 4.871.754

El monto de construcciones en curso correspondeipalmente a las inversiones asociadas a los ghag/eAlto Maipo,

Cochrane y otros proyectos menores.
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A continuacion se indican las vidas Utiles correspentes a los activos méas relevantes de la Satieda

Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedade, Planta y Equipo (Vida) Egz':i‘;:; M\i/r;?ria MZ;(?;a
Edificios Afos 20 40
Plantay equipo Afios 5 30
Plantay equipo (represa Colombia) Afios 80 80
Equipamiento de tecnologias de la informacién Afios 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, plantay equipo Afios 5 25
30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Platas y Equipos MUS$ MUS$

Importe de Desembolsos sobre Cuentas de Propieddldasa y Equipo en

Proceso de Construccion s7s.407 531.614

Importe de Compromisos por la Adquisicion de Propdes, Planta'y Equipo 1.380.986 1.918.042

A continuacion se presenta el movimiento de pragded, planta y equipos durante los periodos tedosal 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013:
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PAEaa cenfvable

Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccién en Planta y Equipos, Informacién, Fijasy Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS $ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2014 683.070 38.836 10.668 4.070.134 6.902 5.640 2227 54.277 4.871.754
Adiciones 316.434 538 - 3.031 199 122 789 1.722 322.835
Desapropiaciones (ventas) - - - - - - - - -
g Retiros - - - (2.765) - - (6) - (2.771)
g Gasto por Depreciacion - - (599) (107.391) (1.069) (585) (351) (721) (110.716)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 18.430
Extranjera (a) 1.010 78 1 17.140 84 35 11) 93 :
Obras terminadas (45.813) - 1.284 44.241 428 95 (235) - -
Total Cambios 271.631 661 686 (@54) (358) (333) 186 1.094 227.778
Saldo Final al 30 de junio de 2014 954.701 39.452 11.354 4.024.390 6.544 530 2.413 BBL 5.099.532
Equipamiento de Otras
Tecnologias de la Instalaciones Propiedades, Propiedades,
Construccién en Planta y Equipos, Informacién, Fijasy Vehiculos de Planta y Equipo, Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Neto Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2013 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2013 755.715 35.772 716.203 3.016.799 6.475 4.669 1.651 62.079 4.599.363
Reclasificacion (c) - - (712.021) 712.175 - (154) - -
Adiciones 565.209 3.304 - 10.791 420 240 1.314 2.656 583.934
Retiros - - (5) (19.592) (13) 3) (1) - (19.614)
8 Gasto por Depreciacién - - (971) (216.256) (2.231) (1.088) (775) (1.274) (222.595)
'g Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda (60.625)
O Extranjera (a) (1.572) (240) (60) (58.242) (264) (136) 3) (108) :
Obras terminadas (b) (636.282) - 7.522 624.459 2515 2.112 41 (9.076) (8.709)
Total Cambios (72.645) 3.064 (705.535) 1.053.335 427 719 576 7.802) 272.391
Saldo Final al 31 de diciembre de 2013 683.070 38.836 10.668 4.070.134 6.902 064 2.227 B 4.871.754
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(a) Corresponde a los efectos por conversion de ladiaba colombiana AES Chivor & S.C.A. E.S.P., laatposee moneda
funcional peso colombiano.

(b) Con fecha 6 de marzo de 2013, entré en operacian@sentral Ventanas |V, perteneciente a Empresetiiié Campiche
S.A., con una capacidad de produccion de 270 MWa central esta conectada al SIC.

(c) Con fecha 1 de enero de 2013, en base a cambilesctasificacion de propiedades, plantas y equifmns los edificios

asociados directamente a las plantas de generseigresentaran a partir de esta fecha como phaegsipos.

Los costos por intereses capitalizados duranteedbgo y la tasa efectiva promedio de deuda dedimp@fiia se detallan a
continuacion:

30 de junio 30 de junio
2014 2013
Intereses Capitalizados MUS $ MUS $
Importe de los Costos por Intereses Capitalizados 46.261 18.672
Tasa de Capitalizacion de Costos por Intereses&@iaptos 6,89% 6,36%

La Compafiia y sus subsidiarias poseen contrateegleo con respecto a sus plantas de generacahmyendo pdlizas de todo
riesgo y perjuicios por interrupcién de negocios, ¢uales cubren entre otras cosas, dafios caysadioeendios, inundacion y
sismo.

Note 18.2 Activos en Arriendo

Arrendamiento financiero por clase de activos dagiderupo es el arrendatario.

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Arrendamiento Financiero Neto MUS $ MUS$
Edificio 9.905 10.183
Plantay equipo 3.483 3.558
Equipamiento de tecnologias de la informacion 16 16
Vehiculos de motor 40 62
Total Propiedades, planta y equipos en arrendamientfinanciero, Neto 13.444 13.819
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Reconciliacién de los pagos minimos del arrendatmifégnanciero

30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacién de los pago:rrr:;r:jl;\::jodel arrendamiénfinanciero, MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 1.470 746 724 1.469 766 703
Entre un afio y cinco afios 4.370 1.816 2.554 4.451 1.882 2.569
Més de cinco afios 47.409 25.918 21.491 47.528 26.206 21.322
Total 53.249 28.480 24.769 53.448 28.854 24.594

Informaciones sobre arrendamientos operativos deh@eupo es el arrendatario

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Pagos futuros minimos del arrendamiento no canceléds, arrendatarios MUS $ MUS$
Entre un afio y cinco afios 9.634 8.620
Més de cinco afios 16.057 17.071
Total 25.691 25.691

Los pagos contingentes estan basado en variadileng#3C y precio spot de energia. Los montos coetite durante el periodo
finalizado al 30 de junio de 2014 alcanzaron MUS$44

Note 18.3 Deterioro del Valor de los Activos

De acuerdo a lo sefialado en Nota 4.7, el impodperable de las propiedades, plantas y equipoediio siempre que exista
indicio de que el activo podria haber sufrido deterde valor.

Durante el primer trimestre de 2013, el permis@xjgortacion de la subsidiaria Termoandes (Argeptijin@ proporcionaba a la
empresa la posibilidad de vender energia en eladerenergético chileno caducd. La Compaiiia lleggd @nclusion que la

expiracion del permiso de exportacion fue un indlicade deterioro bajo IAS 36. En base a lo sefide@ompafiia llevé a cabo
una prueba de deterioro basado en un plan de tesoaivo de este grupo de activos, la cual ng@udiferencias significativas

entre el valor en uso y su valor recuperable, paule no ha efectuado ningun cargo a resultadosal&l recuperable se estimé
usando flujos descontados a una tasa igual al WAE@& Compafiia ajustada para reflejar efectos gaestos. La Compafiia
periddicamente monitorea los avances de dichogqaearo también la revision de los supuestos. Se laxiwg andlisis hecho para
estos activos al 31 de diciembre de 2013 y notéesul una pérdida por deterioro.

Durante los periodos finalizados al 30 de juni@d®4 y 31 de diciembre de 2013, no se generaratesjpor deterioro.

Note 18.4 Venta de Propiedades, Plantas y Equipos.

Con fecha 01 de Junio de 2014, AES Gener trandfirddliante venta las plantas a diésel Santa Lidias/ Vientos a su
subsidiaria Soc. Eléctrica Santiago S.p.A. Dickiata incluy6 la transferencia de contratos operas, permisos y derechos de
agua necesarios para la operaciéon. El valor deaven realiz6 a valor de mercado por un total deSB1132.089. Dicha
transaccion no genero6 efecto en resultado, pargede una transaccion entre empresas del grupo.
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Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2048 dtros pasivos financieros eran los siguientes:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013

Otros Pasivos Financieros MUS $ MUS $ MUS $ MUS $
Préstamos que devengan intereses (19.1) 304.102 401.605 2.451.155 2.383.324
Derivados de cobertura (ver nota 10.1) 51.856 42.182 122.172 42.658
Derivados no cobertura 6.338 348 - -
Total 362.296 444,135 2.573.327 2.425.982

19.1 Préstamos que devengan intereses
Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013

F:Iases de préstamos que devengan MUS$ MUS$ MUS $ MUS$

intereses

Préstamos bancarios 73.666 72.903 1.345.400 1.220.569

Obligaciones con publico 229.712 327.999 1.149.026 1.204.558

Obligaciones por leasing 724 703 24.045 23.891

Gastos Diferidos por Financiamiento (1) R R (67.316) (65.694)

Total 304.102 401.605 2.451.155 2.383.324

(1) Corresponden principalmente a gastos diferidosfipanciamiento asociados al proyecto Alto Maipoastgs asociados a
renovacion contrato de crédito de lineas de firmmignto comprometidas con un sindicato de bancasteire de 2011 por
parte de AES Gener S.A., por UF 6.000.000 (MUS$%23R), las cuales al 30 de junio de 2014 no habéngiradas.
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A continuacién se detallan los préstamos bancanogmpresa deudora, institucion financiera, monadasa caratula y vencimientos al 30 de juniaGiet:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RU;eEurzzgsa Nombre Empresa Deudora Pagse?;‘l;)::sa Nombre Acreedor Moneda Aml:fii:;o’n Ta;::“r:,;al Tifﬂi:::lal Vengﬁmoien to MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGtd de Bancos - BNP PARIBAS Us$ Semestral 3,05% 93,30 2025 44.381 G289
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS uUs$ Semestral 2,27% 4%,5 2022 25.711 7591
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo uss TrimesSeattestral 1,99% 1,99% 2030 2.508 298.524
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de BanedCorpbanca uss$ Trimestral/Semestral 4,14% 4,14% 2033 1.066 23.694
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia asiag Bancolombia S.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2026 - 45177
Total 73.666 1.3460
Pagos de capital e intereses no descontados:
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Coriente al
Menos de 90 dias Mas de 90 dias 30 de junio 2014 1 a 3 afios 3abafios Méas de 5 afios 30 de junio 2014
Rugeirzz:zsa Nombre Empresa Deudora Paéseil;'lt?:sa Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGid de Bancos - BNP PARIBAS @B 18.821 45,916 92.641 100.046 535.040 727.727
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS - 30.390 30.390 68.777 82.521 164.549 315.847
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo 2.528 4.390 6.918 20.201 36.353 291.420 347.974
76.170.761-2 Alto Maipo S.p.A Chile Sindicato de Bane®orpbanca - 833 833 1.668 @66 23.694 27.028
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia adiag Bancolombia S.A. - - - 12.206 15.745 28.428 56.379
29.623 54.434 84.057 195.493 236.331 3.081 1.474.955

(1) El capital asociado a la obligacién de EmpresatitécCochrane S.p.A., no sera cancelado sinota pdaf afio 2016 en adelante.

cancelado sino a partir del afio 2019.

En tanto, el ahg: Alto Maipo S.p.A. no sera
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A continuacion se detallan los préstamos bancanogmpresa deudora, institucion financiera, monadasa caratula y vencimientos al 31 de dicierdbr2013:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RU;eEJSE::sa Nombre Empresa Deudora Paéselir;\opr:sa Nombre Acreedor Moneda Am-zl;lrtpi(;:;én TEZCA“T,:&II T;za:"?::lal Vengﬁm?enlo MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile iGitd de Bancos - BNP PARIBAS uss$ Semestral 3,05% 9,30 2025 42.193 5
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di&ito de Bancos - BNP PARIBAS uUss$ Semestral 2,18% 69%,5 2022 25.553 0306
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo Uss$ Trimesbaatiestral 2,01% 2,01% 2030 2.167 181.947
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile ndiGto de Bancos - BCI USs$ Semestral 7,69% 6,95% 2014 2.990 -
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia asiag Bancolombia S.A. Col$ Mensual 8,54% 8,49% 2026 - 3a15
Total 72.903 1.2369
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2013 1a3afios 3 a5 afios Mas de 5 afios al 31 diciembre 2013
Rugeimdg:zsa Nombre Empresa Deudora Pa;i?g’:“ Nombre Acreedor MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
76.004.976-K Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile igind de Bancos - BNP PARIBAS 4.039 54.409 58.448 110.312 124.242 659.636 894.190
96.814.370-0 Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile di@ito de Bancos - BNP PARIBAS - 30.446 30.446 65.130 78.874 189.701 333.705
76.085.254-6 Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A (1) leChi Sindicato de Bancos - Bank of Tokyo 1.620 3.669 5.289 17.554 24.785 188.936 231.275
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile ndiGto de Bancos - BCI - 3.105 3.105 - - - -
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. ES.P. Colombia adiag Bancolombia S.A. - - - 6.574 1326 26.357 46.195
5.659 91962 97.288 199.570 241.165 61.630 1.505.365
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(b) Obligaciones con el publico o

A continuacion se detallan las obligaciones cauiélico por empresa deudora, serie, moneda, &#aétula y vencimientos al 30 de junio de 2014:

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RU;;ES:ZSB‘ Nombre Empresa Deudora Pasei?f:sa N* de Inscn;i);:’:rnuzr)nLdre:tr;uflcamén del Serie MS:%S\ZO Ta:zsf:;\inv:al T;So?_niAr?:lal Plazo Final MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O SERIE O F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 50.680 -
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N SERIE N F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 1.031 186.386
94.272.000-9 AES Gener SAA. Chile Bonos senior Bonob US uss 5,64% 5,25% 15-08-2021 8.626 382.585
94.272.000-9 AES Gener SAA. Chile Bonos Ordinarios EHRI uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 2.06 99.566
94.272.000-9 AES Gener SA. (*) Chile Bono Subordinado Bonos USD uss$ 8,38% 8,38% 18-12-2073 1.550 440.865
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 4 21 SERIE B U.F. 8,04% 7,50% 15-10-2024 1.722 39.624
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. ES.P. Colombia nBs Ordinarios Unica US$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 164.041 -
Total 229.712 1.14%60
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente al Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente al
Menos de 90 dias Mas de 90 dias 30 de junio 2014 1 a3aiios 3abafios Mas de 5 afios 30 de junio 2014
Rugeinszzsa Nombre Empresa Deudora Pagsei:jn:::sa N* de Inscri 'i)rc‘g?ur';f:;:iﬁcacm" del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie O 53.916 - 53.916 - - -
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bono Serie N 2.065 12.819 14.884 46.325 79.352 152.442 278.119
94.272.000-9 AES Gener SA. Chile Bonos senior - 21.089 21.089 57.117 57.117 424.521 538.755
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios 8D 8.019 24.056 @01 102.200 134.275
94.272.000-9 AES Gener SA. (*) Chile Bono Subordinado - 7.888 37.688 75.375 75.375 2.503.969 2.654.719
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 421 4.135 4.135 8.306 &3 46.880 63.518
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. ES.P. Colombia nBs Ordinarios 4.144 172.762 176.906 -
60.125 256.512 316.637 12179 228.195 3.282 3.669.386

(*) En diciembre de 2013, se realizd la emisiérudebono subordinado por MUS$450.000 con vencimient2073, con el fin de refinanciar el saldo penidi del bono 144A de Gener

de MUS$147.000 con vencimiento en marzo de 2014gsarrollo de nuevos proyectos, entre otros fimeporativos generales. El prepago del bono 1dd&ener por MUS$147.000
se realiz6 en enero de 2014.
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A continuacion se detallan las obligaciones cqoiblico por empresa deudora, serie, moneda, a&&dtula y vencimientos al 31 de diciembre de 2013:
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AR Rt

Corriente No Corriente
Valor Valor
Contable Contable
RUT Empresa Pais Empresa  N° de Inscripcion o Identificacion del . Mon.eda ° Tasa Anual Tasa Anual .
Deudora Nombre Empresa Deudora Deudora instrumento Serie Unldgd Efectiva Nominal Plazo Final MUS$ MUS$
de Reajuste
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie O SERIE O .F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 248 52.413
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N SERIEN .F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 1.102 190.799
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Rule 144 A/REG Bonos USD uss 8,26% 7,50% 25-03-2014 149.664 -
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos senior BonoB US uss 5,64% 5,25% 15-08-2021 8.764 380.129
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios SR uss 8,23% 8,00% 01-04-2019 2.05 99.423
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Subordinado BadnsD uss 8,38% 8,38% 18-12-2073 360. 440.789
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 4 21 SERIE B U.F. 8,04% 7,50% 15-10-2024 1.729 41.005
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia nBs Ordinarios Unica uss$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 163.073 -
Total 327.999 1.2088
Pagos de capital e intereses no descontados
Corriente No Corriente
Vencimiento Vencimiento Total Corriente Vencimiento Vencimiento Vencimiento Total No Corriente
Menos de 90 dias Méas de 90 dias al 31 diciembre 2013 1 a3 afios 3 ab5afios Mas de 5 afios 31 diciembre 2013
Rugein;szsa Nombre Empresa Deudora Pasj:s:sa N°de '"ScriE’sg:‘u;:‘:t':iﬁcadé" del MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie O - 2.623 2.623 48.350 - - 48.350
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N - 12.819 12.819 25.674 41.008 217.828 284.510
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Rule 144 A/REG 152.564 - 152.564 - - - -
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos senior 10.544 10.544 21.088 42.177 42.177 464.946 549.300
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios - 8D 8.019 16.037 16.037 106.209 138.283
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Subordinado - 37%68 37.688 75.375 75.375 2.522.813 2.673.563
96.717.620-6 Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile 4 21 - 4.217 4.217 8.482 B84 50.069 67.049
Extranjera AES Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P. Colombia nBs Ordinarios 4.144 182.431 186.575 - - - -
167.252 258.341 425.593 95 183.095 3.365.8 3.761.055
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NOTA 20 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2048 dcreedores comerciales y otras cuentas por peggalos siguientes:

Corrientes No Corrientes

Acreedores Comerciales y otras 30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
Cuentas por Pagar 2014 2013 2014 2013

MUS $ MUS $ MUS$ MUS $
Acreedores comercial¢s) 342.412 350.431 36.956 43.138
Otras cuentas por pagaj 18.633 24.451 12.381 12.180
Total acreedores y otras cuentas
por pagar 361.045 374.882 49.337 55.318

(a) La porcion no corriente incluye contrato celebradtre subsidiaria argentina Termoandes y SiemewsiP®eneration Inc. y
Siemens S.A. para provision de repuestos y ses/Eomantenimiento

(b) Al 30 de junio de 2014, la porcidn corriente in@ugrincipalmente pasivos por impuestos a las veatampuesto
adicional ademéas de pasivos con terceros asocedims empleados.  La porcion no corriente inclpgiacipalmente
pasivo por permuta asociado a derechos de agua.

El periodo medio para el pago de proveedores & dkas, por lo que su valor libro no difiere denfa significativa a su valor
razonable.

NOTA 21 - PROVISIONES

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2048 aldos de provisiones son los siguientes:

Corriente No corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Provision de reclamaciones legales (a) 1.130 550 140 137
Costos de desmantelamiento y reestructuracion (b) 876 1.597 67.012 65.007
Otras provisiones (c) 902 477 498 748
Total 2.908 2.624 67.650 65.892

(a) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos corrientes corresponden principalmenteudtas y penalidades contingentes con organisnegslladores,
mencionadas en mayor detalle en Nota 30.

Considerando las caracteristicas propias de gsialé provisiones no es posible determinar de radiiegsle un calendario de
fechas de pago si, en cada caso, correspondidizaredicho desembolso.
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(b) Provisiones por Desmantelamiento, Costos de Reastturacion y Rehabilitacion

El saldo no corriente de estas provisiones correpdntegramente al costo de retiro de activohgbiditacién de los terrenos
en que se ubican distintas centrales del Grupopldzo esperado de desembolsos fluctia entre 3afids, dependiendo de
las leyes, regulaciones o contratos que originabli@acion.

El saldo corriente incluye provision por retiroalgtivo asociada a planta de Constitucion de prepiett AES Gener S.A

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 28d4e han efectuado cambios a los valores reparem el periodo anterior.

(c) Otras Provisiones

Dentro de esta clase de provision se registrarcipaimente, las provisiones por la participacionlae empleados en los
resultados de la Compafiia, los que en su mayce pampagan dentro del primer trimestre de cada afio.

(d) Movimiento de provisiones

Reclamaciones

Costos de
desmantelamiento

Otras provisiones

Total

legales y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS $ MUS $ MUS $
Saldo inicial al 01 enero de 2014 687 66.604 1.225 68.516
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion ybifitheion - 1.532 1 1.533
Provisiones adicionales 639 24 84 747
Incremento (decremento) en provisiones existentes (45) 445 90 490
Provision utilizada - (638) - (638)
Reversién de provisién no utilizada @) - - 4)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargata (7) (79) - (86)
Cambios en provisiones, total 583 1.284 175 2.042
Provision total, saldo final al 30 de junio de 2014 1.270 67.888 1.400 70.558
Reclamaciones Costos d? .
legales desmantelamlelrjto Otras provisiones Total
y reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01-01-2013 13.017 71.655 1.041 85.713
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion ybititaeion - 4.151 - 4151
Provisiones adicionales 295 - 75 370
Incremento (decremento) en provisiones existentes 23 (8.090) (30) (8.097)
Provision utilizada (3.230) (1112) (71) (4.413)
Reversion de provision no utilizada (8.638) - - (8.638)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargeta (1.036) - - (1.036)
Otro incremento (decremento) 256 - 210 466
Cambios en provisiones, total (12.330) (5.051) 184 (17.197)
Provision total, saldo final al 31 de diciembre d®013 687 66.604 1.225 68.516
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NOTA 22 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

AES Gener S.A. y algunas de sus subsidiarias atodfferentes planes de beneficio post empleo @ metsus trabajadores

activos o jubilados, los cuales se determinan istieg en los estados financieros siguiendo Idsraws descritos en la Nota 4.15
b) y d).

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2013aklo de las obligaciones post empleo es el angei

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
MUS$ MUS$
Porcién Corriente 245 1.244
Porcién No corriente 35.896 36.505
Total 36.141 37.749

22.1  Valor Presente de las Obligaciones Post-Emple

El movimiento de las obligaciones post empleo pestaciones definidas en los periodos terminad88 de junio de 2014 y 31
de diciembre de 2013 es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
Valor presente de las obligaciones por plan de befigios definidos MUS$ MUS$
Saldo inicial 37.749 40.638
Costo del servicio corriente obligacién 1.547 2.806
Costo por intereses por obligacién 777 1431
Aportaciones efectuadas por los participantes ptigacion 163 342
Pérdidas (Ganancias) actuariales - Supuestos défiemgr - 114
Pérdidas (Ganancias) actuariales - Supuestos R@rast - (515)
Incremento (disminucion) por el cambio de monedearjera (837) (4.120)
Contribuciones pagadas obligacion (3.258) (2.947)
Saldo final 36.141 37.749

(*) De acuerdo con NIC 19R, se comenz0 a revatarseparacion entre los tipos de pérdidas actearél31 diciembre 2013.
Durante el periodo terminado al 30 de junio de 26b%ubo ganancias ni pérdidas actuariales.

22.2  Gastos Reconocidos en Resultados

Los montos registrados en los resultados consagladincluidos en “Costo de Ventas” y “Gastos denfistracion” en el
estado de resultados integrales en los periodognzdos al 30 de junio de 2014 y 2013 son los siges:
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30 de junio 30 de junio
2014 2013
Gastos reconocidos en resultados MUS$ MUS$
Costo del servicio corriente plan de beneficiosnids 1.468 1.531
Costo por intereses plan de beneficios definidos 771 828
Pérdida (ganancia) por reduccién y liquidacién fdaneficios 1.951 300
Impacto total en resultado 4.190 2.659
22.3 Otras Revelaciones
(a) Supuestos actuariales:
Los siguientes son los supuestos utilizados eélelilo actuarial:
Chile Colombia
i . - 30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
Principales supuestos actuariales utilizados 2014 2013 2014 2013
Tasa de descuento nominal utilizada 5,42% 5,42% 8,00% 8,00%
Tasa promedio rotacién de personal 2,90% 2,90% 0,010000% 0,010000%
Tasa esperada de incrementos salariales UF + 3.92% UF + 3.92% 4,00% 4,00%
Tablas emitidas seglin norma conjunta de

Tablas emitidas segun organismos

Tabla de mortalidad Superintendencia de Valores y Seguros y norteamericanos GAM 1971

Superintendencia de AFP

(b) Sensibilizacién:

Al 30 de junio de 2014, la sensibilidad del valet thtal de las obligaciones post empleo ante gemnmias en el gasto médico, la
tasa de descuento, la tasa de aumento salarighgdale rotacion, genera los siguientes efectos:

Disminucion Incremento
de 1% de 1%
Sensibilizacion del Gasto Médico MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (373) 334
Disminucion Incremento
de 0.25% de 0.25%
Sensibilizacion de la tasa de descuento MUS$ MUS $
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (738) 869
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Disminucién Incremento

de 0.25% de 0.25%

Sensibilizacién del aumento en salarios MUS$ MUS$

Efecto en las obligaciones por beneficios definidos 532 (427)
Disminucion Incremento
de 1.0% de 1.0%
Sensibilizacién de la tasa de rotacion MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos 34 (39)

NOTA 23 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 20b3,saldos de otros pasivos no financieros sositpsentes:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Otros Pasivos No Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos diferidos (23.1) 4.330 4.352 12.585 14.806
Pasivos acumulados (23.2) 26.944 34.163 - -
Otros pasivos (23.3) 1.553 66 4 21
Total 32.827 38.581 12.589 14.827

23.1 Ingresos Diferidos

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2048 ,hgresos diferidos son los siguientes:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2014 2013 2014 2013
Ingresos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso Anticipado Escondida 3.826 3.826 2.443 4.356
Ingreso Anticipado Torquemada 281 281 6.206 6.347
Ingreso Anticipado GNL Quintero 168 168 2.265 2.349
Otros Ingresos anticipados 55 77 1.671 1.754
Total 4.330 4.352 12.585 14.806

23.2 Pasivos Acumulados

Corresponden principalmente a provisiones de vaoasiy otros beneficios del personal de la Compai@ieengados a la fecha
de cierre de los estados financieros.

90



(e ‘AES Gener

23.3  Otros Pasivos

Corresponden principalmente a retenciones efectumtts contratistas y otros efectos menores ppu@stos por pagar en norma
Argentina.

NOTA 24 - PATRIMONIO NETO
24.1 Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas de isifin, otras participaciones, otras reservas y wena (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestion de capital deGomparfiia es asegurar el mantenimiento de unficaeidn de crédito
robusta e indicadores de capital solidos de forenaaportar el negocio y maximizar el valor a losi@tistas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital fzeebos ajustes a la misma, a la luz de los camleio las condiciones
econOmicas. Para mantener o ajustar la estructucapital, la Compafiia podra ajustar el pago diéetidos a los accionistas,
el capital de retorno a los accionistas o emitevas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, poléticgrocedimientos relacionados con capital durahperiodo terminado al
30 de junio de 2014 ni durante el ejercicio terrdmal 31 de diciembre de 2013.

24.2  Capital Suscrito y Pagado

Al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 2012aeital social de la Compafia estd compuestBpH0.318.891 acciones
suscritas y pagadas.

a) El movimiento de las acciones de la Compafitetala a continuacion:

Movimiento acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagadas
Saldo al 31 de diciembre 2012 8.069.699.033 8.060.699.033 _ 8.069.699.033 _  8.069.699.033
Suscripcion y pago _ B B B
Saldo al 31 de diciembre 2013 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Suscripcion y pago 729.040.097 729.040.097 330.619.858 330.619.858
Saldo al 30 de junio 2014 8.798.739.130 8.798.739.130 8.400.318.891 8.400.318.891

24.3  Aumento de Capital

En 41° Junta Extraordinaria de Accionistas celebradn fecha 03 de Octubre de 2013 se acord6 aumentapital en
US$450.000.000 mediante la emisién de 729.040.@8ir@es de pago. Dichas acciones deberan seidasjisuscritas y
pagadas dentro del plazo de 3 afios a contar déeébia
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En Sesion de Directorio N°123 celebrada con fechald marzo de 2014, se acord6 ofrecer hasta 33822%cciones de
pago por un monto total de $85.483.500.000 en faureéerente y por el plazo de 30 dias contado desgeblicacion del
aviso a los accionistas.

Finalizado el periodo de opcion preferente de $posidn de las 335.229.412 acciones de pago deitaepa edicion a
colocarse por la Sociedad con cargo al aumentoagat sefialado, se han suscrito y pagado un ti#aB30.619.858
acciones, a un precio de $255 por accion, habiéndesaudado $84.308.063.790. Se informé ademasehaecionista
controlador Inversiones Cachagua S.p.A, suscrilpégo el equivalente al 100% de sus opciones.

24.4  Politica de Dividendos

En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada cohde29 de abril de 2014, se acordé distribuir calividdendo entre sus
accionistas, hasta el 100% de las utilidades qugeseren durante el afio 2014, condicionada dilaades que realmente se
obtengan, los resultados de las proyecciones qu@dpEmmente efectlia la Sociedad y la necesidaapdetar recursos propios
al financiamiento de proyectos de inversion, eotras. Asimismo se dejo constancia de que esditir de la Sociedad
repartir dividendos provisorios durante el afio 2014

Asimismo, en dicha Junta se acord6 el pago cagocatas utilidades del ejercicio finalizado aldddiciembre de 2013:

(a) La cantidad de US$201.320.785,05, correspoteligproximadamente 100% de las utilidades del iejerc
2013, al que debera descontarse el dividendo prowisdlistribuido en diciembre de 2013, por un modéo
US$78.000.096,91 de US$ 0,0096658 por accion etpntaal 38,74% de las utilidades del ejercicio®01

y

(b) El saldo por un total de US$123.320.688,14 jvaiente al 61.26% de las utilidades del ejerck0d 3 sera
enterado mediante:

- Un primer dividendo el cual sera pagado el dia @é&yo de 2014, por un total de US$62.829.869,70,
equivalente al 31,21% de las utilidades del ejey@2013

- Un segundo dividendo por un total de US$60.490818equivalente al 30.05% de las utilidades del
ejercicio 2013 el cual seria pagado a partir delxfi de agosto de 2014.

24,5 Ganancias Acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias en afida

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio
2014 2013 2013

Ganancias (pérdidas) acumuladas MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 537.818 546.430 546.430
Resultado del periodo 69.205 201.321 106.434
Dividendos definitivos (123.323) (131.933) (131.932)
Dividendos provisorios - (78.000) -
Saldo Final 483.700 537.818 520.932
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Otras participaciones en el patrimonio

El detalle de las otras participaciones en el painio se detalla a continuacion:
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Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero de 2014 5.060 218.757 223.817
Plan de opciones sobre acciones 472 - 472
Saldos al 30 de junio de 2014 5.532 218.757 224.289
Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
acciones propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero de 2013 4,102 218.757 222.859
Plan de opciones sobre acciones 462 - 462
Saldos al 30 de junio 2013 4.564 218.757 223.321
Plan de opciones sobre acciones 496 - 496
Saldos al 31 de diciembre 2013 5.060 218.757 223.817

24.7  Otras Reservas

El siguiente es el detalle de las Otras Reservae dk junio de 2014 y 2013 y al 31 de diciembr@@IE3:

Reserva de Reservas por
diferencias de Resenas de planes de Resena
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldos al 1 enero de2014 31.261 (87.059) (7.499) (136.741) 30.131 (169.907)
Valuacién de activos disponible para la venta - (1.051) - - - (1.051)
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados (158.022) (158.022)
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas 6.180 6.180
Movimiento Derivados de Asociada (2.196) - (2.196)
Impuesto diferido 30.359 (438) 29.921
Participaciones no controladoras (neto de impuesto) - 40.451 - 40.451
Diferencia de conversién subsidiaria 14.850 - - 14.850
Otras variaciones - - - - 64 64
Saldos al 30 de junio de 2014 46.111 (171.338) (7.937) (136.741) 30.195 (239.710)
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Saldos al 1 de enero de 2013

Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas

Movimiento Derivados de Asociada
Impuesto diferido

Participaciones no controladoras (neto de impuesto)

Diferencia de conversién subsidiaria
Otras variaciones
Saldos al 30 de junio de 2013

Valuacién de activos disponible para la venta
Movimiento Derivados Reconocidos en Resultados
Movimiento Derivados Reconocidos en Otras Reservas

Movimiento Derivados de Asociada
Impuesto diferido

Participaciones no controladoras (neto de impuesto)

Diferencia de conversién subsidiaria
Otras variaciones
Saldos al 31 de diciembre de 2013
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Reserva de Reservas por
diferencias de Resenas de planes de Resena
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caje definidos patrimonio (1) Otras reservas Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
73.380 (175.699) (8.141) (136.741) 3.951 (243.250)
- 68.929 - - - 68.929
14.183 14.183
6.832 6.832
(16.744) (16.744)
- (5.510) (5.510)
(41.485) - - (41.485)
- - - - 17.247 17.247
31.895 (108.009) (8.141) (136.741) 21.198 (199.798)
- 1 - - - 1
(50.669) (50.669)
82.896 82.896
248 - 248
(6.474) 180 (6.294)
- (5.052) - (5.052)
(634) - - - (634)
- - 462 - 8.933 9.395
31.261 (87.059) (7.499) (136.741) 30.131 (169.907)

(1) Corresponde al ajuste por la diferencia entre pitabpagado a tipo de cambio de cierre al 31 dedibre de
2008 y su valor histérico, de acuerdo a lo sefialadoOficio Circular 456 del 20 de junio de 2008 lde
Superintendencia de Valores y Seguros.

El concepto “Otras reservas” incluye efecto pangeciones patrimoniales generadas por la valddizae filiales nacionales:

(1) Enjulio de 2013, Alto Maipo SpA, una subsidiareMorgener S.p.A. que es una subsidiaria de AESRIGRA.
emitié nuevas acciones a nombre de Antofagasta rsliee S.A. (“AMSA”) resultando en una participacida
40% de las acciones de Alto Maipo. La transaccidresulté en un cambio de control y se registrdnamto

aproximado de US$1,8millones como capital pagado.

(2) En noviembre 2012, Empresa Eléctrica Cochrane S.piAa subsidiaria de Norgener S.p.A. que es una
subsidiaria de AES Gener S.A. emiti6 nuevas acciomenombre de Diamond Pacific Investment Limitada
(“DPI”) resultando en una participacién de 40%]lde acciones de Cochrane. De acuerdo a la defimide
control establecida en NIIF 10, se determind queoaltrol sobre la entidad no sufri6 modificaciores esta
transaccion y se reconocidé un monto de aproximadgerigS$26 millones en Otras Reservas durante eligje

2013.

24.8 Restricciones a la Disposicion de Fondos de I8ubsidiarias

Las subsidiarias de Gener pueden repartir dividersiempre y cuando se cumplan con las restriccjoatss y limitaciones
establecidas en sus respectivos contratos de @sédfier Nota 30.2 para mayor detalle del cumplitdecon los ratios
asociados con compromisos financieros.
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NOTA 25 - INGRESOS

Los ingresos ordinarios por los periodos de 6 ye3an finalizados al 30 de junio de 2014 y 2013resgmtan en el siguiente
detalle:

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2014 2013 2014 2013
Ingresos Ordinarios MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ventas de energia y potencia contratos 863.460 826.446 483.621 417.195
Ventas de energia y potencia spot 263.586 294.398 115.704 160.539
Otros ingresos ordinarios (*) 57.819 62.000 26.506 31.997
Total 1.184.865 1.182.844 625.831 609.731

(*) Dentro de los “Otros Ingresos Ordinarios” seliyen principalmente ingresos por sistema de tnéidn e ingresos por venta
de carbon.

NOTA 26 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES
26.1 Gastos por naturaleza
El siguiente es el detalle de los principales costagastos de operacion y administracion por lasoges de 6 y 3 meses

finalizados al 30 de junio de 2014 y 2013 clasdies en las siguientes lineas de estado de ressliatEgrales: “Costo de
ventas”, “Gastos de administracion” y “Otros gagios funcion”.

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2014 2013 2014 2013
Gastos por naturaleza MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compra de energia y potencia (1) 233.404 235.697 136.776 114.085
Consumo de combustible 428.179 379.938 210.050 196.688
Costo de venta de combustible 5.760 1.875 950 519
Costo uso sistema de transmision 45.364 52.229 23.923 24.754
Costo de venta productivo y otros 143.434 137.141 72.893 86.281
Gastos de Personal 46.749 50.653 25.681 25.937
Depreciacion 111.189 111.331 56.262 57.576
Amortizacién 1.024 1312 305 913
Total 1.015.103 970.176 526.840 506.753

(1) Los costos de compra de energia y potencituyian contratos por compras de energia y potenegastrados
contablemente como leasing operativos.
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Los gastos de personal por los periodos de 6 ysgsrfnalizados al 30 de junio de 2014 y de 20&3resentan en el siguiente

detalle:

Gastos de personal

Sueldos y salarios

Beneficios a corto plazo a los empleados

Gasto por obligacion por beneficios post empleo
Beneficios por terminacién de relacion laboral
Transacciones con pagos basados en acciones
Otros gastos de personal

Total

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
36.350 41.800 19.870 22.176
4.460 4.374 2.175 1.663
964 1.161 453 490
3.226 1.498 2.374 790
566 713 251 356
1.183 1.107 558 462
46.749 50.653 25.681 25.937

NOTA 27 — OTRAS GANANCIAS / (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras ganancias (pérdidas)igoperiodos de 6 y 3 meses finalizados al 3Qude jde 2014 y 2013 es el

siguiente:
Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2014 2013 2014 2013
Otras ganancias (pérdidas) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Retiro de activos fijos (892) (1.487) (139) (1.051)
Resultado por venta de activos fijos e intangibles 00 7 115 (294) 27
Dividendos Gasandes 736 1.996 - -
Gastos refinanciamiento deuda (4.806) - (3.155) -
Otros ingresos (egresos) varios 1.306 631 934 491
Total (2.956) 1.255 (2.654) (533)
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NOTA 28 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por los periode 6 y 3 meses finalizados al 30 de junio de 302813, se presenta en el
siguiente detalle:

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

Resultado Financiero 2014 2013 2014 2013

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos por activos financieros 5.393 2.487 2.849 1.244
Otros ingresos financieros 311 262 79 120
Total ingresos financieros 5.704 2.749 2.928 1.364
Intereses por préstamos bancarios (17.742) (13.689) (9.131) (6.773)
Intereses por bonos (52.528) (38.599) (25.870) (19.291)
Ganancia / (pérdida) por valoracién derivados fiienms netos (11.893) (13.952) (4.668) (6.865)
Otros gastos (6.702) (5.686) (4.055) (2.874)
Gastos financieros activados 15.663 13.246 8.487 5.729
Total gasto financiero (73.202) (58.680) (35.237) (30.074)
Diferencia de cambio neta (32.544) (23.211) (6.991) (14.020)
Total resultado financiero (100.042) (79.142) (39.300) (42.730)

NOTA 29 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiedaautilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulacioel afo, excluyendo, de existir, las acciones caswdquiridas por la
Compaiiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

Los montos de ganancias (pérdidas) basicas pdireestan expresados en ddlares.

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2014 2013 2014 2013
Ganacias (Pérdidas) basicas por accion MUS$ MUS$ US$ BS

Ganacias (Pérdidas) atribuible a los tenedoressirimentos de

participacion en el patrimonio neto de la Controtad 69.205 106.434 45.904 44.838
Resultado disponible para accionistas comunes, bési 69.205 106.434 45.904 44.838
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 8.235.008.962 8.069.699.033 8.235.008.962 8.069.699.033
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion 0,01 0,01 0,01 0,01

No existen transacciones o conceptos que genezetoefilutivo.
Las acciones no tienen valor nominal.
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NOTA 30 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS
30.1 Litigios

a) Obligaciones emergentes del Decreto N°14 deldwino de Energia de fecha 14 de febrero del 2012

Conforme al Decreto N°14 del Ministerio de Enemdgafecha 14 de febrero del 2012, publicado el 8kdté de 2013, referente a
la fijacion de tarifas de sistemas de subtransmisiéde transmision adicional, la Compafiia ha provaxdo la suma de

M$2.396.497 (MUS$4.336) en base a las estimacidedas obligaciones que emana de dicho Decretce Gestacar que esta
pendiente la publicacion de la metodologia porepdel CDEC que definira ciertos aspectos conteroplath este decreto que
podria resultar en efectos adicionales.

b) Procesos en contra de Empresa Eléctrica de @asalS.A. (‘EMELCA”)

El 14 de agosto de 2013, AES Gener presentd unardkamante el 30° Juzgado Civil de Santiago en aatlerEMELCA por
cobro de M$798.125 (MUS$1.444), mas reajustesrasés y costas Posteriormente, el 22 de agostold: AES Gener inicio
ante el Juzgado de Letras de Casablanca la gestfparatoria de la via ejecutiva de notificaciodigial de facturas por un
monto total de M$60.706 (MUS$110), mas reajusteteréses y costas. Esta gestion se encuentra rental concluida,
habiéndose decretado que las facturas en referememan con mérito ejecutivo. El 31 de julio d@20AES Gener inici6 ante el
Juzgado de Policia Local de Casablanca una acoittnawencional derivada de la transgresion poepgtEMELCA a lo art. 4
inc. Final y 5 ¢) de la Ley N° 19.983 y accién Ltividemnizatoria por no menos de M$1.661.368 (MUS$8) ni mas de
M$4.153.421 (MUS$7.515), mas reajustes, interesasstas derivado de la no recepcion por parte dEIEDA de 19 facturas y
notas de crédito. Por otra parte, en el mes derdlmie 2013, el Juzgado de Policia Local de Casabldaclard la quiebra
mercantil de EMELCA la cual habia sido solicitada pn tercero. En el marco de dicha quiebra AESeGgarific créditos
correspondientes a capital mas intereses adeugada®ncepto de facturas impagas, a la vez quéodegn forma condicional
aprox. M$1.419.000, correspondientes a un evendsaltado favorable en el juicio contravenciongusgo ante el Juzgado de
Policia Local de Casablanca, por infraccion a kaNé 19.983. A la fecha, la Junta de Acreedoreagrabado llevar a cabo una
Licitacion Publica por EMELCA, encontrdndose enisién las condiciones y precio minimo de la Liciéec La Junta de
Acreedores aprob0 llevar a cabo una subasta p(ibicEMELCA que tendra lugar el 29 de agosto ded2@ite el juzgado de
letras de Casablanca; fijandose un precio minimsubmsta de M$4.000 (MUS$7). AES Gener ha prowsionla suma de
M$898.692 (MUS$1.626).

c¢) Procesos Reivindicatorios de AES Chivor y CRAESP (“Chivor”)

Desde diciembre de 2005, Chivor inicid un plan egpeara recobrar la posesion de las tierras dagaentro de los 8 metros
de seguridad del embalse. En desarrollo de éstepiCha presentado 6 demandas reivindicatoriasespbedios invadidos.
Chivor ha realizado una provisién por MCol$262.638US$140).

d) Sancion Sociedad Eléctrica Santiago SpA (“ESSA”)

Con fecha 30 de diciembre de 2013 se dict6 la Re&nl Exenta N° 1541/2013 de la Superintendencisleidio Ambiente, por
la cual se sanciona a ESSA con una multa de 316 (W#S$288), por superacion de los niveles de raidoeceptores sensibles
y ausencia de la implementacion de medidas adigsmde mitigacién que permitiesen subsanar la dina La compafiia
reclamé la legalidad de la resolucién sancionat@miz el Tribunal Ambiental en enero de 2014. Lmmafiia ha provisionado la
suma de MUS$288 en virtud de dicha sancion.
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e) Proceso arbitral- Norgener S.p.A. (“Norgener”)

El 7 de marzo de 2014 dos contratistas interpusidemanda arbitral en contra de Norgener ante laa@ide Comercio de
Santiago, en el marco de contrato EPC “Obras Prediies PMA Norgener” celebrado con fecha 26 de aae 2012. Se
fundamenta en pretendidos incumplimientos contedesu por parte de Norgener; interferencias ocuhas valoradas
adecuadamente; deudas por trabajos realizadosasmyufiremios; todo lo anterior por un monto topbaimado de M$900.000
(MUS$1.628). Con fecha 4 de abril de 2014, Norgeoetesto la demanda arbitral y a su vez interpiesoanda reconvencional
alegando diversos incumplimientos de contrato @otepde las empresas demandantes, a la vez quidshhicer efectiva la
aplicacion de las multas contractuales; todo lerémt por un valor aprox. de M$491.000 (MUS$888)2& de junio de 2014 se
realiz6 audiencia de conciliacion ante el Tribuadlitral, en la cual se acordd suspender el pragedio durante 20 dias con el
objeto de estudiar las bases de una posible caciifi. Posteriormente se acordd suspender el proesdo por 20 dias
adicionales.

30.2 Compromisos Financieros

30.2.1 Compromisos relacionados con Gener.

Tanto los convenios de crédito suscritos por Gewoer diversas instituciones financieras como lostratws de emisién que
regulan los bonos, imponen ciertas restriccionesblgaciones financieras durante el periodo dendgede los mismos,
obligaciones que son usuales para este tipo daapees. Al 30 de junio de 2014, Gener se encoatesbcumplimiento con
todos los compromisos de deuda y restriccionesidieaas de acuerdo con los términos y condiciomesatia uno de dichos
convenios y contratos.

a) En diciembre de 2013, Gener complet6 la emiduin bono subordinado al 8,375% con vencimien#32fbr un total de
MUS$450.000. La emision se realizé con el fin deficiar el desarrollo de los nuevos proyectosedog que estan Alto Maipo
y Cochrane, y el prepago de MUS$147.050 en boriemicionales de AES Gener que vencen en marza E81elBono Junior
subordinado no tiene restricciones financierasprEpago del bono con vencimiento en marzo de 20&4dalizado el 27 de
enero de 2014.

b) En agosto de 2011, Gener completdé una transac®definanciamiento de pasivos que incluia lp@oédn de ofertas de
permuta y rescate voluntario por aproximadamen&3®& de su Bono Senior con vigencia 2014 al 7,5%MidS$400.000 y

adicionalmente emiti6 un nuevo Bono Senior al 5.25% vencimiento 2021 por un total de MUS$401.682.cierre de la

transaccion, el monto remanente del Bono Seniorvemtimiento en 2014 era de MUS$147.050. Como mieteproceso de
refinanciacioén, las restricciones y obligacionespeeto del Bono Senior con vencimiento en 2014ofuenodificadas y las
restricciones relacionadas con endeudamiento yspeegiringidos fueron eliminadas. El Bono SeniorMigS$147.050 fue
prepagado el 27 de enero de 2014.

¢) En diciembre de 2007, Gener colocoé una emis®mahos por UF 5.600.000 (MUS$243.400), compuestadps series,
inscritos en el Registro de Valores de Chile baprimeros 516 y 517 el 9 de noviembre de 2007a disision incluye a la
Serie N por UF 4.400.000 al 4,30% con vencimiemt@@28 y a la Serie O por UF 1.200.000 al 3,10%\emtimiento en 2015.
La Serie O fue prepagada en su totalidad el 14ldede 2014. EI 8 de abril de 2009, Gener hizo segunda emision de bonos
con cargo a la linea de bonos inscrita en el Regikt Valores bajo el N° 517 con fecha 9 de noviendke 2007. Esta emision
estaba compuesta por la Serie Q por MUS$196.008,086 con vencimiento en 2019. Dentro del mismocgso de
refinanciamiento detallado previamente, el 28 die ge 2011, Gener acept6 ofertas de rescate \@forpor aproximadamente
48% del bono Serie Q, reduciendo el principal vigenMUS$102.200.
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De acuerdo a las obligaciones establecidas en eetusatos, la Compafiia debe cumplir trimestralmenn los siguientes
indicadores financieros, calculados en base astad@s financieros consolidados:

"Nivel de endeudamiento consolidado no superiglf teces;
"Cobertura de gastos financieros no inferior a 2&kes;
"Patrimonio minimo no inferior a MUS$1.574.622; y
"Mantencion de Activos Esenciales de al menos & @@l total de sus ingresos de explotacion coredtid en
inversiones relacionadas en actividades de gelderadransmision, comercializacion, distribucién y/o
suministro de energia eléctrica o combustibles.
Al 30 de junio de 2014, Gener se encontraba en kxmento de los indicadores mencionados.
d) De acuerdo al contrato de crédito de linea minfiiamiento comprometida suscrito con un sindidatbancos en octubre de
2011 por UF 6.000.000 (MUS$260.786), Gener debeptiunrsemestralmente, con los siguientes indicaddieancieros
calculados en base a sus estados financieros mtathus:
"Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces;
"Cobertura de gastos financieros no inferior a &ces;
"Patrimonio Minimo no inferior a MUS$1.574.622; y
"Mantencién de Activos Esenciales de al menos & del total de sus ingresos de explotacion coretid en
inversiones relacionadas en actividades de geideradransmision, comercializacion, distribucién y/o

suministro de energia eléctrica o0 combustibles.

Al 30 de junio de 2014, la linea no habia sidodzira

30.2.2 Compromisos relacionados con ESSA.
a) ESSA debe cumplir trimestralmente con los sigueimeicadores financieros establecidos en su dond® emision de
bonos (capital remanente de UF 965.997 (MUS$41,9889rito en el Registro de Valores de la Supenidencia de Valores y
Seguros, bajo el N° 214, calculados en base astados financieros no consolidados:

"Activos libres de gravamenes igual al menos aPA2& los pasivos exigibles no garantizados;

"Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vecpsateimonio mas el interés minoritario;

"Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (M$86.929); y

"Prohibicion de vender "Activos Esenciales" querespnten mas del 40% de los activos totales, sin la
autorizacion previa de la Junta de Tenedores de€Bon

Al 30 de junio de 2014, ESSA se encontraba en domgito de los indicadores mencionados.
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30.2.3 Compromisos relacionados con Chivor

a) Bono de Chivor

El 30 de noviembre de 2004, Chivor complet6 un @goade refinanciamiento por MUS$253.000. Como petesta operacion,
Chivor emiti6 Bonos Senior Garantizados al 9,75%N0S$170.000, con vencimiento en 2014.

La emisién de Bonos Senior Garantizados se enaugatrantizada por: (a) un convenio fiduciario oarehpor el cual los
ingresos de Chivor que se originan en la generaciéomercializacion de energia eléctrica son adstmamlos y mantenidos en
fideicomiso para garantizar el pago de las oblyaes de Chivor, (b) una prenda sobre la totalidathsl acciones de Chivor de
propiedad de AES Gener S.A. y Norgener S.p.A.)wf@ prenda sobre la totalidad de las acciones&® Chivor S.A., socio
gestor de Chivor.

Adicionalmente a las garantias detalladas en ehfpdanterior, Chivor mantiene una cuenta de resgoe fue financiada al
cierre de los Bonos Senior. Esta reserva debegsef, ien todo momento, al proximo pago de interdsesuenta puede ser
financiada en efectivo o con una o mas cartas éditor A dicho fin, el 7 de enero de 2014, Chivonstituyé un depésito a
término por la suma de MUS$8.287.

Entre los principales compromisos financieros, Ghlebe cumplir con los siguientes indices finaosia fin de efectuar pagos
restringidos, incluyendo dividendos:

"Cobertura de gastos financieros no inferior a 2@fes; y
"Razo6n de deuda total a EBITDA no superior a 3 8€es.
Al 30 de junio de 2014, Chivor cumplia con dichundi¢es financieros.

b) El 27 de diciembre de 2011, Chivor cerré financemo por hasta MCol$120.000.000 para la constranag@la Central
Tunjita. EIl crédito es por un plazo de 14 afiosta @segurado con los activos del proyecto poridersse un leasing de
Infraestructura. Al 30 de junio de 2014, se haredémlsado MCol$85.887.174 asociados a este finaneido.

30.2.4 Compromisos relacionados con Empresa Eléetentanas S.A. ("EEVSA")

El 13 de junio de 2007, EEVSA cerr6 el financianepor hasta MUS$415.000 para la construccién déeatral Nueva
Ventanas y adicionalmente entregé una carta déengor hasta MUS$25.000 para garantizar seis nasegrvicio de la deuda.
El crédito es por un plazo de 15 afios, y estd aségucon los activos, acciones y flujos del proye&l monto principal
adeudado al 30 de junio de 2014 era de MUS$320.28&ionalmente, durante el mes de junio de 2014tesmind
anticipadamente la carta de crédito emitida por E&Yor un monto de hasta MU$25.000 y se remplazdipa carta de crédito
emitida por AES Gener por el mismo valor.

30.2.5 Compromisos relacionados con Empresa EléatiAngamos S.A. (“EEASA”)
El 22 de octubre de 2008, EEASA cerr6 el financaro por hasta MUS$908.500 para la construccida @&ntral Angamos y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$B0p@&ra garantizar varias obligaciones de EEAS&uyendo una carta de

crédito de MUS$48.000 para garantizar seis meseemecio de la deuda. El crédito es por un plazd @ afios y estd asegurado
con los activos, acciones y flujos del proyectomghto principal adeudado al 30 de junio de 204derMUS$763.134.
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30.2.6 Otros compromisos relacionados con Empreg&ctica Cochrane S.p.A. (“EEC ")

El 27 de marzo de 2013, EEC cerré el financiamigmiohasta MUS$1.000.000 para la construccién deelatral Cochrane y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$850@ra garantizar varias obligaciones de EECSArdslito es por un plazo
de 18 afios y esta asegurado con los activos, asciprilujos del proyecto. Al 30 de junio de 2014,t@n desembolsado
MUS$334.400 asociados a este financiamiento.

30.2.7 Otros compromisos relacionados con Alto Map.p.A

El 9 de diciembre de 2013, Alto Maipo S.p.A cerrfirmnciamiento por hasta MUS$1.217.000 para festroiccion de la Central

Alto Maipo. El crédito es por un plazo de 20 afi@sta asegurado con los activos, acciones y flgbproyecto. Al 30 de junio
de 2014, se han desembolsado MUS$23.694 asociaskbs inanciamiento.

30.3 Otros compromisos

30.3.1 Otros compromisos relacionados con InvergsmNueva Ventanas S.p.A. ("Inversiones Nueva Verasl):

El 8 de junio de 2007, Inversiones Nueva Ventan&eger constituyeron una prenda comercial sobradei®nes emitidas por
EEVSA en favor de los acreedores para garantasmrobligaciones asociadas con el financiamientdéad€entral Nueva
Ventanas.

El 22 de octubre de 2008, Inversiones Nueva Vestgr@ener constituyeron una prenda comercial dalsracciones emitidas
por EEASA en favor de los acreedores para gaearts obligaciones asociadas con el financiamigata Central Angamos.

El 27 de marzo de 2013, Inversiones Nueva Ventaoastituyd una prenda comercial sobre las acciengdas por EEC en
favor de los acreedores para garantizar las olitiges asociadas con el financiamiento de la CeBGwahrane.
30.3.2 Otros compromisos relacionados con Norgeger.A:

El 9 de diciembre de 2013, Norgener constituyépreada comercial sobre las acciones emitidas porMaipo S.p.A. en favor
de los acreedores para garantizar las obligacesmsadas con el financiamiento de la Central M&ipo.

NOTA 31 — GARANTIAS

Garantias Otorgadas

Gener mantiene los siguientes compromisos y gasanti
a) Garantias a Terceros

El 19 de diciembre de 2007, Gener firmd un contd@wap de tipo de cambio con Credit Suisse latiermal a fin de cubrir el
riesgo de variacién de tipo de cambio entre la bBlehide Fomento y el délar estadounidense, respettbatho emitido en
Unidades de Fomento en diciembre de 2007, por reatedJF4.4 millones y UF1.2 millones con vencimdsngén 2028 y 2015,
respectivamente. El 16 de septiembre de 2009,cesiteato de swap fue modificado y una parte fueadava Deutsche Bank
Securities. Ambos contratos de swap incluyen praves que requieren que Gener otorgue garantialouglrvalor de mercado
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del swap excede el limite establecido en los ctogra\l 30 de junio de 2014 no era necesario eatrggrantias. El 12 de junio
de 2014, la parte del swap asociada con la Sedel ®ono, que fue prepagado el 14 de julio de Z0&4erminado, quedando
vigente Unicamente la parte asociada a la Seriee\Nvgncen 2028.

b) Garantias en nombre de Subsidiarias

(i) El convenio de transporte de gas suscrito datr®ibsidiaria Termoandes S.A. ("Termoandes") an3portadora de Gas del
Norte S.A. (en adelante "TGN") no exige en la daflad ninguna garantia de parte de Gener. De agudrdontrato, ninguna
garantia es necesaria si Termoandes mantiene asificelcion de riesgo de grado de inversion, dediren el contrato como
BBB- (en Argentina) o superior. Si Termoandes natieae una Clasificacion de Grado de Inversionng de sus accionistas
controladores directos o indirectos mantiene urasifitacion de Grado de Inversién, Termoandes sgpoametid a hacer que
dicho accionista otorgue una garantia corporatiV&hl o, en su defecto, Termoandes debera propa@rcioma garantia bancaria
por una cantidad igual al pago del servicio de sppante correspondiente a un afio. La actual clasifio de riesgo de
Termoandes emitida por Fitch Ratings es A (en Aigajicon perspectiva estable.

Fecha
Beneficiario Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$

HSBC Bank N.A., New York Garantiza contribuciones@hpital Eléctrica Cochrane 27-03-2013 30-09-2016 156.349
HSBC Bank N.A. Garantiza servicios de deuda Eléctrica Angamos 22-10-2013 22-10-2018 48.000
Deutsche Bank Trust Company Americas Garantizagesvile deuda Nueva Ventanas Spa 17-06-2014 30-06-2015 25.000
Sierra Gorda SCM Garantiza acuerdo linea de crédito 05-04-2013 05-04-2015 25.100
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantiza tinmignto de contrato de suministro de electricidad 05-04-2013 05-04-2015 10.167
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumielito contrato de servicio portuario 22-10-2013 22-10-2014 9.600

Ministerio de Obras Publicas , Direccién Generahdeas Garantiza contrato de Construccion ObrasaHiidas Alfalfal Il y Alto Maipo 09-12-2013 09-12-20 7.861
Minera Escondida Ltda Garantiza cumplimiento de sistrio 22-10-2013 22-10-2014 6.568
Terminal Graneles del Norte S.A. Garantiza el cumielito contrato de servicio portuario 22-10-2013 22-10-2014 6.000
Minera Spence S.A. Garantiza cumplimiento de contrato de suministreleetricidad 22-10-2013 22-10-2014 1.750
Luis Gardeweg Baltra Garantiza cumplimiento contrato 22-10-2013 30-10-2015 1.464
Francisco Enrique Fernandez Valdes Garantiza pdgaldie precio acordado en escritura de Sevidumbre 02-05-2014 02-05-2015 559

Ministerio de Bienes Nacionales Garantizar integapyprtuno cumplimiento del contrato de concesidrgatdo por decreto exento N°1278 03-01-2014 06-06201 318
Francisco Enrique Fernandez Valdes Garantiza pdgaldie precio acordado en escritura de Sevidumbre 02-05-2014 31-03-2015 238

Otras garantias menores 180

TOTAL 299.154
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PR gia coifaable
Garantias Recibidas
Fecha
Otorgador Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$

Posco Engineering and Construction Co. Garantizacgede ingenieria, construccion, montaje y paest servicio Central Cochrane 09-04-2013 10-10-2016 45.02¢
Teck Resources Ltd. Garantiza el cumplimiento de contrato de suminide@lectricidad 07-12-2012 31-12-2014 216.667
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantizarapdimiento de contrato de suministro de electadid 07-12-2012 31-12-2014 216.667
Cia. Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantizarapdimiento de contrato de suministro de electadid 07-12-2012 31-12-2014 102.917
Sumitomo Metal Mining Co. Ltd. Garantiza el cumpémio de contrato de suministro de electricidad 14-03-2013 31-12-2014 78.750
Strabag SPA Garantiza el contrato de construccién complejoideles 11-12-2013 10-12-2014 77.113
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargérvicio de ingenieria, construccién, montajanggia en servicio Central Campiche 20-07-2011 13@%2 69.168
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en maas Lajas 09-12-2013 09-03-2015 56.354
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza el contc@onstruccion complejo de tineles 07-01-2014 28-02-2018 47.155
Strabag SPA Garantiza el contrato de construccién complejoideles 30-12-2013 27-12-2014 38.557
Sumitomo Corporation Garantiza el cumplimiento oietrato de suministro de electricidad 15-03-2013 31-12-2014 33.750
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garargérvicio de ingenieria, construccién, montajeuggia en servicio Central Angamos 28-05-2008 16-14-20 32.888
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza el contc@onstruccion complejo de tineles 07-02-2014 31-01-2018 30.233
Cia Minera Teck Quebrada Blanca S.A. Garantia Cawar 29-10-2013 31-12-2014 22.000

. . Garantiza servicio de ingenieria, construccion, taj uesta en 12-03-2012 14-10-2016
Andritz Energy & Environment GMBH servicio para sistema dgeedesulfurizacién unidad:gdpe Central Norgener 8.01¢
Ing. y Consdtruccién Sigdo Koppers S.A. Garantizat@o construccion sistema transmisiéon Centrah@uoe 02-04-2013 31-08-2014 6.670

. " Garantiza servicio de ingenieria, construccion, taj uesta en 16-03-2012 14-10-2016 =
Andritz Chile Ltda. servicio para sistema dgeedesulfurizacién unidad:gdpe Central Norgener 6.122

) A Garantiza servicio de ingenieria, construccion, rajry puesta en 12-03-2012  14-10-2016
Andritz Energy & Enviroment GMBH servicio para sistema de desulfurizacion unidade® He Central Ventanas 6.00¢

04-04-2014 05-04-2015
Compafiia Portuaria Mejillones S.A. Garantiza cumiglito contrato de transferencias y manejo de granel 6.00C
Ing. y Consdtruccion Sigdo Koppers S.A. Garantizat@io construccion sistema transmision Centrah@uoe 03-04-2013 31-08-2014 5311
Andritz Chile Ltda. Gara.n.liza serv.icio de ingenieria, c.ons.l’ruccié.n,mp‘y puestaen 16-03-2012 14-10-2016 4.982
servicio para sistema de desulfurizacion unidade® He Central Ventanas
R & Q Ingenieria Garantiza cumplimiento contrato 18-12-2013 18-12-2015 2.922
Babcock & Wilcox Garantiza cumplimientos contrato 20-03-2014 20-03-2015 2.695
Isolux Ingenieria S.A Garantiza Anticipo contrato 05-02-2014 12-10-2015 2.136
Isolux Ingenieria Garantiza cumplimientos contrato 03-02-2014 12-10-2015 1.837
Constructora Con-Pax Garantiza cumplimiento contrato 10-01-2014 16-02-2015 1.837
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redudCientral Tocopilla 29-10-2013 05-12-2014 1611
ATCO Emissions Management Garantiza Contrato ingéalanedidas de mitigacion actstica 08-05-2014 25-12-2014 1.435
Constructora Nuevo Maipo S.A. Garantiza cumplimierantrato 03-12-2013 15-12-2014 1.148
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en mdas Lajas 03-09-2013 26-04-2017 1.036
Voith Hydro S.A. Garantiza el contrato de construccion llave en makitalfal Il 03-09-2013 03-10-2017 878
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Sistema redadCentral Tocopilla 29-10-2013 05-12-2014 789
MHI Corporation Garantiza anticipo contrato EPC Sistema reduccigmti@l Tocopilla 29-10-2013 31-08-2014 537
MHI Corporation Garantiza Anticipo contrato 17-12-2013 11-11-2014 509
Siemens S.A Garantiza cumplimiento contrato 12-05-2014 30-11-2014 497
Flowserve Chile SA Garantiza pago anticipado 26-11-2013 30-06-2014 390
Andritz Hydro SRL Garantiza pago repuestos Alfalfal 18-12-2013 15-01-2015 337
Amberg Enginnering AG Garantiza cumplimiento anticip 20-02-2014 31-12-2017 347
VOGT Power International Garantiza anticipo entregae acuerdo a orden de compra 26-06-2014 20-10-2014 339
Siemens S.A Garantiza pago anticipado contrato 15-11-2013 24-07-2014 331
Pitagora S.A. Garantiza anticipo contractual contrato serviciehardware, software, ingenieria Proyecto MPA 02073 14-07-2014 3z4
Multiconsult Garantiza cumplimiento contrato 24-02-2014 30-09-2014 303
Elimco Soluciones Integrales S.A. Garantiza la apereonstruccién y montaje de las Obras 11-09-2013 01-09-2014 276
MHI Corporation Garantiza cumplimiento contrato EPC Central Todapil 29-10-2013 31-08-2014 253
Hyosung Corporation Garantiza Anticipo Orden de Compra 12-06-2013 30-09-2014 230
Otras garantias menores 3.41€
TOTAL 1.337.051
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NOTA 32 - PAGOS BASADO EN ACCIONES
a) Opciones sobre Acciones

AES Corporation otorga opciones de compra de aesidel capital ordinario bajo planes de opcionksesacciones. De acuerdo
a los términos de los planes, AES Corporation pusdéir opciones de compra de acciones del capitdinario de AES
Corporation a un precio igual al 100% del preciondercado a la fecha del otorgamiento de la opdiés. opciones sobre
acciones generalmente se basan en un porcentagaieldb base de un empleado. Las opciones sobienas emitidas bajo
estos planes en 2014 y 2013 tienen un calendagonolidacion de tres afios y se consolidan erpaess iguales a lo largo del
periodo de tres afios. Las opciones sobre acci@mentuna vida contractual de diez afios.

El valor razonable promedio ponderado de cada atoiento de opciones ha sido estimado, a la feclwhodgamiento, usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes cosifpsentes supuestos promedios ponderados:

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
\Volatilidad esperada 24,48% 23,08%
Rendimiento anual esperado de dividendos 1,42% 1,44%
Plazo esperado de la opcion (afios) 6 6
Tasa de interés libre de riesgo 1,88% 1,13%

La Comparfiia utiliza exclusivamente la volatilidadplicita como la volatilidad esperada para deteamiel valor razonable
usando el modelo de precios de opciones Black-8shol

La Comparfiia usé un método simplificado para deteanel plazo esperado, basado en el promediodddaontractual original
y el periodo de consolidacién proporcional. Estéonh@ simplificado fue usado para los periodos teachdos al 30 de junio de
2014 y 31 de diciembre de 2013. Esto es apropiada th ausencia de informacion relevante sobrieedieo de opciones sobre
acciones.

La Compafiia no descuenta los valores razonables facha de otorgamiento, determinados para estiasarestricciones
posteriores a la irrevocabilidad. Las restricciopesteriores a la irrevocabilidad incluyen los peds prohibidoshlack-ou) que
es cuando el empleado no puede ejercitar las apeigobre acciones dado su potencial conocimienitfaienacion antes de que
se divulgue al pablico. Los supuestos que la Corapladl hecho al determinar el valor razonable adhd de otorgamiento de sus
opciones sobre acciones y las tasas de anuladiéradas representan su mejor estimado.

Usando los supuestos antes mencionados, el valonable promedio ponderado de cada opcién sobrenascotorgada fue de
US$3,31 y US$2.21 para los periodos terminado® de3unio de 2014 y 31 de diciembre de 2013, ws@enente.

La siguiente tabla resume los componentes de lpeonsacion basada en acciones relacionada a opaohes acciones para
empleados reconocidos en los estados financiertzs@empafiia.

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las opciones ejercitadas 64 98
Valor razonable total a la fecha de otorgamienttad@pciones irrevocadas 101 95
Efectivo recibido por el ejercicio de las opciosedbre acciones 110 215
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No hubo modificaciones a las concesiones de opsisolere acciones durante el periodo terminado ée30nio de 2014.

A continuacion se resumen las actividades reladiama opciones por el periodo terminado el 30 nie jle 2014:

Vida contractual
Precio de ejercicio restante promedia Valor intrinseco
promedio ponderado ponderada agregado
N° de Opciones Us$ (en afios) MUS$
Vigentes al 31 de diciembre de 2013 308.122 15,43 - -
Ejercitadas durante el periodo (12.267) 8,97 - -
Anuladas y vencidas durante el ejercicio (13.797) 10,49 - -
Otorgadas durante el ejercicio 34.074 14,63 - -
Vigentes al 30 de junio de 2014 316.132 15,81 5,01 472
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pada de marzo de 2014 302.542 15,92 4,82 443
Con derecho de ejercicio al 30 de junio de 2014 241.955 16,65 3,79 288

El valor intrinseco agregado en la tabla antegpresenta el valor intrinseco total antes de inipadta diferencia entre el precio
de cierre de la accién de AES Corp. el tltimo diesétil del primer semestre de 2014 y el preciejéecicio, multiplicado por la

cantidad de opciones dentro del dineretfie-mone)) que habrian recibido los tenedores de opcionézdss ellos hubiesen
ejercido sus opciones el 30 de junio de 2014. @&itmdel valor intrinseco agregado cambiara depeddi del valor de mercado
de las acciones de AES Corporation.

Inicialmente, la Compafiia reconoce el costo de emisgcion basado en una estimacion de la cantidatsilementos para los
cuales se espera que se cumplan los requerimi@atearvicio.

b) Acciones Restringidas

AES Corporation emite también unidades de accioessingidas ("RSU", por sus siglas en inglés) deeedo a su plan de
compensacion de largo plazo. Estas RSU generainsenbtorgan basandose en un porcentaje del so@bgodel participante.
Las unidades tienen un periodo de consolidacidnedeafios y se consolidan en tres partes igudtesaego del periodo de tres
afios. Luego, se requiere que las unidades se ngant@or dos afios adicionales antes de ser camipadasciones, y por ende
convertirse en transferibles.

Para el periodo terminado el 30 de junio de 208431 de diciembre de 2013, el valor razonablefadha de otorgamiento de
las RSU otorgadas era igual al precio de cierréagdeacciones de AES Corp. a la fecha de otorgamidérst Compafiia no
descuenta los valores razonables a la fecha dgaobdento para reflejar restricciones posterioresiaevocabilidad.

Los valores razonables de las RSU a la fecha dgatoento de las RSU otorgadas a empleados duceanperiodos terminados
al 30 de junio de 2014 y 31 de diciembre de 20&80iude US$14,63 y US$11,17, respectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de lgpeosacion basada en acciones de AES Corporatiaciaeada a las RSU
para empleados otorgadas reconocidos en los estadosieros de la Compafiia.

30 de junio 31 de diciembre
2014 2013
MUS$ MUS$
Valor intrinseco total de las RSU convertidas (1) 1.636 740
Valor razonable total de las RSU irrevocables 874 744

(1) Monto representa el valor razonable a la fetdhaonversion.
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No se uso6 efectivo para liquidar ninguna RSU riagaitalizé el costo de la compensacion como pateasto de un activo por
los periodos terminados el 30 de junio de 2014 ge3dliciembre de 2013.

A continuacion se resumen las actividades reladasa las RSU por el periodo terminado el 30 de ji&2014:

No irrevocables al 31 de diciembre de 2013

Irrevocadas durante el ejercicio

Anuladas y vencidas durante el ejercicio

Otorgadas durante el ejercicio

No irrevocables al 30 de junio de 2014

Irrevocadas al 31 de marzo de 2014

Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pa3a dk junio de 2014

NOTA 33 — GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

Valor razonable Periodo de
promedio ponderado consolidacion
alafecha de promedio ponderado
RSU otorgamiento restante
Uss
198.169 12,82 -
(69.324) 12,61 -
(30.367) 14,23 -
83.354 14,68 -
181.832 13,53 1,47
47.684 12,18 -
197.207 13,19 -

El Grupo tiene como politica de largo plazo el dedl@ sustentable de sus actividades, en armasriaet medio ambiente. En
este contexto las inversiones que se realizan stalationes, equipos y plantas industriales corismecnologia de punta, en

linea con los dltimos avances en estas materias.

Los principales gastos medioambientales durantpededos terminados el 30 de junio de 2014 y Z&l@etallan en el siguiente

cuadro:
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30 de junio 30 de junio

2014 2013

Detalle MUS$ MUS$
Estacién monitora calidad del aire 530 446
Depdsito y manejo de cenizas 8901 1.107
Monitoreo marino (Monitoreo oceanografico y conttelriles) 228 269
Monitoreo chimeneas y ruido 213 146
Gastos varios comision medio ambiente Ley 99 - @bla 3.216 3.450
Manejo de residuos, control de erosion y otros 396 302
Otros 542 877
Total 6.016 6.597

El Grupo tiene un monto total autorizado de MUS$28.para el cambio de ductos sistema de descargdasaunidades 1y 2 de
Ventanas; al 30 de junio de 2014 la inversion adadauasciende a MUS$776.

Debido a la nueva norma de emisiones, el Grupe tiem plan de descontaminacion ambiental de los GjospVentanas y
Tocopilla por un monto total autorizado de MUS$B26. y MUS$124.871; al 30 de junio de 2014, la isid@er acumulada
asciende a MUS$83.192 y MUS$98.373, respectivamente

Los proyectos incluidos tienen por objeto optimiehdesempefio de estas plantas a objeto de garaatizumplimiento de las
normas aplicables.

Todos los proyectos detallados se encuentran earrdds a la fecha de los presentes estados fieeyiconsolidados

intermedios. En AES Gener S.A. existen ademass giroyectos asociados al desarrollo de nuevasltggas aplicadas para
mitigar el impacto en el Medio ambiente.
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NOTA 34 - ACTIVOS Y PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA

€) Activos y pasivos corrientes
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30 de junio 2014

31 de diciembre 2013

Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias a1l afio dias al afio
Moneda Moneda
ACTIVOS CORRIENTES . .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos uss$ 119.814 - 50.247 -
Otras Monedas Uss$ 37.115 - 78.853 -
Otros activos financieros corrientes Otras Monedas $ UsS 1.338 - 21.470 -
Otros activos no financieros, corrientes Otras Marsed uss$ 669 2.006 392 684
Deudores comerciales y otras cuentas por cobreeotas Pesos uss 176.342 109.116 209.227 7.096
UF USss$ 92 23.865 8.264 21.769
Otras Monedas uss 82.633 - 70.439 323
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Gtarie Pesos US$ 1.717 - 172 -
Inventarios Otras Monedas uss 2.350 - 2.120 -
Activos por impuestos corrientes Pesos uss - - - 1.196
Otras Monedas uss 2.868 - 9.923 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 424.938 134.987 451.107 31.068
30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias a1l afio dias a1l afio
Moneda Moneda
PASIVOS CORRIENTES . .
extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes UF Uss 131 2171 131 3.499
Otras Monedas Uss 162 - 25 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp Pesos Us$ 63.789 12.617 76.010 8.033
UF Us$ 46.629 27.714 20.252 35.477
Otras Monedas Uss 24.709 2.219 16.699 1.118
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, derrien Pesos Uss$ 4.593 - - 16.236
Otras provisiones corrientes Pesos us$ - 311 2 -
UF uss$ - 639 - -
Otras Monedas uss$ 559 - 293 -
Pasivos por Impuestos corrientes Otras Monedas us$ 90 1.8 - 13.266 -
Provisiones corrientes por beneficios a los emmsad Pesos uss 13 51 143 345
Otras Monedas uss$ 181 - 750 -
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos Uss$ 12.08 22.896 23.197 8.529
Otras Monedas uss 998 2.500 2.503 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 145.735 71.118 153.271 73.237
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(b) Activos y pasivos no corrientes
30 de junio 2014 31 de diciembre 2013
més de 1 afio més de 3 afios més de més de 1 afo més de 3 afios més de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afios a5 aflos 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRIENTES . .

extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros activos financieros no corrientes Pesos USs$ 462 68 487 - -
Otros activos no financieros no corrientes Pesos Uss$ 5 3 - - - -
UF uss - 36.075 - - 28.775
Otras Monedas uss 542 - 18 - -
Derechos por cobrar no corrientes Pesos Uss$ 222 - 327 - -
Otras Monedas Uss$ 804 - 1.075 - -
Activos intangibles distintos de la plusvalia OtMsnedas Us$ 1.184 - 1.433 - -
Propiedades, Planta y Equipo Otras Monedas Uss$ - 697.248 - - 676.400
Activos por impuestos diferidos Otras Monedas Uss$ - - 202 - -
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 3.249 733.391 3.542 - 705.175
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31 de diciembre 2013

PAEaa cenfvable

méas de 1 afio mas de 3 afios més de més de 1 afio més de 3 afios mas de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
PASIVOS NO CORRIENTES

extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes Pesos Us$ - - - - - -
UF US$ 1.119 1.839 41.660 4.067 4.003 38.254
Otras Monedas USs$ 47.356 1.610 12.074 34.040 1.479 11.828
Otras provisiones a largo plazo Otras Monedas US$ 71 140 - 102 137 -
Pasivo por impuestos diferidos Pesos Us$ - - 270 - - -
Otras Monedas US$ - - - 54.296 - 93.547
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatds Pesos Uss$ 12.263 916 10.811 5.861 4.881 13.924
Otras Monedas US$ 1.580 5.664 - 1.463 5.288 -
Otros pasivos no financieros no corrientes Otras dtims Uss$ - - - 7 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 62.389 10.169 64.815 99.836 15.788 157.553
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NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

22 de julio de 2014

El 22 de julio de 2014 AES Gener tomé conocimiesheola Resolucion Exenta N° 4237 del 5 de julio @&4&emitida por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibleaeés de la cual dicha Superintendencia le imporenulta de 2.400 UTM
por incumplimiento de preservar la seguridad delisie en el sistema eléctrico y garantizar la apgn mas econémica para el

conjunto de las instalaciones del sistema eléctri€io30 de julio de 2014, la Compafiia presentdéegnrso de reposicion ante la
misma Superintendencia. La Compafiia provision6Q®UIMDM por este concepto.

Sociedad Eléctrica Santiago S.p.A. (“ESSA")

25 de julio de 2014

El 25 de julio de 2014 ESSA tom6 conocimiento deRksolucion Exenta N° 4238 del 5 de julio de 20fdtida por la
Superintendencia de Electricidad y Combustibleaeés de la cual dicha Superintendencia le imporenulta de 6.000 UTM
por incumplimiento de preservar la seguridad delisie en el sistema eléctrico y garantizar la apgn mas econémica para el

conjunto de las instalaciones del sistema eléctiEt80 de julio de 2014, la Compafiia presentéeannso de reposicion ante la
misma Superintendencia. La Compafiia provision606W0DM por este concepto.

Situacion de la deuda soberana de Argentina

Al 30 de julio de 2014 los tenedores de bonos meesirados de la Argentina no habian recibido gbpde sus intereses de los
bonos con vencimiento en diciembre de 2033, ptaiito (segun lo definido por las agencias calificad de riesgo Standard &
Poors y Fitch) Argentina cay6 en un incumplimiesétectivo de su deuda. El gobierno Argentino haifestado que va a tratar
de llegar a un acuerdo de solucion satisfactoria plestrabar la situacion actual. Esta situaciénhaocausado cambios
significativos que impactan nuestra exposicion aotm lo que respecta a la macroeconomia del Pafa. mayor informacion
refiéranse a la Nota 5 — Gestion del Riesgo FirsiacR. Factores de Riesgo, a) Riesgo de mercpResgo de tipo de cambio.

A la fecha de emision de los presentes Estadosi&igras Consolidados intermedios, no se registratms hechos relevantes
que puedan afectar significativamente la presefmade los mismos.
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