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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Situaciéon Financiera Intermedios

Al 30 de septiembre de 2012 y 2011

ACTIVOS NOTAS 30-09-2012 31-12-201f
M$ M$

Activos Corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo 4 9.580.501 o@B4.
Otros activos financieros corrientes 12 132.241 -
Otros activos no financieros, corrientes 5 140.411 288
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraectes 6 4,537.076 2.547.490
Activos Carrientes Totales 14.390.229 12.895.793

Activos no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes 5 1.34b.8 1.394.788
Activos intangibles distintos de la plusvalia 8 18430 11.679.195
Propiedades, planta y equipo 9 92.084.957  93.11B.111
Activos por impuestos diferidos 10 18.207.716  19.018.5
Total de activos no corrientes 123.066.947 125.210.663
Total de activos 137.457.176 138.106.4%6

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Situaciéon Financiera Intermedios

Al 30 de septiembre de 2012 y 2011

PASIVOS Y PATRIMONIO NOTAS 30-09-2012 31-12-2011
M$ M$
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 12 2.284.579 17541
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggarp 14 1.175.904 684.866
Otras provisiones a corto plazo 16.1 - 1.908
Pasivos porimpuestos corrientes, corrientes 11 121.720 2.927.694
Provisiones corrientes por beneficios a los emusad 16.2 136.761 134.952
Otros pasivos no financieros, corrientes 15 4.301.339 2.402.079
Pasiwvos corrientes totales 8.020.303  8.569.070
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 12 7.566.8133.833.618
Pasivo por impuestos diferidos 10 873.104 1.125%.956
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatgs 16.2 105.110 106.058
Otros pasivos no financieros, no corrientes 15 15/8%5 17.614.318
Total de pasivos no corrientes 24.100.734 27.679.930
Total de pasivos 32.121.037 36.249.020
Patrimonio
Capital emitido 18 76.490.026  76.490.0p6
Ganancias acumuladas 18 30.711.722  27.233.0{19
Otras reservas 18 (1.865.609)  (1.865.609)
Patrimonio total 105.336.139 101.857.436
Total de pasivos y patrimonio 137.457.176 138.106.4%6

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Resultados por Naturaleza

Por los periodos de nueve y tres meses termina@@sde septiembre de 2012 y 2011

ACUMULADO TRIMESTRE
ESTADO DE RESULTADOS NOTAS 01-01-2012 01-01-2011 01-®B12 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-20(11
M$ M$ M$ M$

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 19.1 13.782.625 681856 4.919.605 4.535.118
Otros ingresos 19.2 86.989 5.110.062 35.221 4.11B.207
Materias primas y consumibles utiizados  19.3 (19.308 (23.542) (7.606) (8.21Y)
Gastos por beneficios a los empleados 194 (1.730.6381.579.901) (540.292) (522.145)
Gasto por depreciacién y amortizacién 195 (1.419.307(1.079.829) (438.549) (360.840)
Otros gastos, por naturaleza 19.6 (4.091.148) (3B8R.4 (1.444.589) (1.347.073)
Ingresos financieros 19.7 515.288 521.839 159.809 28[1.69
Costos financieros 19.8 (326.854) (415.334) (98.713) 6.2B3
Diferencias de cambio 19.9 215.290 (10.034) 776.866 7199).
Resultados por unidades de reajuste 19.10 (202.620) 09.7¢®) (16.641) (60.314)
Ganancia antes de impuestos 6.813.317 12.032.647 3.34% 6.419.48p
Gasto porimpuestos a las ganancias 11 (3.334.614) 992(815) (976.363) (3.606.241)
Ganancia (pérdida) 3.478.703 6.040.432 2.368.748 2.2R)

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Estados de Resultados Integral

Por los periodos de nueve meses terminados al 86ptiembre de 2012 y 2011

ACUMULADO TRIMESTRE
ESTADO DERESULTADOS INTEGRAL  01-01-2012 01-01-2011 0D©7-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
M$ M$ M$ M$
Ganancia 3.478.703 6.040.432 2.368.748 2.818.261
Otro resultado integral - - - -
Resultado Integral Total 3.478.703 6.040.432 2.368.748 2.813.26]

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Internsedio

Por los periodos de nueve meses terminados al 8€ptiembre de 2012 y 2011

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pamgrialt de estos estados financieros

Ganancias
Capital Otras (pérdidas) | Patrimonio
emitido resernvas | acumuladas total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo actual 01-01-2012 76.490.026  (1.865.609) 27.233.019 101.857.436
Incremento (disminucion) por cambios en politicastables - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.026 (1.865.60p) 27.233.d19 101.857)436
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 3.478.703 3.478.703
Resultado integral | | 3.478.701; 3.478.703
Total de cambios en patrimonio | | 3.478.70:# 3.478.703
Saldo final periodo actual 30-09-2012 76.490.0245 (1.865.60b) 30.711.7|22 105.336{139
Ganancias
Capital Otras (pérdidas) | Patrimonio
emitido reservas | acumuladas total
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial periodo anterior 01-01-2011 76.490.026 (1.865.609) 23.355.035 97.979.452
Incremento (disminucion) por cambios en politicastables - - - -
Incremento (disminucién) por correcciones de egore - - - -
Saldo inicial reexpresado 76.490.026 (1.865.60p) 23.355.035 97.979452
Cambios en patrimonio:
Resultado integral
Ganancia - - 6.040.432 6.040.432
Otros resultado integral (4.899) - (4.899)
Resultado integral - - 6.040.43& 6.035.533
Total de cambios en patrimonio | | 6.040.4Si 6.035.533
Saldo final periodo anterior 30-09-2011 76.490.0245 (1.865.60b) 29.395.4|67 104.014/985
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Estados de Flujos de Efectivo Directo Intermedios

Por los periodos de nueve meses terminados al 8€ptiembre de 2012 y 2011

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO NOTAS 30-09-2012 30-09-201]
M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y pid@stie servicios 15.667.418 13.327[168

Pagos a proveedores por el suministro de bieneswc®s (5.772.993) (5.049.451)

Pagos a los empleados (1.386.828) (1.345.02p)

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 484.024) (3.036.169)

Otras entradas (salidas) de efectivo 84.255 1.005.343

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de

operacion 1.107.828 4.901.846

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion

Importes procedentes de la venta de propiedadastapy equipo 9.976 358

Compras de propiedades, planta y equipo (60.570) (106.941)

Compra de intangibles (111.150)

Intereses recibidos 491.550 521.839

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de

inversion 329.806 415.25p

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enjtaidades de

financiacién

Importes procedentes de préstamos de largo plazo 2231800

Pagos de préstamos (11.718.317) (1.515.920)

Intereses pagados (229.279) (414.469)

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de

financiacion (1.724.096) (1.930.389)

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo,

antes del efecto de los cambios en la tasa de cambi (286.462) 3.386.733

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobetefectivoy

equivalentes al efectivo (18.111) (19.980)

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivantes al efectivo (304.573) 3.366.793

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deperiodo 9.885.074 9.769.045

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del péodo 9.580.501 13.135.818

Las notas adjuntas nimeros 1 al 22 forman pamgrialt de estos estados financieros
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

1. INFORMACION GENERAL

Empresa Portuaria Valparaiso, con Rol Unico trifiaitiiro 61.952.700-3, fue creada por Ley N° 19.8429 de
diciembre de 1997 y de conformidad a dicha normaoetsinuadora legal de la Empresa Portuaria deeChon
todas sus atribuciones, derechos, obligacionesnebi En tanto, se constituyd legalmente el 3Indeoede 1998.
Su patrimonio corresponde en un 100% al Estado hldke @Fisco). El domicilio legal se encuentra ubicaen
Errazuriz 25, Valparaiso, Chile.

La empresa se encuentra inscrita en el Registta 8eperintendencia de Valores y Seguros, bajo@b86.

Empresa Portuaria Valparaiso tiene como objetodhairstracién, explotacién, desarrollo y consergactel
Puerto de Valparaiso, asi como de los bienes gseaps cualquier titulo, incluidas todas las acidas conexas
inherentes al ambito portuario e indispensablea phdebido cumplimiento de éste.

En el afio 1999 se adjudic6 la Concesion del frdatatraque Nro. 1 de Puerto Valparaiso, a la sadid@&rminal
Pacifico Sur Valparaiso S.A., la cual inici6 suemgiones el 01 de enero de 2000 con un plazo af@s,
prorrogables a 30 afios en el caso que realiceasi@mversiones mayores en infraestructura estalsigaén el
proceso de licitacion. Con fecha 09 de enero de2 Zxhpresa Portuaria Valparaiso y Terminal Pacifico
Valparaiso S.A., firmaron una modificacion en elnttato de Concesion para el Desarrollo, Mantengion
Explotacion del frente de atraque nimero uno dert® de Valparaiso, consistente en la extensidndiez afios,
del plazo original de dicho contrato. En dicha ificacion se acord6 sustituir el Proyecto Opcidiratiuido en el
contrato original) por la extension del sitio deague nimero 3 en 120 metros y el refuerzo estralotle los sitios
4y 5, para llevarlos a una condiciéon antisismica.

En el afio 2002 se adjudico la Concesion del nuswoihal de pasajeros en el sector Bar6n del Pderidalparaiso
a la sociedad Valparaiso Terminal de PasajerosyscAyo contrato fuera firmado el 22 de noviembee2602. La
sociedad concesionaria inicié sus operaciones de2viembre de 2002 y lo hard por 30 afios.

En 2006 Empresa Portuaria Valparaiso adjudic6 lac€sion y Arrendamiento de un area de desarrolituado-
turistico y comercial del puerto a la sociedad &Malparaiso S.A., firma que concretara el proy&aterto Baron.
A la fecha, este proyecto no se ha materializado.

Finalmente, en diciembre 2007, Empresa Portuaripavaiso adjudicé su cuarta Concesion destinad@advision
de Infraestructura, Equipamiento y Prestacion devi@es Basicos en la Zona Extension de Apoyo Libghs
(ZEAL) de Puerto Valparaiso, a ZEAL Sociedad Coimeria S.A.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

2. BASES DE PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.1  Principios contables

Los presentes estados financieros intermediossttin preparados de acuerdo a las Normas Interrele®mle
Informacién Financiera (NIIF o IFRS en su siglairglés) emitidas por el International Accounting@tards
Board (IASB) y representan la adopcion integraplieita y sin reservas de la referida norma.

Estos estados financieros han sido confecciondelesuerdo a la Norma Internacional de Contabil{®d@ o IAS
en su sigla en inglés) NIC 1, denominada “Presénate Estados Financieros”. En adelante puedénautie las
denominaciones NIC o IAS indistintamente.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de Empresa Portuaria Valparais8Oade
septiembre de 2012 y 31 de diciembre de 2011, ydssltados integrales, cambios en el patrimonio geos
flujos de efectivo por los periodos de nueve mesasinados a esas fechas. Los presentes estadoxiéros
fueron aprobados y autorizados para su publicgmdrel Directorio de la Empresa en sesion celebehdiéa 21 de
noviembre de 2012.

2.2 Responsabilidad de la informacion y estimacioseealizadas

Los sefiores Directores deben tomar conocimientogsi&stados Financieros de Empresa Portuaria édfgaal
30 de septiembre de 2012 y se deben hacer respesmsgie la informacion en ellos contenida, corredpa la que
consignan los Libros de Contabilidad de la Empresa.

Las estimaciones que se han realizado en los pessestados financieros han sido calculadas enasenejor
informacion disponible en la fecha de emision dihols estados, pero es posible que acontecimientogupdan
tener lugar en el futuro obliguen a modificarldsajaa o a la baja) en préximos periodos, lo queasé de forma
prospectiva, reconociendo los efectos del cambiestinacion en los correspondientes estados fiaayecfuturos.

Las principales estimaciones efectuadas son lagesitgs:

- Valorizacion de activos para determinar existedeiaeterioro de los mismos.

- Vidas utiles, valores razonables y valores resitual

- La probabilidad de ocurrencia y monto de los pastk®monto incierto o contingentes.
- Las hipétesis empleadas en el calculo actuarildglpasivos por beneficios al personal.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

Los principales criterios contables aplicados erel@aboracién de los presentes estados financiesms, los
siguientes:

3.1 Periodo contable
Los estados financieros cubren los siguientes gesto
Estados de Situacién Financiera: Al 30 de septierdbr2012 y al 31 de diciembre de 2011.

Estados de Resultados: Por los periodos de treseyenmeses terminados al 30 de
septiembre de 2012 y 2011.

Estados de Cambios en el Patrimonio: Por los pesiald nueve meses terminados al 30 de septiembre
de 2012 y 2011.

Estados de Flujos de Efectivos: Por los periodosiukve meses terminados al 30 de septiembre
de 2012 y 2011.

3.2 Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financiseogalorizan utilizando la moneda del entorno eooa6 principal

en que la entidad opera. Los estados financiergeressentan en pesos chilenos. El peso chileno esofeda
funcional de Empresa Portuaria Valparaiso. Todmflarmacion presentada en miles de pesos chileaosido
redondeada a la unidad mas cercana (M$).

3.3  Modelo de presentacién de Estados Financieros

De acuerdo a lo requerido por las NIIF y porrasmas emitidas por la Superintendencia de Valpr8eguros
(SVS), los presentes estados financieros inclugsrsiguientes estados:

- Estados de Situacion Financiera Clasificadosiméelios

- Estados de Resultados por Naturaleza

- Estados de Resultados Integral

- Estados de Cambios en el Patrimonio Neto Inteimsed

- Estados de Flujos de Efectivo - Método Directiedmedios
- Notas a los Estados Financieros Intermedios

3.4  Efectivo y Efectivo Equivalente
La empresa considera efectivo y equivalentes detiefelos saldos de efectivo mantenidos en cajaigntas

corrientes bancarias, los depésitos a plazo y oikessiones financieras que se estiman liquidasventa dias. Se
incluyen también dentro de este item, aquellassimees propias de la administracion del efectivo.

10
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.5 Propiedad, planta y equipos

Los bienes de propiedad, planta y equipos correlpoa bienes de uso propio en la prestacion dselagcios y
para uso administrativo en actividades de apoyoges$tion de negocios.

El costo de adquisicion incluye aquellos atribuidogctamente a la adquisicion del activo y cuaguitro costo
directamente atribuible a que el activo este apta fprabajar, incluyendo los costos de desmanyetamover los
items y de restaurar el lugar donde estan ubicadas.forma posterior a la adquisicion, sélo se tediparan
aqguellos desembolsos incurridos que aumenten dadtibldel bien o su capacidad econémica o prodacti

Los costos por préstamos que sean directamentmiibtds a la adquisicion, construccién o producai&nun
componente de Propiedad, planta y equipos formate mel costo de dichos activos. Los deméas costos
préstamos se reconocen como gastos en el periagiceese devengan.

Los costos que se incurren por mantenciones maysoesreconocidos como Propiedad, planta y equipasdo
éstos cumplen con los requisitos definidos en NBC Estos activos son amortizados linealmente @goca
resultados, en el periodo restante hasta la prémiardtencion mayor programada. Los desembolsosatdiersvdel
mantenimiento peridédico de los activos de propieplathita y equipos se registran con cargo a residtad el
periodo que se incurren.

3.5.1 Reconocimiento y medicion

Los items de propiedad, planta y equipo soedidos al costo menos depreciacion acumuladzérdidas
por deterioro, de ser aplicables.

El costo incluye gastos que han sido atribuidosattimente a la adquisicion del activo. El@oste activos
auto-construidos incluye el costo de los maes y la mano de obra directa, cualqu@ro costo
directamente atribuible al proceso de hacer gueactivo sea apto para trabajar parauso intencionado, y
los costos de desmantelar y remover lossiterde restaurar el lugar donde estén ubgcado

Los gastos financieros se activan cuando séicea inversiones significativas en propiedpthnta y equipos,
y estos bienes califican para dicha capdalim, la cual se registrara hasta la puestafuncionamiento
normal de dicho activo.

Cuando partes significativas de un item depipdad, planta y equipo posean vidas Utiistintas, ellas son
registradas como elementos separados dentrdibde auxiliar de propiedad, planta y equipo

Las ganancias y pérdidas de la venta de un iteprajgedad, planta y equipo son determinados crampa el

precio de venta con el valor en libros ptepiedad, planta y equipo y se reconoceresuwltado neto en la
cuenta “otros ingresos” (egresos) por funcién”.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.5 Propiedad, planta y equipos, Continuacion
3.5.2 Costos posteriores
El costo de reemplazar parte de un item deigiad, planta y equipo es reconocido envaor libros, si
es posible que los beneficios econdémicos rdstuincorporados dentro de la parte, fluyam mas de un

periodo a Empresa Portuaria Valparaiso y suocpaeda ser medido de forma confiable.

Los costos del mantenimiento diario de propiedptinta y equipo son reconocidos en los radalttuando
ocurren.

En forma posterior ala adquisicién solo se edipdran aquellos desembolsos incurridos qumeaten la vida
Gtil econémica del bien o su capacidad ecacam que sean distintos de la mantencidmatia.

3.5.3 Depreciacion y vidas Utiles

La depreciacion es reconocida en resultados a=e lal método de depreciacién lineal sobsevidas Utiles de
cada activo de propiedad, planta y equipoe Eettodo es el que refleja de mejor formausd y consumo
del bien.

3.5.4 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversibn son inmuebleantemidos con la finalidad de obtener renfasr

arrendamiento o para conseguir apreciaciérncajgtal en la inversibn o ambas cosas weela pero no para
la venta en el curso normal del negocio, esda produccion o abastecimiento de bienesemwicios, o para
propdsitos administrativos. Las propiedadesrdersion se valorizan al costo histérico. Glmrel uso de un
inmueble cambia, el valor de éste, se réidasal rubro del balance que mejor refldjareievo uso del
mismo.

3.5.6 Vidas utiles

A continuacién se presenta una descripcion deskamaciones de vidas Utiles para los rubros dei€dag, planta y

equipos:
Rubros Vida Util Afios | Vida Util Minima |vida Util Maxim a] Vida Util Afios
30-09-2012 30-09-2011

Obras de infraestructura portuaria 80 3 80 80
Otras construcciones y obras 30 1 30 30
Construcciones y edificaciones 20 2 20 20
Instalaciones, redes y plantas 20 1 20 20
Vehiculos 10 7 10 10
Maquinarias y equipos 10 1 10 10
Equipos de comunicacién 6 1 6 6
Herramientas menores 7 1 7 7
Muebles y enseres 7 1 7 7
Equipos computacionales 3 1 3 3
Otros activos fijos 3 2 3 3
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.6 Intangibles

En este rubro se presentan dos tipos de activasgiftles, “Aguas Abrigadas” y “Sistema de Tecndode
Informacion”.

3.6.1 Aguas Abrigadas

Este intangible fue aportado al momento de lacibeade la Empresa, lo que fue establecido por edr&o
Supremo Nro. 225 publicado en el Diario Oficial &He diciembre de 1998, y que ha sido registrapirs
tasacion inicial efectuada por profesionales inddmmntes. De acuerdo a NIC 38, este activo calificao un
activo intangible, y cuya propiedad permite laayenion de ingresos a través de la Tarifa Uso 8y@tP) ,
adicionalmente este intagible puede ser transferisio valor justo ante una posible venta.

La vida util de este activo intangible es indefmidEn consecuencia, el valor de este activo debsm@netido
anualmente a pruebas de deterioro, conforme adblesido en NIC 36. De existir, las pérdidas geterioro, estas
son reconocidas con cargo a resultados.

3.6.2Sistema de Tecnologia de Informacién

Los activos intangibles por programas informatises reconocen inicialmente por su costo de adqérsio
produccién mas costos necesarios y, posteriormsatealoran a su costo menos, segln proceda, ®spondiente
amortizacién acumulada y las pérdidas por detefamhayan experimentado.

La amortizacién es reconocida con cargo a resudtadobase al método de amortizacién lineal segindéa Gtil
estimada de cada uno de los activos intangibleslieda fecha en que se encuentre disponibles parsos

3.6.3 Vidas Utiles

Las vidas utiles de estos intangibles son lasesiges:

Rubro Vida Util Afos Vida Util Afios
Proyectos Informaticos 30-09-2012 30-09-2011
Proyectos Informaticog 5 -
Aguas abrigadas Indefinida Indefinida

Las estimaciones de vidas Utiles son revisadasabmanualmente.

3.7 Deterioro de los Activos

Al cierre de cada estado financiero, o cuando Smesecesario, se analizara el valor de los asfpara determinar
si existe algun indicio, tanto interno como extem® que los activos han sufrido pérdida de valor.

En caso de que exista algun indicio de pérdida aler (deterioro), se realizar4 una estimacion dgbarte
recuperable de dicho activo para determinar, ecaso, el monto del castigo necesario. Si se tmtactivos no
identificables que no generan flujos de caja denéoindependiente, se estimara la recuperabilidakh dénidad
Generadora de Efectivo a la que el activo pertenece
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.7  Deterioro de los Activos, Continuacion
El importe recuperable sera el valor mayor entreatdr razonable menos el costo de venta y el v@ddoruso del
activo. Al evaluar el valor de uso, los flujos fuds de efectivo estimados se descontaran a suaetioal utilizando

la tasa interés de descuento efectiva, empleadagpatuaciones financieras de activos similares.

En el caso de que el importe recuperable sea anfed valor neto en libros del activo, se registrda
correspondiente pérdida por deterioro por la difei@ con cargo a resultados del periodo.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en periadteriores son evaluadas en cada cierre anuaklaavjeto de
determinar cualquier indicio de que la pérdida hdiganinuido o haya desaparecido en cuyo caso @idzésera
revertida o desreconocida.

3.8 Activos financieros
3.8.1 Activos financieros a valor razonable con cdanips en resultados

La Empresa clasifica sus activos financieros desiéresta categoria cuando el objetivo de las iroregs realizadas
es obtener rentabilidad a corto plazo dada la eidrade los precios de mercado. El valor del actigoregistra
como activo corriente. Estos activos se valorizaralor razonable, y la variacion de éstos se tragis el Estado
de resultados por naturaleza segun sea un aumertdat (utilidad) o como una disminucion de vdjegrdida).

El valor razonable de los activos se determinaadgguiente manera:

i) Para aquellos instrumentos que se transan ereado activo y que no son considerados comaaguies
de efectivo, el valor estd dado por el precio decauo.

i) En otros casos, cuando los instrumentos fifens son Unicos y no tienen cotizacion en un nuereetivo,
es necesario recurrir a modelos de valoracion, ndmdos inputs de mercado coherentes para el catiailvalor,
es el caso de los instrumentos derivados.

3.8.2 Deudores comerciales y otras cuentas por calor

Corresponden a las deudas comerciales de cobuoss Yfijldeterminables de la Empresa que no se coéman
mercados activos. Luego de la medicidn inicias, deudores comerciales y cuentas por cobrar sastrestps a
costo amortizado usando el método de interés efeatienos cualquier provisién por deterioro. Lafidstdes y
pérdidas son reconocidas en el estado de resultadoslo los deudores comerciales y cuentas polacaion
desreconocidos o deteriorados.

El deterioro de los deudores comerciales se datermonsiderando un andlisis sobre toda la carrediticia,

determinando si existen deterioros significativggr lo general, constituyen las deudas cuya aatigd superan
los doce meses, sujetos a una evaluacion individual
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.9 Pasivos financieros
3.9.1 Préstamos que devengan intereses

Estos préstamos se registran por el monto deliedeatcibido, neto de los costos incurridos errdmsaccion. Se
valoran a su costo amortizado, utilizando el méielta tasa de interés efectiva.

Los gastos financieros, incluidas las primas apagda liquidacién o el reembolso y los costogdtios de emisién
significativos, se contabilizaran segun el critegiel devengado en resultados utilizando el métaeltadtasa de
interés efectiva y se afiadiran al importe en lil@énstrumento en la medida en que no se liquetiesl periodo en
que se producen.

3.9.2  Acreedores Comerciales y Otras cuentas poagar

Se incluyen en este rubro los importes pendierggsado por compras comerciales y gastos relacisnémoque se
registran a su valor nominal. Dichas partidas nerseientran afectas a intereses.

3.10 Provisiones

Una provision se reconocerd cuando se tiene uigaghlin presente, ya sea legal o implicita, consaltado de un
suceso pasado; es probable de que exista una delidecursos que incorporen beneficios econémigsds por
cancelar tal obligacion y se pueda realizar unaneston fiable del monto de la obligacién.

Las provisiones se reversaran contra resultadasdousea menor la posibilidad de ocurrencia qudakisa salida
de recursos para cancelar tal obligacién.

3.11 Beneficios a los empleados
La Empresa reconoce un gasto por vacaciones damrmediante el método del devengo.

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadbiesneficio de Indemnizacién por afios de ServiEBlomonto

registrado en los presentes estados financierogspomnde al acuerdo de este beneficio estipuladwlp cantidad
de dos trabajadores en sus contratos individuadsathajo. Esta obligacion estéa registrada a sor alrriente, ya
gue corresponde a un valor fijo expresado en upildd fomento.

El Acuerdo para pago de indemnizaciones por ltatichn del T2, alin no se firma. La Ultima ofertdal&mpresa
es el equivalente a 1,5 meses por cada afo dgatnalfraccion superior a seis meses, sin los t@tsblecidos en
el inciso segundo del articulo 163 y 172 incisalfiel Cddigo del Trabajo.

3.12 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferidos

El resultado por Impuesto a las ganancias (o Impue$a renta) esta compuesto por los Impuestoteates y los
Impuestos diferidos. El resultado por Impuestasaganancias es reconocido en los resultadoseteiogp, excepto
en el caso que esté relacionado con items reca®ditectamente en el Patrimonio.

El resultado por Impuesto corriente de la Empresalta de la aplicacién de la tasa de impuestoenka sobre la
base imponible del periodo, determinada de acuetda@stablecido en la Ley de Impuesto a la RdDita8R4) y en
el DL 2.398 del afio 1978.

La Empresa registra los impuestos diferidos poaddés diferencias temporales generadas a partabelo de la
renta liquida de primera categoria generadas & plertla base contable y tributaria de los activaessivos y
patrimonio. Los activos y pasivos por impuestosritifos son reconocidos usando el método del balgareral.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.12 Impuesto a las ganancias e Impuestos diferigantinuacién

Los impuestos diferidos son medidos considerandadaas impositivas que se espera aplicar a laseddias
temporales cuando sean reversadas, basandoseleyelgiue han sido aprobadas o a punto de sevafa® a la
fecha de cierre de cada estado financiero.

La empresa esta afecta al impuesto a la rentausdedaral DL 824, mas una tasa del 40%, de acuéifdb 2398.

Para la tasa del impuesto a la renta DL 824, seiderd lo estipulado en la Ley N°20.455, la cusdaaés de su
articulo 1°, aumenta transitoriamente la tasa mhplulesto de Primera Categoria establecida en ellat20, de la
Ley sobre Impuesto a la Renta (LIR), para las eeptacibidas o devengadas durante los afios cales@@11 y
2012.

En consecuencia, la tasa del Impuesto de Primeéeg@#a que corresponde aplicar durante los aflesdzios
2011, 2012 y 2013 y siguientes, sobre las rentasqisefialan, es la que se indica a continuacion:

Tasa Tasa Tasa
Afo Calendario Impuesto Impuesto Impuesto
DL 824 DL 2398 Total
2010 17% 40% 57%
2011 20% 40% 60%
2012 18,50% 40% 58,50%
2013 y siguientes 17% 40% 57%

3.13 Ingresos ordinarios y costos de explotacion
3.13.1 Canon

Los ingresos por concepto de canon, derivados sledatratos de concesién del Frente de Atraque miome,
Terminal Pacifico Sur S.A. (TPS), ZEAL Sociedad €esionaria S.A. y Valparaiso Terminal de Pasajéva$)
son reconocidos en base a ingresos devengadas,ebapétodo lineal durante el plazo de las resypesti
concesiones.

Los ingresos por servicios portuarios habituales regonocidos en la medida que sea probable queelusficios
econdmicos fluyan a la Empresa y los ingresos pusdaconfiablemente medidos, y se reconocerdpsitados
considerando el grado de realizacion de la préstaxia fecha de cierre, siempre y cuando el diltie la misma
puede ser estimado con fiabilidad.

16



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.13 Ingresos ordinarios y costos de explotaciénp@tinuacion

3.13.1 Canon, Continuacién

3.13.1.1 Canon TPS

La forma de calculo de los ingresos por canon ds, Be ajustan en forma anual. Durante el Primendsire de
cada afo contractual, corresponde ajustar el \d@gbrcanon anual segln el Factor de Ajuste del énéficecio
Productor de U.S.A (PPIAF) y del tonelaje transferilel afio anterior, de acuerdo con la siguientadta:

AF = [7.209.000 * PPIAF] + [(AT - AC) * 0,95 (US$/h) * PPIAF]

Donde:

AF = Canon Anual con respecto a tal Afio ContrdaneDolares.
AT = Tonelaje Anual.

PPIAF = Factor Ajuste PPI con respecto a ese@dgiatractual.

AC = Capacidad Actual.

3.13.1.2 Canon ZEAL

La forma de célculo de los ingresos por canon delLZEe ajustan en forma anual. Durante el primerdstre de
cada afio contractual, corresponde ajustar el daloranon anual segln el Factor de Ajuste del énBiecio
Productor de U.S.A (PPIAF), de acuerdo a la sigeiérmula:

CA =CB * PPIAF

Donde:

CA = Canon Anual con respecto a tal Afio Caxttral en Ddlares. )

CB = Canon Base que es la sumatoria del iCAnea Inicial, Area Adicional y Area Opcional.
PPIAF = Factor Ajuste PPl con respecto a ese Adidra@ctual.

3.13.1.3 Canon VTP

La forma de calculo de los ingresos por canon dB\SE ajustan en forma anual. Durante el primerestre de
cada afio contractual, corresponde ajustar el \ddbrcanon anual segln el Factor de Ajuste del énéficecio
Productor de U.S.A (PPIAF), de acuerdo a la sigeiérmula:

CA =CB * PPIAF

Donde:

CA = Canon Anual con respecto a tal Afio @aottial en Délares.
CB = Canon Base

PPIAF = Factor Ajuste PPI con respecto a ese Aditractual
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOS, Continuacion
3.13 Ingresos ordinarios y costos de explotaciénp@tinuacion
3.13.2 Otros ingresos ordinarios
Principalmente son ingresos provenientes del serde Tarifa Uso de Puerto (TUP) de naves comazigl de
naves especiales que se atienden en el TermidaleZnas considera ingresos de servicios de mueliaja nave,

transferencia de carga, almacenamiento, acopi@es@mnes menores Yy otros servicios puerto.

Cuando los resultados de los servicios prestadosenpueden estimar con suficiente fiabilidad, logrésos se
reconoceran solo en la medida de los gastos etexdyauedan ser recuperables.

Los ingresos ordinarios y costos de explotaciowvgmientes de otros servicios relacionados conpasagiones de
la Empresa son reconocidos en resultados sobredbasagada.

3.14 Costos asociados a los procesos de concesion

a) Terminal Pacifico Sur

Los costos incurridos en 1999 por el proceso deasian del Terminal Nro. 1 fueron activados y de=ldeicio de
la concesién (enero de 2000) son amortizados fimsae con cargo a resultados (Otros Gastos porrdlera)
durante el plazo de la concesion (20 afios).

b) Terminal Valparaiso Terminal de Pasajeros

Los costos generados producto de la concesion etehifial de Pasajeros, se amortizan con cargo #aéspen
Otros Gastos por Naturaleza, en un periodo totaB@eafios, correspondiente a la vigencia del cantcast
concesion.

¢) Zeal Sociedad Concesionaria S.A.

No existen costos asociados al proceso de concesion

3.15 Otros pasivos no financieros corrientes y narientes

Corresponden principalmente a los ingresos pemiyibr adelantado por los pagos efectuados abidii contrato
de concesion, por las concesionarias TPS, ZEAL i \anh virtud de los términos de dichos contratstogEpagos
se estan amortizando con abono a Ingresos dedeatas ordinarias, en el plazo de dichas concesiones

3.16 Moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera (definiml@® @quellas distintas a la moneda funcional demigresa) son
convertidas a la moneda funcional de acuerdo & tip cambio vigente a la fecha en que se efectdsn |
transacciones.

Los activos y pasivos monetarios denominados ered@extranjera se convierten a la moneda funcegpiedando

el tipo de cambio existente al cierre de cada igjeramientras que los no monetarios valorados eosto histérico,
se convierten aplicando los tipos de cambio vigentk fecha en la que tuvo lugar la transaccion.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011

3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.16 Moneda extranjera, continuacion
Las diferencias en moneda extranjera que surjaantiita conversién seran reconocidas en resultadospto en
el caso de diferencias que surjan en la convemd@instrumentos de capital disponibles para laayepasivos
financieros designados como una cobertura de weasidn neta en el extranjero, o coberturas dedldg efectivo

calificadas, las que seran reconocidas directanggné patrimonio.

Los tipos de cambio aplicados por la Empresa alecite los periodos que se indican son los sigesent

30-09-2012| 31-12-2011
Délar estadounidense 473,77 519,20

3.17 Aporte en Infraestructura

Aportes de infraestructura corresponden a obligesalerivadas del Contrato de concesién con TelRacfico
Sur Valparaiso S.A., que la Empresa debera padi@ha sociedad concesionaria al término de la Cofied31 de
diciembre de 2029). Esta obligacién devenga istse3,09 % y 4,4% Yy reajustabilidad en U.F, y cpoede al
valor residual de las obras denominadas Aportemfdgestructura que el concesionario construyo leérea de
concesién. Estos pasivos han sido resgistradesl@ presente de las obligaciones, utilizandagate descuento
apropiadas.

El activo asociado a esta obligacion de pago, saesra clasificado en Otros activos no financierogorrientes,
y han sido contabilizados inicialmente por el mismanto, sin producir efectos en los resultados.

3.18 Resultados por unidades de reajustes

Los activos y pasivos controlados en Unidades deerto han sido convertidos en pesos al equivakbmtdicha
unidad a la fecha de cierre de los estados fineogiegnputdndose los reajustes al rubro Resultpdosnidades de
reajustes del estado de resultados.

El valor de la Unidad de Fomento aplicada por lapEesa al cierre de los periodos que se indican,leon
siguientes:

30-09-2012| 31-12-2011
Unidad de Fomento 22.591,05 22.294.0

w
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
3. CRITERIOS CONTABLES APLICADOQOS, Continuacion
3.19 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos informa los movimientos de cajizados durante cada ejercicio, determinado®lpmétodo
directo. En estos estados de flujos de efectivdibzan los siguientes conceptos:

i) Flujos de efectivo
Entradas y salidas de efectivo o de otros medioalgntes, entendiendo por estos las inversioneaza inferior
a tres meses de gran liquidez y bajo riesgo deaalt;nes en su valor.

i) Actividades de operacion
Son las actividades que constituyen la princip@nfa de ingresos ordinarios de la empresa, asi airas
actividades que no puedan ser calificadas comowesion o financiamiento.

iii) Actividades de inversion
Las de adquisicidn, enajenacion o disposicion pgoysomedios de activos no corrientes y otras ineees no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

iv) Actividades de financiamiento

Actividades que producen cambios en el tamafio yposmién del patrimonio neto y de los pasivos deédaar
financiero.

3.20 Mejoras y cambios en las Normas Internacionaele Informacién Financiera

A la fecha de estos estados financieros las sitpgemormas aln no entran en vigencia y la Empredamha
aplicado en forma anticipada:

Norma y /o Enmienda Aplicacion obligatoria para:
NIIF 9: Instrumentos Financieros: Clasificacion pPeriodos anuales iniciados en o después
medicién del 1 de enero de 2015

Periodos anuales iniciados en o después
NIIF 10: Estados financieros consolidados del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
NIIF 11: Acuerdos conjuntos del 1 de enero de 2013
NIIF 12: Revelaciones de intereses en otras Periodos anuales iniciados en o después
entidades del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
NIIF 13: Medicién del valor razonable del 1 de enero de 2013

Periodos anuales iniciados en o después
Enmienda a NIC 12: Impuestos a las gananciaslel 1 de enero de 2012
Enmienda a NIC 1 : Presentacion de otros Periodos anuales iniciados en o después
resultados integrales del 1 de enero de 2012
Periodos anuales iniciados en o después
NIC 19: (Revisada) Beneficios alos empleados| del 1 de enero de 2013
NIC 27: Estados financieros consolidados e |Periodos anuales iniciados en o después

individuales del 1 de enero de 2013
NIC 28: (Revisada) Inversiones en asociadas y| Periodos anuales iniciados en o después
negocios conjuntos. del 1 de enero de 2013

La empresa se encuentra evaluando los impactopapén generar las mencionadas normas, concluyendo
forma preliminar que no afectaran significativanedot estados financieros.
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EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVO

La composicion del rubro es la siguiente:

30-09-2012 31-12-2011
Conceptos M$ M$
Saldos en bancos 106.28(0 62.690
Depésitos a plazo 9.136.44Y 9.822.384
Valores negociables 337.974 -
Total 9.580.50] 9.885.044

Los depositos a plazo vencen en un plazo inferinesameses desde su fecha de adquisicién y davehgaterés
de mercado para este tipo de inversiones de claizo.fNo existen restricciones.

b)

5.

El detalle por tipo de moneda del efectivogctf/o equivalente es el siguiente:

30-09-2012 31-12-2011
Conceptos M$ M$
Pesos chilenos 9.564.84p 9.883.7¢1
Dolares estadounidenses 15659 1313
Total 9.580.50] 9.885.044

OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

El detalle del rubro Otros activos no financierogiente y no corriente es el siguiente:

30-09-2012 31-12-2011
a) Corriente M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 52.117 52.117
Costos licitacion Terminal de Pasajeros 12516 1p.516
Seguros pagados por anticipado 8655 279.241
Patentes y otros 67.123 128.3596
Total 140.411 463.22P
30-09-2012 31-12-2011
b) No Corriente M$ M$
Costos licitacion Terminal 1 325.400 364.B00
Costos licitacion Terminal de Pasajeros 239.976 28p .4
Aporte infraestructura concesionarios
(Ver nota 12.2) 780.56% 780.548
Total 1.345.844 1.394.743
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Los saldos incluidos en este rubro, en generalevengan intereses.

La composicién de este rubro es la siguiente:

Saldos al 30-09-2012
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91y | entre 181 y] sobre 360 Total
Deudores Comerciales y OtragNo Vencidas dias 180 dias | 360 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 4.471.100 34.744 9.118 16.332 25B7(1.556.681
Deterioro deudores - - - (382 (25.37¢ (25.752
Deudores comercialep 4.530.93%
Otras cuentas por cobrar, Bryto 6.144 2.22p 8.373
Deterioro otras ctas. por cobrpr - - - - (2.229 (2.229
Otras cuentas por cobraj 6.144
Total Netg] 4.537.074
Saldos al 31-12-2011
Vencidas | Vencidas | Vencidas | Vencidas
menor a 90| entre 91y | entre 181 y] sobre 360 Total
Deudores Comerciales y OtragNo Vencidag dias 180 dias 360 dias dias Corriente
Cuentas por Cobrar M$ M$ M$ M$ M$ M$
Deudores comerciales, Bruto 2.384.74Y 119.333 16.086 5.979 21062.547.21
Deterioro deudores - - - - (21.065 (21.065
Deudores comercialep 2.526.141
Otras cuentas por cobrar, Bryto 21.344 21.344
Deterioro otras ctas. por cobrpr - - - - - -
Otras cuentas por cobraj 21.344
Total Netg) 2.547.490

La composicién de Otras cuentas por cobrar eglassite:

S:L?i cuentas por cobrar, |55 695014 31-12-201h
M$ M$
Descuentos al personal 6.J44 19.114
Otros doctos. por cobrar 2.229 2.224
Saldos al final del periodo 8.37B 21.345
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6.

DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, Continuacion

Terminal Pacifico Sur S.A. es el cliente con el ouddvidualmente se mantiene saldos significatipos cobrar. El
siguiente es el detalle de los principales deudooeterciales de la Empresa:

30-09-2012 31-12-2011

Sociedades M$ M$
Terminal Pacifico Sur S.A. 3.762.484 1.888]328
Zeal Sociedad Concesionaria S.A. 3124072 168.697
Ultramar Agencias Maritimas Ltda. 153.653 56]290
Agencias Universales S.A. 61.201 137J117
N.Y.K. Sudamerica Chile Ltda. 50.472 59.]145
Sudamericana Agencias Aereas y Maritimas $.A. 81.96 25.15]
lan Taylor Chile S.A. 29.68¢ 13.47p
Agencias Maritimas Agental Ltda. 18.384 P85
A.J.Broomy Cia S.A.C 15.991 20.93p
Maritima Valparaiso Chile S.A. 15.471 4.895
San Francisco Empresa de Muellaje 14423 p.812
Otros 92.07 175.092

Total 4.556.684 2.547.290

Empresa Portuaria Valparaiso percibira por conceptcanon de sus concesionarios durante el ep2di2 los

siguientes ingresos:

Concesionario

Canon USD anual

Terminal Pacifico Sur 15.882.32B
Valparaiso Terminal de Pasajeros 104293
ZEAL Soc. Concesionaria S.A 758.228

De acuerdo a la politica de deterioro, los deudoogserciales que se encuentran sobre los 365 diasrtidos,
gue no se encuentren en cobranza pre-judicial icifidy que ademéas no cuenten con una programatgduago
producto de renegociaciones, deben ser deteriara@agun el analisis de deterioro de deudoresealizd un
analisis sobre toda la cartera crediticia, deteamilo que no existian deterioros significativas,lp que al cierre
del ejercicio solo se determind como deterioro081% del saldo de los deudores vencidos a méas déan

Se presentan a continuacién los movimientos deideieasociados a los deudores comerciales:

01-01-2012 01-01-2011
30-09-2012 31-12-2011
M$ M$

Saldos al inicio del periodo 21.465 10.p70
Aumentos de provision 13.67] 12.290
Reversos (6.755 (1.504
Castigos - -
Saldos al final del periodo 27.981L 21.069
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6. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR, Continuacion

El desglose por moneda de los Deudores comergidtsas cuentas por cobrar corriente, es el sigetien

30-09-2012 31-12-2011
Deudores comerciales M$ M$
Pesos chilenos 774.79] 660.490
Dolares estadounidenses (*) 3.762|284 1.887.040
Total 4.537.07¢ 2.547.490

(*) Toda la deuda se cobrara en pesos chilenoslat del tipo de cambio observado a la fecha deacob

7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
7.1  Informacién sobre Directorio y personal clave d la gerencia
7.1.1 Directorio

Empresa Portuaria Valparaiso es administrada poDinectorio compuesto por cinco miembros, los csiale
permanecen por un periodo de tres afios en susf@scipudiendo ser reelegidos.

El Directorio en funciones al 30 de septiembre @&22fue designado por el Consejo Directivo deleists de
Empresas Publicas el 5 de Agosto de 2010, y egtasentado por las siguientes personas:

Presidente Alfonso Mujica Vizcaya
Vicepresidente Sergio Nufiez Ramirez
Director Leon Cohen Delpiano
Director Jaime Perry Jungk
Director Osvaldo Urrutia Soto

7.1.2 Retribucion del Directorio
Los integrantes del Directorio perciben una digtpesos equivalente a ocho Unidades Tributariassividas por

cada sesion a que asistan, con un maximo de dietisddades Tributarias Mensuales por mes caleodakil
Presidente, o quien lo subrrogue, percibe igughdimentada en un 100%.

7.1.3 Criterio Plan de Gestion Anual
Aplica segun lo establecido en los articulos 32ydB la Ley 19.542, y en el Decreto Supremo Nro d€ldafio

2001 del Ministerio de Transporte y Telecomunicaeg) cada afio debera fijarse los montos de ingagcignales
gue podran percibir los directores de las empngsdsarias.
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, Continuacion

7.1.4

Informacidn sobre Directorio y personal clavee la gerencia, Continuacion

A continuacion se detallan los desembolsos efeotiadlirectores por el periodo a septiembre de 2@TA 1:

2012
Directorio |Participacion Total
Gestion PGA
2011
Nombre Cargo Periodo de desempefig M M$ M$
Alfonso Mujica Vizcaya | Presidente 01-01-2012 al 32092 11.38] 11.34
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2012 akepR12 5.6 5.64
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2012 al 30-09-2p12 5.69] - 5.69]
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2012 al 30-09-2p12 5.69] - 5.69]
Osvaldo Urrutia Soto Director 01-01-2012 al 30-092¢1 5.69] - 5.69]
Total| 34.145 q 34.14p
2011
Directorio |Participacion Total
Gestion PGA
2010
Nombre Cargo Periodo de desempefio M$ M$ M$
Alfonso Muijica Vizcaya Presidente 01-01-2011 al 32091 10.364 10.34
Sergio Nufiez Ramirez Vicepresidente 01-01-2011 &kEpe11 5.798 5.74
Leon Cohen Delpiano Director 01-01-2011 al 30-09-2p11 5.179 - 5.17p
Jaime Perry Jungk Director 01-01-2011 al 30-09-2p11 487. - 5.487
Osvaldo Urrutia Soto Director 01-01-2011 al 30-092291 5.487 - 5.481
Total| 32.31( ( 32.31p

7.1.5 Garantias constituidas por la Empresa a favate los Directores

No existen garantias constituidas a favor de losdbores.

7.1.6 Retribucién del personal clave de la gerencia

El personal clave de la Empresa, conforme a laitifien IAS 24, esta compuesto por las siguierdesopas:

Nombre

Cargo

Harald Jaeger Karl

Gerente General

Gonzalo Davagnino Vergara

Gerente de Logistica

Javier Infante Cotroneo

Gerente de Administracidfinanzas

Franco Gandolfo Costa

Gerente Desarrollo y Negocios

Victoriano Gémez Nadia

Gerente Asuntos Corporativos

Las remuneraciones recibidas por el personal ai@véa Empresa ascienden a M$ 318.925.- por ebgerie
nueve meses terminado al 30 de septiembre de RL.3{6.303 por el mismo periodo de 2011).
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7. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS, Continuacion
7.1.7 Planes de incentivo al personal clave de largncia.
El sistema de incentivo tiene como objeto incenti@alos gerentes de EPV, para lograr un mejor desgm
conductual y profesional e incrementar la compgdiid y valor patrimonial de la empresa, en el madel

cumplimiento de su Plan Estratégico.

Este sistema se ha estructurado sobre la basarmdglimiento de metas, las que pueden variar destiogo a otro,
en atencion a la dinamica de los negocios.

El monto maximo a pagar por este concepto corrgipa una remuneracion mensual calculada a diceedddr
afio anterior.

30-09-2012 31-12-2011
Nombre M$ M$

Bono incentivo personal clave gerencia 26064 25.271
7.1.8 Otra informacion
La distribucion del personal de la Empresa esjaisnte:

30-09-2012 31-12-2011

Cantidad de Cantidad de
Distribucioén del personal personas personas
Gerentes y ejecutivos 17 17
Profesionales y técnicos 28 24
Trabajadores 49 5(
Total 94 95

7.1.9 Garantias constituidas por la Empresa a favatdel personal clave de la gerencia

No existen garantias constituidas a favor del peistdave de la gerencia.
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8. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

El detalle de los activos intangibles que posdeni@resa se presenta a continuacion:

30-09-2012 31-12-2011
ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$
Clases de Activos Intangibles
Programas informaticos, Sistema ERP Neto 882.141 1.244.042
Programas informaticos, Sistema Silcomex Neto 160.550 49.400
Aguas Abrigadas 10.385.73B 10.385.783
Total activos intangibles 11.428.43 11.679.195
Clases de Activos Intangibles, Bruto
Programas informaticos, Sistema ERP Bruto 1.406.10‘) 1.435.4%6
Programas informaticos, Sistema Silcomex Bruto 160.55( 49.400
Aguas Abrigadas, Bruto 10.385.73B 10.385.783
Total activos intangibles, Bruto 11.952.388 11.870.5%9
Clases de Amortizacion Acumulada y Deterioro de Vak, Activos Intangibles
Amortizacibn Acumulada y Deterioro de Valor, Pragas informaticos (523.953 (191.394)
Amortizacién Acumulada y Deterioro de Valor, Agualsrigadas - -
Total amortizacion acumulada y deterioro de valor (523.953 (191.394)
El detalle de los intangibles por clase de viddsgies el siguiente:

30-09-2012 31-12-2011

M$ M$

Activos intangibles de vida atil finita 1.042.69Y 1.293.4¢2
Activos intangibles de vida atil indefinida 10.385.73B 10.385.783
Total Clases de Activos Intangibles 11.428.43¢ 11.679.195

En los estados financieros de los ejercicios 202@11 no se ha registrado ninglin impacto como taulde las

pruebas de deterioro efectuadas sobre estos activos

A continuacion se presenta el movimiento de cad@ge para los activos intangibles:

Sistema Programas

SILCOMEX informaticos Aguas Abrigadas Total
ACTIVOS INTANGIBLES M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 01-01-2012 49.400 1.244.042 10.385.433 11.679.19p
Adiciones 111.15( 111.15l
Reajustes (29.356 (29.35¢)
Amortizacion (332.559 (332.559)
Deterioro B - - E
Saldo final 30-09-2012 160.55 882.14)7 10.385.7B3 11.428.430
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9. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

A continuacion se presenta el detalle de los saldasste rubro:

30-09-2012 31-12-2011
M$ M$

Clases de Propiedades, Planta y Equipo
Terrenos 39.203.20Y 39.203.207
Muebles y enseres 48.224 55.74p
Equipos computacionales 49.937 59.10D
Construcciones y edificaciones 8.921.30% 9.043.453
Instalaciones redes y plantas 2.352.36 2.475.334
Obras de infraestructura portuaria 23.877.401 24.171.483
Vehiculos 26.963 22.97b
Maguinarias y equipos 141.084 152.630
Equipos de comunicacién 138.591 142.688
Herramientas menores 1.043 1.189
Otros activos fijos 976 1.236
Obras en curso 38.591
Otras construcciones y obras 17.285.269 17.789.117
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo 92.084.957 93.118.111
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto
Terrenos, Bruto 39.203.207 39.203.207
Muebles y enseres, Bruto 227.604 231.860
Equipos computacionales, Bruto 291.934 304.510
Construcciones y edificaciones, Bruto 11.568.669 11.568.669
Instalaciones redes y plantas, Bruto 4.398.621 4.395.686
Obras de infraestructura portuaria, Bruto 34.567.704 34.567.704
Vehiculos, Bruto 47.029 48.195
Maquinarias y equipos, Bruto 411.313 410.178
Equipos de comunicacion, Bruto 231.893 232.332
Herramientas menores, Bruto 2.504 3.14%
Otros activos fijos, Bruto 1.940 2.008
Obras en curso, Bruto 38.591
Otras construcciones y obras, Bruto 23.814.52y 23.814.526
Total Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 114.805.53F 114.782.015
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Propidades, Planta y Equipo
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Teogn - -
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Musbjeenseres (179.376) (176.110)
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsipomputacionales (241.998) (245.410)
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Comstiones y edificaciones (2.647.3p7) (2.525.216)
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Inat@nes redes y plantas (2.046.261) (1.9201352)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Obdasnfraestructura portuaria (10.690.403) (10.396{271
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Velkdesu (20.065 (25.220Q)
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Maguias y equipos (270.234) (257.548)
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Eqsifle comunicacion (93.302) (89.644)
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Heregrtas menores (1.462 (1.956
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Otagsivos fijos (964) (767
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Obrascurso - -
Depreciacién Acumulada y Deterioro de Valor, Owasstrucciones y obras (6.529.258) (6.025.410)
Total Depreciacion Acum. y Deterioro de Valor, Propedades, Planta y Equipo (22.720.58p) (21.663.904)
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9. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS, Continuacion
El detalle de los movimientos de los bienes de iedaul, Planta y Equipos es el siguiente:

a) Por el periodo comprendido entre el 1 de enelB9 de septiembre de 2012.

Oftras Obras de
Muebles y Equipos Otros Obras en | Construc.y |Construcc. )] Inst. redes y| Infraestruc Magquinarias | Equipos de | Herram.
Terrenos enseres | computac. |Activos Fijos Curso Obras Edificac. plantas Portuaria | Vehiculos | yequipos | comunic. menores Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial 39.203.20f 55.749 59.1p0 1.236 - 17.789117 9.04B.453 533 24.171.433 22.9f5 152.630 142|688 }163.118.11}1
Adiciones - 197 1.07 2.190 38.5p1 - - 2.934 - 12.437 2|190 994 - 60.570
Ventas - (419 (991 (2.18% - - - - - (6.12)) (131) (91 (36 (9.976
Retiros (castigos) - - - - g - - - - - - - - -
Depreciacion - (7.299 (9.249 (229) - (503.848) (122.1p1) (125.908)  4(@82 (2.324 (13.600 (5.009) (11¢) (1.083.749]
Deterioro - - - - N - - - - - - - - 0
Otras variaciones - - - - g - - - - - - - - 0
Saldo final 39.203.207Y 48.228 49.937 76 38.491 17.285[269 8.921.308352386(¢ 23.877.4(1 26.9p3 141.989 138591 11043 92.68p.9
b) Por el periodo comprendido entre el 1 de en&lo3p de septiembre de 2011.
Otras Obras de
Muebles y Equipos Otros Obras en Construc. y |Construcc. Y] Inst. redes Y| Infraestruc Maquinarias | Equipos de | Herram.
Terrenos enseres | computac. |Activos Fijos| Curso Obras Edificac. plantas Portuaria | Vehiculos | yequipos | comunic. menores Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Saldo Inicial 39.203.20f 48.145 67.2B0 1.923 99P02 18.460.913 9.2)6.322.556.85p  24.563.4]5 25.569 167.404 144.7p5 1.3934.546.74
Adiciones | 14.13( 3.359 - | - - 80.484 | 4.534 4.42p - 106.94]
Ventas - (290 (068] (358
Retiros (Castigo) - - - - N - - - - - - - - 0
Depreciacion - (6.671 (8.85( (207) (503.847) (122.1p2) (122.369) @s2] (1.945 (14.453) (5.15p) (198)(1.079.829
Deterioro - - - - N - - - - - - - - -
Otras variaciones - - - - (99.902] (99.902
Saldo final 39.203.207 55.3114 61.7p1 1.316 - 17.957p66 9.084.169 42051 24.269.44B 23.6324 157.492 144.p32 1]240 93.473.598

(1) Otras construcciones y Obras (M$17.285.269¢psapone principalmente por Pavimentos y Escotlerproteccion (M$14.050.904).
(2) Obras de Infraestructura Portuaria (M$23.877)4€e compone principalmente por Malecén y Estractle Muelles (M$20.063.493).
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10. IMPUESTOS DIFERIDOS

El detalle de los impuestos diferidos se describerginuacion:

Pasivos por impuestos

Activos por impuestos k

Diferencia temporal 30-09-2012 31-12-201] 30-09-20[12 -B2-2011
M$ M$ M$ M$
Provisién deudores incobrables 161369 14.323 -
Provision feriado 88.71( 91.214 - -
Provision gastos Lote B 4.232 13.592 - -
Provisién bono de incentivo 80.405 78.p47 - -
Provisién indemnizacion afios de servicios 59.913 568D.4 : :
Depreciacion 6.559.738 6.191.296 - -
Intangible Aguas Abrigadas 926.366 957]966 - -
Otros eventos 34.00( 34.00D - -
Ingresos diferidos Terminal 1 9.475.$96 10.463.240 -
Ingresos diferidos Terminal de Pasajeros 16¢.778 47€6.
Ingresos diferidos Acceso ZEAL 285.404 293|845 - -
Obligacion Proyecto TI 516.6]L1 655.222 - -
Proyecto Silcomex - - - 28.954
Intangible Proyecto TI - - 513.5[L8 709.115
Otros gastos anticipados - - - -
Gastos diferidos Terminal de Pasajeros - - 144.109 46499.
Gastos diferidos Terminal 1 - - 215.477 238423
Total 18.207.71¢ 19.018.574 873.1104 1.125p56
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11. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS

Al 30 de septiembre de 2012 la empresa determadenta liquida imponible de M$ 4.768.707 (M¥2.271 al

30 de septiembre de 2011).

a) El detalle de los Activos y Pasivos por impugstorrientes es el siguiente:
30-09-2012 31-12-2011
M$ M$
Provision impuesto a la renta (2.776.407) (5.514]431)
Pagos provisionales mensuales (PPM) 2.64p.140 2598r4.5
Crédito complementario 12. 147 12.187
Activo (pasivo) por impuestos corriente (121.729) (227.694

b) Conciliacién tasa efectiva de impuestos

A continuacién presentamos la conciliacion de $a tefectiva de impuestos a las ganancias:

Conciliacion
Conciliacién de latasa legal y la tasa efectivapbnpuesto a | Bases: Utilidad| Conciliacion gasto por
las ganancias por el periodo comprendido entre ell601-12 y| contable y tasa impositiva | Impuesto a las
el 30-09-2012 ajustes R.L.I % ganancias

M$ M$

Ganancia antes de impuesto 6.813.317 58,50% (3.985.790)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccion monetaria Capital 1.295.125 11,12% 757.641
Otras diferencias permanentes (182.002 -1,56% (1D6.47
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 1.113.123 -9,56% 651.176
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 48,94% | (3.334.614)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 3.334.614 48,94%
Utilidad contable (antes de impuesto) 6.813.317
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11. IMPUESTOS A LAS GANANCIAS, Continuacion
b) Conciliacion tasa efectiva de impuestos, Contimacion
Conciliacién
Conciliacién de la tasa legal y la tasa efectivapmpuesto a | Bases: Utilidad| Conciliacién gasto por
las ganancias por el periodo comprendido entre ell601-11y| contable y tasa impositiva | Impuesto a las
el 30-09-2011 ajustes R.L.I % ganancias
M$ M$

Ganancia antes de impuesto 12.032.64Y 60,00% (7.219.588)
Gasto por impuesto utilizando la tasa legal
Conciliacion:
Correccion monetaria capital 2.951.981 -14,70% 1.771.190
Otras diferencias permanentes (834.665 4,50% (543.817)
Total ajustes al gasto por impuestos utilizando taslegal 2.117.31p 10,20% 1.227.371
Gasto por impuestos utilizando tasa efectiva | 4980w | (5.992.215)
Determinacion tasa efectiva:
Gasto contable por Impuesto a las ganancias 5.992.215 49,80%
Utilidad contable (antes de impuesto) 12.032.647
c) La siguiente es la composicion del resultadolimmuesto a las ganancias

01-01-2012 01-01-2011

30-09-2012 30-09-2011

M$ M$

Resultado por impuestos corriente (2.776607) (53823}.
Resultados por impuestos diferidos (558.p06) (2798853
Gasto por impuesto a las ganancias (3.334.613) (5.927251
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12.

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

12.1 El siguiente cuadro es el detalle de los Orpasivos financieros:

OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRENTES

30-09-2012 31-12-2011
Otros pasiwvos financieros corrientes M$ M$
Obligaciones con Bancos 2.284.579 2417571
Total Pasivos Financieros Corrientes 2.284.579 24571

30-09-2012 31-12-2011
Otros pasiwvos financieros No corrientes M$ M$
Aporte infraestructura concesionarios (Ver not&)12. 780.568 780.568
Obligaciones con Bancos 6.786.24% 8.053.0%0
Total Pasivos Financieros No Corrientes 7.566.813 88.619

Al cierre de los presentes estados financierdsipresa se encuentra en situacion de cumplimientodbs sus
covenants financieros, los que se describen en INofa

12.2 El siguiente cuadro es el detalle de los coatos de derivados:

Entidad Financiera Tipo 30-09-2012
Nombre RUT Pais Instrumento | moneda | Fecha Vend Partida Cubierta M$
BCI 97.006.000-4 Chile Forward USD 05-10-2012| Diferencia Tipo Cambip 37.091
BCI 97.006.000-4 Chile Forward USD 05-10-2012| Diferencia Tipo Cambip 37.841
BBVA 97.032.000-8 Chile Forward USD| 05-10-2012| Diferencia Tipo Cambip 42.570
Santander 97.036.000-K Chile Forwar USP05-10-2012| Diferencia Tipo Cambip 14.789
Total 132.241]

Al cierre de los presentes estados financiercsmlaresa reconocié en resultados los M$132.24hvepiente del
reconocimiento de la operacién forward.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
12. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRENTES, Continuacién

12.3 El detalle de las obligaciones financieras eksiguiente:

Al 30 de septiembre de 2012

Més de 1 | Mas de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa | Hasta 90 | Mas de 90 afo a3 aflosa’5 [ Masde 5 No
Nombre RUT Pais| deuda | moneda| efectiva|nominal dias dias a 1 afiq Corriente afios afios afios Corriente

BCI 97.006.000-6 Chile Préstamio Doélgr  3,94% - 648847 1/83p 2.284.579 2.552.247  4.233.998 -6.786.244
Aportes
infraestructura (*) 96.908.870-3 Chjle  Otros UH 4,40% 0%4 - - - - - 746.844 746.844
Aportes de
infraestructura (*) 96.908.870;3 Chjle  Otros Pesps  8,09%,09% 1 1 33.724  33.724

Total 648.84] 1.635.732 2.284.5(9 2.552.247 4.233.p98-  78(.56866.813

Al 31 de diciembre de 2011

Mas de 1 | Mas de 3
Entidad Acreedora Tipo de Tipo Tasa Tasa Hasta 90 | Mas de 90 afio a 3 afiosa5 | Mas de 5 No
Nombre RUT Pais| deuda | moneda| efectiva|nominal dias dias a 1 afiq Corriente afios afios afios Corriente

BCI 97.006.000-6 Chile Préstano UF 4,756  4,79% 781.048 6BBY 2.417.57]1 5.485.681 1.286.016 1.281.358.053.05(
Aportes

infraestructura (*) 96.908.870-3 Chjle  Otros UH 4,40% 0%4 - - - - - 746.844 746.844
Aportes de

infraestructura (*) 96.908.870;3 Chjle  Otros Pesps  8,09%,09% 33.724  33.724

Total 781.0484 1.636.523 2.417.5f1 5.485.681 1.286(016 2.06]1.82833.618

(*) Aportes de infraestructura corresponden a alglignes derivadas del Contrato de concesion comifial Pacifico Sur Valparaiso S.A., que la Empésiaerd pagar a dicha
sociedad concesionaria al término de la Conce&ibrié diciembre de 2029). Esta obligacion devantgaeses de 8,09 % y 4,4% y reajustabilidad én Ycorresponde al valor
residual de las obras denominadas Aportes de stftextura que el concesionario construyé en el deeeoncesion. Estos pasivos han sido resgistraldealor presente de las
obligaciones, utilizando tasas de descuento aptapia

El dia 09 de febrero de 2012, la empresa tomacuerdo con el Banco de Credito e Inversiones, puédar el préstamo bancario otorgado en unidatke$omento y
reemplazarlo por un préstamo en moneda extraddaa.

Las obligaciones bancarias antes indicadas, cua@atarcontratos Swap de cobertura de variacion dask de interés, los cuales fueron suscritos @@mismas instituciones
financieras a las cuales se adeudan estos pafistasoperacion cumple con las condiciones estipslatd la NIC 32 sobre la compensacion de activeasivos financieros,
motivo por el cual los activos asociados al caatderivado se presentan en forma neta de lasadlidiges antes indicadas. Para efectos informatétdajr value del contrato
derivado asciende a USZ93.603,4 1l 30 de septiembre de 2012.
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Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011

13. POLITICA DE GESTION DE RIESGO
La politica y gestién del riesgo financiero tieroe pbjeto establecer los principios y directricasagpasegurar que los
riesgos relevantes que pudieran afectar a los ieligety actividades de EPV, sean identificados, iaadbs,
evaluados, gestionados y controlados, para queplosesos se realicen de forma sistematica y cderios
uniformes.
La gestion de los riesgos debe ser fundamentalnaentigipativa, orientandose también al medianorgdglazo y
teniendo en cuenta los escenarios posibles entomercada vez méas globalizado. Con caracter gethargestion
de los riesgos debe realizarse con criterios dereokia entre la importancia del riesgo (probaadidnpacto) y la

inversion y medios necesarios para reducirlo. éstign de riesgos financieros debe orientarsetarexariaciones
no deseadas en el valor fundamental de EPV, nertéaicomo objeto obtener beneficios extraordinarios

a) Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado es la potencial pérdida quéri@ que reconocer la empresa ante movimientosrsaoly en
ciertas variables de mercado, tales como:

a.l) Riesgo de tipo de cambio

La empresa se encuentra afecta principalmente eafésciones del tipo de cambio délar sobre losesgs, dado
que la gran parte de sus ingresos se encuentraraitios en délares. Por su parte, los costos yggastencuentran
en un 100% en moneda local (pesos).

a.2) Riesgo de precio

Se estima que no existe riesgo de precio para [&résa, dado que sus tarifas se mantienen fijasraaote, sélo se
reajustan y/o incrementan una vez al afo.

b) Riesgo Financiero

b.1) Moneda Extranjera

Empresa Portuaria Valparaiso esta expuesta abrfasgnciero inherente a su negocio, representadcipalmente
por el riesgo de tipo de cambio. Tiene gran paetsus ingresos indexados al délar, no asi sues;cogor lo que
existe un descalce que introduce el riesgo debiidad en los resultados de la empresa. Realizandcanalisis de
sensibilidad se determiné que ante una variacidneletipo de cambio de un 10% los ingresos varian
aproximadamente en un 3,8%.

Sobre esta materia EPV esta autorizada a realpgeaadones en el mercado de derivados, sélo cpropbsito de
cubrir el riesgo cambiario, de los ingresos amtms a canon de concesiones. Para cubrir esgor$e utiliza solo

operaciones forward en la modalidad compensacion.

El ratio de cobertura sera el que resulte de cldwiingresos conocidos (por canon de concesiausg el total de
ingresos.

Al cierre de cada mes se valorizara el resultadcigdale la operacion informandose al Directorioesultado.
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13. POLITICA DE GESTION DE RIESGO, Continuacién
b.2) Tasa de interés

Las variaciones de los tipos de interés modificaflujos futuros de los activos y pasivos refeiaahes a un tipo de
interés variable.

Este riesgo de variacion de tipo de interés escapeente significativo en lo relativo al financiemto de la
Empresa. Por lo tanto, el objetivo de la gestiéhriésgo de tasa de interés es minimizar la \imlatl de dichos
flujos aumentando la certidumbre de los pagos dstuEPV solo mantiene crédito con tasa fija, pataao se
encuentra afectada por este riesgo.

¢) Riesgo de Crédito

Consiste en que la contrapartida de un contratenipta sus obligaciones contractuales, ocasionandopérdida
econdmica.

Este riesgo surge toda vez que un cliente pasarageso por no pagar una factura, o cualquierdipaeudor que
mantenga el grupo.

El objetivo es mantener baja la morosidad de losldies; para esto existe la Gestion de Cobrannah@wamientas
como informes estadisticos y de situacién actual.

EPV tiene una politica de ventas de sus servitiosraado o al crédito con un plazo de 7 dias bébixistiendo un
porcentaje significativo de sus clientes con gadaanpor el eventual no pago de servicios. Todankerior se ve
reflejado en el bajo nivel de castigos por incolamhistorico.

d) Riesgo Crediticio Relacionado con InstrumentosiRancieros y Depésitos Bancarios.

Empresa Portuaria Valparaiso se encuentra endgaréa de empresas que poseen autorizacion ggaesabperar
en el mercado local en moneda nacional y extranjera

De conformidad al Oficio Ord N° 1507 (23-12-201l@)empresa Portuaria de Valparaiso, esta autorizadalizar
inversiones en el mercado local en los siguiemssiimentos tanto en moneda nacional como extenjer

Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento aesmdfio: Sélo depdsitos a plazo desmaterializagogtimera o
segunda emisién, que tengan clasificacion de rigpgad o superior a N+1 (Nivel 1+), de acuerdo al&sificacion

de riesgo otorgada por al menos dos clasificaddeasesgo inscritas en la Superintendencia de ¥algrSeguros
(SVS).

Depdsitos a plazo bancarios con vencimiento a rmasdfio: Solo depdsitos a plazo desmaterializéelgsimera o
segunda emisién, que tengan clasificacion de rieggal o superior a AA-, de acuerdo a la clasifiGaale riesgo
otorgada por al menos dos clasificadoras de rigsguoitas en la Superintendencia de Valores y $sg{8VS).

Pactos de retrocompra: Sélo con bancos cuyasicksgnes de riesgos para depdsitos de corto pldago plazo

cumplan conjuntamente con las clasificaciones dkfinen los puntos al y a2, respectivamente, @eaoadoras de
bolsa que sean filiales con responsabilidad saéidie dichos bancos.
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13. POLITICA DE GESTION DE RIESGO, Continuacion
d) Riesgo Crediticio Relacionado con InstrumentosiRancieros y Depésitos Bancarios, Continuacion

Fondos Mutuos: Sélo cuotas de “Fondos Mutuos derfién en instrumentos de Deuda de Corto Plazo con
duraciéon menor o igual a 90 dias”, segun clasiftgade circular N° 1.578 de 2002 de la Superintéewcdth de
Valores y Seguros (SVS). Los fondos deben curophijuntamente con las clasificaciones de riesgoréidito igual

o superior a AA-fm y de riesgo de mercado igusaliperior a M1, de acuerdo a la clasificacion dmahos dos
clasificadoras de riesgo inscritas en el regisertadSuperintendencia de Valores y Seguros (SVS).

En ningln caso la empresa podra mantener unacipadion mayor al 5% del patrimonio de cada fondo.
Adicionalmente la empresa no podra mantener erofonuituos mas del 30% de su cartera de inversion.

e) Riesgo de Liquidez

Se refiere a que la empresa estda expuesta a lpatidad de incumplir con sus obligaciones finamsiea
consecuencia de falta de fondos.

Las politicas en este aspecto buscan resguardsguar que la empresa cuente con los fondos miexepara el
oportuno cumplimiento de los compromisos que hanasu

EPV mantiene una politica de liquidez consistewi® una adecuada gestiéon de los activos y pasiussahdo el
cumplimiento puntual de los compromisos de cobro garte de los clientes y optimizacion de los ercees
diarios. La politica de pago a sus proveedorasgealores es de 30 dias.

La Empresa administra la liquidez para aseguracuehplimiento de las obligaciones de pago a la fedba
vencimiento.

Periédicamente se realizan proyecciones de fligasgresos y egresos y andlisis de situacion fieemdas que son
utilizadas por la Tesoreria de EPV como herramipata planificar flujos y posibles situaciones aléafde liquidez,
y por lo tanto, tomar las medidas necesarias.

Adicionalmente, la Empresa debe ajustar sus gasltqwesupuesto asignado anualmente por la Direcd&n

Presupuesto del Ministerio de Hacienda (DIPRE®pmtando en forma mensual su ejecucién a ést&Sistdma de
Empresas Publicas (SEP).
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14. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicidn de este rubro es la siguiente:

30-09-2012 31-12-2011
M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 403.73] 16.210
Otras cuentas por pagar 772.17] 668.696
Total 1.175.904 684.846

14.1 Detalle de las principales Cuentas por pagaecciales de la Empresa:

30-09-2012 31-12-2011
M$ M$

Indra Sistemas Chile S.A. 224.95(
Soc. Com. de Mont. Proy Electricos 28.675
Inter Con Security Systems Chile S.A. 24.861
Serv. Aseo y Jard. Maclean Ltda. 19.75]
Compania de Seguros de Vida Camara S.A. 7.254
Hill Knowlton Strategies SPA 5.761
IPS Ingenieros Consultores Limitada 5.42(
Chilguinta Energia S.A. 4.991 11.60b
KPMG Auditores Consult Limitada 4.517
Jorge Luis Pefia Garay 4.444
Otros 73.104 4.60p
Total 403.734 16.21p
14.2 Detalle de las principales Otras cuentas pgapde la Empresa:

30-09-2012 31-12-2011

M$ M$

Reconocimiento obligacién Sistema T.1. (1) 366.80¢ 377.140
IVA e impuestos de retencion 217.269 110|699
Proceso erradicacion 7.23 23.23p
Retenciones al personal 29.22( 1.62p
Vacaciones Personal 151.64] 155.932
Totales 772.171 668.656

(1) En el afio 2011 la Empresa contraté el serwigidmplementacion del sistema SAP, con el proveé&ulina, el que generd una
obligacién para la empresa que se presenta enopgasivrientes y no corrientes. La porcion no coteese registro inicialmente al valor
presente de los pagos mensuales, usando una tzsladan2,71%. La medicion posterior de esta obiligase efectlia utilizando el
método de la tasa efectiva.

38



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO

Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle del rubro Otros pasivos no financieomsriente y no corriente, es el siguiente:

30-09-2012 31-12-2011
Corrientes M$ M$
Ingresos diferidos Terminal 1 (*) 2.311.121 2.287|047
Ingresos diferidos Terminal Pasajeros 13307 1B.307
Canon concesion Terminal 1 1.881J142 0
Canon concesion Terminal Pasajeros 14.154 16.701
Canon concesion Z.EA.L. 59.471 65.p80
Ingresos diferidos Z.E.A.L. 19.7p4 19.744
Total 4.301.33 2.402.019
30-09-2012 31-12-2011
No Corrientes M$ M$
Ingresos diferidos Terminal 1 14.251.p13 16.009.328
Ingresos diferidos Terminal Pasajeros 264.409 27). 753
Ingresos diferidos Puerto Bar6n 59,649 59651
Ingresos diferidos Z.E.A.L 480.416 495.p54
Reconocimiento obligacion Sistema T.I. 495|290 7724.33
Total 15.555.707 17.614.318

(*) Durante el afio 2012 se reconoci6 el ingreseraipir por concepto de canon anual TPS por USD

15.882.323,00.-, quedando por devengar USD 3.9TI0E3-
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16. PROVISIONES, CORRIENTE Y NO CORRIENTE

El detalle del rubro provisiones por categorial essgeliente:

16.1 Otras provisiones

30-09-2012 31-12-2011
Otras provisiones a corto plazo M$ M$
Indemnizacion por juicios - 1.904
Total - 1.908
16.2 Provisiones por beneficios a los empleados
Provisiones corrientes por beneficios alos 30-09-2012 31-12-2011
empleados M$ M$
Bono Incentivo funcionarios 126.2 90.
Bono Incentivo P.GA. 10.55( 44.95
Total 136.761 134.95
Provisiones no corrientes por beneficios alop ~ 30-09-2012 31-12-2011
empleados M$ M$
Indemnizacion afios de servicio 105 104.
Total 105.11( 106.05
El movimiento de las provisiones por categorial agyeiente:

01-01-2012 01-01-2011

30-09-2012 30-09-2011
Otras provisiones a corto plazo M$ M$
Saldoinicial 1.904 1.90
Incremento provision - -
Reversos de provision (1.908

Consumo de provision

Otras variaciones

Saldo final

1.908
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16. PROVISIONES, CORRIENTE Y NO CORRIENTE, Continuacién

17. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

17.1 Juicios en que la Empresa es parte demandada:

Al 30 de septiembre de 2012 la Empresa mantiensitmientes juicios:

01-01-2012 01-01-2011
Provisiones corrientes por beneficios a los 30-09-2012 30-09-2011
empleados M$ M$
Saldo inicial 90.024 118.11y7
Incremento provision 136.73 67.500
Reversos de provision (90.000) (90.400)
Consumo de provisién - -
Otras variaciones - -
Saldo final 136.76] 95.61)
01-01-2012 01-01-2011
Provisiones no corrientes por beneficios alop  30-09-2012 30-09-2011
empleados M$ M$
Saldo Inicial 106.05% 103.511
Incremento provision - 1.69
Reversos de provision 10.97(
Consumo de provisién (10.970) -
Otras variaciones (948
Saldo Final 105.11( 105.20

Litigios o probables litigios, judiciales o extrajuiciales, asi como también reclamaciones y gravanes) que
individualmente pudieren representar una minima expsiciéon a una pérdida potencial.

Los asuntos que reunen estas condiciones y quenafecEmpresa Portuaria Valparaiso al 30 de seipteede 2012
son los siguientes:

17.1.1 Causa Civil rol 3205-2010, del 2do. Juzg&dadl de Valparaiso. Demandante Hernan Palma Haprdq
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados atetdmiento de ocupantes ilegales en terrenos géeden de
EPV. Causa en etapa de prueba.

17.1.2 Causa Civil rol 5362-2010, del 3er. Juzg&ial de Valparaiso. Demandante Javier ValenciavBts.
Demanda indemnizacion de perjuicios derivados aletdmiento de ocupantes ilegales en terrenos qéededl de
EPV. Sentencia de primera instancia a favor de ERYidiente vista recurso de casacion en la forapehacion.
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17. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES, Continuacion
17.1 Juicios en que la Empresa es parte demandadzgntinuacion

17.1.3 Causa Civil rol 4887-2009, del 3ro. Juzg&ial de Valparaiso. Demandante Congregacion Misian
Amor Divino. Demanda reconvencional en juicio dezEmiento por ocupacién ilegal de terreno de EPaus@
terminada con sentencia favorable. Pendiente laienam

17.1.4 Causa Civil rol 179-2011, del ler. Juzgadwl @e Valparaiso. Demandante Congregacion Misiane
Amor Divino. Demanda indemnizacion de perjuiciosrigado del lanzamiento de ocupantes ilegales. £ aan
sentencia favorable pendiente notificacién y degién de que la causa se encuentra ejecutoriada.

17.1.5 Causa Civil rol 4433-2010, del 5° Juzgadal @e Valparaiso. Demandante Aros. Demanda indeacidn
de perjuicios, derivado del lanzamiento de ocupaitdégales. Causa en periodo de prueba.

17.1.6 Causa Civil rol 6099-2010, del 3° Juzgadail@e Valparaiso. Demandante Haydeé Barrios. Del@man
indemnizacion de perjuicios derivado del lanzanuetg ocupantes ilegales. Causa en periodo de grueb

17.1.7 Causa Civil rol 5885-2011, del 1° Juzgadwl Gle Valparaiso. Demandante Catalina Riverosapur
Demanda indemnizacién de perjuicios derivado daekdeiento de ocupantes ilegales. Causa en periedo d
discusion.

17.1.8 Recurso de proteccién rol 662-2012 caratulachn Miguel Angel Pizarro Bustos contra EmpresduRria

Valparaiso. Recurso de proteccién interpuesto nadmajadores portuarios en contra del Acuerdo Floatle consta
Programa de Mitigacién Licitacién Terminal 2. Cantencia favorable para EPV. Se rechazé recursdiqgregr a

esta fecha plazo para interponer recurso de apelaci

17.1.9 Causa Laboral rit T-118-2012, del Juzgadordebajo de Valparaiso. Demanda de tutela dirigidacontra
de Intercon como principal y EPV como subsidianbdario. Se trata del trabajador de Intercon Mamiurgonio
Gallardo Toro. Se cita a las partes a audiencjaidie para el dia 08 de febrero de 2013.

17.1.10 Causa Laboral rit T-122-2012, del Juzgaaloltabajo de Valparaiso Tutela de de derechosafuedtales,
en subsidio despido injustificado y pago de préstes, interpuesto por Hugo Daniel huerta Oyarzdntra
Intercon como principal y EPV como subsidiario/datio. Se cita a las partes a audiencia de juiaia pl dia 22 de
febrero de 2013.

17.1.11 Causa Laboral rit T-123-2012, del Juzgadb Tdabajo de Valparaiso. Demanda Tutela de desecho
fundamentales, en subsidio despido injustificagmgo de prestaciones, interpuesto por Jacquelinéniéa Rojas
Adonis contra Intercon como principal y EPV combsidiario/solidario. Se cita a las partes a audiede juicio
para el dia 20 de febrero de 2013.

17.1.12 Causa Laboral rit T-124-2012, del Juzgazlol'dabajo de Valparaiso Tutela de de derechosafuedtales,
en subsidio despido injustificado y pago de préstess, interpuesto por Manuel Jesus Araya Moncautdra

Intercon como principal y EPV como subsidiario/datio. Se cita a las partes a audiencia prepaagtaria el dia 29
de octubre de 2012 a las 9:00 hrs.
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17. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES, Continuaciéon
17.2 Otras Demandas Civiles

17.2.1 Demanda de Nulidad de Derecho Publico98642011, ante el 5° Juzgado Civil de ValparaissmBnda
busca la nulidad del Contrato de Concesion y Ameridnto con Plaza Valparaiso S.A. Pendiente seatemc
primera instancia.

A juicio de la Administracién y de sus abogadospazbabilidades de pérdidas de estos juiciosesmasas.

17.3 Juicios en que Empresa Portuaria Valparaiso eemandante

17.3.1 EPV con Congregacidn, Rol 4887-09. Intimaclél lanzamiento. Demanda reconvencional rectzaza
Pendiente lanzamiento

17.4 Otras materias relevantes

17.4.1 Empresa Portuaria Valparaiso es una peijsoigica de derecho publico, constituida como esardel
Estado de Chile con estatuto legal propio, cualaekey 19.542 de 1997. En consecuencia, Empresaud?iar
Valparaiso no es una sociedad anénima propiamahntsn perjuicio que por expresa disposicion detalo 44 de
la ley 19.542, se rige por las normas estableqdes las sociedades anénimas abiertas.

17.4.2 Hasta el 30 de septiembre de 2012, Emjtegaaria Valparaiso no ha realizado ninguna op@rague
pudiere considerarse del giro bancario o de intdime@n de valores, tal como esta definido en taWlar Conjunta
NO 960 de la Superintendencia de Bancos e Ingtitesi Financieras (SBIF) y la Superintendencia der¥a y
Seguros (SVS) y en la circular NO 979 de esta @ltBuperintendencia.

17.4.3 Hasta el 30 de septiembre de 2012, Empregaafia Valparaiso no ha efectuado consultas gerséo
especificas de ningun tipo relacionadas con aplidatl de las prohibiciones contenidas en la Leyn&al de
Bancos y en la Ley sobre Mercado de Valores, t@daque no ha realizado ninguna de las operacioglegird
bancario que alli se describen ni ha inscrito \es@n el registro correspondiente.

17.4.4 No existen tramites o procedimientos ant8M& con respecto a incumplimientos de las normdisadas
en el nimero 5.2. y 5.3. anteriores.

17.4.5 Estado de las inscripciones, a nombre damlaresa, de titulos de propiedad sobre bienes ilesieEn
general, los inmuebles de la Empresa se encuerdgrinfecha del presente informe, inscritos a sorfan los
Registros de Propiedad del Conservador de Biendse®Rale Valparaiso, con sus inscripciones vigerdies,
limitaciones, lo que se acredita mediante sendswiptiones sustentadas en los decretos que deteonilos
bienes que fueron traspasados a la Empresa y otediante titulos traslaticios de dominio celebsagor la
Empresa.
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17.5 Covenants

En contrato de crédito entre Banco Crédito e Ingaes y Empresa Portuaria Valparaiso, en su cla(saita, se
indica que "El Banco se entenderd facultado paigirede inmediato y anticipadamente el pago detalidad del

préstamo a que se refiere este instrumento, caasidese éste como de plazo vencido en los sigsieatos:

a) Si "el deudor" incurriere en mora o retrasarpago de una cualesquiera de las cuotas de cgfutahtereses
estipulados.

b) Si "el deudor" no cumple o retrasare el cummimd de una cualesquiera de las obligaciones,seande pago,
sin excepcion alguna, que se especifican en esteatm 0 en cualquiera de los pagarés o colillagrdeoga que al
efecto se suscriban con prescindencia de la cqueate invocare para dicho incumplimiento.

¢) Si "el deudor" incurriere en mora o simple rétade cualquiera otra obligacién que adeudare graghdo o
llegare a adeudar al "Banco", cualquiera sea suanmnaturaleza.

d) Si "el deudor" dejare de pagar cualquier clasentpuestos, contribuciones o imposiciones prenaes o de
salud de sus trabajadores.

e) Si se solicitare la quiebra del "deudor" o sesentaren convenios judiciales o extrajudiciales paute del
"deudor" o de terceros.

f) Si ocurriere cualquier hecho distinto a los @otes que hagan notoria la insolvencia del "detudor

Las normas de aceleracion a que se refiere estautdasexta seran aplicables de igual modo resplectmalquiera
de las circunstancias que aqui se mencionan yfgatea al "deudor” o a cualquiera de sus filiales.

Cualquiera fueren las causales de aceleracionrddite del Deudor, las obligaciones se consideraémplazo

vencido y devengaran en favor del Banco acreetlortezés maximo convencional que la ley permitépeatar para
operaciones de esta naturaleza desde entoncesdahfestha del pago total adeudado.

Al cierre de los ejercicios de los presentes estdthancieros, la Empresa ha cumplido con todaseidgencias
impuestas por el Banco Credito e Inversiones, gsta en incumplimiento de ninglin covenants.
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17.6 Garantias Directas

Deudor Activos Saldos
Acreedor de Saldo | 30-09-2012 31-12-201fL
la Garantia Nombre Relacion Tipo de Garantia Tipo M$ M$ M$

EPV Terminal Pacifico Sur Valparaiso Cliente§  Boletasgarantia (a) - - 7.524.568 7.553 11

EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros Clientejs  Boletegarantia (b) - - 96.926 106.221

EPV Valparaiso Terminal de Pasajeros Clientels Boletegarantia (c) - - 216.683 237.406

EPV Plaza Valparaiso S.A. Clientes| Boletas en gardd}ia - B 1.033.578 1.132.683

EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. Cliente Boletasazargia (e) - - 1.476.627 1.570.312

EPV Otros Varios Clientes | Boletas en garantia b - 2@].36  226.66.

EPV Otros Varios Clientes | Depositos Bancarios - 14.687  4.599

EPV Otros Varios Clientes [ Vales Vista - - 2.391 2]541

EPV Otros Varios Proveedorgs Boletas en garantia (f) - - 2.118.95 1.768.8¢5

Total ] 12685714 12.612539

(a) Corresponden a cuatro boletas de garantia, tauiyador corresponde a Terminal Pacifico Sur Valisar
S.A., para garantizar el fiel cumplimiento de catdrde concesion, por US$3.970.580,77 cada ugantgs hasta
el 30-04-2013.
(b) Corresponden a cuatro boletas de garantia, wmgador corresponde a Valparaiso Terminal de &xasaj
S.A., para garantizar el fiel cumplimiento de catdrde concesion, por US$51.146,25 cada una, teigdrasta
el 30-11-2012.
(c) Corresponde a una boleta de garantia, cuyodon@orresponde a Valparaiso Terminal de Pasafeis

para garantizar la obligacion de habilitar Edifidierminal Area Final, por un monto de US$457.283yigente
hasta el 31-12-2012.

(d) Corresponden a seis boletas de garantia, cuyador corresponde a Plaza Valparaiso S.A., pasatigar
el fiel cumplimiento de contrato de concesion yeadamiento proyecto de Puerto Bardn, por un maota te
US$2.181.592,00 vigentes hasta el 12-11-2012 y109a13.

(e) Corresponden a cuatro boletas de garantia, touryador corresponde a Zeal Sociedad Concesio8akia
para garantizar el eventual incumplimiento de @tntde concesion, por US$189.557,00 cada una tegédrasta
30-03-2013. Una boleta de garantia, cuyo tomadiwesponde a Zeal Sociedad Concesionaria S.A.,gaaeatizar
el pago de los deducibles que posean los segutallexsdos en conformidad a lo sefialado en el atmtpor
UF 13.200,00 vigente hasta 31-05-2013. Dos boldeagarantia, cuyo tomador corresponde a Zeal &axtie
Concesionaria S.A., para garantizar segunda yreeetapa de la construccién y habilitacion de @maonal, por
US$921.005,00 y US$808.090,00 cada una, vigemtes 131-03-2013.

) Corresponde a siete boletas de garantyo tomador es Indra Chile S.A., para garanfiahcumplimiento
de contrato, obligaciones laborales, desarrollo antenciéon de programa, ampliacién de contrato yecta
ejecucién de servicios, desarrollo, provision y teanién de sistema Zeal, dos con vencimiento a0Z012 y
31/12/2012, dos con vencimiento a 31/01/2013 , o vencimiento a 31/03/2013 , una con vencimiento
30/10/2016 y una con vencimiento a 28/02/201@, por un monto total USD$10.000,00 y seis pomonto total
de UF 61.546,37. Tres boletas de garantia cuyadomes Soc. Camino Nuevo para garantizar fiel tumgnto de

45



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios

al 30 de septiembre de 2012 y 2011

17. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES, Continuacion
17.6 Garantias Directas, Continuacion (f)
obligaciones laborales, deducibles seguros codivatade reparacion de la infraestructura y correpaucion de

contrato obras, con vencimiento a 26/10/2012, 2301R y 23/02/2013 respectivamente por un montal tié¢
UF 6.738,13.- y el resto corresponden a fiel cimiphto de contrato y seriedad de ofertas.

17.7 Pdlizas de Seguros

Deudor Activos Saldos
Acreedor de Saldo 30-09-20124 31-12-201ft
la Garantia Nombre Relacion Tipo de Garantia Tipo M$ M$ M$
EPV Zeal Soc. Concesionaria S.A. Cliente Polizasedpi ® (g) - 28.141.825 27.771.372
EPV Otros Varios Clientes | Polizas de Seguro (h) 3 - XKD 839.48P
EPV Otros Varios Proveedorgs Polizas de Seguro (i) - - 7301814 334.410
Total -| 30.837.86] 28.945.164
(9) Corresponden a tres polizas de seguro, cuyadoncorresponde a Zeal Sociedad Concesionaria [%fa

garantizar riesgos fisicos contra incendios, pototal de UF 1.220.682,00 , vigentes hasta 1382 Una pdliza

de seguro, cuyo tomador corresponde a Zeal Soci€dadesionaria S.A., para garantizar responsadilaiel en
etapa de operacion por UF 25.000,00 en conformidatb sefialado en el contrato concesién, vigente
hasta 13-03-2013.

(h) Corresponden a pélizas por eventual no pagsedécios y por responsabilidad civil de los clentde la
empresa.
(i Corresponden a una pdélizas de responsabilidakl cuyos tomador es Indra Sistemas de Chike Bara

cubrir responsabilidad civil, péliza de incendidiados y riesgos por dafios materiales, por USD (B0D,00.-
vigente hasta 31-03-2013.
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18.1 Capital Social
El capital de Empresa Portuaria Valparaiso al eider cada periodo asciende a M$ 76.490.026.

El capital pagado corresponde al definido en erzzd de apertura contenido en el Decreto Suprem@2r del
Ministerio de Transportes y Telecomunicacionesl@eaiie septiembre de 1998.

18.2 Retiro de utilidades

Empresa Portuaria Valparaiso, al ser una emprés&olfiropiedad del Estado de Chile se rige, pactafale la
distribucion de sus utilidades, por el articulo R. N° 1.263 de 1975, el cual sefiala que el Nfioide Hacienda,
por decreto supremo, podra ordenar el traspasatasrgenerales de la Nacion de las utilidades wetsrrojen los
balances patrimoniales anuales de las instituciamesmpresas del Estado, determinadas segun lasasorm
establecidas por el Servicio de Impuestos Intenpasa el pago de los tributos correspondientes yelkgu
instrucciones que tiene vigente la Superintendateidalores y Seguros.

Los decretos supremos mediante los cuales se ardemdos traspasos de las utilidades de las ingdites o
empresas del Estado, ademas de la firma del MingsrHacienda, debera llevar la firma del Minisiied ramo
correspondiente.

El detalle de las utilidades pagadas al Estadoedescreacion de la Empresa hasta el 30 de septeiat2012 es el

siguiente:

ANO M$
2011 4.000.000
2005 3.000.000
2004 5.300.000
2003 1.600.000
2000 2.600.000
1999 295.79p

Total 16.795.79"

18.3 Gestién de Capital

Empresa Portuaria Valparaiso es una persona jaridéec derecho publico, constituida por Ley N°19.w42
diciembre de 1997 como empresa del estado comfaiio propio, de duracion indefinida y se relacicoa el
Gobierno por intermedio del Ministerio de TransporfTelecomunicaciones.

El Patrimonio esta conformado por el total de Ictivas y pasivos del Puerto de Valparaiso, inclsitie derechos
emanados de las concesiones maritimas, asociddegpaertos y terminales de competencia de Empgresaaria
Valparaiso, conforme a lo dispuesto en los artgc6foy 7° transitorios de la ley 19.542 y en gdntydos los bienes
muebles e inmuebles y los derechos que adquieraalquier titulo.
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19. INGRESOS Y GASTOS
A continuacién presentamos un detalle de las @artglie componen los rubros mas significativos siglde de
resultados:
19.1 Ingresos ordinarios
ACUMULADO TRIMESTRE

01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011

30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Ingresos Ordinarios M$ M$ M$ M$
Canon TPS 5.819.516 5.320.411 2.517.963 1.897)639
Ingresos diferidos TPS 1.733.340 1.705/065 571.780 5541.
Canon VTP 79.044 66.31p 24.943 20.898
Ingresos diferidos VTP 9.980 14.067 3.4186 3|486
Tarifa Uso Puerto 3.781.185 4.005.199 1.130.944 DB8B8.
Uso Muelle de la Nave 920.052 929.493 2101640 191.912
Concesion Z.EA.L 601.904 775.960 201.p01 324,984
Transferencia de pasajeros 22)353 2Q.775 - -
Transferencia de carga 280.853 238}206 9(.632 51.534
Usos de area 233.811 210.880 76.683 78.875
Otros servicios 177.754 242.585 43.3p2 55.289
Acopio 47.224 75.52B 13.094 8.158
Almacenamiento 75.60( 77.17p 28.968 52.535
Total 13.782.62% 13.681.696 4.919.405 4535118
19.2 Otros ingresos, por Naturaleza

ACUMULADO TRIMESTRE

01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011

30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Otros Ingresos M$ M$ M$ M$
Devolucién contribuciones afios anteriorges - 984.531 - -
Ingresos varios. Facturacion - - - -
Indeminizacion seguros - 4.104.719 - 4.104{719
Otros ingresos 86.9849 20.81p 35.221 13.488
Total 86.989 5.110.06pR 35.221 4.118.207
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INGRESOS Y GASTOS, Continuaciéon

19.3 Materias primas y consumibles utilizados

ACUMULADO TRIMESTRE

01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011

30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Materias primas y consumibles utilizados M$ M$ M$ M$
Repuestos y accesorios (3.458) (10.1L.76) (1]794) (8.585)
Material de oficina (3.466) (4.374) (1.439) (6[L3)
Materiales varios (5.54B) (3.798) (2.1B6) (1196)
Combustible nacional (6.636) (5.234) (2.237) (1.823)
Total (19.308 (23.542) (7.606) (8.217)
19.4 Gastos por beneficio a los empleados

ACUMULADO TRIMESTRE

01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011

30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Gastos de personal M$ M$ M$ M$
Sueldos y salarios (1.397.604) (1.308.012) (483|365) 44.885
Beneficios a corto plazo empleados (220.p86) (163.204  (25.821 (40.800Q)
Otros gastos de personal (112.948) (108685) (31.106) 36.460
Total (1.730.638 (1.579.901) (540.292) (522.145)
19.5 Gastos por depreciacién y amortizacién

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2012 01-01-2011] 01-07-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011] 30-09-2012 30-09-20111

Gastos por depreciacion y amortizacion M$ M$ M$ M$
Depreciacion Muebles y enseres 7{299 q.671 P.433 2.495
Depreciacion Equipos computacionales 9,249 8.850 B.047  3.054
Depreciacion Otros Activos Fijos 229 307 73 53
Depreciacion Otras Construcciones y Obras 508.848 .84M03 167.949 167.949
Depreciacion Construcciones y Edificaciones 122.151 22.152 40.71) 40.718
Depreciacion Instalaciones redes y plantas 125.908 2.342 42.02D 41.205
Depreciacion Obras de Infraestructura Portuaria 024, 294.03p 98.011 98.01L1
Depreciacion Vehiculos 2.3p2 1.945 y46 648
Depreciacion Maquinarias y equipos 13)600 14.451 4540  4.865
Depreciacion Equipos de comunicacion 5/000 8.152 1.681  1.791]
Depreciacion Herramientas menores 110 153 35 51
Amortizacion Programas informaticos 332.659 - 77297 -
Total 1.416.307% 1.079.829 438.549 360.840
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19.6 Otros gastos, por Naturaleza

INGRESOS Y GASTOS, Continuaciéon

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Otros gastos, por Naturaleza M$ M$ M$ M$
Servicios por terceros (2.215.4p7) (1.962.059) (83504 (768.298
Gastos procesos de licitaciéon TPS (39.497) (391085) 7.812 (13.029)
Gastos procesos de licitacion VTP (9.389) (9.389) 3(Bi1 (3.130
Impuestos y contribuciones (1.362.362) (1.309.888) 6.062 (442.226)
Tarifa uso puerto cancelado a VTP (185.538) (172}509) - -
Servicios publicos (173.426) (186.742) (44.375) (53,699
Pasajes y viaticos (15.579) (14.235) (5.110) (2.084)
Varios (89.930 (168.568) (53.0611) (63.708)
Total (4.091.148 (3.862.474)  (1.444.589)  (1.347.073)
19.7 Ingresos financieros
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Ingresos financieros M$ M$ M$ M$
Intereses por inversiones 515.p88 521{839 159.809 a81.6
Total 515.284 521.83P 159.809 211.698
19.8 Costos Financieros
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Costos financieros M$ M$ M$ M$
Intereses por crédito bancario (308.093) (415{334) .7%9) (136.233)
Intereses por contrato implementacion T). (18.J761) - (5.959 -
Total (326.854 (415.334) (98.71B) (136.233)
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19.9 Diferencias de cambio

INGRESOS Y GASTOS, Continuaciéon

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011
30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012 30-09-2011
Diferencias de cambio M$ M$ M$ M$
Ingresos VTP y ZEAL 10.810 (10.034) - (10.719)
Variacion tipo de cambio canon TPS 44051 - 73.260 -
Variacion tipo de cambio forward 132.240 - 109{122 -
Variacion tipo de cambio, crédito bancario BCI 28|12 - 594.484 -
Total 215.29( (10.034) 776.866 (10.719)
19.10 Resultado por unidades de reajuste
ACUMULADO TRIMESTRE

01-01-2012 01-01-2011 01-07-2012 01-07-2011

30-09-2012 30-09-2011 30-09-2012  30-09-2011
Resultado por unidades de reajuste M$ M$ M$ M$
Variacion UF crédito bancario BCI (68.663) (292.570) - (60.572
Pagos Provisionales Mensuales (33.p55) 8.598 347) 9[5.20
Seguros 3.353 (25.824 492 (4.951)
Obligaciones proyecto T.I. (94.581) - (16.4P6) -
Variacion UF IAS (9.474) - (290) -
Total (202.620 (309.796) (16.64{1) (60.314)
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20. MEDIO AMBIENTE

Empresa Portuaria Valparaiso, con fecha 18 de jd@i@012, suscribi6 el contrato de asesoria Nf2012, para
realizar un andlisis ambiental de las nuevas dtias de ampliacion del Terminal N°2, incorporaeticambio de
legislaciéon ambiental aplicable al proyecto.

El costo total del contrato asciende a UF 200.

Se debe hacer presente que el estudio que setegrégrael marco del contrato antes indicado, esadécter
referencial, para que el futuro Concesionario detniinal N°2 de Puerto Valparaiso, pueda dimensidasr
implicancias ambientales del proyecto. Se indicariterior pues, es el Concesionario quien debenaiagl riesgo
de tramitacion de permisos y el de construccidrpagfecto.

21. CONCESIONES PORTUARIAS

Con fecha 10 de abril del 2012, el Directorio déetapresa Portuaria Valparaiso (EPV) ha dado parbapla la
Memoria Explicativa y las Bases de licitacion pEaConcesion Portuaria del Frente de Atraque Ne Pderto
Valparaiso.

El periodo del proceso de venta de las basesitheitm ha comenzado el 30 de abril del preseneyafu duracion
es hasta 35 dias antes de la recepcién de ofertas.

A la fecha, los interesados han comprado las bdigegndo un acuerdo de confidencialidad con EPYiapy
procedido a realizar consultas de acuerdo lo ggodee el cronograma del proceso.

El proceso considera, preliminarmente tres procésaonsultas y respuestas, que se llevaran aecalos meses de
Julio, Septiembre y Noviembre.

EPV ha dispuesto dos Proyectos Referenciales agdiow (PRI) que los licitantes deberan escogerccahofertar.
No obstante, los licitantes tendran la opcion des@ntar Proyectos Referenciales de Inversion atfeos a los
propuestos por EPV, los cuales serdn evaluadositdueaproceso y se deberdn aprobar o rechazagmmalser un
proyecto referencial adicional. Todo lo anteriam, un periodo de 42 dias anteriores a la fecha depcén de
ofertas.

La fecha de Recepcion de ofertas se ha actualizadoel 20 de diciembre del 2012.

La concesion portuaria consiste en la construccdantenimiento y operacién de un terminal multidsitp
monoperado, con vocacién de carga contenedorizadajna capacidad aproximada de MM 1,1 TEUSs, loejuen
plazo de 11 afios, duplicara la capacidad actugbwakato. El plazo de la licitacién es de 30 afiaspsisibilidad de
extension.

EPV ha resuelto, ademas, interponer una consultailainal de Defensa de la Libre Competencia (TDEG) el
objeto de levantar las restricciones de integradiorizontal, de modo que se permita la participadi@ los
operadores incumbentes (actuales operadores pos@ar la region de Valparaiso: TPSV, STl y PClles frentes
de la region, pues estima, entre otros argumentss,la presencia de tres operadores da cuentandigetencia
suficiente en el mercado.

52



[PuertoValparaiso

EMPRESA PORTUARIA VALPARAISO
Notas a los Estados Financieros Intermedios
al 30 de septiembre de 2012 y 2011
21. CONCESIONES PORTUARIAS, Continuacién
El TDLC, ha dictaminado que EPV podra continuar sanproceso de licitacion, sin embargo, no podcébire
ofertas mientras la consulta no se haya resuelestion que de todos modos es mencionado en les dakproceso

en la seccion 2.14 de las mismas.

EPV propone dos proyectos referenciales de inwersidh embargo, se da la posibilidad a los lickarde aportar
Sus propios proyectos, los que seran revisadoalyados por EPV durante el proceso.

La fecha de recepcion de ofertas es el 16 de ndwedel afio 2012.

22. HECHOS POSTERIORES

Desde el 01 de octubre de 2012 y la fecha de emégdos presentes estados financieros, no hamideuirechos
significativos de caracter financiero o de otraoiedque puedan afectar la adecuada presentacidntgtpretacion
de los mismos
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