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Informe de Revision del Auditor Independiente

Sefiores
Accionistas y Directores
Sipsa Sociedad Anénima y Subsidiarias

Hemos revisado los estados financieros consolidados intermedios de Sipsa Sociedad An6nimay
Subsidiarias, que comprenden: el estado de situacion financiera consolidado intermedio al

30 de junio de 2020; los estados consolidados intermedios de resultados integrales por los periodos
de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2020 y 2019; los estados consolidados
intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los periodos de seis meses
terminados en esas fechas, y; sus correspondientes notas a los estados financieros consolidados
intermedios.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados intermedios

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacién razonable de los estados
financieros consolidados intermedios de acuerdo con NIC 34, “Informacion Financiera Intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad
incluye el disefio, implementacién y mantencion de un control interno suficiente para proporcionar
una base razonable para la preparacién y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados intermedios, de acuerdo con el marco de preparacion y presentacion de informacién
financiera aplicable.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad es realizar una revision de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile aplicables a revisiones de estados financieros intermedios. Una revision de los
estados financieros intermedios consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y
efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es
substancialmente menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con Normas de
Auditoria Generalmente Aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinion sobre los
estados financieros. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinién.

Conclusioén

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que
debiera hacerse a los estados financieros consolidados intermedios, mencionados en el primer
parrafo, para que estén de acuerdo con NIC 34, “Informacién Financiera Intermedia” incorporada en
las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).
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Otros asuntos
Estado de situacién financiera consolidado al 31 de diciembre de 2019

Con fecha 13 de abril de 2020, emitimos una opinién sin modificaciones sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de Sipsa Sociedad An6nima y
Subsidiarias, en los cuales se incluye el estado de situacion financiera consolidado al

31 de diciembre de 2019, que se presenta en los estados financieros consolidados intermedios
adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Cristopher Reveco V.
EY Audit SpA

Santiago, 11 de septiembre de 2020
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SIPSA SOCIEDAD ANONIMA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO AL:

NOTAS 30/06/2020 31/12/2019

("No Auditado") ("Auditado”)

MUS$ MUS$
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 902 1.198
Otros activos no financieros 7 2 10
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 127 144
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 373 403
Inventarios 10 1.039 1.042
Activos por impuestos 11 38 17
Total activos corrientes 2.481 2.814
ACTIVOS NO CORRIENTES
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 8 28 19
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 9 2371 2311
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 13 37.575 37.365
Plusvalia 12 131 131
Propiedades, planta y equipos (neto) 14 55 75
Propiedades de Inversion 15 15.706 15.706
Activos por impuestos diferidos 16 2.764 2.767
Total activos no corrientes 58.630 58.374
TOTAL ACTIVOS

61.111 61.188

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.

PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Otras provisiones

Provisiones por beneficios a los empleados
Otros pasivos no financieros

Total Pasivos Corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES

Otros pasivos financieros
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Pasivos por impuestos diferidos
Total pasivos no corrientes

Total Pasivos

PATRIMONIO NETO

Capital pagado
Otras reservas
Utilidades acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora

Participaciones no controladoras
Total patrimonio neto

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

NOTAS

21
18

19

20
17

21

16

22
22
22

22

30/06/2020 31/12/2019
("No Auditado”) _ ("Auditado")
MUS$ MUS$
1.724 107
1.339 1.073
4 1.132
29 28
16 14
185 1.884
3.297 4.238
4.700 4.569
1.565 1.566
1.136 -
1.751 1.729
9.152 7.864
12.449 12.102
21.996 21.996
7.004 7.004
13.259 13.570
42.259 42.570
6.403 6.516
48.662 49.086
61.111 61.188




SIPSA SOCIEDAD ANONIMA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA (No Auditado)

NOTAS
Estado de otros resultados integrales
Ingresos de actividades ordinarias 23
Materias primas y consumibles utilizados 10
Gastos por beneficios a los empleados 23
Gastos por depreciacion y amortizacion 14
Otros gastos, por naturaleza 23
Otras (pérdidas) ganancias 23
Costos financieros
Participacion en las ganancias (pérdidas) de Asociadas que se contabilicen
utilizando el método de participacion "
Diferencias de cambio
Ganancia (Pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos 16
Ganancia (Pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (Pérdida) procedente de operaci discontinuad
Ganancia (Pérdida) del periodo
Ganancia (Pérdida) atribuible a:
Ganancia (Pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (Pérdida) atribuible a participaciones no controladoras 22
Ganancia (Pérdida) del periodo
Ganancia (Pérdida) por accion
Ganancia (Pérdida) por accion basica 23

Por los periodos de seis meses terminados

Por los periodos de tres meses
comprendidos entre el 01 de abril y el

al 30 de junio de: 30 de junio de:

2020 2019 2020 2019
MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$

110 155 25 77

3 ®) - )

(265) (273) (138) (146)

(20) (23) (11) )

(332) (347) (184) (211)

9 7 - 4

(45) (29) (23) (19)

211 (14) (365) 453

83 ) (29) (82)

(252) (539) (725) 63

- 1.057 %)) 1.104

(252) 518 (727) 1.167

(252) 518 (727) 1.167

(139) 636 (668) 1.224

(113) (118) (59) (57)

(252) 518 (727) 1.167

(0,0013) 0,0060 (0,0063) 0,0115

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



SIPSA SOCIEDAD ANONIMA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE RESULTADOS INTEGRALES POR NATURALEZA

(CONTINUACION) (No Auditado)

Estado de otros resultados integrales

Ganancia (pérdida) del periodo

Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
Ajustes por conversion

Total otros ingresos y gastos integrales del periodo

Ingresos y gastos integrales del periodo

Ingresos y gastos integrales atribuibles a

Propietarios de la controladora
Participaciones no controladas

Total ingresos y gastos integrales del periodo

Por los periodos de tres meses

Por los periodos de seis meses comprendidos entre el 01 de
terminados al 30 de junio de: abril y el 30 de junio de:
2020 2019 2020 2019
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(252) 518 (727) 1.167
(252) 518 (727) 1.167
(139) 636 (668) 1.224
(113) (118) (59) (57)
(252) 518 (727) 1.167

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



SIPSA SOCIEDAD ANONIMA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2020 y 2019

Total Patrimonio

atribuible a los

Saldos iniciales al 1 de enero de 2020
Incremento (disminucidn) por errores
Saldos iniciales al 1 de enero de 2020 reexpresado
Resultado integral:
Ganancia (pérdida) del periodo
Otro resultado integral
Dividendos definitivos

Total resultado integral

Saldos al 30 de junio de 2020 ("No Auditado")

Saldos iniciales al 1 de enero de 2019

Resultado integral:
Ganancia (pérdida) del ejercicio
Disolucién y Termino de Giro AFLASA (Octubre
Disolucién y Termino de Giro Operadora Casablar
Disolucién y Termino de Giro AFLASA (Octubre
Otro resultado integral

Provision de Dividendos
Dividendos definitivos

Provision de Dividendos

Saldos al 31 de diciembre de 2019 ("Auditado")

Saldos iniciales al 1 de enero de 2019

Resultado integral:
Ganancia (pérdida) del periodo
Otro resultado integral
Dividendos definitivos

Total resultado integral

Provision de Dividendos

Saldos al 30 de junio de 2019 ("No Auditado")

Ganancias propietarios

Capital Otras Reserva de Total otras (pérdidas) dela Total Participaciones  Patrimonio
pagado reservas conversion reservas acumuladas controladora no controladoras Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$

21.996 6.647 357 7.004 13.570 42.570 6.516 49.086

- - - - (171) (171) - (171)

21.996 6.647 357 7.004 13.399 42.399 6.516 48915

- - - - (139) (139) (113) (252)

- - - - @ 1) - (1)

- - - - - (140) (113) (253)

21.996 6.647 357 7.004 13.259 42.259 6.403 48.662

21.996 6.647 2.461 9.108 9.859 40.963 6.674 47.637

- - - - 5.611 5.611 (158) 5.453

- - (141) (141) - (141) - (141)

- - 197 197 - 197 - 197

- - (2.160) (2.160) - (2.160) - (2.160)

- - - - (1.682) (1.682) - (1.682)

- (218) (218) - (218)

21.996 6.647 357 7.004 13.570 42.570 6.516 49.086

21.996 6.647 2.461 9.108 9.859 40.963 6.674 47.637

- - - - 636 636 (118) 518

- (216) (216) - (216)

- - - - - 420 (118) 302

21.996 6.647 2.461 9.108 10.279 41.383 6.556 47.939

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



SIPSA SOCIEDAD ANONIMA Y SUBSIDIARIAS

ESTADO CONSOLIDADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Método Directo) (No Auditado)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios
Pagos a y por cuenta de los empleados
Otros pagos por actividades de operacion
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos utilizados en actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Préstamos a entidades relacionadas

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon

Préstamos de entidades relacionadas
Préstamos a entidades relacionadas
Dividendos pagados

Intereses pagados

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Por los periodo terminado de seis
meses al 30 de junio de

NOTAS 2020 2019
MUS$ MUS$
68 253
(291) (276)
(191) (178)
1) (198)
- (105)
5 (505) (504)
- 103
- 149
5 - 252
112 1.202
- (1.134)
(38) (692)
- 651
165 -
5 239 27
(266) (225)
(30) (18)
(296) (243)
6 1.198 1.643
6 902 1.400

Las Notas adjuntas N°s 1 a 28 forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.



SIPSA SOCIEDAD ANONIMA Y SUBSIDIARIAS
NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERMEDIOS
AL 30 DE JUNIO DE 2020
NOTA 1 - INFORMACION CORPORATIVA
Sipsa Sociedad Andnima, es una Sociedad Andénima abierta registrada y domiciliada en Chile, se constituyd en
el ano 1987 y esta sujeta a ley de sociedades anonimas N° 18.046 del 22 de octubre de 1981 y modificaciones
posteriores. Se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Comision para el Mercado Financiero (CMF)

con el nimero 0316. Para efectos de tributacion en Chile el rol unico tributario (RUT) es el N° 96.516.150-3.

El domicilio social de Sipsa Sociedad Andénima S.A. se encuentra en Santiago de Chile, en Av. El Bosque
Norte N° 0440, oficina 1105, teléfono N° (56) 223623300.

Sipsa Sociedad Anonima es un Sociedad de inversiones que participa en una amplia gama de actividades, segliin
se detalla en Nota 5.

El accionista que mantiene el control de Sipsa es el siguiente:

RUT Nombre o razén social Porcentaje
96.516.280-1 Inversiones La Araucana S.A. 97.303%

Con fecha 7 de enero de 2016, la filial Hazels Investments LLC (“Hazels”), hasta 2015 llamada Hazels
(Bahamas) Investments, cerrdé un acuerdo de joint venture con Central American Mezzanine Infrastructure
Fund II LP, fondo de inversion especializado en inversiones de infraestructura. El objeto de dicho joint venture
es desarrollar, a través de la Sociedad Interocean Transportation Inc., creada para este fin, el negocio maritimo
de transporte de carga seca que aporte a los resultados financieros de la empresa. Para estos efectos, Hazels
suscribid 5.000 acciones ordinarias y 2.500 acciones preferidas de la Sociedad Interocean Transportation Inc.,
que corresponde al 50% de su capital social. El precio de las acciones fue la suma de US$30.000.000 (treinta
millones de dolares), de los cuales, US$15.000.000 (quince millones de dodlares) corresponden a las acciones
ordinarias y US$15.000.000 (quince millones de dodlares) corresponden a las acciones preferidas. Hazels se
obligd a pagar el precio mediante la transferencia de las acciones y/o derechos sociales de las que ésta es dueia
en las sociedades Brisbane Investments Inc., Greytown Investments Inc., y Mosela Investments Inc.. Todas
esas filiales de Hazels, adquiridas durante 2015, tienen como activos el dominio directo o indirecto de naves de
carga seca. Con esta nueva inversion, Brisbane Investments Inc., Greytown Investments Inc., y Mosela
Investments Inc. dejan de ser subsidiarias controladas por Sipsa Sociedad Andnima, pasando de un 100% de
participacion indirecta a un 50%.



NOTA 2 — RESUMEN DE LOS PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD APLICADOS Y BASES DE
PRESENTACION

2.1 Bases de preparacion y comparabilidad

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Sipsa Sociedad Anénima y subsidiarias al 30 de
junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019 comprenden los estados de situacion financiera clasificado
consolidados al 30 de junio de 2020 y 31 de diciembre de 2019, los estados de resultados integrales por funcion
consolidados, los estados de cambios en el patrimonio neto consolidados y de flujos de efectivo consolidados,
preparados utilizando el método directo, por los periodos comprendidos entre el 01 de enero y el 30 de junio de
2020 y 2019 y sus correspondientes notas.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Sipsa Sociedad Anénima y subsidiarias al 30 de
junio de 2020, han sido preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (“NIIF”
o “IFRS”, por sus siglas en inglés) (NIIF 34).

El criterio general usado por la Compaiiia para la valorizacion contable de sus activos y pasivos es el costo,
excepto los instrumentos financieros que se registran a valor razonable, por cuanto esta forma de medicion
periddica elimina o reduce incoherencias en sus valorizaciones y/o rendimientos.

Los presentes estados financieros consolidados intermedios de Sipsa Sociedad Anénima y subsidiarias han sido
aprobados por el Directorio de la Sociedad en sesion de fecha 11 de septiembre del 2020.

Los estados financieros consolidados de Sipsa Sociedad Anonima y subsidiarias al 31 de diciembre de 2019
presentados a la Comision para el Mercado Financiero (CMF) fueron aprobados en el Directorio de fecha 13 de
abril de 2020, posteriormente fueron presentados y aprobados definitivamente en la Junta General de
Accionistas celebrada con fecha 13 de abril de 2020.

2.2 Responsabilidad de la informacion, estimaciones y aplicaciones del criterio profesional

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es de responsabilidad de la Administracion
de Sipsa Sociedad Andnima.

La preparacion de los estados financieros conforme a NIIF requiere que la Administracion de cada Sociedad
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de los
activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros y los montos de ingresos y gastos
durante cada ejercicio. Por ello, los resultados reales que se observen en fechas posteriores pueden diferir de
estas estimaciones.

Estas situaciones se refieren a:

»  Deterioro de activos.

= Vidas utiles de propiedad, planta y equipos.

= Valor razonable de instrumentos financieros.

» Provisiones por litigios y otras contingencias.

= Valuacion de activos por impuestos diferidos.

= Reconocimiento de ingresos y gastos.

* Valor razonable de las propiedades de inversion.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcién de la mejor informacion disponible sobre los
hechos analizados y son revisados regularmente, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el



futuro obliguen a modificarlas en proximos ejercicios, lo que se haria de forma prospectiva reconociendo los
efectos del cambio de estimacion de las correspondientes cuentas de pérdidas y ganancias consolidadas.

2.3 Moneda funcional y de presentacion

Los estados financieros consolidados de Sipsa Sociedad Andnima, son presentados en miles de dolares
estadounidenses, que es la moneda funcional definida para la Sociedad Matriz.

Cada subsidiaria determina su propia moneda funcional independiente de la sociedad matriz, las cuales se
presentan a continuacion:

Empresas Moneda funcional
Inversiones Los Avellanos S.p.A. Dolar estadounidense
Hazels Investments LLC Doélar estadounidense
Inversiones Los Andes S.A. Doélar estadounidense
Interocean Transportation Inc. Dolar estadounidense
Brisbane Investments Inc. Doélar estadounidense
Greytown Investments Inc. Dolar estadounidense
Mosela Investments Inc. Doélar estadounidense

2.4 Nuevos pronunciamientos de contabilidad

a) Las normas e interpretaciones, asi como las mejoras y modificaciones a IFRS, que han sido emitidas, con
entrada en vigencia a la fecha de estos estados financieros, se encuentran detalladas a continuacion. La
Compaiiia ha aplicado estas normas concluyendo que no afectard significativamente los estados financieros

consolidados:
Modificaciones a Normas Fecha de aplicacion
y Enmiendas Obligatoria (para
gjercicios que
comienzan en)
Enmienda NIC 1y 8 Definicion de Material 1 de enero de 2020
Modificacién NIIF 3 Definicion de negocios 1 de enero de 2020
Marco Conceptual Reporte Financiero Revisado 1 de enero de 2020

Enmienda NIIF 9, NIC 39, NIIF 7  Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia 1 de enero de 2020

NIC 1 y NIC 8, Definicién de material

Las enmiendas tienen la intencion de hacer mas facil el entendimiento de la definicion de material en NIC
1 y no tienen la intencion de alterar el concepto subyacente de materialidad en las normas IFRS. El
concepto de “ocultar” informacion material con informacion inmaterial ha sido incluido como parte de la
nueva definicion.

El umbral para la materialidad que influencia a los usuarios ha cambiado desde “podria influenciar” a
“podria razonablemente esperarse influenciar”.



La definicion de material en NIC 8 ha sido reemplazada por una referencia a la definicion de material en
NIC 1. Adicionalmente, el IASB modifico otras Normas y el Marco Conceptual que contienen una
definicion de material o se refieren al término “material”, para asegurar consistencia.

NIIF 3, Definicion de un negocio

Las enmiendas aclaran que mientras los negocios tienen generalmente outputs, los outputs no son
requeridos para que un conjunto integrado de actividades y activos califiquen como un negocio. Para ser
considerado un negocio, un conjunto de actividades y activos adquiridos debe incluir, como minimo, un
input y un proceso sustantivo que en su conjunto contribuyen significativamente a la capacidad de crear
outputs.

Se proporcionan guias adicionales que ayudan a determinar si un proceso sustantivo ha sido adquirido.

Las enmiendas introducen una prueba de concentracion opcional que permite una evaluacion simplificada
de si un conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracion
opcional, el conjunto de actividades y activos adquiridos no es un negocio si sustancialmente todo el valor
razonable de los activos brutos adquiridos esta concentrado en un solo activo identificable o grupo de
activos similares.

Marco Conceptual para el Reporte Financiero Revisado

El 29 de marzo de 2018, el IASB publicé una revision a su Marco Conceptual para el Reporte Financiero
(el “Marco Conceptual”). El Marco Conceptual no es una norma, y ninguno de los conceptos prevalece
sobre ninguna norma o alguno de los requerimientos de una norma. El proposito principal del Marco
Conceptual es asistir al IASB cuando desarrolla Normas Internacionales de Informacién Financiera. El
Marco Conceptual también asiste a los preparadores de estados financieros a desarrollar politicas contables
consistentes si no existe una norma aplicable similar o especifica para abordar un tema particular. El nuevo
Marco Conceptual tiene una introduccion, ocho capitulos y un glosario. Cinco de los capitulos son nuevos,
o0 han sido sustancialmente modificados.

El nuevo Marco Conceptual:

* Introduce una nueva definicion de activo enfocada en derechos y una nueva definicion de pasivo que es
probable que sea mas amplia que la definicion reemplazada, pero no cambia la distincion entre un pasivo y
un instrumento de patrimonio.

* Elimina de las definiciones de activo y pasivo las referencias a los flujos esperados de beneficios
economicos. Esto reduce los obstaculos para identificar la existencia de un activo o pasivo y pone mas
énfasis en reflejar la incertidumbre en la medicion.

* Analiza las mediciones de costo historico y valor presente, y entrega ciertas guias sobre las
consideraciones que el IASB tomaria al seleccionar una base de medicién para un activo o pasivo
especifico.

* Establece que la medicion principal del desempefio financiero es la ganancia o pérdida, y que solo en
circunstancias excepcionales el IASB utilizara el otro resultado integral y solo para los ingresos o gastos
que surjan de un cambio en el valor presente de un activo o pasivo.

* Analiza la incertidumbre, la baja en cuentas, la unidad de cuenta, la entidad que informa y los estados
financieros combinados



Adicionalmente, el IASB publicé un documento separado “Actualizacion de Referencias al Marco
Conceptual”, el cual contiene las correspondientes modificaciones a las Normas afectadas de manera tal
que ellas ahora se refieran al nuevo Marco Conceptual.

NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7. Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia

Las enmiendas cubren los temas que afectan el reporte financiero en el periodo anterior al reemplazo de
una tasa de interés de referencia existente con una tasa de interés alternativa y aborda las implicancias para
requerimientos especificos de contabilidad de cobertura en NIIF 9 Instrumentos Financieros y NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicion, el cual requiere andlisis prospectivo. (NIC 39 fue
modificada, asi como también NIIF 9 dado que las entidades tienen una eleccion de politica contable
cuando aplican por primera vez NIIF 9, la cual permite a las entidades continuar aplicando los
requerimientos de contabilidad de cobertura de NIC 39). También se realizaron enmiendas a NIIF 7
Instrumentos Financieros: Revelaciones relacionadas con revelaciones adicionales de la incertidumbre
originada por la reforma de la tasa de interés de referencia.

Los cambios en la Reforma sobre Tasas de Interés de Referencia (enmiendas a NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7):
(i) modifican requerimientos especificos de contabilidad de cobertura de manera que las entidades
apliquen esos requerimientos de contabilidad de cobertura asumiendo que la tasa de interés de referencias
sobre la cual los flujos de caja cubiertos y los flujos de caja del instrumento de cobertura estan basados no
sera alterada como resultado de la reforma en la tasa de interés de referencia; (ii) son obligatorios para
todas las relaciones de cobertura que sean directamente afectadas por la reforma de la tasa de interés de
referencia; (iii) no tienen la intencidén de entregar una solucion de cualquier otra consecuencia originada
por la reforma de la tasa de interés de referencia (si una relacion de cobertura ya no cumple los
requerimientos de contabilidad de cobertura por razones distintas de aquellas especificadas por las
enmiendas, la discontinuacion de la contabilidad de cobertura es requerida); y (iv) requiere revelaciones
especificas acerca del alcance al cual las relaciones de cobertura de las entidades se ven afectadas por las
enmiendas.

La aplicacion de estas enmiendas no ha generado impacto en los estados financieros consolidados
intermedios de la Sociedad al 30 de junio de 2020.

b) A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se han publicado Enmiendas, Mejoras e
Interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Sociedad no ha adoptado
con anticipacion o que ha aplicado cuando corresponde. Estas son de aplicacion obligatoria a partir de las
fechas indicadas a continuacion:

Fecha de aplicacion
obligatoria (para ejercicios
que comienzan

Nuevas Normas y Enmiendas en o después del)
NIIF 17 Contratos de seguros 1 de enero de 2021
Enmienda NIC 1 Clasificacion de pasivos como Corriente o No Corriente 1 de enero de 2022
Enmienda NIIF 3 Referencias al Marco Conceptual 1 de enero de 2022
Enmienda NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto 1 de enero de 2022

Enmienda NIC 37 Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato 1 de enero de 2022



Fecha de aplicacion
obligatoria (para ejercicios
que comienzan

Nuevas Normas y Enmiendas en o después del)
Enmienda NIIF 1, Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020 1 de enero de 2022
NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41
Enmienda NIIF 16 Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19 1 de junio de 2020

NIIF 17, Contratos de Seguros

La nueva norma establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y revelacion de
los contratos de seguro y reemplaza IFRS 4 Contratos de seguro.

NIIF 17 establece un Modelo General, el cual es modificado para los contratos de seguro con
caracteristicas de participacion discrecional, descrito como el ‘Enfoque de Honorarios Variables’
(“Variable Fee Approach”). El Modelo General es simplificado si se satisfacen ciertos criterios, mediante
la medicion del pasivo para la cobertura remanente usando el ‘Enfoque de Asignacion de Prima’
(“Premium Allocation Approach”).

El Modelo General usara supuestos actuales para estimar el importe, oportunidad e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros y medira explicitamente el costo de esa incertidumbre; tiene en cuenta las tasas
de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los tenedores de seguros.

La utilidad proveniente de la venta de polizas de seguros es diferida en un componente pasivo separado en
el dia 1 y agregada en grupos de contratos de seguro; luego es reportada sistematicamente a través de
utilidad o pérdida durante el periodo en el cual los aseguradores proporcionan cobertura luego de hacer
ajustes derivados de cambios en los supuestos relacionados con la cobertura futura.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva norma.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.

NIC 1, Clasificacién de pasivos como Corriente o No Corriente

Las enmiendas proporcionan un enfoque mas general para la clasificacion de pasivos bajo NIC 1 basado
en los acuerdos contractuales existentes a la fecha de reporte. Las enmiendas afectan solamente la
presentacion de pasivos en el estado de situacion financiera — no el importe u oportunidad del
reconocimiento de cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacidén que las entidades revelan
acerca de esos items. Las enmiendas:

i. aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes debe basarse en los derechos
existentes al final del periodo de reporte y alinear la redaccion en todos los parrafos afectados para
referirse al "derecho" para diferir la liquidacion al menos doce meses y dejar explicito que solo los
derechos vigentes "al cierre del periodo de reporte" deberian afectar la clasificacion de un pasivo;



ii. aclaran que la clasificacion no se ve afectada por las expectativas sobre si una entidad ejercera su
derecho a diferir la liquidacion de un pasivo; y

iii. dejan en claro que la liquidacion se refiere a la transferencia a la contraparte de efectivo, instrumentos
de patrimonio, otros activos o servicios.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022 y
deben ser aplicadas retrospectivamente. Se permite su aplicacion anticipada.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.

NIIF 3. Referencias al Marco Conceptual

Los cambios en las Referencias al Marco Conceptual (enmiendas a NIIF 3) actualizan NIIF 3 para haga
referencia al Marco Conceptual 2018 en lugar del Marco Conceptual de 1989. Adicionalmente, agrega a
NIIF 3 un requerimiento que para transacciones u otros eventos dentro del alcance de NIC 37 o CINIIF 21
un adquirente aplica NIC 37 o CINIF 1 (en lugar del Marco Conceptual) para identificar pasivos
asumidos en una combinacion de negocios. Finalmente, agrega una declaracion explicita en NIIF 3 de que
un adquirente no reconoce activos contingentes adquiridos en una combinacion de negocios.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
permite su aplicacion anticipada, si una entidad también aplica todas las otras referencias actualizadas

(publicadas conjuntamente con el Marco Conceptual actualizado) en la misma fecha o antes.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.

NIC 16, Propiedad, Planta y Equipo — Ingresos antes del Uso Previsto

Las enmiendas prohiben la deduccion del costo de una partida de propiedad, planta y equipo cualquier
ingreso proveniente de la venta de items producidos mientras el active es llevado a la ubicacion y
condicidon necesaria para que pueda operar de la forma prevista por la administracion. En su lugar, una
entidad reconoce los ingresos provenientes de la venta de tales items, y el costo de producir esos items, en
resultados.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
permite su aplicacion anticipada. Una entidad aplica las enmiendas retrospectivamente solamente a
partidas de propiedad, planta y equipo que fueron llevadas a la ubicacion y condicion necesaria para que
pueda operar de la forma prevista por la administracion en o después del comienzo del periodo mas
reciente en los estados financieros en el cual la entidad aplica por primera vez las modificaciones.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.



NIC 37, Contratos Onerosos — Costos para Cumplir un Contrato

Las enmiendas especifican que el “costo de cumplir” un contrato comprende los “costos que se relacionan
directamente con el contrato”. Los costos que se relacionan directamente con el contrato pueden ya sea ser
costos incrementales de cumplir ese contrato (ejemplos serian mano de obra directa, materiales) o una
asignacion de otros costos que se relacionan directamente para cumplir los contratos (un ejemplo seria la
asignacion del gasto de depreciacion para un item de propiedad, planta y equipos usado para cumplir el
contrato).

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de enero de 2022. Se
permite su aplicacion anticipada.

Las entidades aplican las modificaciones a contratos para los cuales la entidad atin no ha cumplido todas
sus obligaciones al comienzo del periodo anual de reporte en el cual la entidad aplica por primera vez las

enmiendas. Los periodos comparativos no son re-expresados.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.

NIIF 1, NIIF 9, NIIF 16 y NIC 41 Mejoras Anuales a las Normas IFRS, ciclo 2018-2020

Las mejoras anuales incluyen enmiendas a cuatro Normas:
NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las NIIF

La enmienda permite a una filial que aplica el parrafo D16(a) de NIIF 1 para medir las diferencias de
conversion acumuladas usando los importes reportados por su matriz, basado en la fecha de transicion a
NIIF de su matriz.

NIIF 9 Instrumentos Financieros

La enmienda aclara qué honorarios (‘fees’) incluye una entidad cuando aplica la prueba del “10 por
ciento” del parrafo B3.3.6 de NIIF 9 al evaluar si da de baja un pasivo financiero. Una entidad incluye
solamente los honorarios pagados o recibidos entre la entidad (el prestatario) y el prestador, incluyendo los
honorarios pagados tanto por la entidad o el prestador en nombre del otro.

NIIF 16 Arrendamientos

La enmienda al Ejemplo Ilustrativo 13 adjunto en NIIF 16 remueve del ejemplo la ilustracion del
reembolso de mejoras al bien arrendado realizadas por el arrendador para resolver cualquier potencial
confusion al tratamiento de incentivos por arrendamientos que podrian originarse debido a como los
incentivos de arrendamiento son ilustrados en ese ejemplo.

NIC 41 Agricultura
La enmienda remueve el requerimiento en el parrafo 22 de NIC 41 para las entidades de excluir los flujos

de efectivo de impuesto al medir el valor razonable de un activo biologico usando la técnica del valor
presente. Esto asegurara consistencia con los requerimientos en NIIF 13.



Las enmiendas a NIIF 1, NIIF 9 y NIC 41 son todas efectivas para periodos anuales que comienzan en o
después del 1 de enero de 2022. Se permite su aplicacion anticipada. La enmienda a NIIF 16 solamente se
refiere a un ejemplo ilustrativo, por lo tanto, no se establece una fecha efectiva.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.

NIIF 16, Concesiones de Arrendamientos Relacionadas a COVID-19

La pandemia de COVID-19 ha llevado a algunos arrendadores a proporcionar alivio a los arrendatarios al
diferirles o liberarles de los importes que de otra forma tienen que pagar. En algunos casos, esto es a través
de la negociacion entre las partes, pero puede ser consecuencia de un gobierno que alienta o requiere que
se brinde la ayuda. Tal alivio esta teniendo lugar en muchas jurisdicciones en las que operan las entidades
que aplican las NIIF.

Cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento, las consecuencias contables dependeran de si ese
cambio cumple con la definicién de una modificacion de arrendamiento, que la NIIF 16 define como "un
cambio en el alcance de un arrendamiento, o la consideracion de un arrendamiento, que no formaba parte
de los términos y condiciones originales del arrendamiento (por ejemplo, agregar o terminar el derecho a
usar uno o mas activos subyacentes, o extender o acortar el plazo del arrendamiento contractual)".

Las enmiendas a NIIF 16:

1. Proporcionan una excepcion a los arrendatarios de evaluar si la concesion de arrendamiento relacionada
con COVID-19 es una modificacion del arrendamiento;

2. Requiere a los arrendatarios que apliquen la excepcion a contabilizar la concesion de arrendamiento
relacionada con COVID-19 como si no fuera una modificacion al arrendamiento.

3. Requiere que los arrendatarios que apliquen la excepcion a revelar ese hecho; y

4. Requiere a los arrendatarios que apliquen la excepcion retrospectivamente en conformidad con NIC 8§,
pero no requiere que se re-expresen cifras de periodos anteriores.

Las enmiendas no proporcionan un alivio adicional a los arrendadores dado que la situacion actual no es
igualmente desafiante para ellos y la contabilizacion requerida no es tan complicada.

Las enmiendas son efectivas para periodos anuales que comienzan en o después del 1 de junio de 2020. Se
permite su aplicacion anticipada, incluyendo en los estados financieros que todavia no han sido
autorizados para emision al 28 de mayo de 2020. La enmienda también esta disponible para periodos
intermedios.

La administracion de la Sociedad no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la
adopcion de esta nueva enmienda.
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2.5 Bases de consolidacion

Estos estados financieros consolidados intermedios comprenden los estados financieros de Sipsa Sociedad
Anoénima y subsidiarias e incluyen los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo después de eliminar
las transacciones entre compaiias subsidiarias. Los estados financieros de las subsidiarias son preparados
utilizando las mismas politicas contables de la Matriz.

La participacion minoritaria (participaciones no controladoras) representa la proporcion de los resultados y
activos netos (de las subsidiarias) que no son de propiedad de Sipsa Sociedad Andénima.

Las subsidiarias que forman parte de los estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2020 y
el ejercicio terminado al 31 de diciembre 2019 son las siguientes:

Porcentaje de Participacion

Pais de 30/06/2020 31/12/2019
RUT Nombre constitucion  Directo Indirecto Total Directo Indirecto Total
% % % % % %
96.707.950-2 Inversiones Los Avellanos S.p.A. Chile 99,99400 0,00600  100,00000 99,99400 0,00600  100,00000
0-E Inversiones Los Andes S.A. Argentina 52,18292 - 52,18292 52,18292 - 52,18292
0-E Hazels Investments LLC EEUU 0,02000 99,98000  100,00000 0,02000  99,98000  100,00000

Informacién administrativa de las subsidiarias que consolidan al 30 de junio de 2020:

Nombre Domicilio Giro
Inversiones los Avellanos S.p.A Av. El Bosque Norte N°0440, oficina 1105, Las Condes, Chile JInversiones
Inversiones Los Andes S.A. Av. Leandro N. Alem 986 - Piso 2°, Buenos Aires, Argentina  |Inversiones Inmobiliarias

Hazels Investmenst LLC (Hazels)

Con fecha 7 de enero de 2016, la filial Hazels Investments LLC cerré un acuerdo de joint venture con Central
American Mezzanine Infrastructure Fund II LP, fondo de inversion especializado en inversiones de
infraestructura. El objeto de dicho joint venture es desarrollar, a través de la Sociedad Interocean
Transportation Inc., creada para este fin, el negocio maritimo de transporte de carga seca. Para efectos de lo
anterior, Hazels suscribié 5.000 acciones ordinarias y 2.500 acciones preferidas de la Sociedad Interocean
Transportation Inc., que corresponde al 50% de su capital social. El precio de las acciones fue la suma de
MUS$30.000, de los cuales, MUS$15.000 corresponden a las acciones ordinarias y MUS$15.000 corresponden
a las acciones preferidas.

Con fecha 31 de agosto de 2016, Interocean Transportation Inc celebrd un acuerdo de compra de acciones con
EQC Karabi Limited (EQC) para emitir y vender 4.167 acciones ordinarias por un precio de compra de MUS$
12.500 y 2.083 acciones preferidas por un precio de MUS$12.500 lo cual corresponde al 29,41% del capital
social de Interocean.

Con este aumento de capital, Hazels mantiene un 35,295% de participacion en Interocean.
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2.6 Ingresos y gastos

Sipsa Sociedad Anonima, es una Sociedad de Inversiones. Las actividades mas importantes de las subsidiarias
y asociadas son el transporte maritimo y el desarrollo inmobiliario.

Reconocimiento Sector Maritimo e Inversiones

Los ingresos son reconocidos cuando los riesgos y los beneficios significativos de la propiedad de los bienes
han sido traspasados al comprador y es probable que se reciban beneficios econdomicos de la transaccion.

En conformidad a la NIIF 15, basado en el principio de que los ingresos se reconocen por un monto que refleje
la contraprestacion a la que la entidad espera tener derecho a cambio de transferir bienes o servicios a un
cliente.
Este principio fundamental debe ser aplicado en base a un modelo de cinco pasos:

(1) identificacion del contrato con el cliente;

(2) identificacion de las obligaciones de desempefio del contrato;

(3) determinacion del precio de la transaccion;

(4) asignacion del precio de la transaccion a las obligaciones de desempefio; y

(5) reconocimiento de los ingresos cuando (o0 a medida que) se satisfacen las obligaciones de desempeiio.

Se reconocen los ingresos cuando pueden ser estimados con fiabilidad y en funcion del grado de realizacion de
la prestacion a la fecha de cierre de los estados financieros consolidados.

Los ingresos por dividendos de inversiones, sin influencia significativa, se reconocen al momento en que se
establece el derecho formal a recibirlos.

Un gasto se reconoce de forma inmediata cuando un desembolso no genera beneficios econdmicos futuros o
cuando no cumple los requisitos necesarios para su registro como activo. Asimismo, se reconoce un gasto

cuando se incurre en un pasivo y no se registra activo alguno.

Los ingresos y gastos procedentes de una misma transaccion se registran simultdneamente en el estado de
resultados.

Reconocimiento Sector Inmobiliario

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por cobrar.
Los ingresos de la venta de bienes se reconocen cuando:
*» La Sociedad ha transferido al comprador los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes.

» La Sociedad ya no conserva ni la participacion continua de gestion al grado suele estar relacionado con la
propiedad ni un control efectivo sobre los bienes vendidos;
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2.7 Moneda extranjera
a) Saldos y transacciones en moneda extranjera

Las operaciones en moneda extranjera distintas al dolar estadounidense (moneda funcional de la Matriz) son
convertidas a la moneda funcional respectiva en la fecha en que se producen. Los activos y pasivos monetarios
denominados en monedas extranjeras, distintas del ddlar estadounidense, a la fecha de presentacion de los
estados financieros son convertidos a la moneda funcional a la tasa de cambio a esa fecha.

Las diferencias en moneda extranjera que surgen de la conversion (diferencia de cambios) son reconocidas en
los resultados del ejercicio, excepto las que provengan de la reconversion de instrumentos de capital
disponibles para la venta, las coberturas de inversiones neta en una operacion en el extranjero, o coberturas de
flujos de efectivo calificadas, las que son reconocidas directamente en el patrimonio.

Los tipos de cambio al cierre del periodo al 30 de junio de 2020 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre
2019 respecto del dolar estadounidense, moneda funcional de la Matriz, son los siguientes:

Tipo de cambio al

Moneda 30/06/2020 31/12/2019
Pesos chilenos 821,23 748,74
Unidades de fomento 0,0286 0,0264
Pesos argentinos 70,4500 59,8300

b) Moneda de consolidacion de subsidiarias

Los estados financieros de las subsidiarias, cuya moneda funcional es distinta al dolar estadounidense (moneda
funcional de la Matriz), han sido convertidos utilizando el siguiente procedimiento:

- Los activos y pasivos se convierten a la tasa de cambio de cierre de los estados financieros.

- Los ingresos y gastos se convierten a las tasas de cambio de las fechas de las transacciones
correspondientes o a la tasa de cambio promedio mensual, cuando ello supone una aproximacion razonable.

- Las diferencias de conversion originadas como resultado de la aplicacion descrita, se reconocen como un
componente separado del patrimonio neto y se presentan en el patrimonio bajo el rubro “Reserva de
conversion”.

2.8 Compensacion de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los activos ni pasivos, ni los ingresos y
gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea un reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y la Sociedad tiene la intencion de liquidar por su importe neto o
de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de
resultados.
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2.9  Activos financieros

Los activos financieros, se clasifican como: A valor razonable con cambios en resultados, créditos y otras
cuentas por cobrar y derivados de cobertura. La clasificacion depende del propdsito con el que se adquirieron
los activos financieros. La Administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Con posterioridad al reconocimiento inicial, la Sociedad valoriza los activos financieros como se describe a
continuacion:

a) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados, son activos financieros mantenidos para
negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere principalmente con el proposito de
venderse en el corto plazo. Estos activos se registran inicialmente al costo y posteriormente su valor se
actualiza con base a su valor justo (“valor razonable”), reconociéndose los cambios de valor en resultados.

b) Créditos y otras cuentas por cobrar

Los créditos y las cuentas por cobrar comerciales, son activos financieros con pagos fijos o determinables.
Estas cuentas por cobrar se presentan en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el Estado de
situacion financiera y se contabilizan inicialmente por el importe de la factura (valor nominal), registrando el
correspondiente ajuste por deterioro en el caso de existir evidencia de riesgo de incobrabilidad. La Sociedad
realiza evaluaciones permanentes de crédito de sus clientes comerciales.

Las cuentas comerciales no se descuentan, debido a que Sipsa Sociedad Andénima ha determinado que el
calculo del costo amortizado implicito no presenta diferencias de importancia respecto a los montos facturados
(valor nominal) debido a que son en su mayoria de corto plazo y las transacciones no tienen costos
significativos.

¢) Instrumentos derivados

Los instrumentos financieros derivados son reconocidos a la fecha de suscripcion del contrato y revaluados
posteriormente a su valor justo a la fecha de los estados financieros. Las utilidades y pérdidas resultantes de la
medicion a valor justo son registradas en el Estado de Resultados como utilidades o pérdidas por el valor justo
de los instrumentos financieros, a menos que el instrumento derivado califique, esté designado y sea efectivo
como un instrumento de cobertura para transacciones esperadas las que se clasifican como Reservas de
Patrimonio. En aquellos casos en que correspondan a coberturas de valor razonable son registrados en el
Resultado del ejercicio.

Para calificar un instrumento financiero derivado como instrumento de cobertura para efectos contables, la
Compaiiia documenta (i) a la fecha de la transaccion o en el momento de su designacion, la relacion entre el
instrumento de cobertura y la partida protegida, asi como los objetivos y estrategias de la administracion de
riesgos, (ii) la evaluacion tanto a la fecha de suscripcion como en una base continua, la efectividad del
instrumento utilizado para compensar los cambios en el valor justo o los flujos de caja de la partida protegida.

Una cobertura se considera efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los flujos de efectivo del
subyacente directamente atribuibles a riesgo cubierto, se compensan con los cambios en el valor justo o en los
flujos de efectivo del instrumento de cobertura.
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La porcion efectiva del cambio en el valor justo de instrumentos derivados que son designados y califican como
coberturas de flujos de caja, se reconocen inicialmente en Reservas de Cobertura de Flujos de Caja en un
componente separado del patrimonio. La utilidad o pérdida relacionada con la porcidon no efectiva es
reconocida inmediatamente en el Estado de Resultados. Los montos acumulados en patrimonio son
reclasificados a resultados en el mismo ejercicio en que la respectiva exposicion impacta el Estado de
Resultados. Cuando se tiene la expectativa que una transaccion esperada ya no ocurra, la utilidad o pérdida
acumulada que exista en patrimonio se reconoce inmediatamente en el Estado de Resultados.

La ganancia o pérdida procedente de volver a medir el instrumento de cobertura al valor razonable o del
componente de moneda extranjera medido de acuerdo a la NIC 21 se reconoce en el resultado del periodo. La
ganancia o pérdida de la partida cubierta que sea atribuible al riesgo cubierto se ajusta el importe en libros de la
partida cubierta y se reconocera en el resultado del periodo. Esto se aplicard incluso si la partida cubierta se
midiese al costo. El reconocimiento de la ganancia o pérdida atribuible al riesgo cubierto en el resultado del
periodo se aplicara si la partida cubierta es un activo financiero disponible para la venta.

2.10 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entre el costo de adquisicion o produccion y el valor neto
realizable. El costo se determina por el método del costo promedio ponderado.

Estos corresponden a la Subsidiaria Inversiones Los Andes S.A., los cuales son terrenos y construcciones.
2.11 Propiedades, plantas y equipos

Los activos fijos son medidos a su costo de adquisicion neto de su correspondiente depreciacion acumulada y
de las pérdidas por deterioro, si las hubiere.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad
o eficiencia o una extension de la vida util de los bienes, se capitalizan como mayor valor de los mismos
cuando cumplan los requisitos de reconocerlo como activo.

Las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumenten la vida 1til del bien, o su capacidad
econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consiguiente retiro contable de los
elementos sustituidos o renovados.

Los gastos periodicos de mantenimiento, conservacion y reparacion de propiedad, planta y equipos se registran
directamente en resultados como un gasto del periodo en que se incurren.

Las propiedades, plantas y equipos, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la distribucién del costo
de adquisicion de los activos por el valor residual estimado entre los afios de vida util estimada de los
elementos. A continuacidn, se presentan los periodos de vida util utilizados para la depreciacion de estos
activos:

Activo fijo Intervalos de vida util
Magquinarias y equipos de 1 a 3 afios
Otros activos fijos de 2 a 3 afos
Activos por derecho de uso 1 afio

Cuando las normas imponen limitaciones sobre la capacidad de utilizacion de un buque su vida util se adapta
para que finalice en la fecha de vigencia de tales normas.
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2.12  Politica de deterioro de los activos de larga vida

Cuando hechos o cambios en las circunstancias indican que es posible que el valor de libros de los activos de
larga vida 1til no sea recuperable, se efectiia un testeo del valor recuperable de los mismos. La Sociedad evalua
si existe algiin indicio de que un activo pudiera estar deteriorado en su valor, si existe algun indicio, o cuando
se requieran pruebas anuales de deterioro del valor para un activo, la Sociedad estima el importe recuperable
del mismo. El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el Valor Razonable menos los costos de
venta, ya sea de un activo o de una unidad generadora de efectivo, y su Valor en Uso, y se determina para un
activo individual, salvo que el activo no genere flujos de efectivo que sean sustancialmente independientes de
los de otros activos o grupos de activos. Cuando el importe en libros de un activo o de una unidad generadora
de efectivo exceda su importe recuperable, el activo se considera deteriorado y se reduce el valor a su monto
recuperable. Al evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo estimados se descuentan a su valor presente
mediante una tasa de descuento antes de impuestos que refleja las evaluaciones corrientes de mercado del valor
temporal del dinero y los riesgos especificos del activo.

2.13 Propiedades de inversion

Las propiedades de inversion son inmuebles mantenidos con la finalidad de obtener rentas por arriendos, para
conseguir plusvalia en la inversiébn o con el propésito de obtener ganancias en futuras ventas. No esta
considerado su uso en la produccion o abastecimiento de bienes o servicios, asi como tampoco para propositos
de uso propio.

Las propiedades de inversion se miden y registran al valor justo, reconociendo los cambios del valor justo en
los resultados de cada periodo/ejercicio.

2.14 Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion

La inversion del Grupo en sus compaiiias asociadas es contabilizada usando el método de la participacion. Una
asociada es una entidad en la cual el Grupo tiene influencia significativa.

El método de participacion VP consiste en registrar la participacion en el Estado de Situacion Financiera por la
proporcion de su patrimonio que representa la participacion del grupo en su capital, una vez ajustado, en su
caso, el efecto de las transacciones realizadas con el grupo, mas la plusvalia que se haya generado en la
adquisicion de la Sociedad.

Bajo este método, la inversion se registra inicialmente al costo y se incrementa o disminuye en funcion de la
proporcion que se devenga de los resultados del periodo de la entidad asociada, después de la fecha de
adquisicién. Cuando ha habido un cambio reconocido directamente en el patrimonio de la asociada, el Grupo
reconoce su proporcidn en el patrimonio.

Cuando la participacion del Grupo en las pérdidas de una Sociedad es igual o superior a su participacion en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, el Grupo no reconoce pérdidas adicionales, a no
ser que haya comprometido obligaciones en nombre de la Sociedad.

Las ganancias o pérdidas de dilucion en sociedades se reconocen en el estado de resultados integrales en el
periodo que ocurren.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre el Grupo y sus sociedades, se eliminan en funcion de su
porcentaje de participacion. También, se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la transaccion
proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere.
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2.15 Plusvalia

Esta plusvalia corresponde a la diferencia positiva existente entre el precio pagado en la adquisicion de
sociedades participadas y el valor razonable de la parte proporcional de los activos, pasivos y pasivos
contingentes adquiridos de estas sociedades susceptibles de ser identificados y registrados individualmente en
la fecha de adquisicion. Esta plusvalia se valora posteriormente por su valor libro menos las pérdidas
acumuladas por deterioro y no es amortizable. El deterioro de esta plusvalia es evaluado anualmente o con mas
frecuencia si se detectan eventos o cambios en las circunstancias que indican que su valor libro puede estar
deteriorado. El saldo por el periodo 30 de junio de 2020 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019
proviene de la inversion en la Subsidiaria Inversiones Los Andes S.A.

2.16 Deterioro de valor de activos financieros y activos no financieros

Las administraciones evaltian periddicamente si existen indicadores de deterioro de valor de los activos
financieros y activos no financieros, de ser asi, éste se calcula mediante la comparacion del valor libro de los
activos a evaluar, con su valor recuperable.

2.17 Pasivos financieros

Las obligaciones con bancos ¢ instituciones financieras se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de
los costos en que haya incurrido en la transaccion. Posteriormente, los fondos obtenidos se valorizan por su
costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda de
acuerdo con el método del tipo de interés efectivo neto de los costos para su obtencion.

2.18 Provisiones

Las provisiones se reconocen si, como resultado de un suceso pasado, Sipsa Sociedad Andénima posee una
obligacion legal o implicita que puede ser estimada de forma fiable y es probable una salida de flujos de
beneficios econdomicos para liquidar la obligacion.

Las provisiones se valoran por el valor actual de los desembolsos que se espera que sean necesarios para
liquidar la obligacion usando la mejor estimacion de la administracion. La tasa de descuento utilizada para
determinar el valor actual refleja las evaluaciones actuales de mercado, en la fecha del balance, del valor
temporal del dinero, asi como el riesgo especifico relacionado con el pasivo en particular.

2.19 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Sipsa Sociedad Anénima determina el impuesto a la renta de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes en
cada pais y los impuestos diferidos son reconocidos de acuerdo a NIC 12.

Los efectos de los impuestos diferidos originados por las diferencias entre el balance tributario y el balance
financiero, se registran por todas las diferencias temporales, considerando las tasas de impuestos de cada pais
que estaran vigentes a las fechas estimadas de reverso.

Los activos por impuestos diferidos s6lo se reconocen en el caso que los reversos de las diferencias temporales
se consideren probable que vayan a tener en el futuro suficientes ganancias fiscales contra las cuales pueden
hacerlos efectivos.
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2.20 Operaciones discontinuas

Una operacion discontinuada representa una linea de negocio o zona geografica, respecto de la cual sus
actividades han sido terminadas y existe una manifestacion expresa de la administracion sobre las mismas. Las
suspensiones temporales no se consideran como tal.

El resultado de una operacion discontinua se presenta en una linea especial del Estado de Resultados en el afio
de la suspension. La presentacion es la siguiente:

. Registro de utilidad o pérdida de esa operacion en una linea después de impuestos.

. Al clasificar una operacion como discontinua, el estado de resultados comparativo es re-expresado como
si la operacion hubiese sido discontinuada desde el inicio del periodo comparativo.

2.21 Ganancias por accion

Las ganancias por accion (GPA) se clasifican en Ganancias por accion bésica (comunes) y Ganancias por
accion diluidas.

Las GPA basicas se calculan dividiendo el resultado atribuible a los accionistas ordinarios del Grupo por el
promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio.

Las GPA diluidas se calculan ajustando el resultado atribuible a los accionistas ordinarios y el promedio
ponderado de acciones ordinarias en circulacion para efectos de todas las acciones potencialmente diluibles, es
decir, convertibles en ordinarias. Sipsa Sociedad Anonima no ha realizado ningln tipo de operacion de
potencial efecto dilusivo que suponga una ganancia por accion diluida diferente del beneficio basico por accion.

2.22 Dividendos

El articulo N° 79 de la Ley de Sociedades Anonimas de Chile establece que, salvo acuerdo diferente adoptado
en la Junta respectiva, por la unanimidad de las acciones emitidas, las sociedades anoénimas abiertas deberan
distribuir anualmente como dividendo en dinero a sus accionistas, a prorrata de sus acciones o en la proporcion
que establezcan los estatutos si hubiere acciones preferentes, a lo menos el 30% de las utilidades liquidas de
cada ejercicio (“Dividendo Minimo”), excepto cuando corresponda absorber pérdidas acumuladas provenientes
de ejercicios anteriores.

Las utilidades no realizadas del periodo no son distribuidas debido a que Sipsa Sociedad Andénima ajusta dichas
utilidades a la utilidad del ejercicio de acuerdo a lo sefialado en circular N°1945 de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF).

Conforme a las NIIF, se determina el monto de la obligacion con los accionistas, neta de los dividendos
provisorios que se hayan aprobado en el curso del afio y se registra el pasivo con cargo a una cuenta incluida en
el Patrimonio Neto denominada “Reserva para dividendos propuestos”. Conforme a lo anterior, se debera
devengar a lo menos, el dividendo minimo, si los hubiere.

Los dividendos provisorios y definitivos, se registran como menor ‘“Patrimonio Neto” en el momento de su
aprobacion por el érgano competente, que en primer término normalmente es el Directorio de la Sociedad,
mientras que en el segundo la responsabilidad recae en la Junta General de Accionistas.
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2.23 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluye el efectivo en caja, los depoésitos a plazo en entidades de crédito,
fondos mutuos de renta fija y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de
hasta tres meses.

2.24 Segmentos de operacion

Los segmentos son componentes identificables del Grupo que provee productos o servicios relacionados
(Segmento de negocios) o provee productos o servicios dentro de un ambiente econdmico particular (Segmento
geografico), que estan sujetos a riesgos y devoluciones que son distintos a los de otros segmentos. El formato
principal de segmentos de operacion del Grupo se basa en los segmentos de negocios.

Los segmentos de negocios se determinan en base a la administracion y estructura de presentacion interna del
Grupo, la que se encuentra diferenciada por el Sector Inversiones, Sector Inmobiliario, Sector Naviero y Sector
Servicios (Nota 5).

Los resultados, activos y pasivos por segmentos incluyen items atribuibles directamente a un segmento como
también a aquellos que pueden ser distribuidos sobre una base razonable.

2.25  GQastos de investigacion y desarrollo

Los gastos de investigacion y desarrollo se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. La Sociedad
no tiene gastos incurridos por este concepto durante el periodo 2020 y 2019.

2.26 Medio ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del medio ambiente se imputan a resultados cuando se incurren,
excepto aquellos que pueden ser capitalizados de acuerdo a las NIIF. Durante el periodo terminado al 30 de
junio de 2020 y 2019, no hay desembolsos significativos por este concepto.

NOTA 3 - CAMBIOS CONTABLES

Los estados financieros consolidados intermedios al 30 de junio de 2020, no presentan cambios en las politicas
contables respecto al ejercicio anterior.
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NOTA 4 — ADMINISTRACION DEL RIESGO FINANCIERO (NO AUDITADO)

Sipsa Sociedad Andénima, es una Sociedad de inversiones que posee cuatro areas de negocios: inversion,
inmobiliario, naviero y servicios. El negocio inversion esta desarrollado por la subsidiaria Inversiones Los
Avellanos S.p.A.. El area de servicios esta desarrollada por la subsidiaria Administradora de Franquicias
Lomito’n Argentina y por la subsidiaria Operadora Casablanca S.A. (ambas disueltas durante 2019), las que
actualmente no tienen operaciones. En el area inmobiliaria, Sipsa Sociedad Andnima, participa en un proyecto
inmobiliario en las afueras de Buenos Aires a través de su subsidiaria Inversiones Los Andes S.A en Argentina.

El area naviera esta conformada por la subsidiaria Inversiones Los Avellanos S.p.A. y Hazels Investments LLC
a través de su inversion en Interocean Transportation Inc (joint venture acordado con Central American
Mezzanine Insfrastructure Fund II LP en enero 2016, negocio maritimo de transporte de carga seca) via aportes
de sus subsidiarias Brisbane Investments Inc., Greytown Investments Inc. y Mosela Investments Inc.

Actualmente, las inversiones inmobiliarias estdn radicadas en la Subsidiaria Inversiones Los Andes, la que
junto a otros accionistas mantiene el desarrollo del proyecto inmobiliario Pilar del Este. Sipsa posee un
52,18292% de esta Sociedad.

Las politicas y los sistemas de administraciéon de riesgo se revisan regularmente a fin de que reflejen los
cambios en las condiciones de mercado y en las actividades del Grupo.

Las politicas de administracion del riesgo financiero de la Sociedad consideran la utilizacién de instrumentos
derivados a objeto de cubrir exposiciones a variaciones de tipo de cambio, inflacién y/o tasa de interés,
circunstancialmente se incluye la inversion en indices cuando las caracteristicas del negocio asi lo requieren a
objeto de establecer la paridad adecuada de riesgo.

Riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte no cumpla sus obligaciones en virtud de un instrumento
financiero o contrato comercial, produciéndose una pérdida financiera. La Sociedad se encuentra expuesta al
riesgo crediticio por sus actividades operativas (en particular para los deudores comerciales) y sus inversiones
financieras, incluidos los depdsitos en bancos e instituciones financieras, operaciones de cambio y otros
instrumentos financieros.

Respecto del riesgo asociado a los clientes, estos son administrados de acuerdo a las politicas y procedimientos
definidas por la Sociedad. Al otorgar crédito a clientes, estos son evaluados crediticiamente de manera de
reducir los riesgos de no pago. Los créditos otorgados son revisados periodicamente de manera de aplicar los
controles definidos por las politicas de la Sociedad y monitorear el estado de las cuentas pendientes por cobrar.

Dentro de los activos financieros estan los excedentes de caja, los que son invertidos en instrumentos
financieros de alta liquidez en instituciones financieras de primera linea, en virtud de la politica de inversiones
existente en la Sociedad. Esta politica resguarda el retorno de las inversiones, al invertir los excedentes en
instrumentos de bajo riesgo, de esa forma se limita el nivel de volatilidad de los otros tipos de inversiones.

En el exterior, el riesgo de crédito esta basado tanto en la Sociedad Inversiones Los Andes S.A. (Argentina), la
cual, al efectuar una venta a plazo, mantiene en garantia la propiedad vendida, por lo que todas las operaciones

estan debidamente garantizadas.

Por su parte, el monto en libros de los activos financieros representa la exposicion maxima al crédito.
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A la fecha del informe la exposicion maxima fue la siguiente:

30/06/2020 31/12/2019
("No Auditado") ("Auditado")

ACTIVOS FINANCIEROS MUS$ MUSS$

Efectivo y equivalentes al efectivo 902 1.198
Otros activos no financieros, corrientes 2 10
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corrientes 127 144
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 373 403
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, no corrientes 28 19
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 2.371 2311
Totales 3.803 4.085

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez es el riesgo que el Grupo no pueda cumplir con sus obligaciones financieras a medida que
vencen.

El enfoque del Grupo para administrar la liquidez es asegurar, en la mayor medida posible, que siempre contara
con la liquidez suficiente para cumplir con sus obligaciones, sin incurrir en costos adicionales o arriesgar la
reputacion del Grupo.

La Sociedad mantiene una politica de liquidez, consistente en la administracion permanente del capital de
trabajo, monitoreando el cumplimiento de los compromisos de pago por parte de sus deudores y validando el
cumplimiento de la politica de pago.

La politica definida para mitigar los efectos de crédito busca que las fuentes de financiamiento tengan una
estructura balanceada entre corto y largo plazo, y estén de acuerdo a los flujos que genera cada una de las
empresas del Grupo.

Periddicamente la Sociedad estima las necesidades de liquidez para cada periodo, entre los montos de efectivo
a recibir (saldos por cobrar a clientes, dividendos, etc.), los egresos respectivos de la Sociedad (comerciales,
financieros, etc.) y los montos de efectivo disponibles, de manera de recurrir a financiamientos externos de
corto plazo en la menor medida posible.

Al cierre de este periodo comparativo, la Sociedad registra un capital de trabajo negativo, es por esto que la
administracion del grupo estd evaluando un nuevo aumento de capital que, sumado a sus lineas de crédito
vigentes, le permitirian cubrir sus eventuales requerimientos de caja. En forma adicional, la Sociedad mantiene
los excedentes de caja en instrumentos de alta liquidez.

Riesgo de mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas de
interés, tasas de cambio, afecten la utilidad de Sipsa Sociedad Anoénima o el valor de los instrumentos
financieros y/o activos para la venta de bienes y servicios que mantiene.
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El objetivo de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar las exposiciones a este riesgo
dentro de parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

a) Riesgo de tasa de interés

La politica de financiamiento de Sipsa Sociedad Andénima, busca reducir los riesgos asociados a las variaciones
que puedan presentarse en sus resultados financieros, debido a los cambios abruptos en las tasas de mercado.

Una vez determinadas las necesidades de financiamiento y realizadas las estimaciones de las posibles
variaciones que podrian afectar el desempefio de Sipsa Sociedad Anénima, la volatilidad de este riesgo es
reducida mediante la contratacion de pasivos con tasas fijas, o en su defecto, y si fuese necesario, mediante el
uso de derivados financieros que cambian tasas variables por fijas.

Sin embargo, Sipsa Sociedad Anonima estd expuesto al riesgo de mercado por cambios en las tasas de interés
que podrian afectar los resultados operacionales y situacion patrimonial de la Sociedad.

El riesgo de la tasa de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos futuros del efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a los cambios en las tasas de interés de mercado.

Sensibilidad

La actual posicion de endeudamiento de la Sociedad no presenta riesgo de cambio en la variacion de tasa de
interés, por lo que cambios en las tasas de interés no afectan los resultados de la Sociedad con su actual
estructura de financiamiento.

b) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad registra sus estados contables en dolares estadounidenses. Sin perjuicio de lo anterior, las
variaciones de tipo de cambio pueden tener efectos en los resultados al tener que incurrir en gastos en otras
monedas.

Sensibilidad

Puesto que la gran mayoria de los ingresos de la Sociedad se registran en dolares estadounidenses, la
exposicion o variacion de tipo de cambio es mas bien reducido.

NOTA 5 - INFORMACION DE SEGMENTOS OPERATIVOS
El Grupo incluye los siguientes principales segmentos de negocios:

e Naviero: Sipsa Sociedad An6nima particip6 en este segmento a través de sus subsidiarias, Inversiones Los
Avellanos S.p.A. y Hazels Investments LLC. Estas subsidiarias mantenian inversiones en Ultrapetrol
(Bahamas) Limited, cuyas acciones fueron vendidas durante el segundo semestre de 2014.

Durante el afio 2015, la subsidiaria Hazels Investments LLC realizo inversiones en Panama para activar
nuevamente este segmento. En julio de 2015 tomd posesion de un barco de transporte de carga seca,
construido en 2011, denominado M.V. Umberto D’ Amato, bajo la adquisicion del 100% de la Sociedad
Brisbane Investments Inc. En octubre de 2015 adquiri6 el 100% de las acciones de la Sociedad Greytown
Investments Inc. y en diciembre de 2015 adquiri6 el 100% de la Sociedad Mosela Investments Inc.. Todas
estas sociedades desarrollaran actividades navieras en el afio 2016 a través de Interocean Transportation
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Inc., sociedad panamefia a la cual aporto las sociedades navieras indicadas anteriormente de acuerdo a un
joint venture con Central American Mezzanine Insfrastructure Fund II LP.

A fines del afio 2015, la subsidiaria Hazels (Bahamas) Investments, cambi6 su domicilio a Delaware,
Estados Unidos, y se inscribié como una sociedad de responsabilidad limitada (Limited Liability Company
— LLC) pasandose a llamar Hazels Investments LLC. En enero 2016, su coligada indirecta Greytown
Investments Inc. materializé la compra del barco Sudestada.

e Inmobiliario: Este sector esta focalizado a través de proyectos en desarrollo en Argentina. Sipsa Sociedad
Andnima participa en este segmento a través de la Subsidiaria Inversiones Los Andes S.A.

e Servicios: Sipsa Sociedad Anénima participd en este segmento a través de Administradora de Franquicias
Lomitéon Argentina S.A. y Operadora Casablanca S.A. Ambas sociedades se encontraban en proceso de
liquidacion desde el afio 2016 y durante 2019 obtuvieron el certificado de Termino de Giro efectivo, por lo
que desde el afio 2016 este segmento no tuvo operaciones activas.

e Inversiones: Esta area de negocios esta representada por Sipsa Sociedad Anonima e Inversiones Los
Avellanos S.p.A.

Al 30 de junio 2020 solo se encuentran vigentes los segmentes Navieros, Inmobiliarios ¢ Inversiones.
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El siguiente es el estado de resultados segtn lo requerido por NIIF 8:

OPERACIONES CONTINUAS
Ingresos de actividades ordinarias

Materias primas y consumibles utilizados
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO

OPERACIONES CONTINUAS

Ingresos de actividades ordinarias
Materias primas y consumibles utilizados
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO

Periodo acumulado al 30/06/2020

Naviero Inmobiliario Inversiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

68 42 - 110

- (3) - (3)

- (202) (63) (265)

- - (20) (20)

(10) (138) (184) (332)

- 9 - 9

(46) 1 - (45)

211 - - 211

- 52 31 33

223 (239) (236) (252)

- 3 3) -

223 (236) (239) (252)

223 (236) (239) (252)

Periodo acumulado al 30/06/2019

Naviero Inmobiliario Inversiones Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

53 102 - 155

- (®) - ®)

- (205) (68) (273)

- (1 (22) (23)

(1) (138) (198) (347)

- 7 - 7

(36) 7 - (29)

(14) - - (14)

- 13 (20) 7)

®) (223) (308) (539)

- (24) 1.081 1.057

®) (247) 773 518

®) (247) 773 518
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OPERACIONES CONTINUAS
Ingresos de actividades ordinarias

Materias primas y consumibles utilizados
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO

OPERACIONES CONTINUAS

Ingresos de actividades ordinarias
Materias primas y consumibles utilizados
Gastos por beneficios a los empleados
Gasto por depreciacion y amortizacion
Otros gastos, por naturaleza

Otras ganancias (pérdidas)

Costos financieros

Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos que
se contabilicen utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio

Ganancia (pérdida) antes de impuesto a la renta

Gasto por impuestos a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO

Por el periodo de tres meses comprendido entre el 01/04/2020 al

30/06/2020
Naviero Inmobiliario Inversiones Total

MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
25 - - 25
- (107) 31) (138)
- - (1) an
(5) (84) 95) (184)
- 5 ) -
(23) - - (23)
(365) - - (365)
- 32 61) 29)
(368) (154) (203) (725)
- 29 31) ?2)
(368) (125) (234) (727)
(368) (125) (234) (727)

Por el periodo de tres meses comprendido entre el 01/04/2019 al

30/06/2019
Naviero Inmobiliario Inversiones Total

MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
26 51 - 77
- (O] 1 “
- (111) (35) (146)
- 1 ®) )
5) 81) (125) 211)
- 4 - 4
(20) 1 - (19)
453 - - 453
- “ (78) (82)
454 (146) (245) 63
- 23 1.081 1.104
454 (123) 836 1.167
454 (123) 836 1.167
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Los activos y pasivos por segmento se resumen a continuacion:

Activos de los segmentos

Importe de asociadas

Pasivos de los segmentos

Flujos de efectivo por actividades de operacion

Flujos de efectivo por actividades de inversion

Al 30 de junio de 2020

Al 31 de diciembre de 2019

Flujos de efectivo por actividades de financiamiento -

Sectores

Naviero

Inmobiliario

Total

Sectores

Naviero
Inmobiliario

Total

Efectivo en caja

Saldos en bancos (c)
Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija (a)
Otros Efectivos y Equivalentes al Efectivo (b)

Naviero Inmobiliario Inversiones Total Naviero Inmobiliario Inversiones Total
MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
2.382 17.814 3.340 23.536 2.311 18.021 3.491 23.823
- - 37.575 37.575 - - 37.365 37.365
5 4.424 8.020 12.449 4 4.395 7.703 12.102
- (284) 21) (505) - (430) (465) (895)
- - - - - - 310 310
75 164 239 - - 150 150
El detalle de los ingresos por area geografica y segmento de los periodos 2020 y 2019, es el siguiente:
Periodo acumulado al 30/06/2020 Periodo acumulado al 30/06/2019
Ingreso Ingreso Ingreso Ingreso
nacional extranjero Total nacional extranjero Total
- 68 68 - 53 53
- 42 42 - 102 102
- 110 110 - 155 155
Periodo desde el 01/04/2020 al 30/06/2020 Periodo desde el 01/04/2019 al 30/06/2019
Ingreso Ingreso Ingreso Ingreso
nacional extranjero Total nacional extranjero Total
- 25 25 - 26 26
- - - - 51 51
- 25 25 - 77 77
NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
La composicion del efectivo y equivalentes al efectivo es la siguiente:
30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUS$
2 1
868 172
23 23
9 1.002
902 1.198

Total efectivo y equivalentes al efectivo

La Sociedad no posee operaciones significativas de inversion o financiamiento no monetarias a revelar durante

cada periodo.

(a) Cuotas de Fondos Mutuos de Renta Fija

Institucién
Banco Security

Moneda

US$
Totales

Valor cuota

Saldo en cuotas

1.163,4631

19,4999

30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$

23 23

23 23




26

(b) Conformado por un saldo colocado en un Plazo Fijo en el Banco HSBC y un saldo colocado en un Fondo
Comun de Inversion en Portfolio Personal Inversiones.

(c) Saldo en Bancos Moneda 30/06/2020  31/12/2019

MUSS$ MUSS$

Sipsa S.A. $ 3 3
Sipsa S.A. US$ 24 92
Inversiones Los Avellanos (Goldman Sachs - Munita y Cruzat) USS$ 7 27
Inversiones Los Andes USS$ 834 50
Total 868 172
NOTA 7 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
La composicion del rubro es la siguiente:

CORRIENTE Total

Rubro 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$

Intereses a devengar - 2

Seguros pagados por adelantado 1 1
Creditos Varios 1 7

Total 2 10

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

CORRIENTES
a) La composicion de este rubro es la siguiente:
Total
Rubro 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Cuentas por cobrar 127 144
Total 127 144
b) La composicion por segmento de negocio es la siguiente:
Total
Sector 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Inmobiliario 126 143
Inversiones 1 1
127 144

Total
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NO CORRIENTES

c¢) La composicidn de este rubro es la siguiente:

Total
Rubro 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Deudores por ventas 28 19
Total 28 19
d) La composicion por segmento de negocio es la siguiente:
Total
Sector 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Inmobiliario 28 19
Total 28 19
e) Eldetalle de la antigiiedad de las cuentas por cobrar es el siguiente:
Calendario de vencimiento
Mas de 90 dias y Mas de 90 dias y
CORRIENTES Total menos de | afio menos de 1 afio
Rubro 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
Cuentas por cobrar 127 144 127 144
Total 127 144 127 144
Calendario de vencimiento
Mas de 1 afio y Mas de 1 afio y
NO CORRIENTE Total hasta 3 afios hasta 3 afios
Rubro 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Deudores por ventas 28 19 28 19
Total 28 19 28 19

Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses.

De acuerdo al analisis realizado por la administracién, no existe deterioro de valor adicional a los

provisionados de estos activos.
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NOTA 9 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones y saldos entre la Compaiiia y sus Subsidiarias, corresponden a operaciones habituales en cuanto a su objeto y condiciones. Estas transacciones han sido
eliminadas en el proceso de consolidacion y no se desglosan en esta Nota.

a)

b)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

Los saldos por cobrar con partes relacionadas son los siguientes:

Total corrientes

Total no corrientes

RUT Sociedad Relacion Moneda 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
96.516.280-1 Inversiones la Araucana S.A.(*) Accionista UF 373 403 - -
0-E Interocean Transportation Inc. (**)  Accionista Empresa Relacionada Us$ - - 2.371 2.311
373 403 2.371 2.311

(*) Proviene de Fitz Roy, sociedad fusionada.
(**) Proviene de Hazels y corresponde a un mutuo pactado con una tasa de interés Libor a 3 meses mas un spread de 4%.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

Los saldos por pagar con partes relacionadas son los siguientes:

Total corrientes

Total no corrientes

RUT Sociedad Relacion Moneda  30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS MUS$ MUSS
O-E Oceanmarine S.A. Asociada comun Us$ 4 4 - -
96.516.280-1 Inversiones La Araucana S.A. (a) Accionista $ - 1.128 1.136 -
4 1.132 1.136 -

(a) Con fecha 29 de mayo de 2019 el accionista Inversiones La Araucana S.A. realizé dos préstamos a Sipsa S.A. correspondientes a MUSS 535 y MUSS$ 666. Con fecha
25 de mayo de 2020 y 9 de junio de 2020 el accionista Inversiones La Araucana S.A. realizd dos nuevos préstamos a Sipsa S.A. correspondientes a MUSS 65 y MUS$
47, respectivamente. Al 30 de junio de 2020, esta cuenta posee un reajuste por diferencia de cambio por MUSS 33. Durante el 2020 la deuda se reclasifico al largo plazo.

Los saldos y transacciones, tanto de las cuentas por cobrar, como por pagar entre entidades relacionadas, son por operaciones normales del giro, los cuales no devengan
intereses, a excepcion de la transaccion con Interocean Transportation Inc la cual tiene una tasa Libor a 3 meses mas un spread de 4%.

Se debe senalar que las transacciones con empresas relacionadas corresponden a transacciones propias del giro y sus subsidiarias, realizadas con las normas legales en
condiciones de equidad en cuanto a plazo se refiere y a precios de mercado.
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c) Transacciones con partes relacionadas.

Las principales transacciones con entidades relacionadas durante el periodo terminado al 30 de junio 2020 y
2019 son las siguientes:

RUT Sociedad Naturaleza de la relacion  Clasificacion de la transaccién

Descripcion de la transaccion 30/06/2020  31/12/2019
96.516.280-1 Inversiones la Araucana S.A. Accionista Cuenta por cobrar Efecto variacion TC @a3n 3)
0-E Interocean Transportation Inc ~ Empresa relacionada Cuenta por cobrar Prestamo mas intereses devengados 60 1.201
96.516.280-1 Inversiones la Araucana S.A. Accionista Cuenta por pagar Efecto variacion TC (103) (73)
96.516.280-1 Inversiones la Araucana S.A. Accionista Cuenta por pagar Prestamo sin interes 112 1.201
d) Beneficios del personal clave de la Sociedad:
Compensaciones al personal Directivo y clave de la Gerencia:
Periodos Trimestral
Benefici ibids 1 I clave de G ia y Directi 30/06/2020 30/06/2019 01/04/2020 01/0472019
eneficios recibidos por el personal clave de Gerencia y Directivo 30/06/2020 30/06/2019
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Beneficios y gratificaciones 82 200 7 94
Dietas de Directores 360 39 303 18
Total 442 239 310 112
NOTA 10 - INVENTARIOS
La composicion del rubro, es la siguiente:
30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Infraestructura Barrio Los Jazmines (a) 1 2
Tierra Remanente en venta Barrio Los Jazmines (a) 3 5
Proyecto Pilar del Este (a) 1.035 1.035

Los terrenos presentados en este rubro se pretenden realizar en el corto plazo y estdn pensados para su
comercializacion directa a futuros propietarios.

(a) Corresponde a terrenos e infraestructura que la Subsidiaria Inversiones Los Andes mantiene para la venta
en el transcurso normal de sus operaciones correspondiente a su giro social. El detalle es el siguiente:

Inventario (terrenos corrientes) 31/12/2019 | Costo de | 30/06/2020
MUSS venta MUSS
Circunsc. X, Seccion CC, Frac I, parcelas 1 a2 y 20 a 22 1.035 - 1.035
Barrio Los Jazmines 7 3) 4
Totales 1.042 A3) 1.039

No existen importes de los inventarios reconocidos como gasto durante el periodo segin NIC 2 parrafo 36,
letra d.

La Administracion estima que no hay existencias que dieran origen a una provision de obsolescencia o por un
menor valor de realizacion respecto a los valores contabilizados.
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NOTA 11 - ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

El detalle de las cuentas por cobrar por impuestos es el siguiente:

Corrientes

Conceptos 30/06/2020 31/12/2019

MUS$ MUSS$
IVA- Saldo a favor Inversiones los Andes S.A. 10 4
Anticipos Impuesto a las Ganancias 20 3
Crédito Impuesto Ley 25.413 4
Retenciones impuestos a las ganancias Inversiones Los Andes S.A. 2 6
Crédito por quebranto impositivo 5 -
Total 38 17
NOTA 12 - PLUSVALIA
Inversiones 30/06/2020 31/12/2019

MUSS$ MUSS$
Inversiones Los Andes S.A. (Menor valor) 131 131
Total 131 131

El Menor Valor de Inversion es evaluado anualmente por deterioro como parte de la inversion.

NOTA 13 - INVERSIONES CONTABILIZADAS UTILIZANDO EL METODO DE LA
PARTICIPACION

a) Detalle de Inversiones en Asociada

Valor inversion Participacion
neta en asociada Pais Moneda en asociada Indirecta
RUT Nombre Asociada 30/06/2020 31/12/2019 asociada funcional  30/06/2020 31/12/2019
MUS$ MUS$ % %
O-E Interocean Transportation Inc. 37.575 37.365 Panama USD 35,295 35,295
Total 37.575 37.365

Resultado devengado en asociada

30/06/2020 30/06/2019
MUS$ MUS$
O-E Interocean Transportation Inc. 211 (14)
Total 211 (14)

Con fecha 7 de enero de 2016, la filial Hazels Investments LLC (“Hazels”) cerré un acuerdo de joint venture
con Central American Mezzanine Infrastructure Fund II LP, fondo de inversion especializado en inversiones de
infraestructura.

El objeto de dicho joint venture es desarrollar, a través de la sociedad Interocean Transportation Inc., el
negocio maritimo de transporte de carga seca que aporte a los resultados financieros de la empresa.
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Para efectos de lo anterior, Hazels suscribio 5.000 acciones ordinarias y 2.500 acciones preferidas de la
sociedad Interocean Transportation Inc., que corresponde al 50% de su capital social.

El precio de las acciones fue la suma de US$30.000.000 (treinta millones de dolares), de los cuales,
US$15.000.000 (quince millones de dolares) corresponden a las acciones ordinarias y US$15.000.000 (quince
millones de ddlares) corresponden a las acciones preferidas.

Hazels se obligd a pagar el precio mediante la transferencia de las acciones y/o derechos sociales de las que
ésta es duefia en las sociedades Brisbane Investments Inc, Greytown Investments Inc, y Mosela Investments
Inc. Todas esas filiales de Hazels, tienen como activos el dominio directo o indirecto de naves de carga seca.

Por su parte, la sociedad Central American Mezzanine Infrastructure Fund II LP, a través de su empresa filial
ITOPA Holdings LLC suscribio 5.000 acciones ordinarias y 2.500 acciones preferidas de la sociedad
Interocean Transportation Inc., lo que corresponde al 50% restante del capital social de dicha sociedad, en la
suma de US$30.000.000, que se obligd a pagar en dinero en efectivo. De dicha suma US$15.000.000 (quince
millones de dodlares) corresponden a las acciones ordinarias y US$15.000.000 (quince millones de doélares)
corresponden a las acciones preferidas.

Adicionalmente, SIPSA otorgd una garantia por las obligaciones de Hazels, la que fue debidamente autorizada
en forma unanime por el Directorio de la compaiiia. Asimismo, Central American Mezzanine Infrastructure
Fund II LP otorgd una garantia en virtud del cual se obliga a responder por las obligaciones de ITOPA
Holdings LLC.

Con fecha 31 de agosto de 2016, la filial de SIPSA, Interocednica Transportation Inc., una corporacion
organizada bajo las leyes de Panama ("La “Compaiiia™) y EQC Private Markets (SAC) Fund Ltd., una
compaiiia organizada bajo las leyes de las Bermudas, actuando en nombre de EQC Karabi Fund (el
"Comprador") cerraron un acuerdo de compra de acciones en el cual el Comprador suscribié y comprd
acciones de nueva emision de la Compafiia que representa una total de 29,41% de las acciones comunes
emitidas y en circulacion de la Compania y el 29,41% de las acciones preferentes emitidas y en circulacion de
la misma Compaiiia. E1 Comprador suscribié y compro 4.167 acciones de las acciones comunes emitidas y en
circulacion de la Compaiiia por un precio total de US $ 12,5 millones, representando un precio por accion de
US § 3.000, y 2.083 acciones de las acciones preferentes emitidas y en circulacion de la Compafiia a un precio
total de US $ 12,5 millones, representando un precio por accion de US $ 6.000.

De conformidad con los términos del acuerdo de compra, la Compaiiia, el Comprador y Hazels Investments
LLC ( "Hazels"), una subsidiaria directa de SIPSA, a través de la cual participa en la Compaiiia junto con las
otras partes en el mismo, firmaron un acuerdo de accionistas modificado y actualizado (el "Acuerdo de
Accionistas") y un Acuerdo de accionistas modificado de no competencia (el "Acuerdo de Accionistas de no
competencia"), en cada uno de los cuales se considerd al nuevo accionista de la Compaiiia. El acuerdo de
accionistas aumenta el numero de miembros del Directorio de cinco a siete directores. Uno de los directores
adicionales es nombrado por el comprador y el otro por Hazels, como resultado de lo cual Hazels nombra a
cuatro de los siete directores. El acuerdo de accionistas y el Acuerdo de Accionistas de no competencia no
alteran los derechos y/u obligaciones asumidas con anterioridad por Hazels. En especial se mantiene el acuerdo
conjunto, mediante el cual Hazels Investments LLC y Central American Mezzanine Infrastructure Fund II LP
mantienen el control conjunto tal como se indica en la letra ¢) anterior.

El objeto de este aumento de capital es contar con recursos propios para el crecimiento de la Compaifiia. Con
esto, Hazels mantiene un 35,295% de participacion en la sociedad.
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Con fecha 30 de enero de 2017, la filial Hazels Investments LLC ("Hazels"), concurrio a la suscripcion y pago
de un aumento de capital de Interocean Transportation Inc., en la cual la Sociedad participa a través de dicha
filial con un 35,295% de su capital.

El aumento de capital es por la suma de US$12.000.000.- del cual la filiar Hazels suscribié y pago un
porcentaje igual a su actual tenencia accionaria, en acciones comunes y preferentes, por un monto que asciende
a US$ 4.235.400.- con recursos propios y con un financiamiento por la suma de US$2.000.000
aproximadamente.

Con el aumento de capital antes sefialado Hazels mantiene un 35,295% de la participacion de la Sociedad en
los mismos términos.

Al 31 de diciembre de 2019 todas las obligaciones comprometidas por el comprador se encuentran totalmente
cumplidas y pagadas, por lo tanto, a la fecha de la presentacion de los Estados Financieros consolidados dicha
garantia no se encuentra vigente.

b) Informacion financiera resumida de Asociadas:

Interocean Transportation Inc es una sociedad constituida bajo las leyes de Panama y su moneda funcional es el
dolar estadounidense. La informacion financiera resumida es la siguiente:

Estado de Situacion Financiera
Interocean Transportation Inc.
30/06/2020 31/12/2019

MUSS$ MUS$
Activos corrientes 28.819 28.747
Activos no corrientes 166.240 180.577
Total activos 195.059 209.324
Pasivos corrientes 19.977 20.812
Pasivos no corrientes 68.621 82.648
Patrimonio 106.461 105.864

Total pasivos mas Patrimonio 195.059 209.324
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b) Informacion financiera resumida de Asociadas, continuacion.

Estado de Resultado Integral
Interocean Transportation Inc.
30/06/2020 30/06/2019

MUSS$ MUSS$
Ingreso Operacional 35.766 32.789
Gastos Operacionales (31.503) (29.245)
Resultado Operacional 4.263 3.544
Otros Ingresos (Gastos) (3.328) (3.683)
Resultado antes de impuesto 935 (139)
Impuesto a la Renta (338) 99
Resultado Neto 597 (40)
Resultado atribuible a la propiedad no controladora - -
Resultado Neto atribuible a Interocean Transportation Inc. 597 (40)

¢) Negocio conjunto:

Un acuerdo conjunto es un acuerdo mediante el cual dos 0o mas partes mantienen control conjunto. Dicho
control conjunto existe solo cuando las decisiones sobre las actividades relevantes requieren el consentimiento
unanime de las partes que comparten control. En este sentido, la inversiéon en Interocean Transportation Inc
representa un Joint Venture o negocio conjunto ya que los participantes del acuerdo tienen derecho a los
activos netos de esta sociedad.

Este Joint Venture tiene como propdsito el desarrollo de un nuevo negocio en el sector naviero, donde los
participantes, Hazels Investments LLC (“Hazels”) y Central American Mezzanine Infrastructure Fund II LP, a
través de su filial ITOPA Holdings LL.C, mantienen un 35,295% cada uno. Esta participacion se reconoce
como una inversion y se registra utilizando el método de la participacion. Este acuerdo no tiene restricciones y
ni fecha de término y a la fecha de emision de estos Estados Financieros Consolidados, el Joint Venture no ha
sufrido cambios ni modificaciones.

NOTA 14 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

a) Clases de propiedades, planta y equipos:

30/06/2020 31/12/2019
Deterioro Deterioro
Valor de Valor Depreciacion  Valor Valor de Valor Depreciaciéon  Valor
Conceptos bruto acumulado acumulada neto bruto acumulado acumulada neto

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Construcciones y obras 51 - (19) 32 51 - a7 34
Maquinarias y equipos 606 - (605) 1 606 - (604) 2
Activo por derecho en uso arriendo oficina 85 - (63) 22 85 - 46) 39

Total 742 - (687) 55 742 - (667) 75
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Movimientos en Propiedades, Planta y Equipos, por clases:

Los movimientos del rubro Propiedades, planta y equipos por el periodo de seis meses terminados al 30 de
junio de 2020 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Construcciones Activo por Total propiedades,
y obras de Magquinarias y derecho en uso planta y equipos,
30/06/2020 infraestructura equipos arriendo oficina neto
MUSS$ MUSS MUSS$ MUSS$
Saldo inicial (neto) 34 2 39 75
Gastos por depreciacion del periodo 2 (D (17) (20)
Adiciones y disminuciones (neto) - - - -
Saldo al 30 de junio de 2020 (neto) 32 1 22 55
Construcciones Activo por Total propiedades.
y obras de Magquinarias y derecho en uso planta y equipos,
31/12/2019 infraestructura equipos arriendo oficina neto
MUSS$ MUSS MUS$ MUSS$
Saldo inicial (neto) 35 4 - 39
Gastos por depreciacion del ejercicio (1 2 (46) (49)
Adiciones y disminuciones (neto) - - 85 85
Saldo al 31 de diciembre de 2019 (neto) 34 2 39 75

Durante el periodo la sociedad:

- No posee restricciones de titularidad, ni ha entregado activos fijos en garantia.
- No posee activos fijos en construccion.
- No posee compromisos por la adquisicion de activos fijos.
- No posee activos fijos que hayan sufrido pérdidas por deterioro de valor.
- No posee activos fijos que se encuentren fuera de servicio.
- No posee activos fijos retirados de su uso y no clasificados como mantenidos para la venta.

Los activos totalmente depreciados al 30 de junio de 2020 ascienden a MUSS 411 y al ejercicio terminado
al 31 de diciembre de 2019 ascienden MUSS 432.

Informacién Adicional

Al 1 de enero de 2019 entr6 en vigencia la nueva normativa sobre arrendamiento NIIF 16. Por lo tanto, la
Sociedad reconocié al 1 de enero de 2019 un activo y un pasivo por MU$85, que corresponden al derecho
en uso en el contrato de arrendamiento de la oficina ubicada en El Bosque Norte N*0440, Oficina 1105. El
calculo del valor inicial se baso en el contrato de arrendamiento que se encuentra vigente y con una
duracion de dos afios a contar de esa fecha.
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NOTA 15- PROPIEDADES DE INVERSION

Bajo este rubro se presentan las siguientes propiedades de inversion referidas al Proyecto Pilar del Este:

Superficie en Ha. al Tasacion Tasacion
Nomenclatura Catastral Proyecto Pilar del Este 30/06/2020 30/06/2020 Costo de venta 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Circunscripcion X, Parcela 2391 b 46 2.508 - 2.508
Circunsc. X. Seccion CC, Fraccion I, parcelas varias 13 1.055 - 1.055
Circunsc. X. Seccion CC, Frac 11, parcelas del 1 al 6 14 1.089 - 1.089
Circunscripcion X, Parcela 2398 16 875 - 875
Circunscripeion X, Parcela 2399 16 901 - 901
Circunscripcion X, Parcela 2395 17 950 - 950
Circunsc. X. Parcela 2390 n 6 340 - 340
Circunscripcion X, Seccion F, Fraccion I 17 2.406 - 2.406
Circunscripcion X, Seccion F, Fraccion 11, Pacela 1 6 778 - 778
Circunsc. X, Fraccion II, Parcela 3 y 4 7 1.720 - 1.720
Circunscripeion X, Seccion F, Fraceion IV 6 854 - 854
Circunscripeion X, Seccion F, Fraccion V 14 1.899 - 1.899
Circunsc. X. Seccion Z, Parcela 2371 e (Pegada a rio Lujan) 11 331 - 331
Totales 189 15.706 - 15.706

Las propiedades de inversion corresponden a terrenos de la subsidiaria Argentina Inversiones Los Andes S.A.,
mantenidos por la Sociedad con la finalidad de generar plusvalias y no para ser utilizadas en las operaciones
propias de dicha subsidiaria. Estos activos se presentan a su valor justo determinado sobre la base de tasaciones
a valor de mercado efectuadas por profesionales externos independientes.

No existe variacion en Propiedades de Inversion al 30 de junio de 2020.

No existieron ingresos derivados de rentas provenientes de las inversiones inmobiliarias durante el periodo
segun lo indicado en parrafo 75, letra f de la NIC 40.

No existieron cambios que fueran reconocidos en el resultado de venta.
No hay restricciones a la realizacion de las propiedades de inversion.

No existieron gastos directos de explotacion relacionados con las inversiones inmobiliarias que generaron
ingresos por rentas durante el periodo segun lo indicado en parrafo 75 letra f de la NIC 40.

No hay obligaciones contractuales para la adquisicion, construccion o desarrollo en las propiedades de
inversion.

Los gastos directos de explotacion relacionados con las inversiones inmobiliarias que no generaron ingresos en
concepto de rentas durante el periodo seglin lo indicado en parrafo 75, letra f de la NIC 40, solo se refieren a
impuestos provinciales y municipales, los cuales son inmateriales.

Gastos de explotacion que no generan ingresos 30/06/2020 30/06/2019
US$ US$

Impuesto Inmobiliario 19 44

Impuesto Municipal 12 21

Total 31 65
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No existieron cambios en el valor razonable que se haya reconocido en el resultado por la venta de una
inversion inmobiliaria durante el periodo segtn lo indicado en parrafo 75 letra f de la NIC 40.

A la fecha de emision de los estados financieros de la Subsidia Inversiones Los Andes S.A., la valoracion anual
de las Propiedades de Inversion se encuentra realizada.

Los terrenos expuestos en presente rubro tienen un plazo de realizacion extenso y se trata de macro lotes que se
comercializan habitualmente a Desarrolladores Inmobiliarios locales.

Métodos en la determinacion del valor justo.

Los profesionales independientes que efectuaron la tasacion dejan constancia que la estimacion se basd en
precios reales de venta y se sustenta en todos los factores que inciden en una correcta tasacion referida a una
propiedad en si misma, ya que han realizado una comparacion con ofertas de inmuebles de caracteristicas
similares disponibles en el mercado. De igual modo, fue considerada la ubicacidn, orientacion, medidas,
entorno y en general todos los elementos que determinan un valor objetivo de venta y la diversidad de las
caracteristicas que componen el predio se ha considerado tomar un valor promedio por metro cuadrado.

NOTA 16 - IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) La composicion del resultado por impuesto a la renta consolidado es el siguiente:

Cargos a Resultado

Concepto 30/06/2020 30/06/2019
MUSS$ MUSS$
Efecto por variacion de activos o pasivos por impuestos diferidos del periodo (25) 1.040
Impuesto a la renta 5 17
Ajuste provision impuesto a la renta afios anteriores 20 -
Total (cargo) abono a resultados - 1.057

A continuacion, se presentan una conciliacion entre la tasa efectiva de impuesto y la tasa estatutaria de
impuesto vigente en Chile:

Tasa Tasa
30/06/2020 efectiva 30/06/2019 efectiva
MUS$ % MUSS$ %

(Pérdida) utilidad antes de impuesto (252) - (539) -
Impuesto a la renta a la tasa estatutaria - 27,0 - 27,0
Efecto por variacion de activos o pasivos por
impuestos diferidos del periodo 3) 1,2 1.040 (192,9)
Cargo (Beneficio) impositivo a la alicuota establecida
por ley 35% en Argentina. 3 (1,2) 17 (3,2)

Otros - - - -

Gasto por impuesto renta a tasa efectiva - - 1.057 (196,1)
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b) Impuestos diferidos:

La composicion de los impuestos diferidos de activos y pasivos originados por las diferencias temporales al
cierre del periodo de junio de 2020 y el gjercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 son los siguientes:

Impuestos diferidos

30/06/2020 31/12/2019

Concepto Activo Pasivo Activo Pasivo

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Provision de vacaciones 4 - 3 -
Provision valores negociables en acciones 54 - 57 -
Provisiéon Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 38 - 39 -
Pérdida Tributaria 2.668 - 2.668 -
Ajuste valor justo propiedades de inversion - 1.751 - 1.729
Totales 2.764 1.751 2.767 1.729

NOTA 17 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

La composicion de los otros pasivos no financieros corrientes es la siguiente:

Concepto 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Seguridad y leyes sociales 41 20
Impuestos al valor agregado a pagar - 5
Provision de Dividendos (nota 23g) - 1.682
Provisién remuneraciones directores 144 177

Total 185 1.884
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NOTA 18 - CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

La composicion de las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar es la siguiente:

Corriente
Concepto

Proveedores
Anticipo de clientes (a)
Total

No Corriente
Concepto

Anticipo de clientes (b)
Total

(a) La cifra expresada como anticipo de clientes corrientes (MUS$1.035) incluye a los anticipos de los
boletos del Barrio Los Jazmines, y también incluye a las cifras recibidas a cuenta de la opcion de
compra por 10,35 ha la Sociedad otorgd a Eidico el 5 de noviembre de 2015 y cuyo boleto firmo el 2
de junio 2017. Al 30 de junio de 2020, no se han realizado transferencias de dominio ni entrega de
posesion con relacion a dichas promesas de compra venta. Estos saldos expresados como anticipos de

30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS
304 27
1.035 1.046
1.339 1.073
30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
1.565 1.566
1.565 1.566

clientes no devengan intereses y no tienen asociado un plazo de realizacion.

(b) La cifra expresada como anticipo de clientes no corrientes (MUS$1.565), incluye los anticipos
recibidos de Eidico en concepto de tres boletos de compraventa oportunamente firmados. Al 30 de
junio de 2020, no se han realizado transferencias de dominio ni entrega de posesion con relacion a los
boletos mencionados. Estos saldos expresados como anticipos de clientes no devengan intereses y no

tienen asociado un plazo de realizacion.
NOTA 19 - OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de las provisiones es el siguiente:

30/06/2020 31/12/2019
Otras Otras

Detalle Provisiones Total Provisiones Total

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
Saldo inicial 28 28 39 39
Provisiones 29 29 27 27
Provisiones utilizadas (28) (28) (38) (38)
Saldo final 29 29 28 28
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NOTA 20 - PROVISIONES POR BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS

La composicion de las provisiones por beneficios a los empleados es la siguiente:

30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUS$
Provision de vacaciones Sipsa 16 14
Total 16 14
NOTA 21 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS
La composicion de otros pasivos financieros es la siguiente:
CORRIENTE 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Obligaciones derecho de uso arriendo oficina (1) 17 37
Banco Security (sobregiro) 1.707 70
Total 1.724 107
NO CORRIENTE 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$
Mutuo (2) 4.700 4.569
Total 4.700 4.569
(1) Detalle obligaciones derecho uso arriendo oficina
IFRS 1
. S16 Corriente |No corriente Total
Obligacion derecho en uso
Reconocimiento inicial 56 29 85
Pago Arriendo (68) - (68)
Traspaso a no corriente 29 (29) -
Totales 17 - 17
(2) Detalle del mutuo
Fecha de Total al Total al
Tomador Prestador vencimiento Tasa Moneda Capital Intereses | 30/06/2020 | 31/12/2019
Hazels Ocean
Investments |Transportation 17/07/2020 2% USD 2.694 105 2.799 2.729
LLC Gmbh
Hazels 0 C Tt
Investments | o oo HIE T 17/07/2020 2% USD 1.820 81 1.901 1.840
Gmbh
LLC
Totales 4.514 186 4.700 4.569
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A principio del afio 2018, Hazels Investment LLC reemplazé el mutuo que mantenia al 31 de diciembre de
2017 con Oceangaz International Panama S.A, firmando dos nuevos mutuos con Ocean Consulting GmbH y
Ocean Transportation GmbH., los cuales tienen como fecha de vencimiento y pago un plazo de 3 aflos,
devengaran intereses a una tasa de un 2% anual y se pagardn al vencimiento, conjuntamente con el capital.

Durante el periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2020 se han devengados nuevos intereses en los
mutuos entre Hazels y Ocean Transportation Gmbh por MUS$ 105 y MUSS 81 entre Hazels y Ocen consulting
Gmbh.

Estos mutuos no tienen ningun tipo restriccion.

NOTA 22 - PATRIMONIO NETO ATRIBUIBLE A LOS PROPIETARIOS DE LA
CONTROLADORA

a) Capital emitido y pagado

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 09 de agosto de 2017, se acordd disminuir el capital de la
Sociedad y el numero de acciones en que este se divide mediante la capitalizacion de MUSS 1.266, quedando
el capital en la suma de MUS$ 21.996, dividido en 106.151.800 acciones, de una misma serie y sin valor

nominal. Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 las acciones ascienden a 106.151.800.

La informacion referida a las acciones de Sipsa Sociedad Anonima es la siguiente:

N° de acciones Valor

cotizadas cierre
Sociedad 30/06/2020 31/12/2019 Bolsa 30/06/2020 31/12/2019
Sipsa Sociedad Anonima 106.151.800 106.151.800 Santiago 102,00 120,00

b) Reduccion de capital
Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 no existieron reducciones de capital.
c) Acciones propias en cartera

Al 30 de junio de 2020 y al 31 de diciembre de 2019 la sociedad no presenta acciones de propia emision.
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d) Otras reservas
Composicion de otras reservas 30/06/2020  31/12/2019
MUSS$ MUS$
Otras reservas 6.647 6.647
Subtotal otras reservas 6.647 6.647
Reserva ajuste de conversion 357 2.461
Disolucién y Termino de Giro AFLASA - (141)
Disoluciéon y Termino de Giro AFLASA (Avellanos) - (2.160)
Disolucion y Termino de Giro Operadora - 197
Subtotal Reserva ajuste de conversion 357 357
Total General 7.004 7.004

e) Ganancia (pérdida) por accion

La ganancia (pérdida) por accioén basica presentada en el estado consolidado de resultados integrales, es
calculada dividiendo la “Ganancia atribuible a tenedores de instrumentos de participacion en el patrimonio neto
de la controladora” por el total de acciones suscritas y pagadas.

Detalle 30/06/2020 30/06/2019
MUSS$ MUSS$
Ganancia (pérdida) Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de
Participacion en el Patrimonio Neto de la Controladora (139) 636
Total acciones suscritas y pagadas 106.151.800 106.151.800
Ganancia (pérdida) por accion basica (0,0013) 0,0060

f) Patrimonio neto atribuido a los no controladores

El patrimonio neto atribuido a los accionistas minoritarios al 30 de junio de 2020 y el 31 de diciembre de 2019
corresponde a las sociedades que se detallan a continuacion:

Participacion no Participacion en resultado del
controladores Patrimonio subsidiaria Saldo no controladores periodo
Filiales 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 31/12/2019 30/06/2020 30/06/2019
% % MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Inversiones Los Andes S.A. 47,8171 47,8171 13.390 13.626 6.403 6.516 (113) (118)
Total Interés Minoritario 6.403 6.516 (113) (118)

g) Politicas de dividendos

Conforme a lo acordado en Junta General de Accionistas, la politica de dividendos de la Sociedad,
condicionada a las disposiciones legales vigentes, posibilidades de inversion y a eventuales necesidades de los
negocios del Grupo, es repartir al menos el 30% de la utilidad liquida distribuible. Los dividendos definitivos
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seran fijados en Junta Ordinaria de Accionistas a proposicion del Directorio. El pago de eventuales dividendos
provisorios, procedera, si asi lo determina el Directorio.

De acuerdo con las normas de la Circular N° 687, de fecha 13 de febrero de 1987, de la Comision para el
Mercado Financiero (CMF), esta politica corresponde a la intencion del Directorio de la Sociedad, por lo que
su cumplimiento quedara condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi como también, a los
resultados que sefialen las proyecciones que periddicamente pudiese efectuar la Sociedad, a las posibilidades de
inversion y a las eventuales necesidades de negocios de la Empresa.

La circular N°1945 de la Comision para el Mercado Financiero (CMF) instruy6 a las sociedades que reporten
sus estados financieros segun NIIF, a adoptar una politica respecto de los ajustes a incorporar en la utilidad
liquida distribuible, a consecuencia de las variaciones relevantes del valor razonable de sus activos y pasivos
que no estén realizadas, lo cual fue informado en la Junta Ordinaria de Accionistas que aprobd los estados
financieros al 31 de diciembre de 2009. En cumplimiento de tal circular, el Directorio de la Sociedad, en
noviembre de 2009, atendiendo a la naturaleza de la Sociedad de inversiones Sipsa, determind que las
variaciones del valor razonable de los activos y pasivos no realizadas se descuenten o agreguen de la utilidad
liquida distribuible.

Por otra parte, y de acuerdo con la citada circular N°1945, se informa que el saldo acreedor neto de los ajustes
de la primera aplicacion podria ser distribuido como dividendo eventual, en aquella parte en que se realice.

Calculo dividendo minimo 31/12/2019
MUS$

Resultado al 31 de diciembre, después del reconocimiento del 2%

por concepto de Remuneracion de Directores 5.611

Total 5.611

Remuneraciones directores (2%) 70

Dividendo minimo (30%) 1.682

Segun la Junta ordinaria de Accionistas celebrada con fecha 30 de abril de 2020, se acuerda pagar un dividendo
definitivo por la suma de US$1.683.274,97, con cargo a la utilidad liquidas del ejercicio 2019, a razén de
US$0,015857244 por accion, en su equivalente en pesos, al tipo de cambio Ddlar Observado al momento de
pago, publicado por el Banco Central de Chile mediante cheque, el dia 27 de mayo de 2020.

h) Controladores de la Sociedad

Porcentraje de Numero de

Tipo de accionistas Participacion accionistas
Inversion igual o superior a UF 200 97,30% 1
Inversion igual o superior a UF 200 2,53% 249
Inversion inferior a UF 200 0,17% 1.560
Totales 100,00 1.810

El accionista que presenta mas del 10% de participacion en Sipsa Sociedad Andnima es la Sociedad matriz
Inversiones la Araucana S.A. con el 97,303%.
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1) Administracion del capital

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas es mantener un adecuado perfil de
riesgo y ratios de capital que permitan a la Sociedad el acceso a los mercados de capitales para el desarrollo de
sus objetivos de mediano y largo plazo y, al mismo tiempo, maximizar el retorno de los accionistas.

j) Otros

Con fecha 5 de diciembre de 2019 se hizo efectivo el Termino de Giro de la Sociedad Operadora Casablanca
S.A.

Con Fecha 17 de septiembre de 2019 se hizo efectivo el Termino de Giro de la Sociedad Administradora de
Franquicias Lomiton S.A.

Al 30 de junio de 2020 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2019 la Sociedad no cuenta con
informacion adicional.
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NOTA 23 - INGRESOS Y GASTOS

a) Ingresos de actividades ordinarias

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses

terminados al comprendidos entre el
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
01/01/2020 01/01/2019 01/04/2020 01/04/2019
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Naviero 68 53 25 26
Inmobiliario 42 102 - 51
Total 110 155 25 77

Los ingresos inmobiliarios provienen desde la subsidiaria Inversiones Los Andes S.A. y corresponden a
venta de existencia. Los costos de venta asociado a estos ingresos se reflejan en Nota 10.

b) Otros gastos por naturaleza

Por los periodos de seis meses Por los periodos de tres meses

terminados al comprendidos entre el
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
01/01/2020 01/01/2019 01/04/2020 01/04/2019
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
Remuneraciones del Directorio (63) (39) (38) (39)
Honorarios profesionales (40) (82) (26) (55)
Patente Municipal - (1) - (1)
Gastos de Expensas &) (18) 2) 4)
Impuesto inmobiliario y Otros impuestos (62) (44) (42) (24)
Remuneraciones y beneficio personal (60) (70) 2) (35)
Gastos varios administracion (80) (71) (65) (46)
Seguridad y vigilancia (17) (10) ®) -
Otros (5) (12) (1) (7
Total (332) (347) (184) (211)




c) Otras ganancias (pérdidas)

Intereses y descuentos obtenidos

Otros ingresos
Otros egresos
Total

d) Beneficios a los empleados

Sueldos y salarios
Leyes Sociales
Total
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Por los periodos de seis meses
terminados al

Por los periodos de tres meses
comprendidos entre el

MUSS$ MUSS$

MUSS$ MUSS$

01/01/2020 01/01/2019
30/06/2020 30/06/2019

01/04/2020 01/04/2019
30/06/2020 30/06/2019

- 2 -
7 9 2) 4
- () - -
9 7 - 4
Por los periodos de seis meses Por lor periodos de tres meses
terminados al comprendidos entre el
MUS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
01/01/2020 01/01/2019 01/04/2020 01/04/2019
30/06/2020 30/06/2019 30/06/2020 30/06/2019
(241) (254) (121) (135)
(24) a9 an an
(265) (273) (138) (146)
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NOTA 24 - EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO DE LA MONEDA

Los activos corrientes se componen en las siguientes monedas:

30/06/2020 31/12/2019
ACTIVOS CORRIENTES MUSS MUSS

Efectivo y equivalentes al efectivo 902 1.198
USD 892 1.197
$ARG 10 1
Otros activos no financieros, corrientes 2 10
USD 2 10
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 127 144
USD 127 144
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 373 403
USD 30 86
UF 341 315
CLP 2 2
Inventarios 1.039 1.042
USD 1.035 1.035
$ARG 4 7
Activos por impuestos corrientes 38 17
$ARG 38 17
Activos corrientes totales 2.481 2.814
Resumen

USD 2.086 2472
$ARG 52 25
UF 341 315
CLP 2 2
Activos corrientes totales por tipo de moneda 2.481 2.814




Los activos no corrientes se componen en las siguientes monedas:
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ACTIVOS NO CORRIENTES 30/06/2020 31/12/2019
MUSS$ MUSS$

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 28 19
uUSD 28 19
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 2.371 2.311
USD 2.371 2.311
Inversiones contabilizadas por método de participacion 37.575 37.365
USD 37.575 37.365
Plusvalia 131 131
USD 131 131
Propiedades, plantas y equipos 55 75
USD 23 43
$ARG 32 32
Propiedades de inversion 15.706 15.706
USD 15.706 15.706
Activos por impuestos diferidos 2.764 2.767
USD 2.764 2.767
Activos no corrientes totales 58.630 58.374
Resumen
USD 58.598 58.342
$ARG 32 32
Activos no corrientes totales por tipo de moneda 58.630 58.374
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Los pasivos corrientes se componen en las siguientes monedas:

30/06/2020 31/12/2019
PASIVOS CORRIENTES , Mas de 91 dias , Mas de 91 dias
Hasta 90 dias N Hasta 90 dias N
hasta 1 afio hasta 1 afio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Otros pasivos financieros corrientes 1.724 - 107 -
USD 1.724 - 107 -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar - 1.339 - 1.073
USD - 1.339 - 1.073
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente - 4 - 1.132
USD - 4 - 4
Otras provisiones a corto plazo - 29 - 28
$ARG - 29 - 28
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 16 - 14 -
CLP 16 - 14 -
Otros pasivos no financieros 41 144 1.884 -
USD 41 144 1.884 -
Pasivos corrientes totales 1.781 1.516 2.005 2.233
Resumen

USD 1.765 1.487 1.991 1.077
SARG - 29 - 28
CLP 16 - 14 1.128
Pasivos corrientes totales por tipo de moneda 1.781 1.516 2.005 2.233
Los pasivos no corrientes se componen en las siguientes monedas:

Al 30/06/2020 Al31/12/2019

PASIVOS NO CORRIENTES . ~
Mas de 1 afo

hasta 3 aflos

Mas de 3 afios
hasta 5 aflos

Mas de 5 afios

Mas de 1 ano
hasta 3 afos

Mas de 3 afios
hasta 5 aflos

Mas de 5 afios

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corriente 4.700 - - 4.569 - -
USD 4.700 4.569
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 1.565 - - 1.566 - -
USD 1.565 - 1.566
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 1.136 - - - - -
CLP 1.136 - -
Pasivo por impuestos diferidos - 1.751 - - 1.729 -
$SARG - 1.751 - 1.729
Pasivos no corrientes totales 7.401 1.751 - 6.135 1.729 -
Resumen
USD 6.265 - 6.135 -
SARG - 1.751 - 1.729
Pasivos no corrientes totales por tipo de moneda 7.401 1.751 - 6.135 1.729 -
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NOTA 25- CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

El detalle de garantias y contingencias al cierre de los estados financieros consolidados intermedios es el
siguiente:

a) Subsidiaria Inversiones Los Andes S.A.
i.  Repetto Jorge M. y otra c/Inversiones Los Andes S.A. c¢/Dafios y Perjuicios

Con fecha 08 de febrero de 2013 los actores inician una demanda por dafios y perjuicios contra
Inversiones Los Andes S.A. reclamando la suma de US$28.347,72 con mas intereses y costas. La
demanda fue notificada a la sociedad el 15 de julio de 2014 y contestada con fecha 20 de agosto
de 2014 oponiendo excepcion de prescripcion y solicitando la citacion de Stieglitz Construcciones
S.A. como tercero interesado.

Con fecha 22 de octubre de 2014 la actora contesto la excepcion de prescripeion, ofrecid nueva
prueba documental y se opuso a la prueba ofrecida por la Sociedad.

Con fecha 05 de noviembre de 2014 el juzgado dispuso la citacion de Stieglitz Construcciones
S.A. como tercero y difiri6 el tratamiento de la excepcion para el momento de dictar sentencia.

En diciembre 2014 Stieglitz Construcciones S.A. fue notificada de la citacion como tercero, y con
fecha 25 de marzo de 2015 contest la citacion.

Con fecha 26 de junio de 2015, la Sociedad contestd la excepcion de defensa negligente opuesta
por el citado como tercero, y el 14 de julio de 2015 el juzgado rechazé dicha excepcion con
expresa imposicion de costas. Dicha resolucion fue apelada por Stieglitz Construcciones S.A.

Con fecha 15 de julio de 2016 la Camara Nacional de Apelaciones en lo Civil declard desierto el
recurso de apelacion interpuesto por Stieglitz Construcciones S.A. En la actualidad, el expediente
se encuentra abierto a prueba.

b) Sipsa Sociedad Anonima:

Con fecha 7 de enero de 2016, la filial Hazels Investments LLC (“Hazels”) cerré un acuerdo de joint
venture con Central American Mezzanine Infrastructure Fund II LP, fondo de inversion especializado en
inversiones de infraestructura.

Adicionalmente, SIPSA otorgd una garantia por las obligaciones de Hazels, la que fue debidamente
autorizada en forma unanime por el Directorio de la compafiia. Asimismo, Central American Mezzanine
Infrastructure Fund II LP otorgd una garantia en virtud del cual se obliga a responder por las obligaciones
de ITOPA Holdings LLC.

Al 31 de diciembre de 2019 todas las obligaciones comprometidas por el comprador se encuentran
totalmente cumplidas y pagadas, por lo tanto, a la fecha de la presentacion de los Estados Financieros
consolidados intermedios dicha garantia no se encuentra vigente.
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c) Inversiones los Avellanos SpA:

Con fecha 22 de febrero de 2019, se notificé a la sociedad filial Inversiones Los Avellanos SpA la
Resolucion Exenta N° 101.712 emitida por el SII, que rechazoé el recurso de reposicion administrativa
voluntaria (RAV) presentada contra la Resolucion Exenta N° 2895 emitida por el SII, la que habia
rechazado la pérdida tributaria ocasionada en la venta de acciones de AFL S.A. en el afio 2009, por USD
11.018.524.-

La filial Inversiones Los Avellanos SpA presentd un reclamo tributario ante los tribunales tributarios con
fecha 24 de abril de 2019, contra la Resolucion N° 2895 emitida el afio 2018 por el Primer Dpto. de
Fiscalizacion de Medianas y Grandes Empresas de la XV Direccion Regional Metropolitana Santiago
Oriente del SII, la que rechazo parte de la pérdida de arrastre declarada por la Sociedad en el afio tributario
2015, especificamente aquella parte originada en una venta de acciones realizada en el ejercicio comercial
20009.

La Resolucion reclamada ordend deducir la pérdida tributaria declarada el AT 2015 desde
($7.252.843.232) a ($564.629.488).-

Actualmente se espera que el Tribunal cite a las partes a oir sentencia.

El 30 de abril de 2019 se notificd a Inversiones Los Avellanos SpA la Citacion N°121 del afio 2019,
emitida por el Grupo N°2 del Depto. De Fiscalizacion N°2 de la XV Direccién Regional Metropolitana
Santiago Oriente del SII, en el cual se solicitd justificar la declaracion anual de impuesto a la renta
presentada por la Sociedad en el afo tributario 2016.

La Citacion fue contestada por la Sociedad con fecha 24 de junio de 2019.

Con fecha 29 de agosto de 2019 el SII emitié la Liquidacion N° 500, dando por acreditadas todas las
cuentas de gasto del balance, pero rechazando la “pérdida del ejercicio anterior”, conforme a lo resuelto
previamente por el SII en la Resolucion Exenta N°® 2895 de 2015, que se encuentra reclamada ante los
TTA. La Liquidacion, estim6 que habria una diferencia de impuestos determinada al 30 de abril de 2016 de
$1.780.697.872, a lo que corresponderia aplicar un reajuste de $153.140.017 y un interés de
$1.160.302.733.-

La Liquidacion fue reclamada el 4 de octubre de 2019 y el SII evacu¢ traslado el dia 19 de noviembre de
2019, siendo esa la ltima gestion judicial en la causa.

Se estima que existe un 60% de probabilidades de obtener una sentencia favorable.
NOTA 26 - MEDIO AMBIENTE

Durante el periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2020 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre
de 2019, no se han efectuado desembolsos significativos por este concepto.

NOTA 27 - EFECTOS COVID-19
Durante el mes de marzo de 2020, la Organizacion Mundial de la Salud declar6é al brote de Coronavirus

(COVID-19) como una pandemia. La situacion de emergencia sobre la salud publica se expandio
practicamente en todo el mundo, y los distintos paises han tomado diversas medidas para hacerle frente. Esta
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situacion y otras medidas adoptadas han afectado significativamente la actividad econdémica internacional, con
impactos diversos en los distintos paises y sectores del negocio, entre ellos el mercado inmobiliario.

La mayoria de los colaboradores de Sipsa S.A y las areas de administracion de sus filiales, especialmente
aquellos de mayor riesgo, se encuentran trabajando en formar remota, (teletrabajo). Para eso la sociedad
capacito en el uso de plataformas digitales, adecuando los procesos de control y de resguardo.

La Direccion de la Sociedad estima que esta situacion generara un impacto significativo en las operaciones de
la Sociedad, pero las incertidumbres con relacion a las consecuencias y a la extension de la pandemia no
permiten, a la fecha de preparacion de los presentes estados financieros, una estimacion razonable de sus
efectos. Los mismos dependeran de la gravedad de la emergencia sanitaria y econdmica como asi también del
resultado de las medidas adoptadas y de las que se puedan seguir adoptando en los proximos meses.

NOTA 28 - EVENTOS POSTERIORES

Entre el 30 de junio 2020 y la fecha de emision de estos estados financieros consolidados intermedios, no
existen hechos posteriores que afecten significativamente a los mismos.
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