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Informe de Revision del Auditor Independiente

Senores Accionistas y Directores de
Betlan Dos S.A.:

Hemos revisado los estados financieros consolidados intermedios de Betlan Dos S.A. y filial, que
comprenden el estado de situacién financiera consolidado intermedio al 30 de junio de 2017; los estados
consolidados intermedios de resultados integrales por l0s periodos de seis y tres meses terminados al 30
de junio de 2017, los estados consolidados intermedios de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el periodo de seis meses terminado en esa fecha, y sus correspondientes notas a los estados
financieros consolidados intermedios.

Los estados financieros consolidados intermedios de resultados integrales por los periodos de seis y tres
meses terminados al 30 de junio de 2016 vy los correspondientes estados consolidados intermedios de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el periodo de seis meses terminado en esa fecha y
sus correspondientes notas a los estados financieros consolidados intermedios, fueron revisados por otros
auditores, cuyo informe de fecha 12 de septiembre de 2016, declaraba que a base de su revision, no tenian
conocimiento de cualquier modificaciéon significativa que debiera hacerse a tales estados financieros
consolidados intermedios para que estén de acuerdo con NIC 34, “Informacién Financiera Intermedia”
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). El estado de situacion
financiera consolidado de Betlan Dos S.A. y filial al 31 de diciembre de 2018, y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha (los cuales no se presentan adjuntos a este informe de revision), fueron auditados
por otros auditores, en cuyo informe de fecha 31 de marzo de 2017, expresaron una opinién sin
modificaciones sobre esos estados financieros consolidados auditados.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros consolidados intermedios

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros
consolidados intermedios de acuerdo con NIC 34, “Informacion Financiera Intermedia” incorporada en las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y mantencion de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros consolidados intermedios, de acuerdo
con el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar una revisién de acuerdo con Normas de Auditoria Generalmente
Aceptadas en Chile aplicables a revisiones de estados financieros consolidados intermedios. Una revision
de los estados financieros consolidados intermedios consiste principalmente en aplicar procedimientos
analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los asuntos contables y financieros,
Es substancialmente menor en alcance que una auditoria efectuada de acuerdo con Normas de Auditoria
Generalmente Aceptadas en Chile, cuyo objetivo es la expresion de una opinién sobre los estados
financieros consolidados. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de opinion.

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de Santiago
la red de firmas miembro independientes de KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative ("KPMG Isidora Goyenechea 3520
International ), una entidad suiza. Todos los derechos reservados. Piso 2, Las Condes

+56 2 2798 1000
contacto@kpmg.com



Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera
hacerse a los estados financieros consolidados intermedios que se adjuntan, para y por los periodos de seis
y tres meses terminados al 30 de junio de 2017, para que estén de acuerdo con NIC 34, "Informacion
Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

e

ejandro Espinosa

KPMG Ltda.

Santiago, 13 de septiembre de 2017

© KPMG Auditores Consultores Ltda., sociedad de responsabilidad limitada chilena y una firma miembro de la red de firmas miembro independientes de
KPMG afiliadas a KPMG International Cooperative (“KPMG International”), una entidad suiza. Todos los derechos reservados



BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Estados Consolidados de Situacién Financiera Clasificados Intermedios

al 30 de junio de 2017 (No auditado) y 31 de diciembre de 2016

Activos

Activos corrientes:
Efectivo y equivalente al efectivo
Otros activos financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar
Activo por impuestos corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

Activos intangibles distinto de la plusvalia
Total activos no corrientes

Total activos

Pasivos y patrimonio

Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros corrientes
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes
Pasivo por impuestos corrientes

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros no corrientes

Total pasivos no corrientes

Patrimonio:
Capital emitido
Pérdidas acumuladas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la
controladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total patrimonio y pasivos

Nota

4
13

11

38

15
14

11

15

16
16

30-06-2017 31-12-2016
(No auditado)
M$ M$

364.828 36.122
110.009.403 84.159.338
316 -
3.195.549 3.085.932
113.570.096 87.281.392
4.846.918 6.477.471
1.805 1.805
4.848.723 6.479.276
118.418.819 93.760.668
34.386 46.868
1.866 2.371
3.275.628 4.738.918

- 28.573

3.311.880 4.816.730
15.037.823 15.037.823
15.037.823 15.037.823
110.309.598 110.309.598
(10.240.482) (36.403.483)
100.069.116 73.906.115
100.069.116 73.906.115
118.418.819 93.760.668

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Estados Consolidados de Resultados por Funcién Intermedios
por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 (No auditados)

Acumulado Acumulado
01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
Nota 30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
(No auditado) (No auditado) (No auditado) (No auditado)
M$ M$ M$ M$
Ganancia/(pérdida):
Ingresos de actividades ordinarias 17 - 42.503 - -
Costo de ventas 18 - (42.118) - -
Ganancia bruta - 385 - -
Otros gastos varios de operacion 19 (19.364) (14.091) (7.547) (5.442)
Otras ganancias/(pérdidas) 20 26.198.032 9.822.490 (14.230.227) (4.713.083)
Ingresos financieros 21 317.524 112.774 221.006 56.961
Costos financieros 22 (338.707) (389.960) (159.646) (191.865)
Resultado por unidades de reajuste 40.323 51.243 21.712 27.128
Ganancia/(pérdida) antes de impuestos 26.197.808 9.582.841 (14.154.702) (4.826.301)
Gasto por impuesto a las ganancias 12 (34.807) (9.515) (34.807) (4.388)
Ganancia/(pérdida) procedente de operaciones
continuas 26.163.001 9.573.326 (14.189.509) (4.830.689)
Ganancia/(pérdida) 26.163.001 9.573.326 (14.189.509) (4.830.689)
Ganancia por accion
Acciones comunes:
Ganancia/(pérdidas) basicas por accién 16 0,0006390 0,0002338 (0,0003465) (0,0001180)
Ganancias/(pérdidas) basicas por acciéon de
operaciones continuadas 0,0006390 0,0002338 (0,0003465) (0,0001180)
Ganancias/(pérdidas) basicas por accién diluidas 0,0006390 0,0002338 (0,0003465) (0,0001180)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Estados Consolidados de Resultados Integrales Intermedios
por los periodos de seis y tres meses terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 (No auditados)

Ganancia/(pérdida) del periodo

Componentes de otro resultado integral:
Otro resultado integral

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes
del resultado integral

Total resultado integral

Resultado integral atribuible a:
Resultado integral atribuible a los propietarios de la
controladora

Total resultado integral

Acumulado Acumulado
01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016

(No auditado) (No auditado) (No auditado) (No auditado)
M$ M$ M$ M$
26.163.001 9.573.326 (14.189.509) (4.830.689)
26.163.001 9.573.326 (14.189.509) (4.830.689)
26.163.001 9.573.326 (14.189.509) (4.830.689)
26.163.001 9.573.326 (14.189.509) (4.830.689)

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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Saldo inicial al 1 de enero de 2017
Disminucion por correccion de errores

Patrimonio inicial, reexpresado

Resultado integral:
Ganancia del periodo

Saldo final al 30 de junio de 2017 (No auditado)

Saldo inicial al 1 de enero de 2016
Disminucion por correccion de errores

Patrimonio inicial, reexpresado

Resultado integral:
Ganancia del periodo

Saldo final al 30 de junio de 2016 (No auditado)

BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Estados Consolidados de Cambios en el Patrimonio Neto Intermedios
por los periodos terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 (No auditados)

Patrimonio
atribuible a los
Capital Resultados propietarios de la Participaciones Patrimonio
emitido acumulados controladora no controladoras total
M$ M$ M$ M$ M$
110.309.598 (36.403.483) 73.906.115 - 73.906.115
110.309.598 (36.403.483) 73.906.115 - 73.906.115
- 26.163.001 26.163.001 - 26.163.001
110.309.598 (10.240.482) 100.069.116 - 100.069.116
110.309.598 (64.892.104) 45.417.494 - 45.417.494
110.309.598 (64.892.104) 45.417.494 - 45.417.494
- 9.573.326 9.573.326 - 9.573.326
110.309.598 (55.318.778) 54.990.820 - 54.990.820

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo Intermedios, Método Directo

por los periodos de seis meses terminados al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

01-01-2017 01-01-2016
Nota 30-06-2017 30-06-2016
M$ m$
(No auditado) (No auditado)
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades
de operacion:
Dividendos recibidos 20 344.962 2.295
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (20.713) (19.372)
Impuesto a las ganancias pagados (reembolsados) (132.675) (40.601)
Intereses pagados (351.189) (389.650)
Flujos de efectivo utilizados en actividades de
operacion (159.615) (447.328)
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades
de inversion:
Importes recibidos por rentabilidad de instrumentos
financieros 3.005 -
Cobro de préstamos a entidades relacionadas 8 1.745.000 130.000
Otras entradas/(salidas) de efectivo - 4.105
Flujos de efectivo netos procedentes de actividades
de inversion 1.748.005 134.105
Flujos de efectivo procedentes de/(utilizados en) actividades
de financiacion:
Préstamos obtenidos de entidades relacionadas 8 147.738 317.5633
Pago de préstamos a entidades relacionadas 8 (1.407.422) -
Flujos de efectivo procedentes de actividades de
financiacion (1.259.684) 317.533
Disminucién neta en el efectivo y equivalentes al efectivo,
antes del efecto de los cambios de la tasa de cambio 328.706 4.310
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobre el efectivo
y efectivo equivalente - -
Disminucion neto de efectivo y equivalentes al
efectivo 328.706 4.310
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 36.122 28.298
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del
periodo 7 364.828 32.608

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados intermedios.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Informacion general de la Sociedad

Por escritura publica de fecha 24 de octubre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Ltda. acuerdan
dividir la Sociedad disminuyendo su patrimonio entre siy la nueva sociedad de responsabilidad limitada
que se crea, Inversiones Betlan Dos Ltda. La division se realizd sobre la base de los valores de balance
cerrado al 30 de septiembre de 2012, siendo el principal activo de Inversiones Betlan Dos Ltda. la
inversion en Axxdos S.A., la cual es traspasada desde la Sociedad origen en su totalidad como parte de
los activos netos que se traspasan a la Sociedad que nace producto de esta division.

Con fecha 23 de noviembre de 2012, los socios de Inversiones Betlan Dos Ltda., acuerdan modificar
la mencionada Sociedad, transforméndola en sociedad anénima cerrada.

El objeto social es efectuar inversiones en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e
incorporales, en valores mobiliarios y efectos de comercio, administrarlos e invertir sus frutos; la
inversion en toda clase de bienes muebles, activos, bonos, cuotas, derechos reales y personales,
privilegios, patentes, marcas, licencias, sociedades, derechos en sociedades y concesiones de
cualquier naturaleza; podréa participar como socia 0 accionista de otras sociedades cualesquiera sea
su naturaleza juridica o giro.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 28 de diciembre de 2012, se acordo: (a) La fusion
por incorporacion de Axxdos S.A., sociedad anénima abierta, en Inversiones Betlan Dos S.A. Como
consecuencia de la fusion, Inversiones Betlan Dos S.A., adquirié todos los activos y pasivos de
Axxdos S.A. conforme al balance auditado y demas estados financieros auditados al 30 de noviembre
de 2012 de dicha sociedad, sucediéndola en consecuencia, en todos sus derechos y obligaciones en
calidad de continuadora legal. Asimismo, Inversiones Betlan Dos S.A. incorpord la totalidad de los
accionistas de la sociedad absorbida. (b) Aumentar el capital social de Inversiones Betlan Dos S.A.,
en $16.486.083. En consecuencia, el capital de Inversiones Betlan Dos S.A., se aumenta de la
cantidad de $110.335.176.470 a la cantidad de $110.351.662.553. (c) La emisién de 45.448.125.297
acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor nominal en las cuales se divide el
capital social como consecuencia de la fusién, de las cuales 45.392.637.815 acciones corresponden
y reemplazan las 10.000.000 acciones originales, y 55.487.482 acciones corresponden a la suma en
que se aumento el capital social como consecuencia de la fusion, esto es, la suma $16.486.083,
acordandose que tales acciones, suscritas y pagadas, se distribuyan entre los accionistas de la
sociedad absorbida, de acuerdo a los parametros indicados precedentemente.

A tales efectos, la Junta, por la unanimidad de los accionistas presentes aprobd, el nuevo articulo
quinto de los estatutos, relativo al capital social, reemplazando al hasta ese momento existente. En
la misma linea, aprobd el reemplazo del articulo segundo transitorio de los estatutos por el recién
citado, como asimismo acuerda eliminar los demas articulos transitorios de los estatutos por haber
perdido su vigencia. (d) Asimismo, se aprobé cambiar el nombre de la Sociedad, la que a contar de
esa fecha pasa a denominarse Betlan Dos S.A.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros bajo el N°1.117. Presenta su domicilio legal en Av. Isidora Goyenechea N°2800, piso 50, Las
Condes, Santiago.

Su matriz y controlador Ultimo es Bethia S.A.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables

(a)

(b)

(c)

Bases de preparacion

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados de acuerdo con
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International
Accounting Standards Board (IASB), segun los requerimientos y opciones informadas por la
Superintendencia de Valores y Seguros y representan la adopcion integral, explicita y sin
reservas de las referidas normas. Los presentes estados financieros consolidados intermedios
han sido aprobados por su Directorio en sesién celebrada con fecha 13 de septiembre de 2017.

Bases de consolidacion

(i) Subsidiarias o filiales

Subsidiarias o filiales son todas las entidades (incluidas las entidades de cometido especial)
sobre las que Betlan Dos S.A. tiene la capacidad para ejercer control, capacidad que se
manifiesta cuando la Sociedad conforme a lo definido por la NIIF 10, tiene poder para dirigir
las politicas financieras y de explotaciéon de una entidad con el fin de obtener beneficios de
sus actividades, el que generalmente viene acompanado de una participacion superior a la
mitad de los derechos de voto. A la hora de evaluar si la Sociedad controla otra entidad, se
considera la existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercibles o convertibles. Las subsidiarias se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere
el control y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que cesa el mismo.

Se eliminan las transacciones intercompanias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades relacionadas. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo
transferido. Cuando es necesario, para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por
el Grupo, se modifican las politicas contables de las subsidiarias.

(ii) Transacciones e interés minoritario

Betlan Dos S.A. aplica la politica de tratar las transacciones con el interés minoritario como si
fueran transacciones con accionistas. En el caso de adquisiciones de interés minoritario, la
diferencia entre cualquier retribucion pagada vy la correspondiente participacion en el valor en
libros de los activos netos adquiridos de la subsidiaria se reconoce en el patrimonio. Las
ganancias y pérdidas por bajas a favor del interés minoritario, mientras se mantenga el control,
también se reconocen en el patrimonio.

Entidades subsidiarias o filiales

Entidades de consolidacion directa

La Sociedad Inversiones HS SpA creada el 10 de julio de 2013, se encuentra incluida en la
consolidacion.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables, continuacion

(d)

(e)

(f)

Periodo contable

Los estados financieros consolidados cubren el periodo comprendido entre el 1 de enero y
el 30 de junio de 2017 y 2016.

Transacciones en moneda extranjera

(i) Moneda de presentaciéon y moneda funcional

Los estados financieros consolidados intermedios han sido preparados en pesos chilenos, que
corresponde a la moneda funcional y de presentacion de Betlan Dos S.A. v filial. Los registros
contables son mantenidos en pesos chilenos.

(ii) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda local y extranjera, distintos de la moneda funcional, se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de la fecha de transaccion. Las
pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la liquidacién de estas
transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos
monetarios denominados en monedas distintas a la moneda funcional, se reconocen en el
estado de resultados.

Asimismo, la conversion de los saldos a cobrar o a pagar al cierre de cada aho, en moneda
distinta de la moneda funcional en la que estan denominados los estados financieros, se realiza
al tipo de cambio de cierre. Las diferencias de valoracién producidas se registran como
resultado del ano en la cuenta diferencias de cambio.

Bases de conversion
Los activos y pasivos monetarios en ddlares estadounidenses, han sido traducidos a pesos

chilenos a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los estados financieros
consolidados, de acuerdo al siguiente detalle:

30-06-2017 31-12-2016 30-06-2016
$ $ $
Dolar estadounidense 664,29 669,47 661,37

Entre el 1 de enero y el 30 de junio de 2017 y 2016, no se registraron activos o pasivos
monetarios en moneda distinta a la moneda funcional, el peso chileno.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables, continuacion

(g9)

(h)

Efectivo y equivalente al efectivo

Este concepto incluye el efectivo en caja, efectivo en Banco, los depédsitos a plazo en
instituciones financieras y otras inversiones a corto plazo de alta liquidez y bajo riesgo de pérdida
de valor.

Instrumentos financieros

La Sociedad clasifica sus instrumentos financieros segun lo dispuesto en NIIF 9 esto es:

. A valor razonable con cambios en resultados.
. A costo amortizado.

La Administracion determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

(i) Instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los instrumentos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos
financieros adquiridos con el objeto de obtener beneficios de corto plazo, de las variaciones
que experimenten sus precios o con las diferencias existentes entre sus precios de compra y
venta.

Dentro de esta agrupacién se encuentran titulos de renta fija y renta variable. Estos
instrumentos se valorizan a su “valor razonable” a la fecha de cada cierre de estados
financieros, en donde las utilidades y las pérdidas procedentes de las variaciones en el valor
razonable se registran en el estados de resultados de cada ejercicio.

Se entiende por valor razonable de un instrumento financiero en una fecha dada, el monto por
el que podria ser comprado o vendido en esa fecha entre dos partes, en condiciones de
independencia mutua y debidamente informadas, que actuasen libre y prudentemente. La
referencia més objetiva y habitual del valor razonable de un instrumento financiero sera el
precio que se pagaria por él en un mercado organizado, transparente y profundo (“precio de
cotizacion” o “precio de mercado”). Si este precio de mercado no pudiese ser estimado de
manera objetiva y confiable para un determinado instrumento financiero, se recurrira para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos analogos
o al valor actual descontado de todos los flujos de caja futuros (cobros o pagos), aplicando un
tipo de interés de mercado de instrumentos financieros similares (mismo plazo, moneda, tipo
de tasa de interés y misma calificacion de riesgo equivalente).

Por otra parte, la clasificacion actual de los activos financieros de la Sociedad (acciones) en el

activo corriente obedece a que existe la intencién de la Administracion de liquidar su actual
posicién en acciones antes de 12 meses.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables, continuacion

(h)

Instrumentos financieros, continuacion

(ii) Activos financieros a costo amortizado

Los instrumentos financieros a costo amortizado son activos financieros originados por
operaciones de la Sociedad a cambio de proporcionar financiamiento de efectivo o servicios
directamente a un deudor, con pagos fijos o determinables, valorizados al inicio a su costo
amortizado més los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la adquisicion
del activo financiero. Se incluye en este rubro las inversiones al vencimiento. Los préstamos
y cuentas por cobrar se valorizardn a su “costo amortizado” reconociendo en resultados los
intereses devengados en funcién de su tasa. Por costo amortizado se entenderd el costo inicial
menos los cobros de capital.

Préstamos que devengan intereses y otros pasivos financieros

Los pasivos financieros se reconocen, inicialmente, por su valor justo, netos de los costos en
que se haya incurrido en la transacciéon. Posteriormente, los pasivos financieros se valorizan
por su costo amortizado; cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados
consolidado durante la vida de la deuda de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal.

Impuesto a la renta y diferidos

El impuesto a la renta se contabiliza sobre la base de la renta liquida imponible determinada
de acuerdo con las normas establecidas en la Ley de Impuesto a la Renta.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en la NIC 12 "Impuesto a las ganancias".

Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos y su base fiscal generan los
saldos de impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales
que se espera estén en vigencia cuando los activos y pasivos se realicen.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen Unicamente cuando se espera disponer de

utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
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Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables, continuacion

(k)

)

(m)

(n)

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos provenientes de la venta de instrumentos financieros se reconocen en resultado
cuando se ha traspasado el dominio sobre éstos y por lo tanto todos sus riesgos y beneficios.

Los ingresos por dividendos o rentabilidad de los instrumentos financieros se reconocen en
resultado cuando se ha establecido el derecho del Accionista/lnversionista de recibir el pago o
cuando se devenga, respectivamente.

Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones u opciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccién de los ingresos obtenidos.

Distribucion de dividendos

El dividendo a cuenta de los resultados de Betlan Dos S.A. es propuesto por el Directorio y
aprobado por la Junta de Accionistas y se presenta disminuyendo el patrimonio neto.

La Sociedad provisiona en cada cierre anual los dividendos minimos obligatorios
correspondientes al 30% de la utilidad liquida distribuible.

Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparaciéon del estado de flujos de efectivo, se han definido las siguientes
consideraciones:

(i) Actividades de operacion

Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios, asi como otras
actividades que no puedan ser calificadas como de inversién o financiamiento.

(ii) Actividades de inversion

Son las actividades relacionadas con la adquisicién, enajenacién o disposicién de activos a
largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

(i) Actividades de financiamiento

Son las actividades que producen variaciones en la composicion del patrimonio neto y de los
pasivos de caracter financiero.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

(2) Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables, continuacion

(o)

(p)

(q)

Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales se registran sobre la base de la interpretacién actual
de leyes y reglamentos ambientales, siempre que sea probable que una obligacion actual surja
y el importe de dicha obligacién se pueda calcular de forma fiable.

Nuevas NIIF e Interpretaciones del Comité de Interpretaciones NIIF (CINIIF)

Nuevas normas, modificaciones a normas e interpretaciones que son de aplicacién obligatoria
por primera vez a partir de los periodos iniciados al 1 de enero de 2017:

Enmiendas a NIIFs

NIC 7: Iniciativa de revelacién, modificaciones a NIC 7.

Periodos anuales gue comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcién anticipada.

NIC 12, Reconocimiento de Activos por Impuestos
Diferidos por Pérdidas no Realizadas (modificaciones a
NIC 12).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcion anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.
Modificaciones a NIIF 12.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2017. Se permite adopcion anticipada.

Nuevos pronunciamientos contables

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha

de aplicacién aun no esta vigente:

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes
de Contratos con Clientes

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada para
entidades que aplican NIIF 15 en o antes de esa fecha.

NIIF 17: Contratos de Seguro

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2021. Se permite adopcién anticipada para
entidades que aplican NIIF 9y NIIF 15 en o antes de
esa fecha.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjera y
Contraprestaciones Anticipadas

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos Tributarios

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Bases de preparacion de los estados financieros y politicas contables, continuacion

Nuevos pronunciamientos contables, continuacion

Las siguientes nuevas normas, enmiendas e interpretaciones han sido emitidas pero su fecha
de aplicacién alun no esta vigente, continuacion:

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 40: Transferencias de Propiedades de Inversién
(Modificaciones a NIC 40, Propiedades de Inversion).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018.

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: Aclaracion de
contabilizacion de ciertos tipos de transacciones de
pagos basados en acciones.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcion anticipada.

NIIF 9y NIIF 4: Aplicacion de NIIF 9, Instrumentos
Financieros con NIIF 4, Contratos de Seguro,
(Modificacién a NIIF 4).

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018, y solo disponible por tres anos después
de esa fecha.

NIIF 10, Estados Financieros Consolidados, y NIC 28,
Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos:
Transferencia o contribucion de activos entre un
inversionista y su asociada o0 negocio conjunto.

Fecha efectiva diferida indefinidamente.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias
Procedentes de Contratos con Clientes: Modificacion
clarificando requerimientos y otorgando liberacion
adicional de transicion para empresas que implementan
la nueva norma.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Ciclo de mejoras anuales a las Normas NIIF 2014-2016.
Modificaciones a NIIF 12.

Periodos anuales que comienzan en o después del 1 de
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Responsabilidad de la informacion

Gestion del riesgo financiero
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La informacion contenida en estos estados financieros consolidados intermedios es responsabilidad
de la Administracion de Betlan Dos S.A.

La naturaleza del negocio de la Sociedad vy filial y su estructura financiera representan riesgos muy
acotados, en que la gestion que puede hacer su Administracion sobre estos es bastante limitada, ya
que el principal riesgo al que estd expuesta es gestionado directamente por la Administracion de
Latam Airlines Group S.A.
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BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Gestion del riesgo financiero, continuacion

(a)

(b)

Riesgo de mercado

Debido a la naturaleza de sus operaciones, la Sociedad vy filial estan expuestas indirectamente
a los riesgos de mercado, tales como:

(i) Riesgo de precio bursatil de las acciones

Al 30 de junio de 2017 el 92,80% el del activo de Betlan Dos S.A. y filial, estd compuesto por
la inversion en acciones de Latam Airlines Group S.A. (LAN) (89,65% al 31 de diciembre
de 2016), la cual se registra a su valor de mercado (precio bursatil) por lo que las fluctuaciones
de su valor dependen en gran parte de la gestién de dicha compania.

El valor de mercado de estas acciones depende de las expectativas generales que prevalezcan
en los diversos mercados accionarios y de fundamentos propios de esta industria, que afectan
especificamente las expectativas sobre la industria aérea (mercado de combustibles) y de
alguna linea aérea en particular (accidentes aéreos).

Estos son riesgos asumidos por la Sociedad vy filial, en conocimiento de que aquellos que son
propios de la industria son adecuadamente gestionados por la Administracion de Latam Airlines
Group S.A.

(i.1)  Analisis de sensibilidad

Al 30 de junio de 2017, la Sociedad vy su filial presenta como principal activo las acciones de
Latam Airlines Group S.A. (LAN) y otras Sociedades, por un valor total de M$110.009.403
(M$84.159.338 al 31 de diciembre de 2016), correspondientes a 14.894.024 acciones de dicha
Sociedad, de las cuales el 100% pertenecen a su filial Inversiones HS SpA. Estas representan
un 92,90% del total de activos a esa fecha (90% al 31 de diciembre de 2016). Si la variacion del
valor bursétil de la accién de LAN fuera de un aumento o disminuciéon del 10%, se estima que el
efecto en el resultado del periodo de la Sociedad seria de ganancia o pérdida de M$11.000.940,
respectivamente.

Riesgo de tipo de cambio
Tanto el endeudamiento como las inversiones en fondos mutuos que actualmente posee la

Sociedad y su filial son en pesos chilenos; por lo tanto no se encuentra expuesta a las
variaciones del tipo de cambio.
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(4) Gestion del riesgo financiero, continuacion

(c)

(d)

Riesgo de tasa de interés

Riesgo de tasa de interés de los flujos de efectivo

La variacién en tasas de interés depende fuertemente del estado de la economia mundial.
Un mejoramiento en las perspectivas econémicas de largo plazo mueven las tasas de largo
plazo hacia el alza, mientras que una caida provoca un descenso por efectos del mercado.
De igual manera, la intervencion gubernamental puede influir en las tasas de referencia de
forma de provocar los cambios deseados en la economia del pais. La incertidumbre existente
de cémo se comportara el mercado y los gobiernos, y por ende coémo variara la tasa de interés,
hace que exista un riesgo asociado a la deuda de la Sociedad sujeta a interés variable y a las
inversiones que mantenga.

El riesgo de las tasas de interés en la deuda equivale al riesgo de los flujos de efectivo futuros
de los instrumentos financieros debido a la fluctuacién de las tasas de interés en los mercados.
Actualmente la Sociedad filial Inversiones HS SpA mantiene endeudamiento financiero con
amortizacion del 100% de capital al vencimiento, a tasa de interés variable de tab nominal 30
dias mas spread acordado con el Banco, por lo que se encuentra expuesta al riesgo de tasa
de interés. Durante el periodo de seis meses terminado al 30 de junio de 2017 el promedio de
tasa tab 30 dias alcanzando un 3,21%. Si la tasa tab nominal 30 dias tuviera una variacién de
un 5%, los gastos financieros tendria una variacion para el préximo pago de M$4.135.

Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez representa el riesgo de que la Sociedad no posea fondos para pagar sus
obligaciones.

Si bien los ingresos y su caja dependen principalmente de los dividendos que distribuya
Latam Airlines Group S.A., la empresa se financia casi en un 100% con recursos propios, dado
que los egresos anuales no son significativos. Por lo tanto, el riesgo asociado a una eventual
falta de liquidez de la Sociedad no llegaria a ser significativo toda vez que la Sociedad forma
parte de un sélido grupo financiero, mas aun si se considera que su principal activo, las
acciones de Latam Airlines Group, tienen una alta liquidez en el mercado bursatil.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia obligaciones
relacionadas y obligaciones con bancos.
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Gestion del riesgo financiero, continuacion
(d) Riesgo de liquidez, continuacion

Obligaciones bancarias por vencimiento, al 30 de junio de 2017 (no descontados):

RUT Tasa Tasa Menos Mas de 90 dias Mas de 1 Mas de 3
Institucion acreedor nominal efectiva de 90 dias hasta1 afo a 3 afos ab afos Total
% % M$ M$ M$ M$ M$
Banco Consorcio  99.500.410-0 3,92 5,13 10.376 180.353 5.063.070 - 5.253.799
Banco Consorcio  99.500.410-0 3,92 5,13 24.010 417.316 11.715.364 - 12.156.690
Totales 34.386 597.669 16.778.434 - 17.410.489

Al 31 de diciembre de 2016, la Sociedad mantenia obligaciones relacionadas a obligaciones

con bancos.
RUT Tasa Tasa Menos Mas de 90 dias Mas de 1 Mas de 3
Institucion acreedor nominal efectiva de 90 dias hasta1 ano a 3 afnos a b afos Total
% % M$ M$ M$ M$ M$
Banco Consorcio  99.500.410-0 5,10 5,13 72.000 176.786 5.221.181 - 5.469.967
Banco Consorcio  99.500.410-0 5,10 5,13 166.600 409.063 12.081.214 - 12.656.877
Totales 238.600 585.849 17.302.395 - 18.126.844

(e} Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce cuando la contraparte no cumple sus obligaciones con la
Sociedad y/o su filial, bajo un determinado contrato o instrumento financiero, derivando en una
pérdida en el valor de mercado de un instrumento financiero (sélo activos financieros, no
pasivos).

Con el fin de disminuir el riesgo de contraparte, y que el riesgo asumido sea conocido vy
administrado por la Sociedad y su filial, se diversifican las inversiones de instrumentos
financieros con distintas instituciones. De esta manera, la Sociedad evalla la calidad crediticia
de cada contraparte y los niveles de inversion, basada en (i) su clasificacién de riesgo; (ii) el
tamano del patrimonio de la contraparte, vy (iii) fija limites de inversién de acuerdo al nivel de
liquidez de la Sociedad y su filial. De acuerdo a estos tres parametros, la Sociedad y su filial
optan por el parametro mas restrictivo de los tres anteriores y en base a éste establece limites
a las operaciones con cada contraparte. Invierte soélo en instituciones financieras que
presentan un alto patrimonio de mercado y una calidad crediticia local superior. La Sociedad
no considera necesario mantener garantias para mitigar esta exposiciéon. Las colocaciones
financieras mantenidas por la Sociedad vy su filial se concentran en instrumentos de renta fija
y por tanto la exposicion de la compania es la mas conservadora posible. La Sociedad y su filial
no esté afecta a este tipo de riesgo, dado que son sociedades de inversion y no tiene clientes
y los montos mantenidos en bancos en inversiones en fondos mutuos son menores y en
bancos de primera linea.
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Estimaciones y juicios contables

Los supuestos claves respecto del futuro y otras fuentes clave de incertidumbre de estimaciones a
la fecha del estado de situacion financiera consolidado, que tienen un riesgo significativo de causar
un ajuste material en los valores libros de activos y pasivos, se discuten a continuacion:

(a) Impuestos diferidos

Se reconocen activos o pasivos por impuestos diferidos por las diferencias imponibles de
caracter temporal entre la base financiera y tributaria de sus instrumentos financieros
acciones.

Tal como se indica en Nota 12, las acciones clasificadas en “otros activos financieros”
(ver Nota 13) estan acogidas al Articulo N°107 de la Ley de Impuesto a la Renta (LIR), por lo
gue su enajenacion estard exenta de impuesto, razén por la gue no genera reconocimiento de
impuestos diferidos.

(b) Valor justo de activos y pasivos

En ciertos casos las NIIF requieren que activos y pasivos sean registrados a su valor justo.
Valor justo es el monto al cual un activo puede ser comprado o vendido o el monto al cual un
pasivo puede ser incurrido o liquidado en una transaccion actual entre partes debidamente
informadas en condiciones de independencia mutua, distinta de una liquidaciéon forzosa.
Las bases para la medicién de activos y pasivos a su valor justo son los precios vigentes en
mercados activos. En su ausencia, la Sociedad estima dichos valores basada en la mejor
informacién disponible, incluyendo el uso de modelos u otras técnicas de valuacion.

De acuerdo a la NIIF 13, se han determinado valores justos para las inversiones en acciones,
las cuales han sido determinadas de acuerdo al Nivel 1 de jerarquia del valor razonable.

Operacion por segmento

El negocio basico de la Sociedad y su filial es realizar inversiones en instrumentos financieros,
principalmente en acciones con cotizacion bursétil. Para efectos de la aplicacion de la NIIF 8, no
existe segmentacion operativa. Los ingresos de explotacion corresponden en su totalidad al negocio
basico de la Sociedad y su filial. Consecuentemente, es posible identificar un Unico segmento de
operacion.

Dada la definicion de un sélo segmento de operaciéon para la Sociedad vy su filial, la informacion a

incorporar a los estados financieros consolidados intermedios corresponde a aquellas revelaciones
entregadas en el presente informe.
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(7) Efectivo y equivalente al efectivo

La composicion del rubro al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, es la siguiente:

30-06-2017 31-12-2016
M$ M$
Banco 7.547 12.291
Fondos Mutuos (¥) 357.281 23.831
Totales 364.828 36.122
(*) Los fondos mutuos corresponden a fondos de renta fija en pesos, los cuales se encuentran registrados al valor de la

cuota respectiva a la fecha de cierre de los presentes estados financieros consolidados intermedios y corresponden
a instrumentos de facil liquidacion.

No existe restriccion a la disponibilidad del efectivo y equivalentes al efectivo.

El detalle de los fondos mutuos al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2017, es el siguiente:

Tipo Valor
Institucion Fondo Moneda Cuotas cuota 30-06-2017
M$
BanChile Corredores de Bolsa Capital Fin A CLP 16.250,8615 20.339,1522 330.529
BanChile Corredores de Bolsa Capital Efectivo A CLP 5.785,4689 1.223,5645 7.079
BanChile Corredores de Bolsa Disponible A CLP 130,1358 38.924,9196 5.065
Larrain Vial Corredores de Bolsa LV Ahorro Capital | CLP 10.991,2232 1.329,0824 14.608
Total 357.281
Tipo Valor
Institucion Fondo Moneda Cuotas cuota 31-12-2016
Ms
BanChile Corredores de Bolsa Capital Efectivo A CLP 5.785,4689 1.206,1179 6.978
BanChile Corredores de Bolsa Disponible A CLP 67,1465 38.651,3821 2.596
Larrain Vial Corredores de Bolsa LV Ahorro Capital | CLP 10.991,2232 1.297,1700 14.257
Total 23.831
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(8) Informacion sobre partes relacionadas

(a)

Saldos y transacciones con entidades relacionadas

(i)

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes

La Sociedad y su filial registran las siguientes cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no
corrientes al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

Naturaleza de la Origen de la 30-06-2017 31-12-2016

Sociedad relacion transaccion M$ M$
Betfam S.A. (a) Accionistas comunes Intereses por cobrar 76.839 76.839
Axxion S.A. (b) Matriz Ultima comun Préstamo 4.770.079 6.400.632
Cuentas por cobrar entidades relacionadas, no corrientes 4.846.918 6.477.471

(a)

(ii)

Corresponde a intereses generados por la constitucién de garantia prendaria sobre acciones LAN de propiedad de la
filial Inversiones HS SpA, cuyo propoésito fue garantizar obligaciones bancarias contraidas por Betfam S.A.

Corresponde a cuenta corriente mercantil. Esta sujeta a intereses a una tasa de 5% anual a partir del ejercicio 2016.
Durante el ano 2016, la Sociedad Inversiones HS SpA realiza dacién en pago a Inversiones Betlan Ltda., parte de la
cuenta por cobrar que mantenia con Axxion S.A., produciéndose el cambio de acreedor.

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes

El detalle es el siguiente:

Naturaleza de la Origen de la 30-06-2017 31-12-2016
Sociedad relacion transaccion M$ M$
Bethia S.A. (*) Matriz Préstamo 3.275.628 4.738.918
Cuentas por pagar entidades relacionadas, corrientes 3.275.628 4.738.918

(iii)

Esta cuenta se encuentra neta de los intereses por cobrar a esta Sociedad, generados por la constituciéon de garantia
prendaria sobre acciones LAN de propiedad de la filial Inversiones HS SpA, cuyo propésito fue garantizar obligaciones
bancarias contraidas por Bethia S.A. Las cuentas por pagar incluidas en este saldo, no estan sujetas a plazos,
intereses ni reajustes al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016.

Transacciones con entidades relacionadas

El detalle de las transacciones con entidades relacionadas, es el siguiente:

2017 2016
Descripcion de la Efecto en Efecto en
transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Axxion S.A. Cobro de préstamo 1.745.000 - 510.000 -
Dacioén en pago - - 7.436.931 -
Intereses ganados 114.447 114.447 - -
Bethia S.A. Préstamos recibidos 147.738 - 209.014 -
Pago de préstamos 1.407.422 - - -
Intereses pagados 203.606 203.606 272.447 272.447
Inv. Betlan Ltda. Préstamos recibidos - - 128.831 128.831
Dacioén en pago - - 7.436.931 -
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(8) Informacion sobre partes relacionadas, continuacion
(b) Accionistas
Al 30 de junio de 2017 y 31 diciembre de 2016, el Controlador de Betlan Dos S.A. es

Bethia S.A., RUT N°78.591.370-1, duefa directa de 40.890.587.317 acciones, representativas
de un 99,86% del total.

Nombre Accionista Participacion
%

Bethia S.A. 99,86

Otros 0,14

Total 100,00

(c) Administracion y Alta Direccion

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el Directorio y Administraciéon de la Sociedad
estd compuesto por las siguientes personas:

Miembros del Directorio/Gerencia RUT Cargo

Rodrigo Veloso Castiglione 8.445.304-8 Director

Alberto Morgan Lavin 6.220.258-0 Director

Ramiro Sanchez Tuculet 14.742.844-8 Director
Gonzalo Rojas Vilddsola 6.179.689-4 Director

Carlos Céaceres Solorzano 10.609.808-5 Director

Ana Soledad Bull Zuhiga 9.165.866-6 Gerente General

Este Directorio fue elegido en Junta Ordinaria de accionistas celebrada con fecha 27 de abril
de 2016 y durarén 3 anos en el cargo.

(d) Remuneracion y otras prestaciones
Durante el periodo entre el 1 de enero y 30 de junio de 2017 vy el ejercicio terminado al 31 de
diciembre de 2016 no se han realizado pagos por ningin concepto a los Directores de la

Sociedad.

(i) Gastos en asesoria del Directorio

Los miembros del Directorio no realizaron asesorias ni efectuaron cobros que representen
gastos para la Sociedad.

(ii) Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

No existen cuentas por cobrar y pagar a Directores y/o Gerencias.
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(d)
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Remuneracion y otras prestaciones, continuacion

(iii) Otras transacciones

No existen otras transacciones con Directores y/o Gerentes.

(iv)  Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores

No se ha realizado este tipo de operaciones.

(v) Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes

No existen planes de incentivo a Directores y/o Gerentes.

(vi) Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes

No existen indemnizaciones pagadas a Directores y Gerentes.

(vii)  Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia de la Compania

No se tiene pactado cldusulas de garantia con sus directores y/o Gerentes.

(viii)  Planes de retribucién vinculados a la cotizacion de la accién

No se mantiene este tipo de operacion.

Informacion resumida de subsidiarias

(a)

Inversion en subsidiarias

La inversion en subsidiarias de Betlan Dos S.A. incluida en la consolidacion de los presentes
estados financieros intermedios, presenta los siguientes movimientos:

Al 30 de junio de 2017:

RUT

76.308.315-2

Nombre de la Sociedad

Inversiones HS SpA

Totales

Al 31 de diciembre de 2016:

RUT

76.308.315-2

Nombre de la Sociedad

Inversiones HS SpA

Totales
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Saldo Resultado
inicial de la devengado al Saldo final
inversion 30-06-2017 al 30-06-2017
Ms M$ Ms
74.144.160 26.148.360 100.292.520
74.144.160 26.148.360 100.292.520
Saldo Resultado
inicial de la devengado al Saldo final
inversion 31-12-2016 al 31-12-2016
M$ M$ M$
45.698.354 28.445.806 74.144.160
45.698.354 28.445.806 74.144.160
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(9) Informacion resumida de subsidiarias, continuacion
(b) Informacion resumida de la subsidiaria

Al 30 de junio de 2017:

Total Total Resultado
RUT Nombre de la Sociedad activos pasivos devengado
M$ M$ M$
76.308.315-2 Inversiones HS SpA 1165.364.729 15.072.209 26.148.360
Totales 115.364.729 15.072.209 26.148.360
Al 31 de diciembre de 2016:
Total Total Resultado
RUT Nombre de la Sociedad activos pasivos devengado
M$ M$ Ms
76.308.315-2 Inversiones HS SpA 90.664.845 16.520.684 28.445.807
Totales 90.664.845 16.520.684 28.445.807

(10) Instrumentos financieros

Instrumentos financieros por categoria

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, las politicas contables relativas a instrumentos
financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a continuacion:

Préstamos y

Activos a valor
razonable con

Pasivos financieros
a costo amortizado

cuentas por cambios en Préstamos Otras cuentas
cobrar resultados bancarios por pagar Total
M$ M$ M$ M$ M$

30 de junio de 2017
Efectivo y equivalente al efectivo 7.545 357.281 - - 364.828
Otros activos financieros, corrientes - 110.009.403 - - 110.009.403
Deudores comerciales y otras cuentas

por cobrar 316 - - - 316
Cuentas por cobrar a entidades

relacionadas, no corrientes 4.846.918 - - - 4.846.918
Otros pasivos financieros, corrientes - - (34.386) - (34.386)
Cuentas comerciales y otras cuentas

por pagar - - - (1.866) (1.866)
Cuentas por pagar a entidades

relacionadas, corrientes - - - (3.275.628) (3.275.628)
Otros pasivos financieros, no corrientes - - (15.073.823) - (15.073.823)

Totales 4..854.781 110.366.684 (15.072.209) (3.277.494) 96.871.762
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(10) Instrumentos financieros, continuacion

Instrumentos financieros por categoria, continuacion

Activos a valor
Préstamosy razonable con

Pasivos financieros
a costo amortizado

cuentas por cambios en Préstamos Otras cuentas
cobrar resultados bancarios por pagar Total
M$ M$ M$ M$ M$
31 de diciembre de 2016
Efectivo y equivalente al efectivo 12.291 23.831 - - 36.122
Otros activos financieros, corrientes - 84.159.338 - - 84.159.338
Cuentas por cobrar a entidades
relacionadas, no corrientes 6.477.471 - - - 6.477.471
Otros pasivos financieros, corrientes - - (46.868) - (46.868)
Cuentas comerciales y otras cuentas por
pagar - - - (2.371) (2.371)
Cuentas por pagar a entidades
relacionadas, corrientes - - - (4.738.918) (4.738.918)
Otros pasivos financieros, no corrientes - - (15.037.823) - (15.037.823)
Totales 6.489.762 84.183.169 (15.084.691) (4.741.289) 70.846.951
(11) Activo/(pasivo) por impuestos corrientes
El detalle de la cuenta a cobrar o pagar por impuesto a la renta es el siguiente:
(a) Activos por impuestos corrientes
30-06-2017 31-12-2016
M$ M$
PPUA por recuperar 3.142.092 3.101.769
Pagos provisionales mensuales 87.623 -
Impuesto renta (34.166) (15.837)
Total activo por impuestos corrientes 3.195.549 3.085.932
(b) Pasivos por impuestos corrientes
30-06-2017 31-12-2016
M$ M$
Pagos provisionales mensuales - (28)
Impuesto renta* - 28.601
Total pasivo por impuestos corrientes - 28.573

(*) Corresponde a la provisién de la filial Inversiones HS SpA.

26




(12)

(13)

BETLAN DOS S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados Intermedios
al 30 de junio de 2017 y 2016 (No Auditados)

Impuestos a las ganancias

(a) Impuesto a la renta reconocido en resultados

Acumulado

Acumulado

01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016

M$ M$ M$ M$
Impuesto renta ejercicio anterior (641) 503 (641) -
Provision impuesto renta (34.166) (10.018) (34.166) (4.388)
Gasto por impuesto a las ganancias (34.807) (9.515) (34.807) (4.388)

(b) Conciliacion del gasto utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos utilizando la

tasa efectiva

30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
M$ M$ % %
(Gastos)/utilidad por impuesto utilizando la tasa
legal (6.680.441) (2.299.882) 25,50 22,50
Efecto por ingresos no afectos 6.680.163 2.290.870 (25,52) (22,40)
Diferencia impuestos afo anterior (641) (503) - 0,01
Efecto por correccién monetaria tributaria (33.888) - 0,13 -
Gastos/(utilidad) por impuesto
utilizando la tasa efectiva (34.807) (9.515) 0,11 0,1

Las acciones clasificadas en otros activos financieros (Nota 13) estén acogidas al Articulo N°107
de la LIR, por lo que su posible enajenacién estara exenta de impuestos, razén por la que no

genera reconocimiento de impuestos diferidos.

Otros activos financieros

Al 30 de junio de 2017 y 31 diciembre de 2016 los otros activos financieros corrientes corresponden

a inversion en acciones de las siguientes Sociedades:

Acciones 30-06-2017 31-12-2016
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Latam Airlines Group S.A. (LAN) (*) 109.888.109 - 84.052.935 -
Banco de Chile - B 35.075 - 28.519 -
Banco Santander - Chile 24.560 - 21.664 -
Banco Crédito e Inversiones 28.269 - 25.827 -
Empresas CMPC S.A. 20.627 - 17.802 -
Sonda 7.075 - 7.730 -
Enel Chile S.A. 5.437 - 4.632 -
Banco de Chile 251 - 229 -
Total otros activos financieros 110.009.403 - 84.159.338 -
(*) Al 30 de junio 2017 y 31 de diciembre de 2016, Inversiones HS SpA, mantiene prenda por 13.926.024 acciones de

Latam Airlines Gruop, tal como se detalla en Nota 23.
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(13) Otros activos financieros, continuacion

El nimero de acciones y su precio de cierre, se detalla a continuacion:

Acciones 30-06-2017 31-12-2016
Nuamero de Valor de Nuamero de Valor de
acciones cierre acciones cierre
$ $

Latam Airlines Group S.A. (LAN) 14.894.024 7.378,00 14.894.024 5.643,40
Banco de Chile - B 130.876 268,00 130.876 217,91
Banco Santander - Chile 581.430 42,24 581.430 37,26
Banco Crédito e Inversiones 762 37.098,00 762 33.894,00
Empresas CMPC S.A. 13.000 1.586,70 13.000 1.369,40
Sonda 6.500 1.088,40 6.500 1.189,20
Enel Chile S.A. 74.688 72,80 74.688 62,01
Banco de Chile 2.922 86,22 2.922 78,50

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, la inversion en acciones clasificadas en el activo
corriente se valorizan a su valor bursétil de cierre mensual y los cambios en su valorizaciéon se
registran en el resultado del gjercicio.

(14) Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, es el siguiente:

30-06-2017 31-12-2016

M$ M$
Proveedores nacionales 1.866 2.371
Cuentas por pagar comerciales y otras 1.866 2.371

El periodo medio para el pago a proveedores es de 30 dias y su valor razonable no difiere de forma
significativa de su valor contable.

(15) Otros pasivos financieros corrientes y no corrientes

El detalle de otros pasivos financieros al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, son los

siguientes:
Tasa Fecha
interés vencimiento 30-06-2017 31-12-2016
Institucion Moneda anual Corriente No corriente Corriente No corriente
% M$ M$ M$ M$

Banco Consorcio (*) CLP 3,92 28-11-2020 10.376 4.537.823 14.143 4.537.823
Banco Consorcio (*) CLP 3,92 28-11-2020 24.010  10.500.000 32.725 10.500.000

Total pasivos financieros 34.386 15.037.823 46.868 15.037.823

Monto capital adeudado - 15.037.823 - 15.037.823
(*) Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, Banco Consorcio mantiene prenda sobre 2.924.000 acciones de

Latam Airlines Group S.A. (LAN), para garantizar el pago de las obligaciones financieras de la Sociedad, tal como se
explica en Nota 23.

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016 se clasifican en el corto plazo los intereses
devengados.
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(16) Informacion a revelar sobre el patrimonio neto

(a)

(b)

(c)

(d)

(e)

Capital suscrito y pagado y numero de acciones

Al 30 de junio de 2017 y 31 de diciembre de 2016, el capital social es de $110.309.597.954,
dividido en 40.946.091.157 acciones ordinarias, nominativas, de una misma serie y sin valor
nominal.

Capital emitido

El capital emitido corresponde al capital pagado indicado en la letra (a).

Dividendos

Al 30 de junio de 2017 la Sociedad registra utilidad y no se ha provisionado dividendos
correspondientes al 30% minimo obligatorio sobre las utilidades liquidas distribuibles a esa
fecha.

Resultados acumulados

El saldo inicial de los resultados acumulados del periodo entre el 1 de enero y 30 de junio
de 2017 y el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2016, es el siguiente:

30-06-2017 31-12-2016
M$ M$
Saldo inicial (36.403.483) (64.892.104)
Utilidad 26.163.001 28.488.621
Saldo final (10.240.482) (36.403.483)

Ganancias por accion

El resultado por accién se ha obtenido dividiendo el resultado del ejercicio por el nimero de
acciones ordinarias en circulacién durante el periodo informado.

30-06-2017 30-06-2016
M$ M$
Ganancia atribuible a los tenedores de instrumentos de:
participaciéon en el patrimonio neto 26.163.001 9.573.326
Resultado disponible para accionistas comunes,
béasico 26.163.001 9.573.326
Nudmero de acciones 40.946.091.157 40.946.091.157
Ganancia bésicas por accién 0,0006390 0,0002338

La Sociedad no tiene acciones ordinarias potenciales en circulacién durante los ejercicios
informados, que puedan suponer un efecto dilutivo.
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Informacion a revelar sobre el patrimonio neto, continuacion

(f) Gestion de capital

La gestién de capital se refiere a la administracién del patrimonio de la Sociedad y el de su

filial. Las politicas de Administracion de capital de la Sociedad tienen por objetivo:

. Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en

el largo plazo.

. Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento

sostenido en el tiempo.

. Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econémicos que

impactan al negocio y a la naturaleza de la industria.

. Maximizar el valor de la Sociedad, entregando un retorno adecuado para los accionistas.

Los requerimientos de capital seran incorporados basandose en las necesidades de
financiamiento de la Sociedad, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado. La Sociedad
maneja su estructura de capital ajustandose a las condiciones econémicas predominantes, de
manera de mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y aprovechar

oportunidades que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez de la Sociedad.

El principal objetivo al momento de administrar el capital de los accionistas, es mantener un
adecuado perfil de riesgo de crédito y ratios de capital saludables, que permitan a la Sociedad
el acceso a los mercados de capitales y financieros, para el desarrollo de sus objetivos de

mediano y largo plazo y al mismo tiempo, maximizar el retorno de los accionistas.

Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios, es el siguiente:

01-01-2017 01-01-2016
30-06-2017 30-06-2016

01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016
Ms$ M$

M$ M$
Ingresos por venta acciones Engie Energia Chile S.A. - 27.889
Ingresos por venta acciones Vifa Conchay Toro S.A. - 14.614
Totales - 42.503

Costo de ventas

El detalle de los costos de ventas, es el siguiente:

Acumulado

Acumulado

01-01-2017 01-01-2016
30-06-2017 30-06-2016

01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016
Ms$ M$

M$ M$
Costo venta acciones Engie Energia Chile S.A - (27.510)
Costo venta acciones Vina Conchay Toro S.A. - (14.608)
Totales - (42.118)
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Gastos de administracion y ventas

El detalle de gastos de administracion y ventas al cierre de cada ejercicio, es el siguiente:

Acumulado Acumulado
01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
M$ M$ M$ M$
Servicios de terceros (11.107) (8.660) (5.623) (3.154)
Honorarios - (2.311) - (111)
Gastos legales, notariales y bancarios (6.435) (606) (496) (606)
Impuestos y comisiones (157) - (157) -
Otros gastos (1.665) (2.514) (1.271) (1.571)
Totales (19.364) (14.091) (7.547) (5.442)
Otras ganancias/(pérdidas)
El detalle de las otras ganancias/(pérdidas), es el siguiente:
Acumulado Acumulado
01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
M$ M$ M$ M$
Dividendos ganados 344.962 2.295 344.905 1.579
Rentabilidad Fondos Mutuos 3.005 759 1.439 324
Rentabilidad de acciones 25.850.065 9.819.436 (14.576.571) (4.714.986)
Totales 26.198.032 9.822.490 (14.230.227) (4.713.083)
Ingresos financieros
El detalle de los ingresos financieros al cierre de cada periodo, es el siguiente:
Acumulado Acumulado
01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
M$ M$ M$ M$
Ingresos financieros por garantias:
Accionaria de relacionadas 317.524 112.774 221.006 56.961
Totales 317.524 112.774 221.006 56.961

Corresponde a los intereses ganados por la constitucién de garantia prendaria sobre acciones Latam
Airlines Group S.A. (LAN) de propiedad de la filial Inversiones HS SpA cuyo propésito fue garantizar
obligaciones bancarias contraidas por Bethia S.A. Ademas de intereses cobrados sobre cuenta

corriente mercantil con Axxion S.A.
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(22) Costos financieros

El detalle de los costos financieros al cierre de cada periodo, es el siguiente:

Acumulado Acumulado
01-01-2017 01-01-2016 01-04-2017 01-04-2016
30-06-2017 30-06-2016 30-06-2017 30-06-2016
M$ M$ M$ M$
Gastos financieros por préstamos bancarios (338.707) (389.960) (159.646) (191.865)
Totales (338.707) (389.960) (159.646) (191.865)

(23) Garantias comprometidas con terceros, activos y pasivos contingentes

(a) Garantias directas
Al 30 de junio de 2016, Inversiones HS SpA mantiene prenda por 13.926.024 acciones de
Latam Airlines Group S.A. por pagaré de su matriz Ultima Bethia S.A. y su relacionada
Betfam S.A. (11.002.024 acciones) y por deuda propia (2.924.000 acciones).

(b) Garantias indirectas
No existen garantias indirectas a favor de terceros.

(c) Avales y garantias obtenidos de terceros
No existen avales y/o garantias obtenidas de terceros.

(24) Medio ambiente

Betlan Dos S.A. y filial son sociedades de inversiones, por lo cual no realizan gastos ni investigaciones
en esta area.

(25) Hechos posteriores
En el periodo comprendido entre la fecha de cierre del periodo y la fecha de aprobacién de los

presentes estados financieros consolidados intermedios, no han ocurrido hechos posteriores
significativos que puedan afectar la presentacion de los mismos.
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