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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Presidente y Directores de
INVERCAP S.A.

Hemos efectuado una auditoria al estado consolidado de situacion financiera de INVERCAP
S.A. y Filiales al 31 de diciembre de 2009, y a los correspondientes estados consolidados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por el afio terminado en
esa fecha (en adelante “estados financieros consolidados preliminares™). La preparacion de
dichos estados financieros consolidados preliminares, denominados estados financieros “pro-
forma” (que incluyen sus correspondientes notas), es responsabilidad de la Administracion de
INVERCAP S.A. Los mismos han sido preparados como parte del proceso de convergencia de
la Sociedad a las Normas de Informacion Financiera de Chile (NIFCH)/Normas Internacionales
de Informacion Financiera (NIIF) de acuerdo con lo establecido en el Oficio Circular N°485
emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros. Nuestra responsabilidad consiste en
emitir una opinion sobre dichos estados financieros consolidados, con base en la auditoria que
efectuamos.

Nuestra auditoria fue efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de
lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados preliminares
estan exentos de representaciones incorrectas significativas. Una auditoria comprende el
examen, a base de pruebas, de evidencias que respaldan los montos e informaciones revelados en
los estados financieros consolidados preliminares. Una auditoria comprende, también, una
evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significativas hechas
por la Administracion de la Sociedad, asi como una evaluacion de la presentacion general de los
estados financieros consolidados preliminares. Consideramos que nuestra auditoria constituye
una base razonable para fundamentar nuestra opinion.

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros consolidados preliminares,
denominados estados financieros “pro-forma”, al 31 de diciembre de 2009 han sido preparados,
en todos sus aspectos significativos, de acuerdo con las bases de preparacion descritas en la Nota
3, las cuales describen la manera en que las NIFCH/NIIF han sido aplicadas de acuerdo con la
NIFCH 1/NIIF 1, incluyendo los supuestos utilizados por la Administracion en relacion con tales
normas y sus interpretaciones que se espera estaran vigentes, ademas de las politicas que se
espera seran adoptadas, cuando la Administracion prepare su primer juego completo de estados
financieros consolidados de acuerdo con NIFCH/NIIF al 31 de diciembre de 2010.



4. Enfatizamos que la Nota 3 explica la razon por la cual existe una posibilidad que los estados
financieros consolidados preliminares pudiesen requerir de ajustes antes de emitirse como
definitivos. Asimismo, enfatizamos que de acuerdo con NIFCH/NIIF, tinicamente un juego
completo de estados financieros consolidados que incluyan el estado de situacion financiera
consolidado y a los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio y de flujo de efectivo, conjuntamente con informacion financiera comparativa,
notas y otra informacion explicativa, puede proporcionar una presentacién razonable de la
situacion financiera de la Sociedad, los resultados de sus operaciones y de flujo de efectivo de
acuerdo con Normas de Informacién Financiera de Chile.

5. Con fecha 29 de enero de 2010, hemos emitido una opinién sobre los estados financieros
consolidados oficiales de INVERCAP S.A. al 31 de diciembre de 2009 y 2008, preparados de
acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.

6.  Este informe esta destinado inicamente para la informacién y uso de los Directores y
Administracion de la Sociedad y Superintendencia de Valores y Seguros, en relacion con el
proceso de convergencia de la base de preparacion de los estados financieros a las NIFCH/NIIF.
Consecuentemente no tiene por objeto y no debiera ser utilizado para ningiin otro fin ni ser
divulgado a terceros.

Abril 29, 2010

| e

Mario Muiioz Vidal
8.312.860-7



INVERCAP S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADOS - PROFORMA

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2009 Y 1° DE ENERO DE 2009
(En miles de dolares estadounidenses - MUSS)

ACTIVOS

Activos corrientes en operacion:
Efectivo
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Cuentas por cobrar por impuestos
Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:
Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion
Activos intangibles, neto
Propiedad, planta y equipo, neto
Propiedades de inversion
Activos por impuestos diferidos
Otros activos

Total activos no corrientes

TOTAL ACTIVOS

Notas
NO

9y 10
11
12

14
15
16
17
18
19

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS$
1.111 1.162
328 573
493 374
1.168 712
4.615 30.300
7.715 33.121
392.491 390.011
1.015 991
5.850 4.967
1.623 1.323
988 898
1.685 1.783
403.652 399.973
411.367 433.094




Notas 31.12.2009 01.01.2009

Ne° MUSS$ MUSS$
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes en operacion:
Préstamos que devengan intereses 20 7.347 4.654
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 21 5.237 29.014
Provisiones 22 349 769
Pasivos de cobertura 23 238 306
Otros pasivos 24 26
Total pasivos corrientes en operacion 13.197 34.743
Pasivos no corrientes:
Préstamos que devengan intereses 20 26.333 24.989
Provisiones 22 220 182
Pasivos de cobertura 23 893 1.448
Otros pasivos 24 425 352
Total pasivos no corrientes 27.871 26.971
Patrimonio neto atribuible a los controladores:
Capital emitido 25 114.112 114.112
Otras reservas 25 97.124 39.605
Resultados retenidos 158.659 217.068
Patrimonio neto atribuible a los controladores 4 369.895 370.785
Participaciones Minoritarias 26 404 595
Total patrimonio neto 4 370.299 371.380

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 411.367 433.094




INVERCAP S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS - PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2009
(En miles de dolares estadounidenses - MUS$)

Acumulado al
Notas 31.12.2009

N° MUSS

Ingresos ordinarios, total 27 529
Costo de ventas (165)
Margen bruto 364
Gastos de administracion (2.270)
Costos financieros 29 (1.070)
Participacion en pérdida de asociadas

contabilizadas por el método de la participacion 14 (1.886)
Diferencias de cambio (1.611)
Otras pérdidas (345)
Pérdida antes de impuesto (6.818)
Ingreso por impuesto a las ganancias 18 508
Pérdida de actividades continuadas después de impuesto (6.310)
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas, neta de impuesto -
Pérdida 4 (6.310)
Ganancia (pérdida) atribuible a tenedores de instrumentos de participacion

en el patrimonio neto de la controladora y participacion minoritaria

Pérdida atribuible a los tenedores de instrumentos de

participacion en el patrimonio neto de la controladora (6.310)

Pérdida atribuible a participacion minoritaria 26 169

Pérdida (6.141)

Ganancias por accién

Acciones comunes

Pérdidas basicas por accion:
Pérdidas basicas por accion de operaciones continuadas 0,04
Pérdidas basicas por accion de operaciones discontinuadas

Acciones comunes diluidas

Ganancias (pérdidas) diluidas por accion:
Ganancias (pérdidas) diluidas por accioén de operaciones continuadas
Ganancias (pérdidas) diluidas por accioén de operaciones discontinuadas

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



INVERCAP S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO CONSOLIDADOS - PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de délares estadounidenses - MUSS)

Flujos de efectivo por operaciones, método directo:
Importes cobrados de clientes
Dividendos y otros repartos percibidos
Pagos a proveedores y personal
Otros cobros (pagos)
Total flujos de efectivo por operaciones

Flujos de efectivo por otras actividades de operacion:
Pagos por intereses clasificados como de operaciones

Total flujos de efectivo por otras actividades de operacion

Flujos de efectivo netos de actividades de operacion

Flujos de efectivo netos de actividades de inversion:
Incorporacién de propiedad, planta y equipo

Total flujos de efectivo netos de actividades de inversion
Flujos de efectivo netos de actividades de financiacion:
Obtencion de préstamos
Pagos de préstamos
Pagos de dividendos por la entidad que informa
Total flujos de efectivo netos de actividades de financiacion

DECREMENTO NETO EN EFECTIVO

EFECTOS DE LAS VARIACIONES EN LAS TASAS DE CAMBIO SOBRE
EL EFECTIVO

EFECTIVO, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, SALDO INICIAL

EFECTIVO, ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO, SALDO FINAL

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Notas 31.12.09
Ne° MUSS$S

503
14 29.515
(3.064)
705

27.659

(1.531)
(1.531)

26.128

16 (1.192)
(1.192)

3.590

(142)

(28.441)
(24.993)

(57)

7 1.162

7 1.111



INVERCAP S.A. Y FILIALES

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES CONSOLIDADOS - PROFORMA
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE 2009
(En miles de dolares estadounidenses - MUS$)

Acumulado al
Notas 31.12.2009

Ne MUSS$

Estado de otros resultados integrales
Pérdida del periodo (6.310)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto
Cobertura de flujo de caja 9.965
Ajustes por conversion 1.674
Otros ajustes al patrimonio neto -
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en el patrimonio neto, total 11.639
Total Resultado de ingresos y gastos integrales 5.329
Resultado de ingresos y gastos integrales atribuibles

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a los accionistas mayoritarios 5.160

Resultado de ingresos y gastos integrales atribuible a participaciones minoritarias 26 169
Total Resultado de ingresos y gastos integrales 5.329

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados



INVERCAP S.A. Y FILIALES

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2009
(En miles de dolares estadounidenses - MUSS$)

Saldo inicial al 1 de Enero de 2009
Ajustes de ejercicios anteriores
Ajustes en el ejercicio anterior que afectan al patrimonio, netc

Saldo inicial al 1 de Enero de 2009 reexpresado

Resultado de ingresos y gastos integrales
Dividendos en efectivo declarados
Transferencia a resultados retenidos
Otro incremento (decremento)
en patrimonio neto
Cambios en patrimonio

Saldo final al Diciembre 31, 2009

Cambios en
capital Cambios en otras reservas Cambios en
acciones Reservas patrimonio neto
ordinarias para Otras Cambios en atribuible ala  Cambios en Total en
capital en dividendos Reservas de  Reservas de  Reservas de reservas resultados Sociedad  participaciones patrimonio
Nota acciones propuestos conversion revaluacién coberturas varias retenidos dominante minoritarias neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
4 114.112 (45.880) 92.604 (7.119) 219.727 373.444 595 374.039
(2.659) (2.659) (2.659)
4 114.112 (45.880) - 92.604 (7.119) - 217.068 370.785 595 371.380
(6.310) (6.310) 169 (6.141)
(4.615) (4.615) (4.615)
45.880 (45.880) - -
1.674 9.965 (1.604) 10.035 10.035
- (360) (360)
25 114.112 - 1.674 92.604 2.846 - 158.659 369.895 404 370.299

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos estados financieros consolidados
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INVERCAP S.A. Y FILIALES

Notas a los estados financieros consolidados

1. Informacién general

Invercap S.A. es una sociedad anonima abierta inscrita en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y
Seguros con el N°0492 y esta sujeta a fiscalizacion por dicha Superintendencia. Ademas, Invercap S.A. es la matriz de
las empresas filiales a que se refieren los presentes estados financieros consolidados.

2. Descripcion del negocio

La Sociedad tiene por objeto efectuar toda clase de inversiones mobiliarias e inmobiliarias, sean en acciones, bonos,
debentures, créditos, derecho, efectos de comercio, bienes raices o cuotas de ellos, tomar interés o participar como socio
o comunero en empresas o sociedades de cualquier naturaleza; crear, financiar, promover, administrar y explotar, por
cuenta propia o de terceros, cualquier clase de inversiones en bienes muebles o inmuebles, de negocios, empresas o
sociedades; la compra, venta, fabricacion, elaboracion, importacion, por cuenta propia o ajena o de terceros, de toda
clase de bienes muebles, articulos, productos o materias primas, asumir representaciones, agencias, comisiones y
mandatos de toda clase; pudiendo para los efectos anteriores ejecutar o celebrar todo tipo de actos juridicos, sean de
administracion o de disposicion.

La Filial Compaiiia Naviera Santa Fe Ltda. tiene por objeto social explotar el transporte maritimo terrestre y aéreo y
ademas, que tengan relacion directa o indirecta con dicha actividad. Realizar actividades portuarias en general y
desarrollar actividades de pesca y/o cultivos marinos y explotacion de recursos del mar. En la actualidad, la Sociedad no
se encuentra en operaciones.

La Filial Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. tiene por objeto social la adquisicion, cesion, enajenacion,
arrendamiento, urbanizacion, construccion y cualquier otra forma de aprovechamiento de inmueble en general; y el
estudio, asesoria y ejecucion de proyectos de ingenieria y construccion. Actualmente las actividades de la Sociedad
estan referidas principalmente al arriendo de sus activos fijos correspondientes a oficinas y boxes ubicados en el Edificio
del Pacifico.

La Filial sociedad Energia de la Patagonia y Aysén S.A. (EPA S.A.) se constituyd con fecha 11 de mayo de 2009.

El objeto social de EPA S.A. es la inversion en toda clase de bienes muebles e inmuebles, corporales e incorporables, la
explotacion de los mismos, sea por cuenta propia o ajena, realizar todo tipo de inversiones en otras sociedades o
negocios, asi como la planificacion, desarrollo, operacion y explotacion de todo tipo de actividades y negocios
relacionados con el rubro eléctrico y energético en general bajo todas sus formas y modalidades. La Sociedad ademas
podra invertir en la generacion, transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica o de
cualquier naturaleza, o los elementos o insumos necesarios para producirla, prestar servicios empresariales y de gestion a
terceros. Ademas prestar toda clase de servicios de administracion y gerenciales solamente a sus filiales.

La actividad principal de las filiales de EPA Holding S.A. y sus filiales, Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA., Empresa
Eléctrica Florin SpA, Empresa Eléctrica la Arena SpA y Empresa Eléctrica Chaica SpA. se encuentra orientada a la
generacion, transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica de cualquier naturaleza.

Con fecha 7 de diciembre de 2009, se acord¢ la transformacion de la razon social de las filiales de EPA Holding S.A. de
Sociedades Andnimas a Sociedades por accion.

En diciembre 24 de 2009, Invercap S.A. e Inversiones BEC S.A., vendieron a Energia de la Patagonia y Aysén S.A. el
resto de su participacion en las Compaiias Empresa Eléctrica Cuchildeo S.A., Empresas Eléctrica Florin S.A., Empresa
Eléctrica La Arena S.A. y Empresa Eléctrica Chaica S.A. en MUS$12.



INVERCAP S.A. Y FILIALES

Notas a los estados financieros consolidados

3. Resumen de principales politicas contables aplicadas
3.1 Principios contables

Los presentes estados financieros consolidados, se presentan en miles de dolares de los Estados Unidos de Norteamérica
y se han preparado a partir de los registros de contabilidad mantenidos por Invercap S.A. y filiales (en adelante el
“Grupo” o “La Sociedad”) y han sido preparados de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera,
emitidas por el International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”), y aprobados por su Directorio en su
sesion celebrada con fecha 29 de Abril de 2010.

Los estados consolidados de situacion financiera NIIF preliminar al 31 de diciembre de 2009, y el estado de situacion
financiera consolidado de apertura al 1° de enero de 2009, han sido preparados exclusivamente para ser utilizados por la
Administracion de la Sociedad como parte del proceso de conversion de la misma a Normas Internacionales de
Informacion Financiera (“NIIF”) para el afio que termina en el 31 de diciembre de 2010. Para fines estatutarios,
Invercap S.A. y filiales estan utilizando para la preparacion de sus estados financieros consolidados durante el afio 2009,
los Principios Contables de General Aceptacion en Chile (“PCGA Chile”), sin embargo, han decidido presentar
informacion financiera de acuerdo a las Normas Internacionales de Informacion Financiera, en una base Proforma para
el ejercicio 2009.

Los estados financieros consolidados de Invercap S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 presentados a la
Superintendencia de Valores y Seguros y aprobados en el Directorio de fecha 29 de enero de 2010, fueron preparados de
acuerdo con los Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile, los cuales fueron considerados como los
principios previos, tal como es definido en la NIIF 1, antes de la preparacion de los estados financieros consolidados de
apertura NIIF y de los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2009.

No obstante, que en la preparacion de los estados financieros consolidados de Invercap S.A. y Filiales al 31 de diciembre
de 2009 la Administracion ha utilizado su mejor saber y a entender con relacion a las normas e interpretaciones que
seran aplicadas y los hechos y circunstancias actuales, los mismos pueden estar sujetos a cambios. Por ejemplo,
modificaciones a las normas o normas e interpretaciones adicionales pueden ser emitidas por el Internacional
Accounting Standards Board (IASB) que pueden cambiar la normativa vigente. Por consiguiente, hasta que la Sociedad
y sus Filiales preparen su primer juego completo de estados financieros consolidados bajo NIIF y establezca su fecha de
transicion tal como se encuentra definida en la NIIF 1, existe la posibilidad de que los presentes estados financieros
consolidados sean ajustados.

Estos estados financieros consolidados reflejan fielmente la situacion financiera de Invercap S.A. y filiales al 31 de
diciembre de 2009, y los resultados de las operaciones, los cambios en el patrimonio neto y los flujos de efectivo por el
afio terminado en esa fecha.

Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Administracion de Invercap
S.A. y filiales.

La preparacion de los presentes estados financieros consolidados en conformidad con NIIF requiere el uso de
estimaciones y supuestos por parte de la Administracion de Invercap S.A. y filiales. Estas estimaciones estan basadas en
el mejor saber de la Administracion sobre los montos reportados, eventos o acciones. El detalle de las estimaciones y
criterios contables significativos se detallan en la Nota N°6.

Estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible en la fecha de emision de los
presentes estados financieros consolidados, sin embargo es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos periodos, lo que se haria conforme a lo establecido en
NIC 8 de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacion en las correspondientes estados
financieros consolidados futuros.
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Principales Politicas Contables

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de estos estados financieros
consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 31 de
diciembre 2009, y han sido aplicadas de manera uniforme en el ejercicio que se presenta en estos estados financieros
consolidados.

a. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros consolidados de Invercap S.A. y filiales comprenden el estado
de situacion financiera y estado de cambio en el patrimonio a 1° de enero de 2009 (fecha de la transicion), y 31 de
diciembre de 2009 y los estados de resultados integrales, y de flujo de efectivo por el afio terminado el 31 de diciembre
2009.

b. Bases de preparacion - Los presentes estados financieros consolidados han sido preparados de acuerdo con normas
internacionales de informacion financiera ("NIIF" o “IFRS” en ingles), las que han sido adoptadas en Chile bajo
denominacion: Normas de Informacion Financiera de Chile (“NIFCH”), y representan la adopcion integral, explicita y
sin reservas de la referidas normas internacionales. Ademas, se han considerado las disposiciones especificas sobre
sociedades andnimas contenidas en la Ley 18.046, su reglamento y las normas de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

c. Bases de consolidacién - Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad
matriz y las sociedades controladas por la Sociedad. El control es alcanzado cuando la Sociedad matriz tiene el poder
para gobernar las politicas financieras y operativas de una entidad y por lo tanto, obtiene beneficios de sus actividades.
Todas las transacciones y los saldos significativos intercompaiiias han sido eliminados al consolidar, como también se
ha dado reconocimiento al interés minoritario que corresponde al porcentaje de participacion de terceros en las filiales,
el cual esta incorporado en forma separada en el patrimonio de Invercap S.A. consolidado.

Cambios en el Grupo Consolidado

En octubre de 2006, se constituy? la filial Energia de la Patagonia y Aysén S.A. “EPA S.A.”. El objeto de la sociedad es
la generacion, transmision, transporte, compra, suministro y venta de energia hidroeléctrica. El capital asciende a
MUS$3.258 dividido en 80 acciones Serie A y 120 acciones de Serie B, sin valor nominal, de las cuales Invercap S.A.
suscribid 120 acciones Serie B equivalentes al 60% del capital e Inversiones Bec S.A. suscribi6 las 80 acciones Serie A,
correspondientes al restante 40%. A la fecha, el capital de dicha filial se encuentra integramente pagado.

De acuerdo a lo sefialado en la constitucion de dicha filial, las acciones Serie A, seran acciones ordinarias sin privilegios
y las acciones Serie B, tendran el privilegio de percibir anualmente un dividendo igual al menor valor entre el monto
equivalente al 12,5% del capital pagado por Invercap S.A. a la fecha de distribucion del dividendo y el monto
correspondiente al total de las utilidades liquidas del ejercicio respectivo. De haber un excedente de utilidades después
de dicho pago, serd pagado como dividendo a las acciones Serie A. El privilegio de las acciones Serie B antes
mencionado, regira si y solo si, el 60% de las utilidades liquidas totales de la filial es menor al 12,5% del capital pagado
por Invercap S.A. a la fecha en que se acuerde la distribucion del dividendo.

En el caso que no rija el privilegio mencionado en el parrafo anterior, el monto total de las utilidades, se distribuira en un
60% para las acciones Serie B y un 40% para las acciones Serie A. Al 31 de diciembre de 2008, el capital de dicha filial
se encuentra integramente pagado.

En junio de 2008, la Sociedad enterd sus aportes de capital por MUS$2.275, generando un menor valor de MUS$908.

Bajo el marco de un proceso reorganizacion empresarial, la filial Energia de la Patagonia y Aysén S.A. con el objeto de
separar, en unidades de negocios independientes, los diferentes proyectos eléctricos que esta desarrollando y mejorar la
administracion de los activos sociales y el desarrollo de los futuros negocios de la compaiiia, acord6 en Junta
Extraordinaria de Accionistas de la sociedad, celebrada con fecha 31 de julio de 2008, protocolizada en la Notaria de
Santiago de don Felix Jara Cadot con fecha 29 de septiembre de 2008, la division del patrimonio de ésta en si misma y
tres nuevas sociedades con efecto financiero a partir del 01 de julio de 2008. En esa oportunidad se aprobo la
modificacion de la razon social de Energia de la Patagonia y Aysén S.A., por “Empresa Eléctrica Cuchildeo S.A.” y la
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creacion de las sociedades Empresa Eléctrica Florin S.A. “Empresa Eléctrica La Arena S.A.” “Empresa Eléctrica Chaica
S.A..

Producto de esta division, el capital accionario de la continuadora legal y de las nuevas sociedades conserva su
estructura inicial (120 acciones serie B y 80 acciones ordinarias serie A) Invercap S.A. mantiene su participacion, en
cada sociedad, equivalente al 60% del capital accionario representadas por a 120 acciones Serie B y su privilegio sobre
esta serie de acciones.

Posteriormente, en Junta Extraordinaria de Accionistas de Empresa Eléctrica Cuchildeo S.A. celebrada el 01 de
septiembre de 2008, se acord6 aumentar el capital social de MUS$1.605 a MUS$2.005. Dicho aumento por MUS$400
se efectuara mediante la emision de 8.125 acciones de pago serie A las que fueron totalmente suscritas y pagadas por los
accionistas de la Sociedad de acuerdo su participacion accionaria a la fecha de dicha junta. Aprobado este aumento, el
capital de Empresa Eléctrica Cuchildeo S.A. quedo constituido por 120 acciones serie B y 8.205 acciones serie A. Al
cierre del presente ejercicio Invercap S.A. ha suscrito y pagado 4.995 acciones (120 serie B y 4.875 serie A) en Empresa
Eléctrica Cuchildeo S.A. representativas del 60% de capital social.

Continuando con el proceso reorganizacion empresarial, con fecha 11 de mayo de 2009 se procedio a la constitucion de
una nueva sociedad denominada Energia de la Patagonia y Aysén S.A. (EPA S.A.) holding, filial directa de Invercap
S.A., la que centralizara las inversiones que mantenia directamente en las sociedades Empresa Eléctrica Cuchildeo S.A.,
Empresa Eléctrica Florin S.A., Empresa Eléctrica La Arena S.A. y Empresa Eléctrica Chaica S.A. El capital asciende a
la suma de MUS$3.617 y esta compuesto por 105 acciones Serie A y 120 acciones Serie B. Invercap S.A. mantiene la
propiedad de la totalidad de las acciones serie B y 15 acciones serie A, lo que equivalente al 60% del capital accionario e
Inversiones Bec S.A. el 40% restante. Esta nueva estructura organizacional, permite a Invercap centralizar el manejo de
sus inversiones eléctricas a través de una sola filial directa, la que a su vez controla el 99,99% de Empresa Eléctrica
Cuchildeo S.A., y el 97,5% de la Empresa Eléctrica Florin S.A., Empresa Eléctrica La Arena S.A. y Empresa Eléctrica
Chaica S.A. El remanente de acciones se mantienen en poder de Invercap S.A. e Inversiones Bec S.A. a razén de 60% y
40% respectivamente. De esta forma Invercap S.A. no modifica la posicion de propiedad que mantenia previo a la
creacion de la holding.

Finalizando el proceso de reorganizacion iniciado en 2008, en Junta Extraordinaria de Accionistas de las Empresa
Eléctricas Cuchildeo S.A., La Arena S.A., Chaica S.A. y Florin S.A., todas celebradas con fecha 07 de diciembre de
2009, se acordd transformar la razon social de estas sociedades a sociedades por acciones "SpA". El acta de esa junta se
redujo a escritura publica el 22 de diciembre de 2009, en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot. Un extracto de
dicha escritura fue inscrito en el Registro de Comercio a fojas 63.462, N° 44.546 del Conservador de Bienes Raices de
Santiago, correspondiente al afio 2009 y publicado en el Diario Oficial niimero 39.551 de fecha 04 de enero de 2010,
todo lo cual consta en la protocolizacion efectuada en la Notaria de Santiago de don Félix Jara Cadot con fecha 08 de
enero de 2010. Posteriormente, con fecha 24 de diciembre de 2009, Invercap S.A. e Inversiones Bec S.A. vendieron a
Energia de la Patagonia y Aysén S.A. Holding el remanente directo de acciones se mantienen en estas sociedades. De
esta forma Energia de la Patagonia y Aysén S.A. Holding retine el 100% de las acciones de sus filiales quedando como
unico accionistas en las sociedades (SpA) transformadas. Invercap S.A. e Inversiones Bec mantienen el 60% y 40% de
la propiedad en la sociedad matriz.
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¢ Filiales - Una filial es una entidad sobre la cual el Grupo ejerce, directa o indirectamente control, entendido como la
capacidad de poder dirigir las politicas operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus
actividades. Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no unicamente, por la propiedad, directa o indirecta del
50% o mas de los derechos politicos de la entidad. Asimismo, se consolidan por este método aquellas entidades en las
que, a pesar de no tener este porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de la
Sociedad, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad dependiente.

En el momento de evaluar si la Sociedad controla a otra entidad se considera la existencia y el efecto de los derechos
potenciales de voto que sean actualmente ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el

control al Grupo y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

En el cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido consolidadas por el Grupo:

Sociedad Porcentaje de participacion
accionaria
31.12.2009 01.01.2009

Compaiiia Naviera Santa Fe Ltda. 100,00 100,00
Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. 100,00 100,00
Energia de la Patagonia y Aysén S.A. (EPA S.A.) 60,00

Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA. 60,00 60,00
Empresa Eléctrica Chaica SpA. 60,00 60,00
Empresa Eléctrica La Arena SpA. 60,00 60,00
Empresa Eléctrica Florin SpA. 60,00 60,00

o Inversiones en filiales (combinacién de negocios) - Las combinaciones de negocios estan contabilizadas usando el
método de compras. Esto involucra el reconocimiento de activos identificables (incluyendo activos intangibles
anteriormente no reconocidos) y pasivos (incluyendo pasivos contingentes y excluyendo reestructuraciones futuras) del
negocio adquirido al valor justo.

e Coligadas o asociadas - Una asociada es una entidad sobre la cual el Grupo esta en posicién de ejercer una
influencia significativa, pero no un control ni control conjunto, por medio del poder de participar en las decisiones sobre
sus politicas operativas y financieras. La participacion del Grupo en los activos netos, los resultados después de los
impuestos y las reservas después de la adquisicion de las asociadas se incluyen en los estados financieros consolidados.
Esto exige registrar la inversion en un comienzo al costo para el Grupo y luego, en periodos posteriores, ajustando el
valor libro de la inversion para reflejar la participacion del Grupo en los resultados de la asociada, menos el deterioro del
menor valor y otros cambios en los activos netos de la asociada, como por ejemplo, dividendos.

Sociedad Porcentaje de participacion
accionaria
31.12.2009 01.01.2009

CAP S.A. 31,3201 31,3201
COMSAB S.A. 35,0101 35,0101
SABIMET S.A. 3,5404 3,5404
Tecnoacero S.A. 0,0002 0,0002
Novacero S.A. 47,3179 47,3179
Tecnoacero Uno S.A. 0,0002 0,0002

d. Inversiones contabilizadas por el método de participacion - Las participaciones en sociedades sobre las que
Invercap S.A. ejerce el control conjuntamente con otra Sociedad o en las que posee una influencia significativa se
registran siguiendo el método de participacion. Con caracter general, la influencia significativa se presume en aquellos
casos en los que la Sociedad posee una participacion superior al 20%.
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El método de participacion consiste en registrar la participacion por la fraccion del patrimonio neto que representa la
participacion de Invercap S.A. sobre el capital ajustado de la inversora. Si el importe resultante fuera negativo se deja la
participacion a cero a no ser que exista el compromiso por parte de la Sociedad de reponer la situacion patrimonial de la
inversora, en cuyo caso se registra la correspondiente provision para riesgos y gastos.

Los dividendos percibidos de estas sociedades se registran reduciendo el valor de la participacion, y los resultados
obtenidos por estas sociedades que corresponden a Invercap S.A. conforme a su participacion se incorporan, netos de su
efecto tributario, a la Cuenta de Resultados Integrales en el “Resultado de sociedades por el método de participacion”.

e. Moneda - La moneda funcional para la Sociedad se ha determinado como la moneda del ambiente econémico
principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se
convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos monetarios expresados en
monedas distintas a la funcional se han convertido a la tasa de cambio de cierre. Las ganancias y pérdidas por la
reconversion se han incluido en las utilidades o pérdidas netas del afio dentro de otras partidas financieras.

La moneda de presentacion y la moneda funcional de Invercap S.A. es el dolar estadounidense. Las filiales, Inmobiliaria
y Constructora San Vicente Ltda. y Compafiia Naviera Santa Fe Ltda. definieron como su moneda funcional el peso
chileno. En la consolidacion, las partidas del estado de resultados correspondiente a entidades con una moneda
funcional distinta al dolar se convertiran a esta ultima moneda a las tasas de cambio promedio. Las partidas del estado
de posicion financiera se convertiran a las tasas de cambio de cierre. Las diferencias de cambio por la conversion de los
activos y pasivos netos de dichas entidades se llevaran a patrimonio y se registran en una reserva de conversion
separada.

f. Bases de conversion — Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones en
“moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre del afio los saldos del estado de situacion financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan
al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se registran en los
estados financieros de resultados integrales. Los activos y pasivos en pesos chilenos, en pesos argentinos, en soles
peruanos y unidades de fomento, son traducidos a ddlares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre de los
estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2009 01-01-2009

$ $
Pesos chilenos 507,10 636,45
Unidad de fomento 20.942,88 21.452,57
Pesos argentinos 3,8 3,45

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiacion a largo plazo, que formen parte de la inversion
neta en una sociedad extranjera, se contabilizan en la linea “Reservas de conversion”, dentro del patrimonio de los
estados de situacion consolidados adjuntos.

g. Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados financieros no se compensan ni los
activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida
por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una norma legal,
contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el
activo y proceder al pago del pasivo de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados integrales.

h. Moneda extranjera - Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se consideran transacciones en
“moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al
cierre del afio los saldos del estado de situacion financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan
al tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion se registran en los
estados financieros de resultados integrales.
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i. Propiedad, planta y equipo - Los bienes de propiedad, planta y equipo son registrados al costo, excluyendo los
costos de mantencion periddica, menos depreciacion acumulada menos pérdidas por deterioros de valor.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en condiciones de funcionamiento segtin lo previsto
por la Administracion y la estimacidn inicial de cualquier costo de desmantelamiento y retiro del elemento o de
rehabilitacion del emplazamiento fisico donde se asienta.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo los costos por intereses del
financiamiento directamente atribuibles a la adquisicion o construccion de activos que requieren de un periodo de
tiempo sustancial antes de estar listo para su uso.

Los costos de ampliacion, modernizacion o mejoras que representen un aumento de la productividad, capacidad o
eficiencia o un aumento de la vida 1til, son capitalizados aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados integrales del ejercicio en que se
producen.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los activos, se
comparara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable. Cualquier registro o reverso de una pérdida de
valor, que surja como consecuencia de esta comparacion, se registra con cargo o abono a resultados integrales segiin
corresponda.

Asimismo, en este rubro se incluyen las inversiones efectuadas en activos adquiridos bajo la modalidad de contratos de
arrendamiento con opcidén de compra que reunen las caracteristicas de leasing financiero. Los bienes no son
juridicamente de propiedad de la Sociedad y sus filiales y pasaran a serlo cuando se ejerza la opcion de compra.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la diferencia entre el precio
obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros reconociendo el cargo o abono a resultados integrales del
periodo.

j- Depreciacion - Los elementos de propiedades, planta y equipo, se deprecian siguiendo el método lineal, mediante la
distribucion del costo de adquisicion de los activos menos el valor residual estimado entre los afios de vida 1til estimada
de los elementos.

El valor residual y la vida 1til de los elementos de propiedad, planta y equipo se revisan anualmente y su depreciacion
comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asentadas sobre los
mismos y se entiende que tienen una vida til indefinida, y por lo tanto, no son objetos de depreciacion. Asimismo
respecto de los “Otros activos”, los cuales incluyen los saldos de obras en curso son objeto de depreciacion a partir de la
puesta en uso de los mismos de acuerdo a su naturaleza.

k. Activacion de intereses - Los costos por intereses que sean directamente atribuibles, construccion o produccion de
activos que cumplan las condiciones para su calificacion, son capitalizados formando parte del costo de dichos activos.

1. Propiedades de inversion - Son aquellos activos (oficinas y estacionamientos) destinados a la obtencion de rentas
mediante su explotacion en régimen de alquiler, o bien a la obtencion de plusvalias por su venta. El Grupo registra
contablemente las propiedades de inversion segun el modo de costo aplicando los mismos criterios sefialados para los
elementos de propiedades, planta y equipos.
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m. Menor valor de inversion - El menor valor de inversion representa la diferencia positiva entre el costo de
adquisicion y el valor justo de los activos adquiridos identificables, pasivos y pasivos contingentes de la entidad
adquirida. El menor valor de inversion es inicialmente medido al costo y posteriormente medido al costo menos
cualquier pérdida por deterioro, en el caso de existir.

El menor valor de inversion es revisado anualmente para determinar si existe o no indicadores de deterioro o mas
frecuentemente si eventos o cambios en circunstancias indican que el valor libro puede estar deteriorado.

n. Activos intangibles - Corresponden a Servidumbres y Derechos de aguas adquiridos para la construccion de
centrales, los cuales son valorizados de acuerdo al criterio del costo histdrico, valor que representa el costo inicial para
NIIF. Estos activos se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que exista evidencia objetiva de que, como
resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe en libros no sea recuperable.

0. Activos financieros - Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

. Activos financieros a valor razonable a través de resultados.
. Mantenidos hasta su vencimiento.

. Activos financieros disponibles para la venta.

. Préstamos y cuentas a cobrar.

La clasificacion depende de la naturaleza y el propdsito de los activos financieros y se determina en el momento de
reconocimiento inicial.

e Préstamos y cuentas por cobrar: Se registran a su costo amortizado, correspondiendo éste basicamente al efectivo
entregado, menos las devoluciones del principal efectuadas, mas los intereses devengados no cobrados en el caso de los
préstamos, y al valor actual de la contraprestacion realizada en el caso de las cuentas por cobrar. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance que se clasifican como activos
no corrientes. Los préstamos y cuentas a cobrar se incluyen en deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el
estado de situacion financiera.

e Método de tasa de interés efectiva: El método de tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del
costo amortizado de un activo financiero y de la asignacion de los ingresos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo estimados por cobrar (incluyendo todos los cargos sobre puntos pagados o recibidos que forman parte integral
de la tasa de interés efectiva, los costos de transaccion y otros premios o descuentos), durante la vida esperada del activo
financiero.

Todos los pasivos bancarios y obligaciones financieras de la Sociedad y sus filiales se encuentran registrados bajo éste
método. Los ingresos se reconocen sobre una base de intereses efectivos en el caso de los instrumentos de deuda
distintos de aquellos activos financieros clasificados a valor razonable a través de resultados.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion, es decir, la fecha en
que el Grupo se compromete a adquirir o vender el activo.

e Deterioro de activos financieros: Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a
través de resultados, son evaluados a la fecha de cada estado de situacion financiera para establecer la presencia de
indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe evidencia objetiva de que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, los flujos futuros de caja estimados
de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro corresponde a la diferencia
entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero. Al 31 de diciembre de 2009, las pruebas de deterioro realizadas indican que no
existe deterioro observable.
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p. Pasivos financieros - Los pasivos financieros se clasifican ya sea como pasivo financiero a “valor razonable a través
de resultados” o como “otros pasivos financieros”.

e Pasivos financieros a valor razonable a través de resultados - Los pasivos financieros son clasificados a valor
razonable a través de resultados cuando éstos sean mantenidos para negociacion o sean designados a valor razonable a
través de resultados.

e Otros pasivos financieros - Otros pasivos financieros, incluyendo los préstamos, se valorizan inicialmente por el
monto de efectivo recibido, netos de los costos de transaccion. Los otros pasivos financieros son posteriormente
valorizados al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés efectiva, reconociendo los gastos por intereses
sobre la base de la rentabilidad efectiva.

e Método de tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva corresponde al método de célculo del
costo amortizado de un pasivo financiero y de la asignacion de los gastos por intereses durante todo el periodo
correspondiente. La tasa de interés efectiva corresponde a la tasa que descuenta exactamente los flujos futuros de
efectivo estimados por pagar durante la vida esperada del pasivo financiero o, cuando sea apropiado, un periodo menor
cuando el pasivo asociado tenga una opcion de prepago que se estime serd ejercida.

Los préstamos financieros se presentan a valor neto, es decir, rebajando los gastos asociados a su emision.
La Sociedad da de baja los pasivos financieros tinicamente cuando las obligaciones son canceladas, anuladas o expiran.

¢ Clasificacion como deuda o patrimonio - Los instrumentos de deuda y patrimonio se clasifican ya sea como
pasivos financieros o como patrimonio, de acuerdo con la sustancia del acuerdo contractual.

e Instrumentos de patrimonio - Un instrumento de patrimonio es cualquier contrato que ponga de manifiesto una
participacion residual en los activos de una entidad una vez deducidos todos sus pasivos. Los instrumentos de
patrimonio emitidos se registran al monto de la contraprestacion recibida, netos de los costos directos de la emision. La
Sociedad y sus filiales actualmente s6lo tienen emitidos acciones de serie tnica.

q. Instrumentos financieros derivados - El Grupo mantiene un instrumento financiero derivado de swap de tasa de
interés. Tal instrumento financiero derivado fue inicialmente reconocido a valor justo en la fecha en la cual el contrato
derivado fue suscrito y fue posteriormente remedido a valor justo. Los derivados son registrados como activos cuando
el valor justo es positivo y como pasivo cuando el valor justo es negativo.

El instrumento esta determinado como de inversion y cualquier utilidad o pérdida que surge de cambios en el valor justo
de derivados durante el ejercicio es llevada directamente al estado de resultados integrales.

El valor justo de los contratos swap de tasa de interés es determinado en referencia a los valores de mercado de
instrumentos similares.

e Derivados implicitos - La Sociedad y sus filiales han establecido un procedimiento que permite evaluar la existencia
de derivados implicitos en contratos financieros y no financieros. En caso de existir un derivado implicito, y si el
contrato principal no es contabilizado a valor razonable, el procedimiento determina si las caracteristicas y riesgos del
mismo no estan estrechamente relacionados con el contrato principal, en cuyo caso requiere de una contabilizacion
separada.

El procedimiento consiste en una caracterizacion inicial de cada contrato que permite distinguir aquellos en los cuales
podria existir un derivado implicito. En tal caso, dicho contrato se somete a un analisis de mayor profundidad. Si
producto de esta evaluacion se determina que el contrato contiene un derivado implicito que requiera su contabilizacion
separada. Este es valorizado y los movimientos en su valor razonable son registrados en la cuenta de resultados
integrales de los estados financieros consolidados.
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A la fecha, los anélisis realizados indican que no existen derivados implicitos en los contratos de la Sociedad que
requieran ser contabilizados separadamente.

r. Estado de flujo de efectivo - Para efectos de preparacion del Estado de flujo de efectivo El Grupo ha definido las
siguientes consideraciones. El efectivo incluye el efectivo en caja y bancos. En el estado de situacion financiera los
sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo corriente.

e Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos ordinarios de la
Sociedad, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como de inversion o financiamiento.

e Actividades de inversion: Corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion o disposicion por otros medios
de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

e Actividades de financiacion: Corresponden a actividades que producen cambios en el tamafio y composicion del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

s. Impuesto a las ganancias - La Sociedad determina la base imponible y calcula su impuesto a la renta de acuerdo con
las disposiciones legales vigentes en Chile.

Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean diferencias entre la base
contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con las normas establecidas en NIC 12 “Impuesto a las
ganancias”.

El impuesto sobre sociedades se registra en la cuenta de resultados integrales consolidada o en las cuentas de patrimonio
neto del estado de situacion financiera en funcioén de donde se hayan registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan
originado. Las diferencias entre el valor contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de
impuestos diferidos de activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se registran en la cuenta de
resultados de estado de resultados integrales consolidados o directamente en las cuentas de patrimonio del estado de
situacion financiera consolidado, seglin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de utilidades tributarias futuras
suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias.

Los activos y pasivos tributarios no monetarios se determinan en pesos chilenos y son traducidos a la moneda funcional
de la Sociedad al tipo de cambio de cierre de cada periodo. Las variaciones de la tasa de cambio dan lugar a diferencias
temporarias.

t. Provisiones - Las obligaciones existentes a la fecha del estado de situacion financiera, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Sociedad cuyo importe y momento de
cancelacion son indeterminados se registran como provisiones por el valor actual del importe mas probable que se
estima que la Sociedad tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Las provisiones son re-estimadas periddicamente y se cuantifican teniendo en consideracion la mejor informacion
disponible a la fecha de cada cierre contable.

u. Beneficios al personal - Las condiciones de empleo estipulan el pago de una indemnizacion por afios de servicio

cuando un contrato de trabajo llega a su fin. Normalmente esto corresponde a la proporcion de un mes por cada afio de
servicio y a base del nivel de sueldo final. Este beneficio ha sido definido como un beneficio de largo plazo.

10



INVERCAP S.A. Y FILIALES

Notas a los estados financieros consolidados

Por otro lado, el Grupo ha convenido un premio de antigiiedad con sus trabajadores que es cancelado sobre la base de un
porcentaje incremental de su sueldo de acuerdo a una tabla definida. Este beneficio ha sido definido como un beneficio
de largo plazo.

La obligacion de indemnizacion por afios de servicio y el premio de antigiiedad son calculados de acuerdo a
valorizaciones realizadas por un actuario independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectada, las cuales
se actualizan en forma periodica. La obligacion reconocida en el balance general representa el valor actual de la
obligacion de indemnizacidn por afios de servicio y de premio de antigiiedad. Las utilidades y pérdidas actuariales se
reconocen de inmediato en el estado de resultados integrales dentro del costo de operacion.

Los costos asociados a los beneficios de personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante
el afio son cargados a resultados integrales en el periodo que corresponde.

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacion de estos beneficios. Dicha expectativa al igual
que los supuestos son establecidos en conjunto con un actuario externo a la Sociedad. Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento de 6% anual, los aumentos esperados en las remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

El importe de los pasivos actuariales netos devengados al cierre del ejercicio se presenta en el item Provisiones del
pasivo no corriente del Estado de Situacion Financiera Consolidado.

v. Provisiones y pasivos contingentes - Corresponde a obligaciones presentes legales o asumidas, surgidas como
consecuencia de sucesos pasados para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y cuyo importe y oportunidad
se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya confirmacion esta sujeta a la
ocurrencia o no de eventos fuera del control de la empresa, u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo
importe no puede ser estimado de forma fiable, o en cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de
recursos.

La Sociedad no registra activos ni pasivos contingentes salvo aquellos que deriven de los contratos de caracter oneroso,
los cuales se registran como provision y son revisados a fecha de cada estado de situacion financiera para ajustarlos de
forma tal que reflejen la mejor estimacion en el pais de operacion.

w. Provisiones por costos de desmantelamiento y restauracion - Surge una obligacion de incurrir en costos de
desmantelamiento y restauracion cuando se produce una alteracion causada por el desarrollo o produccion en curso de la
actividad. Los costos se estiman en base de un plan formal de cierre y estan sujetos a una revision formal.

El efecto del céalculo de los costos de desmantelamiento y restauracion, de acuerdo al juicio y experiencia de la
Administracion, no resultd ser material y por dicha razén no ha sido registrado.

x. Reconocimiento de ingresos - Los ingresos son reconocidos en la medida que es probable que los beneficios
econdmicos fluiran a la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos. Los siguientes criterios especificos de
reconocimiento también deben ser cumplidos antes de reconocer ingresos.

e Ingresos por prestacion de servicios - Los ingresos ordinarios asociados a la prestacion de servicios de arriendos de
inmuebles se reconocen considerando el grado de realizacion de la prestacion a la fecha de balance, siempre y cuando el
resultado de la transaccion pueda ser estimado con fiabilidad. Los ingresos por generacion eléctrica de la filial indirecta
Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA es valorizada al precio de venta seglin los precios vigentes.

e Ingresos por intereses - Los ingresos son reconocidos a medida que los intereses son devengados en funcion del
principal que esta pendiente de pago y de la tasa de interés aplicable.

y. Ganancias por accion - La ganancia basica por accion se calcula como el cociente entre la ganancia (pérdida) neta
del periodo atribuible a la Sociedad y el numero medio ponderado de acciones ordinarias de la misma en circulacion
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durante dicho periodo, sin incluir el nimero medio de acciones de la Sociedad en poder de alguna sociedad filial, si en
alguna ocasion fuera el caso. La Sociedad no ha realizado ningun tipo de operacion de potencial efecto dilusivo que
suponga una ganancia por accion diluida diferente de la ganancia basica por accion.

z. Dividendos - La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo al cierre de cada periodo en
los estados financieros en funcion de la politica de dividendos acordada por la Junta de Accionistas.

aa. Arrendamientos - Existen dos tipos de arrendamientos:

e Arrendamientos financieros: Es el caso en que el arrendador transfiere sustancialmente todos los riesgos y
beneficios inherentes a la propiedad del activo al arrendatario. La propiedad del activo, en su caso, puede o no ser
transferida.

¢ Arrendamientos operativos: Los arrendamientos en los cuales la propiedad del bien arrendado y sustancialmente
todos los riesgos y beneficios que recaen sobre el activo permanecen con el arrendador, son clasificados como
operativos.

Los ingresos o gastos procedentes de los contratos de arrendamiento financiero se reconocen en el rubro “Otros
ingresos” u “Otros gastos” del estado de resultados integrales consolidados, segun se incurren.

ab. Clasificacion de saldos en corriente y no corriente - En el estado de situacion financiera consolidado, los saldos se
clasifican en funcion de sus vencimientos, es decir, como corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior a doce
meses y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo. En el caso que existiese obligaciones cuyo
vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo refinanciamiento a largo plazo esté asegurado a discrecion de la
Sociedad, mediante contratos de crédito disponibles de forma incondicional con vencimiento a largo plazo, podrian
clasificarse como pasivos no corrientes.

ac. Medio ambiente - La Sociedad, adhiere a los principios del Desarrollo Sustentable, los cuales compatibilizan el
desarrollo econémico cuidando el medio ambiente y la seguridad y salud de sus colaboradores.

La Sociedad reconoce que estos principios son claves para el éxito de sus operaciones.
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3.2 Nuevos pronunciamientos contables

A la fecha de emision de los presentes estados financieros consolidados, las siguientes NIIF e Interpretaciones del
CINIIF habian sido emitidas por el IASB, pero no eran de aplicacion obligatoria y la Administracion decidié no

aplicarlos retrospectivamente:

Nuevas NIIF
NIIF 9, Instrumentos Financieros

Enmiendas a NIIFs

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas
Internacionales de Informacién Financiera

NIIF 2, Pagos basados en acciones

NIIF 3, (Revisada) Combinacion de negocios

NIC 27, (Revisada), Estados Financieros Consolidados e
Individuales.

NIC 24, Revelacion de Partes Relacionadas

NIC 32, Clasificacion de Derechos de Emision

NIC 39, Instrumentos Financieros: Medicion y Reconocimiento
— Items cubiertos elegibles

Mejoras a NIIFs — coleccion de enmiendas a doce Normas
Internacionales de Informacion Financiera

Nuevas Interpretaciones
CINIIF 17, Distribucion de activos no monetarios a propietarios

CINIIF 19, Extincion de pasivos financieros con instrumentos
de patrimonio

Enmiendas a Interpretaciones
CINIIF 14, El limite sobre un activo por beneficios definidos,
requerimientos minimos de fondeo y su interaccion

Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de enero de 2013

Fecha de aplicacién obligatoria

Periodos anuales iniciados el 1° de julio de
2009

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de enero de 2010

Periodos anuales iniciados el 1° de julio de
2009

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de enero 2009

Periodos anuales iniciados en o después de 1°
de enero de 2011

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de enero 2010

Aplicacion retrospectiva para periodos
anuales iniciados en o después del 1° de julio
de 2009

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de enero 2010

Fecha de aplicaciéon obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de julio de 2009

Periodos anuales iniciados en o después del
1° de julio de 2010

Fecha de aplicacién obligatoria
Periodos anuales iniciados en o después del
1° de enero de 2011

La Administracion estima que estas normas, enmiendas e interpretaciones, antes descritas, se adoptaran en los estados
financieros consolidados de la Sociedad iniciados al 1° de enero de 2010 y que la adopcion de tales normas, enmiendas e
interpretaciones no tendrdn un impacto significativo en los estados financieros de la Sociedad en el periodo de su
aplicacion inicial.
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4. Primera aplicacién de las NIIF
a. Bases de transicion a las NIIF

Hasta el 31 de diciembre de 2009, Invercap S.A. y sus filiales han preparado sus estados financieros de acuerdo con
principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y normas e instrucciones emitidas por la Superintendencia
de Valores y Seguros.

De acuerdo a lo anteriormente indicado el Grupo establecié como su periodo de transicion a las NIIF, el afio 2009,
definiendo como fecha para la medicion de los efectos de primera aplicacion el 1° de enero de 2009.

Aplicacion de NIIF 1

Los estados financieros de la Sociedad y sus Filiales por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2009 son los
primeros estados financieros consolidados preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF). La Sociedad y sus filiales han aplicado NIIF 1 al preparar sus estados financieros consolidados.

Con base en el analisis de los factores primarios y secundarios establecidos en la NIC 21, Invercap S.A. y sus filiales han
determinado que la moneda funcional de sus operaciones es el dolar de los Estados Unidos de Norteamérica, excepto las
filiales Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. y Compaiiia Naviera Santa Fe Ltda., las cuales han determinado
su moneda funcional en pesos chilenos.

De acuerdo a NIIF 1, para elaborar los presentes estados financieros consolidados antes mencionados, se han aplicado
todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroactiva de las NIIF.

b. Exenciones a la aplicacion retroactiva elegidas por el Grupo Invercap S.A.
e Combinaciones de negocios - La Sociedad ha aplicado la exencion establecidas en NIIF 1 para las combinaciones
de negocios. Por lo tanto, no ha reexpresado las combinaciones de negocios que tuvieron lugar con anterioridad a la

fecha de transicion de 1° de enero de 2009.

e Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido - La Sociedad ha elegido medir sus activos de propiedad
planta y equipos a su costo atribuido a la fecha de transicion.

¢ Diferencias de conversion acumuladas - La Sociedad ha elegido dejar en cero las diferencias de conversion
acumuladas a la fecha de transicion. Por lo tanto, todas las ganancias o pérdidas en enajenaciones posteriores por estas

operaciones excluiran diferencias de conversion que surjan antes de la fecha de transicion.

¢ Beneficios a empleados - El Grupo ha elegido optar por reconocer en resultados, todas las ganancias y pérdidas
actuariales acumuladas a la fecha de transicion a NIIF.
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c. Conciliacion del Patrimonio y Resultado neto determinado de acuerdo a NIIF y Principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile (PCGA Chile)

e Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a las NIIF en la
Sociedad. La conciliacion proporciona el impacto de la transicion con los siguientes detalles:

A continuacion se presenta la conciliacion del patrimonio neto y resultado al 31 de diciembre de 2009 entre PCGA Chile
y NIIF:

31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$

Patrimonio neto segiin PCGA Chile 306.330 335.183
Incorporacion de los accionistas minoritarios 404 595
Inversiones en asociadas valorizadas a NIIF (a) 61.896 54.116
Castigo mayor valor (b) 2.272 2.876
Beneficios a los empleados (c) (87) (57)
Eliminacion cuentas complementarias de impuestos diferidos (d) 1 5
Menor valor 136
Dividendo minimo legal (e) (21.138)
Otros (653) (200)
Total de ajustes a NIIF 63.565 35.602
Patrimonio neto segiin NIIF 370.299 371.380

Acumulado

01.01.2009

31.12.2009

MUS$

Resultado segiin PCGA Chile (10.400)
Amortizacion Mayor Valor (b) (604)
Amotizacion menor valor (b) 136
Beneficios a los empleados (c) 3D
Reverso amortizacion cuentas complementarias de impuestos diferidos (d) 4
Inversiones en asociadas valorizadas a NIIF (a) 5.379
Reverso provision de dividendos (788)
Otros 2
Total de ajustes a NIIF 4.090
Resultado segiin NIIF (6.310)
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Explicacion de los principales ajustes:

(C))

(b)

©

)

(e)

Inversiones en asociadas valorizadas a NIIF - Corresponde al ajuste originado por cambios en patrimonio bajo
NIIF de inversiones en asociadas.

Menor y mayor valor de inversiones - La Sociedad y sus filiales a la fecha de transiciéon mantienen menores y
mayores valores de inversion generados bajo la aplicacion de combinaciones de negocios bajo principios de
contabilidad generalmente aceptados en Chile.

Los mayores valores de inversiones vigentes a la fecha de transicion han sido eliminados con abono a patrimonio.
La amortizacion de los menores valores de inversion ha sido suspendida a contar del presente ejercicio.

Bajo PCGA Chilenos el menor valor de inversion que resultd de las combinaciones de negocios es amortizado
linealmente durante un periodo maximo de 20 afios.

De acuerdo a las NIIF no se considera que exista una amortizacion sistematica de la plusvalia comprada por lo que
no se amortiza siendo necesario unicamente un analisis de recuperabilidad del mismo.

El ajuste presentado en la conciliacion reversa los efectos de amortizar del valor no aceptado bajo NIIF.

Ajuste a valor actuarial de beneficios a empleados - La Sociedad constituye obligaciones por indemnizaciones
por cese de servicios del personal para ciertos trabajadores, en base a lo estipulado en los contratos colectivos e
individuales del personal. Dicha obligacion se encontraba registrada bajo PCGA de acuerdo al método del valor
actual del costo devengado. De acuerdo a NIIF 19 dicha indemnizacion debe ser registrada mediante el método de
valor actuarial. La diferencia entre ambos determind una mayor provision, la que se ajusto contra resultados
acumulados a la fecha de transicion.

Eliminacién de cuentas complementarias - De acuerdo a NIIF cualquier diferencia entre el valor contable y
tributario de un activo o pasivo representa la existencia de un impuesto diferido que debe registrarse en el estado de
situacion financiera. Bajo PCGA en Chile la determinacion de los impuestos diferidos sigue un esquema similar,
excepto porque los PCGA en Chile permitian contabilizar el efecto de la primera aplicacion de los impuestos
diferidos contra una cuenta complementaria del estado de situacion financiera. Dichos activos (pasivos)
complementarios eran amortizados contra resultado en los periodos estimados de reverso de la diferencia temporal
que le dio origen, lo cual origina una diferencia con las NIIF que debid ser ajustada en el proceso de adopcion.

Dividendo minimo - La Sociedad tiene como politica de dividendos distribuir anualmente un 100% de los
dividendos recibidos de CAP S.A.. Dicha politica es establecida cada afio por la Junta de Accionistas.

Lo anterior implicé reconocer como impacto inicial al 1 de enero de 2009 un menor patrimonio por dividendo
minimo.

5. Gestion de riesgo financiero y definicion de cobertura

A continuacion se presenta una definicion de los riesgos que enfrenta la Sociedad y sus filiales, una caracterizacion y
cuantificacion de éstos para ellas, asi como una descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso:

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Sociedad esta expuesta a diversos riesgos
financieros que pueden afectar de manera significativa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados. Las politicas de administracion de riesgo son aprobadas y revisadas periddicamente por Invercap S.A. y sus
filiales.
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a. Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés, tipo de cambio, precios de
productos, etc., produzcan pérdidas econémicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o a la valorizacion de
pasivos, debido a la nominacion o indexacion de éstos a dichas variables.

Las politicas en la administracion de estos riesgos son establecidas por la Sociedad. Esta define estrategias especificas
en funcioén de los analisis periddicos de tendencias de las variables que inciden en los niveles de tipo de cambio e interés.

e Riesgo de tipo de cambio - La Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgo de tipo de cambio dada la naturaleza
de sus operaciones, las que involucran transacciones en monedas distintas al dolar estadounidense, principalmente pesos
chilenos, resultando las mismas poco significativas en razon de que la moneda funcional de la Sociedad es el dolar
estadounidense (Nota 9).

o Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento de Invercap S.A. y filiales considera una mezcla de
fuentes de fondos afectos a tasa fija y tasa variable. La porcion del financiamiento afecto a tasa de interés variable,
usualmente consistente en la tasa flotante LIBO de 3 6 6 meses mas un margen, expone a la Sociedad a cambios en sus
gastos financieros en el escenario de fluctuaciones de la tasa LIBO.

La deuda financiera total de Invercap S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2009 se resume en el siguiente cuadro,
desglosada entre deuda a tasa fija y deuda a tasa variable:

Tasa fija  Tasa variable Totales

MUSS$ MUS$ MUS$
Deuda bancaria corriente 7.197 7.197
Deuda bancaria no corriente 25.658 25.658
Arrendamiento financiero 825 825
Interest Rate Swap 1.131 1.131

Total 825 33.986 34.811

Al 31 de diciembre de 2009, no existe variacion significativa en los resultados de la Sociedad debido a cambios en la
tasa de interés.

b. Riesgo de crédito

Este riesgo esta referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones financieras con Invercap S.A.y
filiales, dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distinguen 3 categorias:

e Activos financieros - Corresponde a los saldos de efectivo. La capacidad de Invecap S.A. y filiales de recuperar
estos fondos a su vencimiento depende de la solvencia del banco en el que se encuentren depositados por lo que el riesgo
de crédito al que esta expuesto el efectivo esta limitado debido a que los fondos estan depositados en bancos de alta
calidad crediticia, segun las clasificaciones de crédito de clasificadoras de riesgo internacionales y limitados en montos
por entidad financiera, de acuerdo a la politica de inversiones vigente de la Sociedad.

e Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta de la Sociedad es significativamente
bajo, encontrandose constituida una provision para regularizar los créditos de dudoso cobro. La estimacion de esta
provision contempla ciertos deudores que, al cierre, presentan ciertos indices de morosidad.

e Riesgo de liquidez - Este riesgo estd asociado a la capacidad de la Sociedad para amortizar o refinanciar a precios de
mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para ejecutar sus planes de negocios con
fuentes de financiamiento estables.
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La Sociedad estima que la generacion de flujos de fondos para hacer frente a las obligaciones financieras es suficiente,
permitiendo eventuales distribuciones de dividendos a sus accionistas.

Por otra parte la Sociedad estima que el grado de endeudamiento es adecuado a los requerimientos de sus operaciones
normales y de inversion, establecidos en su plan quinquenal.

e Valor razonable de los instrumentos derivados y otros instrumentos financieros - El valor razonable de los
instrumentos financieros que no se negocian en un mercado activo se determina usando técnicas de valoracion. Invercap
S.A.y filiales usa el juicio para seleccionar una variedad de métodos y hacer hipotesis que se basan principalmente en
las condiciones de mercado existentes en la fecha de cada balance. En el caso de los instrumentos financieros derivados,
los supuestos realizados estan basados en las tasas de mercado cotizadas ajustadas por las caracteristicas especificas del
instrumento.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de capital de las obligaciones financieras de Invercap S.A. y filiales
vigentes al 31 de diciembre de 2009:

Aiio de vencimiento

2010 2011 2012 Total

MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Deuda bancaria corto plazo 7.197 7.197
Deuda bancaria largo plazo 19.816 5.842 25.658
Arrendamiento financiero 150 675 825
Interest Rate Swap 238 893 1.131
Totales 7.585 21.384 5.842 34.811

6. Revelaciones de las estimaciones y los supuestos que la gerencia haya realizado al aplicar las politicas
contables de la entidad

La aplicacion de las Normas Internacionales de Informacion Financiera requiere el uso de estimaciones y supuestos que
afectaran los montos a reportar de activos y pasivos a la fecha de los estados financieros y los montos de ingresos y
gastos durante el periodo de reporte. La Administracion del Grupo, necesariamente efectuara juicios y estimaciones que
tendran un efecto significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros bajo NIIF. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros bajo NIIF.

Un detalle de las estimaciones y juicios usados son los siguientes:
a. Vida qtil econémica de activos - La vida 1til de los bienes de propiedad, planta y equipo que son utilizados para

propositos del calculo de la depreciacion es determinada en base a estudios técnicos preparados por especialistas
internos y externos.
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Adicionalmente, se utilizan estos estudios para las nuevas adquisiciones de bienes de propiedad, planta y equipos, o
cuando existen indicadores que las vidas utiles de estos bienes deben ser cambiadas. Los estudios consideran
principalmente para la determinacion de la vida 1til de ciertos bienes, las expectativas de unidades o volumen de
produccion energética.

b. Deterioro de activos - La Sociedad revisa el valor libro de sus activos tangibles e intangibles para determinar si hay
cualquier indicio que estos activos podrian estar deteriorados. En la evaluacion de deterioro, los activos que no generan
flujo efectivo independiente son agrupados en una unidad generadora de efectivo (“UGE”) apropiada. El monto
recuperable de estos activos 0 UGE, es medido como el mayor entre su valor justo (metodologia flujos futuros
descontados) y su valor de venta.

La Administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no generan flujos de efectivo
independientes y también es la estimacion, la periodicidad y los valores del flujo de efectivo subyacente en los valores
del calculo. Cambios posteriores en la agrupacion de la UGE o la periodicidad de los flujos de efectivo podria impactar
los valores libros de los respectivos activos.

c. Litigios y contingencia - La Sociedad y sus filiales evaluan periddicamente la probabilidad de pérdida de sus litigios
y contingencias de acuerdo a las estimaciones realizadas por sus asesores legales. En los casos que la Administracion y
los abogados de la Sociedad han opinado que se obtendran resultados favorables o que los resultados son inciertos y los
juicios se encuentran en tramite, no se han constituido provisiones al respecto.

d. Costos de restauracion y rehabilitacion ambiental

Las provisiones para restauracion, rehabilitacion y costos medioambientales, se efectiian a valor presente tan pronto
como la obligacion es conocida. Los costos incurridos de desarme asociados a cada proyecto son capitalizados y
cargados a resultados sobre la vida util del proyecto a través de la depreciacion de los activos y/o el desarrollo de la
provision descontada. Los costos ambientales son estimados usando también el trabajo de un especialista externo y/o
expertos internos. La Administracion aplica su juicio y experiencia para provisionar y amortizar estos costos.

e. Provision de beneficios al personal

Los costos esperados de indemnizaciones por afios de servicio relacionados con los servicios prestados por los
trabajadores durante el afio son cargados a resultados del periodo. Cualquier ganancia o pérdida actuarial, la cual puede
surgir de diferencias entre los resultados reales y esperados o por cambios en los supuestos actuariales, son reconocidos
dentro de los costos de operacion en el estado de resultados integrales consolidados.

Los supuestos que se refieren a los costos esperados son establecidos en conjunto con un actuario externo a la Sociedad.
Estos supuestos incluyen las hipdtesis demograficas, la tasa de descuento y los aumentos esperados en las
remuneraciones. Aunque la Administracion cree que los supuestos usados son apropiados, un cambio en estos supuestos
podria impactar significativamente los resultados de la Sociedad.

f. Valor justo de los derivados y otros instrumentos financieros

Tal como se describe en la Nota 5, la Administracion usa su criterio al seleccionar una técnica de valorizacion apropiada
de los instrumentos financieros que no se cotizan en un mercado activo. Se aplican las técnicas de valorizacion usadas
comunmente por los profesionales del mercado. En el caso de los instrumentos financieros derivados, se forman las
presunciones basadas en las tasas cotizadas en el mercado, ajustadas segun las caracteristicas especificas del
instrumento. Otros instrumentos financieros se valorizan usando un analisis de la actualizacion de los flujos de efectivo
basado en las presunciones soportadas, cuando sea posible, por los precios o tasas observables de mercado.
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7. Efectivo y equivalentes al efectivo
El detalle del efectivo al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Caja 13 10
Banco 1.098 1.152
Total 1.111 1.162

8. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Total corriente

Rubro 31.12.2009  01.01.2009
MUSS$ MUSS$

Deudores por venta nacionales 46

Deudores varios 282 573

Total 328 573

Los valores razonables de deudores por ventas y otras cuentas por cobrar corresponden a los mismos valores
comerciales.

9. Instrumentos Financieros
Activos financieros
a) Instrumentos por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a
continuacion:

Préstamos y
cuentas por cobrar

31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar (Nota 8) 328 573
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas (Nota 10) 493 374
Total 821 947
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b) Riesgo de tasa de interés y moneda

La exposicion de los activos financieros de la Compaiiia para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009

Activos financieros

Tasa fija activos financieros

Tasa Tasa Inversiones Tasa Periodo
Total variable fija patrimonio Sin interés promedio promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % afos
Dolar 5.436 489 4.947 0,50
Total activos financieros 5.436 489 - - 4.947 0,50 -
Al 01 de enero de 2009
Activos financieros Tasa fija activos financieros
Tasa Tasa Inversiones Tasa Periodo
Total variable fija patrimonio Sin interés promedio promedio
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ % afos
Dolar 31.247 370 30.877 4,63
Total activos financieros 31.247 370 - - 30.877 4,63 -
Pasivos financieros
a) Instrumentos por categoria
Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a las categorias que se detallan a
continuacion:
Pasivos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos Y cuentas con cambios Derivados parala
al vencimiento por pagar en resultados de inversion venta Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Saldos al 31 de diciembre de 2009
Préstamos que devengan interés 33.680 33.680
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 5.237 5.237
Contratos de derivados financieros 1.131 1.131
Total pasivos financieros - 38.917 - 1.131 - 40.048
Pasivos a
Préstamos valor razonable Disponibles
Mantenidos y cuentas con cambios Derivados parala
al vencimiento por pagar en resultados de inversion venta Total
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Saldos al 01 de enero de 2009
Préstamos que devengan interés 29.643 29.643
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 29.014 29.014
Contratos de derivados financieros 1.754 1.754
Total pasivos financieros - 58.657 - 1.754 - 60.411
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b) Riesgo de tasa de interés y moneda
La exposicion de los pasivos financieros de la Sociedad para riesgo de tasa de interés y moneda es la siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009

Pasivos financieros Tasa fija pasivos financieros
Tasa Tasa Inversiones Tasa Periodo
Total variable fija patrimonio Sin interés promedio promedio
MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ % afos
Délar 40.048 33.986 825 5.237 4,95
Total activos financieros 40.048 33.986 825 - 5.237 4,95 -
Al 01 de enero de 2009
Pasivos financieros Tasa fija pasivos financieros
Tasa Tasa Inversiones Tasa Periodo
Total variable fija patrimonio Sin interés promedio promedio
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ % afios
Délar 60.411 30.603 794 29.014 4,95
Total activos financieros 60.411 30.603 794 - 29.014 4,95 -
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10. Informacién sobre partes relacionadas

Las operaciones entre la Sociedad y sus filiales, que son partes relacionadas, forman parte de las transacciones
habituales de la Sociedad en cuanto a su objeto y condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacion.

a. Accionistas - El detalle de los accionistas mayoritarios de la Sociedad a diciembre 31, 2009, es el siguiente:

Numero de Participacion
Nombre accionista Acciones %
Inmobiliaria Cemin S.A. 36.187.643 24.21%
Fundacion CAP 13.563.265 9,08%
Lacerta S.A. 13.279.035 8,89%
Inversiones Hierro Viejo Ltda. 10.548.600 7,06%
Syracuse S.A. 8.065.678 5,40%
Goran S.A. 7.455.990 4,99%
Tanner Corredores de Bolsa S.A. 6.603.911 4,42%
Inversiones Ultraterra Ltda. 6.278.158 4,20%
Inversiones Aegis Chile S.A. 5.024.889 3,36%
Hanstan International Corp 3.818.285 2,55%
South Pacific Investments S.A. 3.600.000 2,41%
Mitsubishi Corporation 3.452.450 2,31%
Otros accionistas 31.570.208 21,12%
Total 149.448.112 100,00%

b. Saldos y transacciones con entidades relacionadas
Cuentas por cobrar

Total corriente

Sociedad RUT Tipo de Relacion 31.12.2009 01.01.2009
MUSS MUSS$
INTASA S.A. 99.503.280-5 Coligada 489 370
PORT INTERNATIONAL N.V. 0-E 4 4
Total 493 374

Los saldos por cobrar se originan por traspasos en cuenta corriente y por el cobro de servicios y asesorias, y estan
pactados en dolares estadounidenses. El saldo por cobrar a Intasa S.A. corresponde al cobro de asesoria financiera
realizada por la Sociedad, de acuerdo a lo sefialado por la Junta Extraordinaria de Accionistas de Cintac S.A., al
momento de la division de esta tltima.
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Transacciones mas significativas y sus efectos en resultado

Acumulado Acumulado
31.12.2009 01.01.2009
Efecto en
Descripcion de la resultados
Sociedad RUT Tipo de relacién transaccion Monto (cargo) abono Monto
MUSS$ MUSS$ MUSS$
INTASA S.A. 99.503.280-5 Coligada Asesorias prestadas 120 120 139
Remesas de fondos recibidas 300
CAP S.A. 91.297.000-0 Coligada Directa Servicios recibidos 50 (50) 42
Servicios de telecomunicacion 6
Dividendos 4.615 28.493
NOVACERO S.A. 96.925.940-0 Coligada Directa Dividendos 1.807

No existen deudas de dudosa cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provision ni gastos reconocidos por este
concepto.

c. Administracién y alta direccion- Los miembros de la Alta Administracion y demas personas que asumen la gestion
de Invercap S.A. y filiales, incluyendo a la Gerencia General, asi como los accionistas o las personas naturales o
juridicas a las que representan, no han participado al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, en transacciones
inhabituales y / o relevantes de la Sociedad.

Invercap S.A. es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que permanecen por un periodo de 3
afios con posibilidad de ser reelegidos.

d. Comité de Directores - De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anonimas, Invercap S.A. y filiales cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros, que tienen las
facultades contemplados en dicho articulo.

e. Remuneracion y otros — En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anoénimas, en abril de 2009, la Junta General Ordinaria de Accionistas determiné la remuneracion del Directorio de
Invercap S.A. para el ejercicio 2009. El detalle de los importes pagados en el periodo 31 de diciembre de 2009 y 2008
que incluye a los miembros del Comité de Directores es el siguiente:

e Remuneracion del Directorio

Acumulado Acumulado
31.12.2009 01.01.2009
Comité de Comité de
Nombre Cargo Directorio Directores Directorio Directores
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sr. Roberto de Andraca B. Presidente 164 7 158 7
Sr. Sven Von Appen B. Vice-presidente 82 79
Sr. Eddie Navarrete C. Director 82 7 79 7
Sr. Fernando Harambillet A.  Director 25 5
Sr. Juan Rassmuss R. Director 25
Sr. Fernando Reitich S. Director 82 79
Sr. Marcelo Rozas L. Director 25
Sr. Juan Rassmuss E. Director 57 79
Total 542 19 474 14
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e Gastos en asesorias del Directorio - Durante el periodo terminado el 31 de diciembre de 2009, el Directorio no
realizd gastos por asesorias.

e Remuneraciones de los miembros de la alta direcciéon que no son Directores - Los miembros de la alta direccion
de la Sociedad y Gerentes, recibieron en 2009 una remuneracion total de MUS$436.

e Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones - No existen cuentas por cobrar y/o pagar entre la Sociedad y
sus Directores y Gerencias.

e Otras transacciones - No existen otras transacciones entre la Sociedad y sus Directores y Gerencias.

e Garantias constituidas por la Sociedad a favor de los Directores - Durante 2009, la Sociedad no ha realizado
este tipo de operaciones.

e Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes - No existen planes de incentivos tales como bonos,
compensaciones en acciones, opciones de acciones u otros sobres los cuales participan Directores, administrativos

y/o ejecutivos de la Sociedad.

¢ Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes - Durante 2009, no se han pagado
indemnizaciones a ejecutivos y gerentes.

e Clausulas de garantias, Directorios y Gerencia de la Sociedad - La Sociedad no tiene pactado clausulas de
garantias con sus directores y gerencia.

e Planes de redistribucion vinculados a la cotizacion de la accién - La Sociedad no mantiene este tipo de
operaciones.

11. Cuentas por cobrar por impuestos corrientes
Las cuentas por cobrar por impuestos al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, se detallan a continuacion:

Total corriente
31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$
Impuesto renta (16) (40)
IVA crédito fiscal y otros impuestos por recuperar 496 26
Impuestos por recuperar por absorcion de pérdidas tributarias 688 726
Totales 1.168 712
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12. Otros activos corrientes

El detalle de los otros activos corrientes, al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, es el siguiente:

Dividendo por cobrar CAP S.A.
Dividendo por cobrar Novacero S.A.

Totales

13. Inversion en subsidiarias

31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS$

4.615 28.493

1.807

4.615 30.300

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Sociedad y las sociedades controladas. A

continuacion se incluye informacion detallada de las filiales al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009.

Sociedad

Compaiiia Naviera Santa Fe Ltda.
Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda.
Energia de la Patagonia y Aysén S.A. (Nota 2)

Sociedad

Compatfiia Naviera Santa Fe Ltda.
Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda.
Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA (Nota 2)
Empresa Eléctrica Chaica SpA (Nota 2)
Empresa Eléctrica La Arena SpA (Nota 2)
Empresa Eléctrica Florin SpA (Nota 2)

31.12.2009
Importe de
ganancia
Activos Activos no Pasivos Pasivos no  Ingresos (pérdida)
corrientes  corrientes corrientes corrientes ordinarios Neta
MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
1.146 19 (151)
1.765 4.185 293 1.869 310 (575)
630 6.721 2.199 4.212 194 (416)
01.01.2009
Importe de
ganancia
Activos Activos no Pasivos Pasivos no  Ingresos (pérdida)
corrientes  corrientes corrientes corrientes ordinarios Neta
MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$
1.045 2 2 137
1.810 3.047 267 1.033 212 451
546 3.966 2.817 1.461 (1.732)
18 240 8 (50)
120 270 75 (54)
427 1.298 1.067 (96)
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14. Inversiones en asociadas contabilizadas por el método de la participacion
e Método de participacion:

A continuacion se presenta un detalle de las principales inversiones en asociadas contabilizadas bajo el método de la
participacion al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009:

Incrementos
(decrementos)

Numero de Participacién Saldo al Resultado Reserva de Reserva de patrimoniales Total
Sociedad acciones 31.12.2009 01.01.2009  Adiciones  Bajas del ejercicio Dividendos conversion cobertura asociadas 31.12.2009
% MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS$
CAP S.A. 46.807.364 31,3201 353.208 (2.530) (4.615) 487 9.965 176 356.691
COMSAB S.A. 19.680.377 35,0101 525 27 119 617
SABIMET S.A. 1.380.420 3,54040 57 3) 14 68
TECNOACERO S.A. 35 0,00019
TECNOACERO UNO S.A. 35 0,00019
NOVACERO S.A. 129.505.824 47,3179 36.221 674 (1.780) 35.115
INMOBILIARIA JARDIN OESTE LTDA. 50,0000 -
Total 390.011 - - (1.886) (4.615) 487 9.965 (1.471) 392.491

Al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009 Inmobiliaria Jardin Oeste Ltda. presenta patrimonio negativo. El
Grupo consolidado constituyd una provision por MUS$425 y MUS$352 respectivamente, para registrar su participacion
proporcional en el patrimonio negativo de esta coligada, registrada en otros pasivos no corrientes (Nota 24).

El resultado no realizado originado por la venta de las acciones de Centroacero S.A. a CINTAC S.A. fue de
MUSS$1.692, de los cuales se realizaron en el afio 2006 MUS$1.083.

El resultado no realizado originado por la no concurrencia en el aumento de capital de Novacero S.A. fue de
MUSS$5.116, de los cuales se realizaron en el afio 2006 MUS$3.514.

Al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, los resultados no realizados por MUS$2.211 se presentan netos en la
inversion en Novacero S.A.

15. Activos intangibles

a. El detalle de los activos intangibles es el siguiente:

31.12.2009 01.01.2009
Amortizacion Amortizacion
acumulada/ acumulada/
Valor deterioro Valor Valor deterioro Valor
bruto del valor neto bruto del valor neto
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
Derechos de agua 1.015 1.015 991 991
Totales 1.015 1.015 991 991
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b. Los movimientos de los activos intangibles son los siguientes:

Derechos
de agua
MUS$
Saldo inicial al 1 enero de 2009 991
Adiciones 24

Saldo final al 31 diciembre de 2009 1.015

16. Propiedad, planta y equipo

a. Composicion:

La composicion por clase de Propiedad, planta y equipos al cierre de cada periodo, a valores neto y bruto, es la

siguiente:

Propiedad, planta y equipos, neto
Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura
Magquinaria y equipo

Otros activos fijos

Total Propiedad, planta y equipos, neto

Propiedad, planta y equipos, bruto

Terrenos

Construcciones y obras de infraestructura
Maquinaria y equipo

Otros activos fijos

Total Propiedad, planta y equipos, bruto

31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUSS$
140 104
3.791 3.047
782 864
1.137 952
5.850 4.967
31.12.2009 01.01.2009
MUS$ MUSS$
140 104
4.289 3.427
920 949
1.318 1.092
6.667 5.572
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La depreciacion acumulada por clases de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009
es la siguiente:

Depreciacion acumulada 31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS
Construcciones y obras de infraestructura 498 380
Magquinarias y equipos 138 85
Otros activos fijos 181 140
Total depreciacion acumulada 817 605

b. Movimientos:

Los movimientos contables del afio terminado el 31 de diciembre de 2009, de propiedad, planta y equipos, neto, es el
siguiente:

Contrucciones
y obras de Maquinarias Otros

Costo Terrenos infraestructura y equipos activos fijos Total

MUSS$ MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Activos
Saldo inicial al 1 de Enero de 2009 104 3.427 949 1.092 5.572
Adiciones 36 1.125 24 7 1.192
Reclasificaciones (250) 250 -
Otros (13) (53) (31) (97)
Subtotal 140 4.289 920 1.318 6.667
Depreciacién acumulada
Saldo inicial al 1 de Enero de 2009 (380) (85) (140) (605)
Depreciacion del ejercicio (118) (53) (41) (212)
Subtotal (498) (138) (181) (817)
Valor libro
Saldo final al 31 de Diciembre de 2009 140 3.791 782 1.137 5.850
Saldo inicial a 1 de enero de 2009 104 3.047 864 952 4.967

c. Informacion adicional

Al 31 de diciembre de 2009, el activo fijo corresponde principalmente a terrenos por MUS$140.

Las obras de infraestructura por MUS$4.289 corresponden a activos asociados a la filial Empresa Eléctrica Cuchildeo

SpA por MUS$3.317 y a oficinas, boxes y estacionamientos de la filial Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda.

por MUS$972.

Los otros activos al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, incluyen activos en leasing que corresponden a:

a) Oficinas, boxes y estacionamientos de la filial Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. por MUS$1.332 y
MUS$1.046 respectivamente, correspondientes a contratos de venta con pactos de retroarrendamiento financiero

suscrito con el Banco de Crédito e Inversiones el 30 de septiembre de 2004. Este contrato esta pactado en UF, tiene
un plazo de vencimiento de diez afios y una tasa de interés de 4,95%.
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b) Arriendo de dos camionetas para las faenas hidroeléctricas de la filial indirecta Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA
por MUS$56 y MUS$46 respectivamente. Este contrato es con el Banco de Crédito e Inversiones en UF a una tasa
de 5,83% con vencimiento en 3 afios.

Las obligaciones por estos contratos se presentan en préstamos que devengan intereses corrientes y no corrientes por
MUSS$150 y MUSS114 y MUS$675 y MUS$680 respectivamente.

Dentro de las obras en ejecucion se incluyen obras correspondientes a mini central Florin por MUS$257.

e Activos en arrendamiento financiero - En el rubro Otros Activos se presentan los siguientes activos adquiridos
bajo la modalidad de arrendamiento financiero:

31.12.2009 01.01.2009

MUSS MUSS$
Oficinas, boxes y estacionamientos, bajo arrendamiento financiero, neto 1.388 1.092
Total 1.388 1.092

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos arrendamientos financieros son los siguientes:

Bruto Interés Valor presente
31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 187 153 37 39 150 114
Entre un afio y cinco afios 755 776 80 96 675 680
Total 942 929 117 135 825 794

e Costos de desmantelamiento - El efecto del calculo de los costos de desmantelamiento y restauracion, de acuerdo
al juicio y experiencia de la administracion, no resulto ser material y por dicha razén no ha sido registrado al cierre

del periodo.
e Capitalizacion de intereses

El siguiente es el detalle de los costos por intereses capitalizados en Propiedad plantas y equipos:

31.12.2009 01.01.2009
Tasa de capitalizacion % 5,07 6,14
Importe de los costos MUS$ 121 308

e Seguros - La Sociedad tiene formalizadas pélizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan sujetos los
diversos elementos de propiedad, planta y equipo, asi como las posibles reclamaciones que se le puedan presentar
por el ejercicio de su actividad, dichas poélizas cubren de manera suficiente los riesgos a los que estan sometidos.

e Costo por depreciacion - La depreciacion de los activos se calcula linealmente a lo largo de su correspondiente
vida 1til.
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e [Esta vida util se ha determinado en base al deterioro natural esperado, la obsolescencia técnica o comercial derivada
de los cambios y/o mejoras en la produccion y cambios en la demanda del mercado, de los productos obtenidos en la
operacion con dichos activos.

Las vidas utiles estimadas por clases de activo son las siguientes:

Vida qtil
Vida util Vida util promedio
minima maxima ponderado
afios afios afios
Construcciones y obras de infraestructura 30 50 40
Maquinaria 10 20 15
Equipamiento de tecnologias de la informacion 3 3 3

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de los estados
financieros.

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de explotacion y gastos de
administracion es el siguiente:

31.12.2009
MUSS$
En Gastos de Administracion y Ventas 212
Total 212
17. Propiedades de inversién
a. La composicion del rubro se detalla a continuacién
31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS$
Oficina y boxes de estacionamiento 513 418
Activo fijo Los Conquistadores 1.110 905
Totales 1.623 1.323
b. Los movimientos de propiedades de inversion son los siguientes:
Oficina
y boxes Activo fijo
estacionamiento Los Conquistadores Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial a enero 1, 2009 418 905 1.323
Otro incremento 95 205 300
Saldo final diciembre 31, 2009 513 1.110 1.623
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18. Impuesto a la renta e impuestos diferidos

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados del aiio

Gasto por impuesto corriente
Total gasto por impuesto corriente, neto
Ingreso por impuestos diferidos a las ganancias
Ingreso por impuestos diferidos relativos a la creacién y
reversion de diferencias temporarias
Beneficio tributario por pérdidas tributarias
Gasto por impuestos diferidos por cambio en la provision de valuacion

Total ingreso por impuestos diferidos, neto

Total ingreso por impuesto a las ganancias

Gasto (ingreso) por impuestos corrientes por partes nacional y extranjera (neto)

Gasto por impuestos corrientes nacional (neto)
Gasto (ingreso) por impuestos corrientes extranjero (neto)

Total gasto por impuesto corriente, neto

Ingreso por impuestos diferidos por partes nacional y extranjera (neto)

Gasto (ingreso) por impuestos diferidos nacional (neto)
Gasto (ingreso) por impuestos diferidos extranjero (neto)

Total ingreso por impuesto corriente, neto

Total ingreso por impuesto a las ganancias
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444
152
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31.12.2009
MUSS$

(16)

(16)

524
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b. Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal

La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos aplicables al Grupo, se
presenta a continuacion:

31.12.2009
MUSS$

Pérdida antes de impuestos (6.818)

Tasa impositiva legal 17%
Ingreso por impuesto utilizando la tasa legal 1.159

Participacion en ganancias de asociadas contabilizadas por el método de la participacion (332)
Cambios en la provision de valuacion (142)

Otros (177)

Ingreso por impuesto utilizando la tasa efectiva 508
31.12.2009
%
Tasa impositiva legal 17%

Otro incremento (decremento) en tasa impositiva legal
Ajuste a la tasa impositiva legal

Tasa impositiva efectiva 17%

La tasa impositiva utilizada para las conciliaciones del 2009 corresponde a la tasa de impuesto fue de 17% a la Sociedad
debe pagar sobre sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente en Chile.

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad y sus filiales presentan pérdidas tributarias por lo que no presentan impuesto a
las ganancias a pagar.
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c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero
de 2009 es el siguiente:

Activos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:
31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$

Deudores comerciales 104 100
Provisiones 3 3
Pasivo de cobertura 192 288
Utilidad no realizada 376 376
Indemnizacion afios de servicio 18 12
Otros 38 47
Pérdidas tributarias 1.126 199
Provision de valuacion (869) -

Total activos por impuestos diferidos 988 1.025

Pasivos por impuestos diferidos reconocidos, relativos a:
31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$
Gastos diferidos - 78
Activos en leasing - 40
Otros - 9
Total pasivos por impuestos diferidos - 127

d. Saldos de impuestos diferidos

Los activos/(pasivos) de impuestos diferidos se derivan de los siguientes movimientos:

Movimientos en activos por impuestos diferidos (presentacion) 31.12.2009
MUSS$
Saldo al 1° de enero de 2009 898
Incremento (decremento) en pasivo por impuestos diferidos 90
Saldo final activos por impuestos diferidos 988
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19. Otros activos no corrientes
a. El detalle de los otros activos corrientes, al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero de 2009, es el siguiente:

31.12.2009 01.01.2009

MUS$ MUS$
Menor valor de inversiones 1.244 1.244
Otros 441 539
Totales 1.685 1.783

b. Los movimientos de los activos intangibles son los siguientes:
Menor valor

de inversion Otros
MUSS$ MUS$
Saldo inicial a enero 1, 2009 1.244 539
Disminuciones %98)
Total movimientos - (98)
Saldo final a diciembre 31, 2009 1.244 441

La Sociedad a la fecha de transicion mantiene menores valores generados bajo la aplicacion de contabilizacion de
negocios bajo Principios de Contabilidad generalmente aceptados en Chile. La amortizacion de los menores valores de
inversion ha sido suspendida a contar del presente ejercicio.

20. Préstamos que devengan intereses

El detalle de los préstamos que devengan intereses, para los periodos terminados al 31 de diciembre de 2009 y 1 de
enero de 2009 es el siguiente:

a. Obligaciones con entidades financieras:

31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$
Corriente
Préstamos de entidades financieras 7.197 4.540
Arrendamiento financiero (Nota 16¢) 150 114
Total 7.347 4.654

31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$
No corriente
Préstamos de entidades financieras 25.658 24.309
Arrendamiento financiero (Nota 16¢) 675 680
Total 26.333 24.989

35



INVERCAP S.A. Y FILIALES

Notas a los estados financieros consolidados

b. Vencimientos y moneda de las obligaciones con entidades financieras:

i. El detalle de los vencimientos y moneda de los préstamos bancarios es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2009

Tasa de interés v
Acreedor Moneda Tipo Base Vigente Hasta 6 meses 6 a 12 meses 1a 3 aiios Mas de 3 aiios Totales
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUSS$
Banco Crédito e Inversiones Pesos chilenos  Variable Tab 6M 3,44% 6.294 675 6.969
Banco Santander US$ Variable Tab 6M 3,90% 955 3.247 4.202
Banco Estado uUs$ Variable Tab 6M 1,83% 98 16.569 5.842 22.509
Total 7.347 20.491 5.842 33.680
Al 1 de enero de 2009
Tasa de interés Vencimiento
Acreedor Moneda Tipo Base Vigente Hasta 6 meses 6 a 12 meses 1 a 3 aiios Mas de 3 aiios Totales
MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Banco Crédito e Inversiones Pesos chilenos  Variable Tab 6M 9,23% 991 2.564 3.555
Banco Santander Uss$ Variable Tab 6M 7.20% 3.418 3.418
Banco Estado US$ Variable Tab 6M 4,10% 245 22.425 22.670
Total 4.654 24.989 29.643
21. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de los acreedores comerciales, acreedores varios y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2009 y 1 de
enero de 2009 es el siguiente:

Corriente
Concepto 31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS$
Dividendos por pagar 4.903 28.729
Acreedores comerciales 334 285
Totales 5.237 29.014
22. Provisiones
a. El detalle de las provisiones es el siguiente:
Corriente No corriente
Concepto 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS MUSS$ MUSS
Provision de vacaciones 18 20
Provision gratificacion 50 140
Provision premio de antigiiedad 2 2
Indemnizacion por afios de servicio 218 180
Otras provisiones 281 609
Totales 349 769 220 182
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b. El movimiento de las provisiones es el siguiente:

Indemnizacion
Provision de por aiios de Provision Bono de Otras
vacaciones servicio gratificaciones  antigiiedad provisiones
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de Enero de 2009 20 180 140 2 609
Provisiones adicionales 6 38 87 9 51
Provision utilizada (13) (42) (218) ®) (422)
Reverso provision
Incremento (decremento) en el cambio
de moneda extranjera 5 42 41 (1) 43
Saldo final al 31 de Diciembre de 2009 18 218 50 2 281

¢. Provisiones no corrientes

La Sociedad y sus filiales han constituido provision para cubrir indemnizacion por afios de servicio y bono de
antigiiedad, los que seran pagados a su personal, de acuerdo con los contratos colectivos suscritos con sus trabajadores.

El detalle de los conceptos incluidos en la provision beneficios al personal al 31 de diciembre y 1° de enero de 2009, es
el siguiente:

Concepto 31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUSS$
Indemnizacion por afios de servicio 218 180
Provisién Bono de antigiiedad 2 2
Totales 220 182

La provision de beneficios al personal se determina en atencion a un calculo actuarial con una tasa de descuento del 6%.

La provision de indemnizacion por afios de servicio se determina con atencion a un calculo actuarial con una tasa de
descuento del 6,0%.
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Los principales supuestos utilizados para propdsitos del calculo actuarial son los siguientes:

Bases actuariales utilizadas 31.12.2009 1.01.2009
Tasa de descuento 6.00% 6.00%
Tasa esperada de incremento salarial 1.00% 1.00%
Indice de rotacion 1.00% 1.00%
Edad de Retiro

Hombres 65 afios 65 afios

Mujeres 60 afios 60 afios
Tabla de mortalidad M95 M95

El estudio actuarial fue elaborado por el actuario independiente Sr. Rail Benavente, en base a los supuestos
proporcionados por la administracion.

23. Instrumentos derivados

La Sociedad, siguiendo la politica de gestion de riesgos financieros descrita en la Nota 5, realiza contrataciones de
derivados financieros para cubrir su exposicion a la variacion de tasas de interés.

Los derivados de tasas de interés son utilizados para fijar la tasa de interés variable de obligaciones financieras y
corresponden a Interest Rate Swap (IRS).

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad clasifica sus instrumentos derivados como “Inversion”.

El detalle de los instrumentos de inversion al 31 de diciembre de 2009 y 1 de enero 2009, es el siguiente:

31.12.2009 01.01.2009
Pasivos Corriente No corriente Corriente No corriente
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Interest Rate Swap 238 893 306 1.448

Jerarquia de valor

El valor razonable de los instrumentos financieros reconocidos en el Estado de Situacion Financiera, ha sido
determinado siguiendo la siguiente jerarquia, segun los datos de entrada utilizados para realizar la valorizacion.

Nivel 1: Precios cotizados en mercados activos para instrumentos idénticos.

Nivel 2: Precios cotizados en mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas de valoracion para las
cuales todos los inputs importantes se basen en datos de mercado que sean observables.

Nivel 3: Técnicas de valoracion para las cuales todos los inputs relevantes no estén basados en datos de mercado que
sean observables.

Al 31 de diciembre de 2009, el calculo del valor razonable de la totalidad de los instrumentos financieros sujetos a
valorizacion se ha determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia antes presentada.
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24. Otros pasivos

El detalle de los otros pasivos, al 31 de diciembre de 2009 y 01 de enero de 2009, es el siguiente:

Corriente No corriente
31.12.2009  01.01.2009  31.12.2009 01.01.2009
MUSS$ MUS$ MUS$ MUSS$
Déficit de participacion en coligada (Nota 14) 425 352
Otros 26
Totales 26 425 352

25. Informacion a revelar sobre patrimonio neto
a. Capital suscrito y pagado y nimero de acciones:
Al 31 de diciembre de 2009, el capital de la Sociedad se compone de la siguiente forma:

Numero de acciones
N° acciones con

Serie N° acciones suscritas N° acciones pagadas derecho a voto
Unica 149.448.112 149.448.112 149.448.112
Capital
Serie Capital suscrito Capital pagado
MUSS MUSS$
Unica 114.112 114.112

b. Reserva para dividendos propuestos

De acuerdo a lo aprobado en la Junta General de Accionistas celebrada el 13 de abril de 2009, la politica de dividendos
de la Sociedad establece el reparto, como minimo, de los dividendos que Invercap S.A. reciba de CAP S.A. por la
participacion del 31,32% de Invercap S.A. en la propiedad de CAP S.A. En todo caso, si este dividendo resultase
inferior al dividendo minimo establecido por la ley, se pagara el correspondiente al 30% de las utilidades liquidas del

ejercicio.

39



INVERCAP S.A. Y FILIALES

Notas a los estados financieros consolidados

Pago de dividendos - Al 31 de diciembre de 2009 y 2008, la Junta de Accionistas ha acordado la distribucion de los
siguientes dividendos:

Dividendo Aiio Fecha de Fecha a disposicion
Acuerdo de los accionistas MUS$S
Provisorio N°27 2007 07.12.07 18.01.08 7.519
Definitivo N°28 2007 17.04.08 28.04.08 15.045
Provisorio N°29 2008 20.06.08 24.07.08 8.898
Provisorio N°30 2008 05.09.08 17.10.08 8.490
Provisorio N°31 2008 18.12.08 22.01.09 7.354
Definitivo N°32 2008 13.04.09 24.04.09 8.027
Def. Adic. N°33 2008 05.06.09 15.07.09 8.802
Def. Adic. N°34 2008 09.10.09 30.10.09 4.309
Def. Even. N°35 Ut. Acum. 23.12.09 27.01.10 4.616

c.  Otras reservas
El detalle de las Otras reservas para cada periodo es el siguiente:

31.12.2009 01.01.2009

MUSS$ MUSS$
Dividendos propuestos (4.615) (45.880)
Reserva de revaluacion 92.604 92.604
Reserva de cobertura 2.846 (7.119)
Reserva de conversion 1.674
Total 92.509 39.605

26. Interés minoritario

El detalle por sociedad de los efectos originados por la participacion de terceros en el patrimonio y resultados de
sociedades filiales al 31 de diciembre de 2009 y 1° de enero de 2009 es el siguiente:

Participacion Interés minoritario Participacion en

del minoritario patrimonial resultados

Sociedad 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009 01.01.2009 31.12.2009
% % MUSS$ MUSS$ MUSS$

Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. 0,49 0,49 19 15 3
Cia. Naviera Santa Fe Ltda. 0,06 0,06 1
Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA 40,00 93
Empresa Eléctrica Chaica SpA 40,00 100
Empresa Eléctrica La Arena SpA 40,00 125
Empresa Eléctrica Florin SpA 40,00 262
Energia de la Patagonia y Aysén S.A. 40,00 384 166
Total 404 595 169
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27.Ingresos ordinarios

El detalle de los ingresos ordinarios al 31 de diciembre de 2009 es el siguiente:

31.12.09
MUSS$
Ingresos por servicios administracion 83
Ingresos por arriendos 252
Ingresos por servicio eléctrico 194
Totales 529

28. Segmentos operativos

Segmentos por negocio

Para efectos de gestion, el Grupo esta organizado por cada Sociedad, Invercap S.A., Inmobiliaria y Constructora San
Vicente Ltda., Compaiiia Naviera Santa Fe Ltda. y EPA S.A. y Filiales. Estas Sociedades son la base sobre la cual el
Grupo reporta sus segmentos primarios de informacion.

Ingresos por segmento

Servicio
mercado interno
31.12.2009
MUSS$
Invercap S.A. 252
Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. 310
Compaifiia Naviera Santa Fe Ltda.
EPA S.A. y Filiales 194
Eliminaciones de consolidacion (227)
Total segmentos 529
Ingresos consolidados 529
Resultado por segmento
Inmob. y Const. Compaiiia EPA Eliminaciones
Invercap S.A. San Vicente Naviera Santa Fe S.A. de Totales
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Resultado
Ingresos ordinarios 252 310 194 (227) 529
Costo de ventas (165) (165)
Gastos de admininistracion (1.572) (282) (10) (633) 227 (2.270)
Otros resultados (5.252) (608) (141) (333) 1.422 (4.912)
Impuesto a la renta 431 77 508
Interés minoritario 169
Total ganacia (pérdida) (6.141) (580) (151) (860) 1.422 (6.141)
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Activos y Pasivos por Segmentos

Inmob. y Const. Compaiiia EPA Eliminaciones
San Vicente Naviera Santa Fe S.A. de

Invercap S.A. Ltda. Ltda. y filiales consolidacién Totales
Activos MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo corriente 7.701 1.765 1.145 630 (3.526) 7.715
Propiedad, planta y equipo 8 951 4.164 727 5.850
Activo no corriente 336.290 3.234 2.557 55.721 397.802
Total activos 343.999 5.950 1.145 7.351 52.922 411.367
Pasivos
Pasivo corriente 13.995 293 19 219 (1.329) 13.197
Pasivo no corriente 23.674 1.869 4.212 (1.884) 27.871
Total pasivos 37.669 2.162 19 4.431 (3.213) 41.068

Segmentos Geogrificos

Las operaciones del Grupo se realizan en el mercado interno.

El detalle de los ingresos procedentes de clientes externos, propiedad, planta y equipo y conformacion acerca de su

ubicacion geografica se presenta a continuacion:

Ingresos Propiedad, planta
de cuentas y equipo
31.12.2009 31.12.2009
MUS$ MUS$
Zona Central 335 959
Zona Sur 194 4.891
Totales 529 5.850

29. Costos financieros

El detalle de los principales conceptos incluidos en el rubro al 31 de diciembre de 2009, son los siguientes:

Gasto por intereses de préstamos bancarios
Gasto por intereses, cuentas por cobrar

Totales
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30. Depreciacion

La depreciacion y amortizacion al 31 de diciembre de 2009, es la siguiente:

Acumulado
31.12.2009
MUSS$

Depreciaciones (Nota 16) 212
Total 212
31. Clases de gasto por empleado
Los Gastos de personal al 31 de diciembre de 2009 se presentan en el siguiente detalle:

Acumulado

31.12.2009

MUSS
Sueldos y salarios 130
Beneficios a corto plazo a los empleados 65
Otros gastos del personal 39
Total 234
32. Garantias comprometidas con terceros
a.  Garantias directas
Activos comprometidos Saldos
Deudor Tipo de Valor pendientes Liberacién de garantias
Acreedor de la garantia Nombre Relacién  garantia Tipo Moneda contable 31.12.09 2010 2011 2012
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$

Banco Crédito e Inversiones INVERCAP S.A. Comercial Prenda Acciones CAP S.A. us 6.206 6.100 6.100
BancoEstado INVERCAP S.A. Comercial Prenda Acciones CAP S.A. Us 25.964 22411 16.569 5.842
1. Municipalidad de Vitacura INMOB. Y CONST. SAN VICENTE LTDA. Comercial Prenda Acciones CAP S.A. Us 118 118

33. Cauciones obtenidas de terceros

Al 31 de diciembre de 2009, la Sociedad y sus filiales no tienen cauciones obtenidas de terceros.

34. Contingencias y restricciones

a. Restricciones a la gestion o limites e indicadores financieros:

Ciertos contratos de préstamos suscritos implican para la Sociedad el cumplimiento de ciertas obligaciones, referidas a
entregar informacion financiera periddica y cumplimiento de indicadores financieros relacionados con deuda-garantia

que establece cada contrato de crédito.

La Sociedad cumple con dichas obligaciones al 31 de diciembre de 2009 y 2008.
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Un contrato de venta de oficina, boxes y estacionamientos con pacto de retroarrendamiento financiero, descrito en Nota
9, implica para la filial Inmobiliaria y Constructora San Vicente Ltda. el cumplimiento de ciertas obligaciones, referidas
principalmente a proporcionar informacion financiera periddica y a no realizar, sin el consentimiento previo del banco,
modificaciones, mejoras o alteraciones de cualquier clase en el inmueble y constituir cualquier derecho sobre el mismo
en favor de terceros.

b. Otros compromisos:

La Sociedad Invercap S.A. es aval de la filial Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA y Florin SpA, por las obligaciones
bancarias que esta ha contraido con el Banco Santander Santiago. Al cierre del presente periodo estas obligaciones
alcanzan a MUS$4.190.

Para garantizar la urbanizacion de lotes 37 y 38, Manzana A, Loteo Parque Manquehue, la filial Inmobiliaria y
Constructora San Vicente Ltda., tiene vigente boleta de garantia por UF 2.863 a favor de la Municipalidad de Vitacura.

Con fecha 15 de mayo de 2007, la filial Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA firmoé una promesa de compraventa con un
tercero para la compra de parte del terreno donde se encuentra construida la Central Hidroeléctrica de Cuchildeo. A la
fecha este contrato de compraventa no se ha materializado. El 22 de septiembre de 2009 se concretd la compra a Bienes
Nacionales del resto del terreno donde est4 construida la central.

c. Contingencias:

La filial Empresa Eléctrica Cuchildeo SpA tiene un juicio ordinario contra un tercero por MUS$3.000 por concepto de
perjuicios moratorios, por incumplimiento de contrato de promesa de venta de un terreno donde se emplaza la central
hidroeléctrica construida por la filial, o una pena moratoria de UF1.000. Por otra parte, la demandada principal
reconvino contra la filial demandando perjuicios por M$450.000.

En opinidn de los asesores legales de la Sociedad y de su Administracion, los resultados de este juicio no implicaran
pérdidas para la filial.

35. Hechos posteriores

Con fecha 11 de enero de 2010, las obligaciones de corto plazo por MUS$3.942 fueron pactadas a largo plazo mediante
bullet a 3 afios.

Con fecha 10 de febrero de 2010, la coligada CAP S.A. envi6 el siguiente Hecho Esencial a la Superintendencia de
Valores y Seguros:

El Directorio de la Sociedad en su Sesion del dia 9 de febrero de 2010, acordo lo siguiente:

e Aprobar una operacion aceptando la oferta de M.C. Inversiones Limitada (“MCI”) para pasar a ser accionista de
Compaiiia Minera del Pacifico S.A. (“CMP”), por la via, en primer lugar, de la fusiéon por absorcion de Compaiiia
Minera Huasco S.A. (“CMH”) de la cual es propietaria actualmente en un 50% y en tal virtud recibir el 15.9 % de
las acciones de CMP y, posteriormente, suscribir y pagar al contado US$401.000.000 de un aumento de capital de
CMP, con lo cual MCI incrementara su participacion directa a un 25% del capital pagado de CMP.

e Esta operacion asume que el valor econdémico total del patrimonio de CMH es de US$1.046.000.000, y que el 100%
del patrimonio de CMP tiene un valor economico de US$2.771.000.000. En suma, considerando el aporte del 50%
de CMH por US$523.000.000, mas el aumento de capital de US$401.000.000, la oferta de MCI equivale a
US$924.000.000 por el 25% de CMP.

e La operacion supone la suscripcion de un pacto de accionistas y de un contrato marco en el que se establece que, sin
perjuicio de la ratificacion referida en la letra iv) siguiente, para llevar a cabo la fusion se deberan cumplir, entre
otras condiciones suspensivas, que la operacion sea aprobada por las autoridades de libre competencia en China.
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e Citar a Junta Extraordinaria de Accionistas para ratificar esta operacion, para el dia 10 de marzo de 2010, citacion
que se efectuara oportunamente de acuerdo a la normativa vigente.

e Designar a Celfin Capital Servicios Financieros S.A., s6lo con el proposito de dar cuamplimiento a lo dispuesto en el
numero 5 del articulo 147 de la Ley 18.046, como evaluador independiente para que informe respecto de las
condiciones de la operacion, sus efectos y su potencial impacto para la sociedad y las conclusiones del caso. El
informe del evaluador independiente, serd puesto a disposicion de los accionistas en las oficinas sociales y en el sitio
de Internet de la compaiia, el dia habil siguiente al que se reciba.

e En la misma forma y oportunidad indicada anteriormente, se pondra también a disposicion de los accionistas el
informe del gerente general que el Directorio tomo en consideracion para adoptar su decision aprobando la
operacion, que incluye la valorizacion efectuada por el Banco de Inversion JP Morgan y se refiere a la opinion
(Fairness Opinion) entregada por el mismo Banco respecto de la operacion.

En el periodo comprendido entre el 31 de diciembre de 2009 y el 29 de abril de 2010, fecha de emision de los estados
financieros consolidados, no han ocurrido otros hechos significativos que afecten a los mismos.

k ok ok ok sk ok
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