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Informe de los Auditores Independientes

Revision de Istados Financieros Intermedios

Sefiores

Accionistas y Directores

AES Gener S.A.:

1. Hemos revisado el estado de situacion financiera consolidado intermedio de AES Gener

S.A.y filiales al 30 de junio de 2011 y los estados consolidados intermedios de resultados
integrales por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2011 y 2010 y
los correspondientes estados de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por los
perfodos de seis meses terminados en esas fechas. La Administracion de AES Gener S.A.
es responsable por la preparacion y presentacion de estos estados financieros consolidados
intermedios y sus correspondientes notas de acuerdo con la NIC 34 “Informacion
financiera intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).

2. Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con normas establecidas en Chile. Una
revision de informacion financiera intermedia consiste principalmente en aplicar
procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas responsables de los
asuntos financieros y contables. El alcance de estas revisiones es significativamente menor
que el de una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros
tomados en su conjunto. Por lo tanto, no expresamos tal opinion.

3. Basados en nuestras revisiones, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion
significativa que debiera efectuarse a los estados financieros consolidados intermedios
mencionados en el primer parrafo, para que éstos estén de acuerdo con la NIC 34
incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

4. Con fecha 14 de marzo de 2011 emitimos una opinién sin salvedades sobre los estados
financieros consolidados al 31 de diciembre de 2010 y 2009 de AES Gener S.A. y filiales,
en los cuales se incluye el estado de situacion financiera al 31 de diciembre 2010 que se

presenta en los estados financieros consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes
notas.

-

Chall,[ s A/ Buxce ERNST & YOUNG LTDA.,

Santiago, 24 de agosto de 2011

Amembzr rmof Ernst & Young Global Limited
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificado Codadtis Interinos
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(En miles de délares estadounidenses)

ACTIVOS Nota 30 de junio 2011 31 de diciembre 201
MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efecti 6 239.297 294.261
Otros activos financieros corrien 7 202.118 300.500
Otros activos no financieros, corrier 9 20.335 11.476
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraents: 10 441.803 422.540
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, otay 11 11.894 12.437
Inventario! 12 67.368 42.078
Activos por impuestos corrien 13 13.156 2.363
Total Activos Corrientes 995.97: 1.085.65!
ACTIVOS NO CORRIENTES
Otros activos financieros no corrier 7 66.163 68.631
Otros activos no financieros no corriel 9 13.547 16.013
Derechos por cobrar no corrier 10 6.159 8.171
Inversiones en asociac 14 260.388 252.051
Activos intangible 15 12.680 12.682
Plusvali 15 7.309 7.309
Propiedades, planta 'y equ 16 4.323.572 4.179.193
Activos por impuestos diferid 17 14.936 27.448
Total Activos No Corrientes 4.704.754 4.571.498
TOTAL ACTIVOS 5.700.72! 5.657.15.

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Situacion Financiera Clasificado Codadtis Interinos
Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010

(En miles de délares estadounidenses)

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 30 de junio 2011 31 de diciembre 201
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrier 18 88.875 97.946
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaente: 19 251.981 314.335
Cuentas por pagar a entidades relacionadas cex 11 8.979 26.313
Otras provisiones, corrien 20 1.881 4.244
Pasivos por impuestos, corrier 13 5.70¢ 31.62:
Provisiones por beneficios a los empleados, cdgi 21 2.444 3.014
Otros pasivos no financieros, corriet 22 20.509 21.982
Total Pasivos Corrientes 380.373 499.455
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corriet 18 2.154.796 2.100.472
Otras cuentas por pagar no corrie 19 47.864 50.737
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nerte 11 469 2.376
Otras provisiones no corrien 20 32.908 31.035
Pasivos por impuestos diferic 17 380.651 366.885
Provisiones por beneficios a los empleados noemte: 21 30.927 29.719
Otros pasivos no financieros no corrie 22 25.118 27.524
Total Pasivos No Corrientes 2.672.733 2.608.748
TOTAL PASIVOS 3.053.10! 3.108.20:
PATRIMONIO
Capital emitid 1.901.720 1.901.720
Ganancias (pérdidas) acumule 23 649.400 511.238
Primas de emisi¢ 49.908 49.908
Otras participaciones en el patrimc 23 221.737 293.452
Otras reservi 23 (175.252) (207.455)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.647.513 2.548.863
Participaciones no controlado 106 87
Total Patrimonio Neto 2.647.619 2.548.950
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 5.700.72! 5.657.15:

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funciéon Gdaslols Interinos

Por los periodos de seis y tres meses terminadisde junio de 2011y 2010

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto grmar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Acumulado Trimestre
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 30 de junio 2011 30 de junio 2010 30 de junio 2011 30 de junio 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de resultado
Ganancia (pérdida;
Ingresos de actividades ordina 24 1.159.25. 882.44. 578.63" 428.01«
Costo de vent: 25 (758.324 (664.951 (378.048 (314.116
Ganancia bruta 400.930 217.493 200.589 113.898
Otros ingresos, por funci 2.73¢ 2.98¢ 1.36: 1.32¢
Gasto de administraci 25 (74.519 (55.892 (28.919 (22.578
Otros gastos, por funci 25 (3.618 (5.622 (438] (3.055
Otras ganancias (pérdid 26 820 (8.091) 4.668 (7.817)
Ingresos financiert 27 4.78¢ 2.94% 2.96% 1.79¢
Costos financierc 27 (53.257 (38.880 (30.522 (20.010
Participacion en las ganancias (pérdidas) de atas 14 19.198 13.290 11.528 6.471
Diferencias de camb 27 8.60% (11.137 11.04( (8.088
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 305.682 117.094 172.271 61.940
Gasto por impuestos a las ganancias 28 (70.768 (16.306 (40.879 (17.820
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas 234.914 100.788 131.392 44.120
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones diiscadas - - - -
Ganancia (pérdida; 234.91: 100.78t 131.39: 44.12(
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariegadcontroladora 234.90: 103.84: 131.38« 45.99¢
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamntroladoras 11 (3.055) 8 (1.875)
Ganancia (pérdida) 234.914 100.788 131.392 44.120
Ganancias por accién
Ganancia por accioén basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacimmeiuadas 0,0291( 0,0129( 0,0163( 0,0057(
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacitisesntinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,02910 0,01290 0,01630 0,00570
Ganancias por accioén diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedeatepraciones continuadas 0,02910 0,01290 0,01630 0,00570
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedettesperaciones discontinuadas ) ) ) :
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,02910 0,01290 0,01630 0,00570

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Resultados Integrales por Funcion ddasols Interinos

Por los periodos de seis y tres meses termina@isde junio de 2011y 2010

(En miles de ddlares estadounidenses, excepto grmar@ias (Pérdidas) por accion presentadas eredplar

Acumulado Trimestre
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES 30 de junio 2011 30 @ junio 2010 30 de junio 2011 30 de junio 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 234.91¢ 100.78¢ 131.39: 44.12(
Componentes de otro resultado integral, antes de paestos
Diferencias de cambio por conversién
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambi®mdeersion, antes de impuestos 34.08 32,957 25,73 2.70¢
Otro resultado integral, antes de impuestos, diferecias de cambio por
conversion 34.084 32.257 25.734 2.705
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos eetied, antes de impues (10.492 (78.133 (30.211 (79.182
Otro resultado integral, antes de impuestos, cobartas del flujo de efectivc (10.492 (78.133 (30.211 (79.182
Otro resultado integral, antes de impuestos, gaaseérdidas) procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio 90 2.771 35 1.053
Otro resultado integral, antes de impuestos, gaaspérdidas) actuariales por
planes de beneficios definidos 18 - 18 -
Participacion en el otro resultado integral de Estas y negocios conjuntos
contabilizados utilizando el método de la participa 1.848 (5.478) (256) (3.733)
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos 25,54 (48.583 (4.680 (79.157
Impuesto a las ganancias relacionado con componestde otro resultado integral
Impuesto a las ganancias relacionado con coberderélgjos de efectivo de otro
resultado integral 6.659 13.929 5.395 13.947
Impuesto a las ganancias relacionado con planberiicios definidos de otro
resultado integr. (4) (4)
Suma de impuestos a las ganancias relacionados @mmponentes de otro
resultado integral 6.655 13.929 5.391 13.947
Otro resultado integr 32.20% (34.654 711 (65.210
Resultado integral tota 267.11° 66.13¢ 132.10¢ (21.090
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontrolador 267.10¢ 69.18¢ 132.09¢ (19.215
Resultado integral atribuible a participacionesontroladora 11 (3.055 8 (1.875
Resultado integral tota 267.11 66.13¢ 132.10¢ (21.090

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados de Cambio en el Patrimonio Neto Consolléuterinos
Por los periodos de seis meses terminados al Rhidede 2011 y 2010
(En miles de dolares estadounidenses)
Otras Reservas
Otras Reservas por Patrimonio
participaciones Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital enel Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Estado de cambios en el patrimon emitido patrimonio conversior flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2011 1.901.720 293.452 33.643 (95.765) (1.923) (143.410) (207.455) 511.238 2.548.863 87 2.548.950
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - - 234.903 234.903 11 234.914
Otro resultado integral - - 34.084 (1.985) 14 90 32.203 - 32.203 - 32.203
Resultado integral - - - - - - - - 267.106 11 267.117
Dividendos - - - - - - - (168.737) (168.737) - (168.737)
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios - (71.715) - - - - - 71.996 281 8 289
Total de cambios en patrimonio - (71.715) 34.084 (1.985) 14 90 32.203 138.162 98.650 19 98.669
Saldo Final Periodo Actual 30 junio 2011 1.901.720 221.737 67.727 (97.750) (1.909) (143.320) (175.252) 649.400 2.647.513 106 2.647.619
Otras Reservas
Otras Reservas por Patrimonio
participaciones Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital enel Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
Estado de cambios en el patrimonio emitido patrimonio conversion flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2010 1.901.720 165.082 (713) (21.124) - (146.888) (168.725) 645.781 2.593.766 8.732 2.602.498
Cambios en patrimonio - - - - - - - - - -
Resultado Integral
Ganancia (pérdida) - - - - - - 103.843 103.843 (3.055) 100.788
Otro resultado integral - - 32.257 (69.682) - 2771 (34.654) - (34.654) - (34.654)
Resultado integral - - - - - - 103.843 69.189 (3.055) 66.134
Dividendos - - - - - - (103.354) (103.354) - (103.354)
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios - 128.164 - - - - (127.930) 234 (1.735) (1.501)
Total de cambios en patrimonio B 128.164 32.257 (69.682) - 2.771 (34.654) (127.441) (33.931) (4.790) (38.721)
Saldo Final Periodo Actual 30 junio 2010 1.901.720 293.246 31.544 (90.806) - (144.117) (203.379) 518.340 2.559.835 3.942 2.563.777

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados de Flujo de Efectivo Indirecto Consolidadésrinos

Por los periodos de seis meses terminados al Rhidede 2011 y 2010
(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)

(¢ ‘AES Gener

30 de junio 2011

30 de junio 2010

ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engi@vidades de operacion
Ganancia (pérdida) 234.914 100.788
Ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias 70.768 16.306
Ajustes por disminuciones (incrementos) en losritesos (25.292) 3.478
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cugnsagobrar de origen comercial (112.126) 41.208
Ajustes por disminuciones (incrementos) en otrantas por cobrar derivadas de las actividades elcign (9.120) 22.490
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cugmtapagar de origen comercial (90.714) (54.574)
Ajustes por incrementos (disminuciones) en otrantas por pagar derivadas de las actividades daape 99.917 32.417
Ajustes por gastos de depreciacién y amortizacion 91.622 82.317
Ajustes por provisiones 2.001 (3.975)
Ajustes por pérdidas (ganancias) de moneda exteangerealizadas (15.579) (1.042)
Ajustes por pérdidas (ganancias) de valor razonable - 823
Ajustes por ganancias no distribuidas de asociadas (19.198) (13.290)
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo 37.771 37.583
Ajustes por pérdidas (ganancias) por la disposid@activos no corrientes 1.241 (704)
Otros ajustes para los que los efectos sobre eiafeson flujos de efectivo de inversion o finawidn. (81) -
Total de ajustes por conciliacion de gananciagi{pés) 31.210 163.037
Dividendos pagados (241.374) (70.284)
Dividendos recibidos 12.708 11.219
Intereses pagados (33.321) (43.451)
Intereses recibidos 3.791 4.238
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (73.268) (40.919)
Otras entradas (salidas) de efectivo (2.338) -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de operacion (67.678) 124.628
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engt@vidades de inversion
Importes procedentes de la venta de propiedad®sap} equipo 258 129
Compras de propiedades, planta y equipo (172.019) (339.131)
Compras de activos intangibles (253) (2.205)
Otras entradas (salidas) de efectivo 145.829 (4.101)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasactividades de inversion (26.185) (345.308)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engt@vidades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 57.770 231.656
Total importes procedentes de préstamos 57.770 231.656
Pagos de préstamos (19.341) (9.488)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.083) (1.320)
Otras entradas (salidas) de efectivo 113 (15.746)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizasctividades de financiacién 37.459 205.102
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del efecto de los casném la tasa de can (56.404) (15.578)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacion en la tasa de cambio selbetectivo y equivalentes al efectivo 1.440 (8.074)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equémes al efectivo (54.964) (23.652)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 294.261 162.647
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 239.297 138.995

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERI NOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,viww.aesgenerl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elu@e”, “AES Gener” o “Gener”)fue
constituida por escritura publica del 19 de juneéd 1981, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razon social era entonces Compafilen@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GeriéraS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendefei¥alores y Seguros por resolucion N° 410-S debé&7ulio de 1981,
publicada en el Diario Oficial N° 31.023 del 23jdko del mismo afio. La Sociedad esté inscritaleRegistro de Comercio del
Conservador de Bienes Raices de Santiago a foja871.Bl° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad and6nima abierta orientadiamentalmente a la generacion de electricidad.oBesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentatimpliendo con los compromisos asumidos con tel§&naccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagatesids personas y grupos con los cuales seardaci

La Compafiia sirve al Sistema Interconectado Cerfhidl, a través de cuatro centrales hidroeléctrittapasada, una central
termoeléctrica a carbdn y cuatro centrales turbagastroleo diesel, todas pertenecientes directenze@ener. Ademas sirve al
SIC mediante una central de ciclo combinado a gdsral y/o petr6leo y una central a petréleo digsatenecientes a la
subsidiaria Sociedad Eléctrica Santiago S.A.; werdral termoeléctrica a carbdn perteneciente abaidiaria Empresa Eléctrica
Ventanas S.A., dos centrales de cogeneracion ywbaa a gas de la subsidiaria Energia Verde Buha central termoeléctrica
a carbon perteneciente a la asociada EmpresaiBGmacolda S.A.

Gener también es proveedora de energia del Sisteéenaonectado del Norte Grande, SING, a travésudesubsidiarias Norgener
S.A., Empresa Eléctrica Angamos S.A. y Termoand&slS primera cuenta con una central termoeléicarbon en la ciudad
de Tocopilla; la segunda cuenta con una centraddeléctrica a carbdn en la ciudad de Mejillonea tefcera con una central de
ciclo combinado a gas natural ubicada en Saltagitinga, conectada al SING mediante una linea dertision de propiedad de
la subsidiarias Interandes S.A.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchdeno, Gener se encuentra en la fase de coopgirude varias nuevas
centrales. En el SIC, la Compafiia esté en pratesonstruccion de una unidad de carbén perterie@ela subsidiaria Empresa
Eléctrica Campiche S.A. En el SING, estan en pmdesconstruccion de una segunda unidad de cadidiorzal perteneciente a
la subsidiaria Empresa Eléctrica Angamos S.A. AgenGener ha recibido la aprobacién de los estudidsnpacto ambiental

para otros tres proyectos en desarrollo.

Adicionalmente a su participacion en el sectortat&r chileno, Gener es productor de energia ébécem Argentina y Colombia,
mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AESACHi Cia. S.C.A. E.S.P. (“Chivor”) respectivamente

El domicilio comercial de Gener se encuentra enidar Sanchez Fontecilla 310, piso 3, comuna deloasles, Santiago.

La Compafiia estd4 controlada por AES Corporationianégl su subsidiaria Inversiones Cachagua Limitzmta participacion
accionaria de 70,67% al 30 de junio de 2011.

Estos estados financieros consolidados interine®fuaprobados por el Directorio el 24 de agostd0dd..
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NOTA 2 - RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

La Sociedad prepara sus Estados Financieros dedacuen las Normas Internacionales de Informacitmariciera (“NIIF”),
emitidas por el Internacional Accounting Stand@dard (“IASB”).

21 Bases de Preparacion

a) Los presentes estados financieros consolidadesnos de AES Gener S.A. y subsidiarias compnerdg estados de
situacién financiera clasificado consolidados atidgunio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, ltedes de resultados integrales
interinos por funcion por los periodos de 6 y 3 eseerminados al 30 de junio de 2011 y 2010, Itades de cambios en el
patrimonio neto interinos y de flujo de efectiveparados utilizando el método indirecto por lodquirs de 6 meses terminados
al 30 de junio de 2011 y 2010 y sus correspondient#¢as, las cuales han sido preparadas y preasndadacuerdo a NIC 34
“Informacién financiera interina” incorporada ers ldormas Internacionales de Informacién Finandi&\dF") y considerando
las respectivas regulaciones de la Superintendédecialores y Seguros de Chile (“SVS”).

La preparacion de los presentes estados financmosolidados interinos conforme a las NIIF requiet uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exigefaltainistracion que ejerza su juicio en el procdsa@plicacion de las politicas
contables de la Sociedad. En la Nota 4 se revataarkas que implican un mayor grado de juicionoptejidad o las areas donde
las hipétesis y estimaciones son significativas jp@s estados financieros consolidados.

La informacion contenida en los presentes estadasdieros es responsabilidad de la Administrad®AES Gener S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados interinos, los siguientes pronunciamotmmtables han sido emitidos
por el IASB, pero aun no son de aplicacion obligatgor lo tanto, serén aplicados a las fechasrit@s mas abajo.

Fecha d licacié
Normas Revisadas y Modificadas echa ce aplicacior

obligatoria
Nuevas Normativas
NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciomgdicion 1 de enero de 2013
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados 1 de enero de 2013
NIIF 11: Negocios Conjuntos 1 de enero de 2013
NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otraislades 1 de enero de 2013
NIIF 13: Mediciones a Valor Razonable 1 de enero de 2013
Modificaciones
NIC 1: Presentacion de los Estados Financieros jdlidede 2012
NIC 12: Impuestos a las ganancias 1 de enero de 2012
NIC 27: Estados Financieros Separados 1 de enero de 2013
NIC 28: Inversiones en Entidades Asociadas 1 deoete2013
NIIF 7: Instrumentos Financieros: Revelaciones jude de 2011
NIC 19: Beneficios a los empleados 1 de enero de 2013

La Administracion de la Sociedad se encuentra evala los efectos iniciales de la aplicacion denlessas normativas.
La Administracion de la Sociedad estima que la eidopde las otras normas, enmiendas e interpretesiantes descritas, no

tendra un impacto significativo en los estadosrfaieros consolidados de AES Gener y subsidiariad pariodo de su aplicacion
inicial.
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b) Ajuste a los Estados Financieros

En la preparacién de los presentes Estados Fimaacla Sociedad reformul6 sus Estados Financi@msolidados producto de
la deteccidn de un error en la valorizacion delitahpagado, asociado a la suscripcion y pago 8e192.253 acciones efectuada
en los meses de enero y febrero de 2009, segumémche capital acordado en Junta ExtraordinariAabéonistas celebrada con
fecha 19 de noviembre de 2008. La reformulad®ios Estados Financieros se detalla a contiGnaci

Capital emitido Prima de emisién

Saldo seg( Saldo segl

informacion informacion

originalmente Saldo originalmente Saldo

presentac reformulad¢ presentac reformuladc

Periodos Estados Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
31 de diciembre 2009 1.907.994 1.901.720 43.634 49.908
31 de marzo 2010 1.907.994 1.901.720 43.634 49.908
30 de junio 2010 1.907.994 1.901.720 43.634 49.908
30 de septiembre 2010 1.907.994 1.901.720 43.634 49.908
31 de diciembre 2010 1.907.994 1.901.720 43.634 49.908
31 de marzo 2011 1.901.720 1.901.720 49.908 49.908

2.2 Bases de Consolidacion

Los estados financieros consolidados comprendeestasios financieros de AES Gener S.A. (la “Ma}nyz8us subsidiarias al 30
de junio de 2011y 2010y al 31 de diciembre ded201

Los estados financieros interinos de las subsatiason preparados al y por los mismos periodoslajueatriz, aplicando
consistentemente las mismas politicas contables.

(a) Subsidiarias

Subsidiarias son todas las entidades sobre lag§8eGener S.A. tiene poder para dirigir las pa#idinancieras y operacionales
y sobre las cuales tiene una participacién supariarmitad de los derechos de voto. Las subsidia@ consolidan a partir de la
fecha en que se transfiere el control a AES Gerfer $se excluyen de la consolidacion en la festhgue cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicién de subsidiariast#iza el método de adquisicion. El costo de asiqidn es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos ddnmaiio emitidos y de los pasivos incurridos o asiowien la fecha de

intercambio. Los activos y pasivos identificablésgjaridos y las contingencias identificables aswawién una combinacién de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabt;a la fecha de adquisicion, con independeralialdance de los intereses
no controladoras. El exceso del costo de adquis®idbre el valor razonable de la participacion &S ASener S.A. en los activos
netos identificables adquiridos, se reconoce cofnsvplia (menor valor). Si el costo de adquisic&nmenor que el valor

razonable de los activos netos de la subsidiaaigda, la diferencia se reconoce directamentel @stado de resultados.
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A continuacién se presenta el detalle de las sigrid incluidas en la consolidacion:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

PAIS DE MONEDA 31 de diciembre
R.U.T. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 30 de junio 2011 2010
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.673.040-4 ENERGIA VERDE SA. CHILE USs 99,9900 0,0000 99,9900 99,9900
96.678.770-8 NORGENER S.A. CHILE USs$ 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
96.717.620-6 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.A. CHILE g3 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS S.A. CHILE uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGY TRADE AND FINANCE CORPORATION ISLASAIMAN uss 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.CAA. E.S.P. COLOMBIA coL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER ISLAS CAIMAN uss 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76.803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS S.A. CHILE uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE USs$ 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA S.A. ARGENTINA USs$ 92,0000 8,0000 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES S.A. ARGENTINA USs$ 33,0000 67,0000 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES S.A. ARGENTINA uss 13,0000 87,0000 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA S.A. CHILE uss 0,0000 99,9999 99,9999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) ISLASAIMAN uss 0,0000 100,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS S.A. CHILE US$ ,0001 99,9999 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE S.A. CHILE uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN S.A. ARGENTINA USs$ 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR S.A. COLOMBIA coLs 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE S.A. CHILE uss 0,1000 99,9000 100,0000 100,0000

Para los efectos de los presentes estados finasa@ensolidados se eliminan las transaccionescongrafiias, los saldos y las
ganancias no realizadas por transacciones entidades. Las pérdidas no realizadas también senelimia menos que la
transaccioén proporcione evidencia de una pérdidae@rioro del activo transferido.

(b) Transacciones con Participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras represenfzotaion de utilidades o pérdidas y activos netosuesidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participacioresontroladoras son presentados separadameeteestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado daaibn financiera consolidado, separado del patinde la matriz. AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las transaues con inversionistas no controladores comodransnes con terceros externos
al Grupo. La enajenacion o compra de participacame controladoras, que no resulte en un cambicodgol, conlleva una
transaccién patrimonial sin reconocer gananciaspgiaidas en el estado de resultados. Cualquieredifia entre el precio
pagado y la correspondiente proporcion del impertdibros de los activos netos de la subsidiarisesenoce como aporte o
distribucién patrimonial.

2.3 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @difer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participatgéentre un 20% y un 50% de los derechos de kawinversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el médedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalien@n valor) identificado en la adquisicion, netoalmlquier pérdida por
deterioro acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o gaiaarmosteriores a la adquisicion de sus asociggsenoce en resultados, y su
participacion en los movimientos patrimoniales postes a la adquisicion que no constituyen redaftase imputan a las
correspondientes reservas de patrimonio (y sgaeflegin corresponda en el estado de otros réssilategrales). En la medida
que la participacion del Grupo en las pérdidas nle asociada es igual o superior a su participaeida misma, incluida
cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, ebdGno reconoce pérdidas adicionales, a no ser @ya Mcurrido en
obligaciones o realizado pagos en nombre de ldasnc

Las ganancias no realizadas por transacciones eht@rupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
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participacion del Grupo en éstas. También se efimias pérdidas no realizadas, excepto si la tcaiBaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfiéuando es necesario para asegurar su unifatroatalas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finascilr las asociadas.

2.4 Segmentos Operativos

La informacién por segmentos se presenta de maoaisistente con los informes internos proporciosaata Administracion

que toma las decisiones de AES Gener S.A., el esialesponsable de asignar los recursos y evaluandimiento de los

segmentos operativos. La Administracion identifioa segmentos operativos segun los mercados endtes participa, es decir,
el mercado SIC; los mercados SING y SADI en Chikrgentina, respectivamente y Sistema Interconechakional (SIN) en

Colombia, para los que se toman las decisionestégicas.

Esta informacion financiera por segmentos operatbeodetalla en Nota 5.

25 Transacciones en Moneda Extranjera
(@ Moneda de Presentacién y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieeosatla una de las entidades de la Sociedad sawaltlizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad ofrarmeda funcional). Los estados financieros cadasabs de AES Gener S.A.
se presentan en délares de los Estados Unidos deaNtrica, que es la moneda funcional y de prasiént de la Sociedad y
todas sus subsidiarias, con excepcion de su sakaidblombiana, Chivor, cuya moneda funcionall geso colombiano.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdnedi@nal se convierten a la moneda funcionalzgido los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. lrdglpé y ganancias en moneda extranjera que residtda liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debiwante cierre de los activos y pasivos monetar@sothinados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultagospto si se difieren en patrimonio neto consocaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintarmolaeda funcional valorizadas a costo histéricoc@®vierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigentela decha de cada transaccion inicial. Las pastido monetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarvazonable, se convierten a la moneda funciatiiidando los tipos de cambio
vigente a la fecha de determinacion del valor rabt:

(c) Bases de Conversion

Los activos y pasivos en moneda distinta a la maffiedcional y aquellos denominados en unidade®uheriito, se presentan a
los siguientes tipos de cambios y valores de cigrdJS$1, respectivamente:

30 de junic 31 de diciembre 30 de junic
2011 2010 2010
Pesos Chilenos ($) 468,15 468,01 547,19
Pesos Argentinos (Ar$) 4,110 3,976 3,931
Pesos Colombianos (Col$) 1.770,78 1.907,70 1.900,11
Euro 1,4518 1,3280 1,2235
Unidad de Fomento (UF) 0,02139 0,02181 0,02581

La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetaneutinada en pesos chilenos que esta indexadmftation. La tasa de
UF se establece a diario y con antelacion, solvada de la variacién del Indice de Precios al @oidor del mes anterior.
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(d) Bases de Conversion de Subsidiarias con distintasdiledas Funcionales

Los resultados y la situacion financieratdéas las entidades del Grupo (ninguna de las <tialee la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciotiéérente de la moneda de presentacion se coewmiertla moneda de
presentacion como sigue:

0] Los activos y pasivos se convierten al tipo de ¢aralda fecha de cierre.

(i)  Los ajustes al menor valor (plusvalia) y al vakmanable que surge en la adquisicion de una entidad
extranjera se tratan como activos y pasivos datlda extranjera y se convierten a tipo de cardkio
cierre del periodo.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulsgiosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uarirmpcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambio existentes en las fechas dmiaaccion, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten usando el tipo de cambio en la fechaslransacciones)

Todas las diferencias de cambio resultantes s@oeea como un componente separado del patrimotio e el rubro Reservas
de Conversion. En la medida que se vende la iidverssas diferencias de cambio se reconocen estado de resultados como
parte de la pérdida o ganancia en la venta.

2.6 Propiedades, Planta y Equipos
Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasta, menor pérdidas por deterioro acumuladagspondientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de trsidmmantenidos para el uso en la generaciénriglécy otros itemes de
propiedades, planta y equipos, se reconocen a o béstérico menos la depreciacién y pérdidas dmierioro acumuladas
correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adqgidisiccodos los costos directamente relacionadodaabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapygerar de la forma prevista por la Administragida estimacion inicial de
los costos de desmantelamiento, retiro o remocincigd o total del activo, asi como la rehabiliéexcidel lugar en que se
encuentra, que constituyan la obligacion para lengzgiia, al adquirir el elemento o como consecueteiatilizar el activo
durante un determinado periodo.

Para efectos de adopcion de NIIF, la Sociedad gideerevaluar algunos itemes de propiedades,gdgnequipos de acuerdo a
la exencion contenida en NIIF 1 “Adopcién por Prien&ez de las Normas Internacionales de Informa€idanciera”. Los
valores razonables de esos activos determinadas dagretasacion efectuada a la fecha de transi@presentan su costo
atribuido bajo NIIF.

Los costos posteriores se incluyen en el valoadéo inicial o se reconocen como un activo sep@radlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segin NIC 16 “Pedpides, plantas y equipos”, es probable que lafibers econdmicos futuros
asociados con los elementos del activo fijo vayflniaal Grupo y el costo del elemento pueda detearse de forma fiable. El
valor del componente sustituido se da de baja bterteente. Cualesquiera otras reparaciones y maoterscse cargan en el
resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucion incluyen, entre otros cdpnsepos siguientes gastos capitalizados Unicameuatante el periodo de
construccion:

@) Gastos financieros relativos a la financiacién mdeque sean directamente atribuibles a las

construcciones, tanto si es de caracter espedafioao genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se rabtieaplicando el costo promedio ponderado de
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financiacion de largo plazo a la inversién promestomulada susceptible de activacién no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de personal relacionados en forma direct&ros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion

Las obras en curso se traspasan al activo fijorandinalizado el periodo de prueba cuando se em@redisponibles para su uso,
a partir de cuyo momento comienza su depreciacion.

La depreciacion de los activos fijos se calculandsael método lineal, considerando el costo mehesler residual sobre sus
vidas Utiles econdmicas estimadas. Las vidassig#éimadas correspondientes a las principalesscties activos méas relevantes
se exponen en Nota 16.

El valor residual y la vida util de los activosrseisan periddicamente y ajustan si fuera necesagital forma de tener una vida
util restante acorde con las expectativas de usosdzctivos.

Cuando el valor de un activo es superior a su iteparcuperable estimado, su valor se reduce deafinmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento deigés por deterioro (Nota 2.8).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actieo $g¢ calculan comparando los ingresos obtenidoesetwoalor en libros y se
incluyen en el estado de resultados.

Las bajas de activo fijo corresponden al valorlibruto menos la depreciacién acumulada al monaitoegistro

2.7 Activos Intangibles
€)] Plusvalia (Menor Valor)

La plusvalia o menor valor representa el excesealtb de adquisicién sobre el valor razonablead®tticipacion del Grupo en
los activos netos identificables de la subsidiarésociada adquirida en la fecha de adquisicionpluavalia relacionada con
adquisiciones de subsidiarias se incluye en actitasigibles. La plusvalia se somete a pruebasigterioro de valor anualmente
y se valora por su costo menos pérdidas acumufamtageterioro. Las ganancias y pérdidas por laavdetuna entidad incluyen
el importe en libros de la plusvalia relacionada lecentidad vendida.

La plusvalia se asigna a las unidades generaderafedtivo (UGE) con el propésito de probar si texieterioro de las UGEs.
Cuando el importe recuperable de la UGE es inferisa valor libro, se debe reconocer una pérdidalgi@rioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, npusglen revertir en ejercicios futuros.

(b) Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusrid@ capitalizan sobre la base de los costos ersgtha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeafpo. Estos costos se amortizan durante sus vitllies estimadas.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamiento de programas informaticos se reconocen @asto cuando se incurre
en ellos. Los costos directamente relacionadoslagmoduccion de programas informéticos Unicoseatificables controlados

por el Grupo, y que es probable que vayan a gebersficios econdmicos superiores a los costosntkiraas de un afio, se
reconocen como activos intangibles. Los costoscdise incluyen los gastos del personal que desardol programas

informaticos. Los costos de desarrollo de progeamfmrmaticos reconocidos como activos, se anmantdurante sus vidas Utiles
estimadas.
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(c) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a castoit. El periodo de explotacion de dichos deveaip tiene limite por lo
que son considerados activos con una vida Utilfimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataewivn. Sin embargo, la
determinacion de vida atil como indefinida es abjee revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteeate de valor anualmente.

(d) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histBtiperiodo de explotacion de dichos derechoseme tlimite por lo que son
considerados activos con una vida Util indefinideery consecuencia no estaran afectos a amortizaSiénembargo, la
determinacion de la vida util como indefinida egetihde revision en cada periodo para evaluarascessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteeate de valor anualmente.

2.8 Deterioro de Valor de los Activos no Financie®

Los activos sujetos a amortizacion se someten ebprude pérdidas por deterioro siempre que algéessw cambio en las
circunstancias indique que el importe en librosdeueo ser recuperable. Se reconoce una pérdiddepemioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recaple. El importe recuperable es el mayor entter vazonable de un activo
menos los costos para la venta y el valor de ussfeétos de evaluar las pérdidas por deterioroaet, los activos se agrupan al
nivel mas bajo para el que hay flujos de efectdentificables por separado (unidades generadoraedévo). Los activos no
financieros, distintos de la plusvalia, que huliiesafrido una pérdida por deterioro se sometewiaiomes a cada fecha de cierre
por si se hubieran producido eventos que justifiqq@gersiones de la pérdida.

29 Activos Financieros
Clasificacion y Presentacion

AES Gener clasifica sus activos financieros ersiggientes categorias: a valor razonable con camiaesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidetatsu vencimiento y disponibles para la ventaclhaificacion depende del

proposito con el que se adquirieron los activoarfaieros. La Administracion determina la clasifidacde sus activos financieros
en el momento de reconocimiento inicial.

(@) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambiosn Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aafiegde activos financieros a valor razonable cambios en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadasreconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultado. Un
activo financiero se clasifica en esta categorisesadquiere principalmente con el propésito deleee en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos pamciaege reconocen en resultado. Los derivadobiéase clasifican como
adquiridos para su negociacion a menos que seanddes como coberturas.

(b) Préstamos y cuentas por cobrar
Los préstamos y cuentas por cobrar son activosidiaeos no-derivados con pagos fijos o determirsaglee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrierggsepto aquellos con vencimientos superiores a dfesdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierites préstamos y cuentas por cobrar se incluyetDendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situatiéndiera.

(© Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimient

Los activos financieros mantenidos hasta su veeaitoison activos financieros no-derivados con péigmso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion del Gruperte la intencién positiva y la capacidad de mastdasta su vencimiento. Si
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el Grupo vendiese un importe que no fuese insiganifie de los activos financieros mantenidos hasteeiscimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de actimasifieros disponible para la venta.

(d) Activos financieros disponibles para la venta

Los activos financieros disponibles para la ventaactivos no-derivados que se designan en estgaé o no se clasifican en
ninguna de las otras categorias. Se incluyen émaato corrientes a menos que la Administraci@igmda enajenar la inversion
en los 12 meses siguientes a la fecha de cierre.

Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Inicial Enajenacion
Valorizacion Inicial.

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fieeog se reconocen en la fecha de negociaciéneas th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el aclias. inversiones se reconocen inicialmente por Ervazonable més los

costos de la transaccion para todos los activesifieros no clasificados a valor razonable con gasrdn resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en r@adod se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la

transaccion se llevan a resultados. Las inversiseemn de baja contablemente cuando los dereglec#a flujos de efectivo de

las inversiones han vencido o se han transferigloGrupo ha traspasado sustancialmente todosdegas y beneficios derivados
de su titularidad.

Valorizacion posterior

Los activos financieros disponibles para la ventbs activos financieros a valor razonable con damien resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razondhds. préstamos y cuentas a cobrar y los activesmileros mantenidos hasta su
vencimiento se contabilizan por su costo amortizéelacuerdo con el método de tasa de interés\efecti

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaioerazonable de la categoria de activos fif@ns a valor razonable con

cambios en resultados se incluyen en el estadesidtados dentro de “Otras ganancias / (pérdidatsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tiecacfinancieros a valor razonable con cambiosesnltados se reconocen en
el estado de resultados dentro de “Otras ganah(pésdidas) netas” cuando se establece el dedsl®rupo a recibir el pago.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y ctaa8 como disponibles
para la venta se analizan separando las diferenuiagdas en el costo amortizado del titulo y otrambios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontitiélos monetarios se reconocen en el estadodldtados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocenl gratrimonio neto. Las variaciones en el vala@orable de los titulos
monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras Reservas

Cuando los titulos clasificados como disponiblesapa venta se enajenan o sufren una pérdida geriate, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en ®eagrvas se incluyen en el estado de resultados.

Los intereses de instrumentos disponibles parangavcalculados utilizando el método de tasa @edatefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “IngrespanEieros”. Los dividendos de instrumentos dispesilpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otrengias / (pérdidas) netas” cuando se estableteretho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatotse basan en precios de compra corrientes. r8emlado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentdagua
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(ii) el andlisis de flujos de efectivo descontados,

(iii) los modelos de fijacion de precios de opcionesemad un uso méaximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos especie la entidad

Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si exsidencia objetiva de que un activo financierorogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ideterEn el caso de instrumentos clasificados cdisponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdigas deterioro se considerard si ha tenido lugadestenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instruneptr debajo de su costo. Si existe cualquier ecidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la venta daljpla acumulada determinada como la diferencie ehtcosto de adquisicion y
el valor razonable corriente, menos cualquier pérgior deterioro del valor en ese activo financimeviamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras Resgrse reconoce en el estado de resultados. tdidgpor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por institamede patrimonio no se revierten a través datlesie resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealinte por su valor razonable y posteriormentespoctosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectwmsrla provision por pérdidas por deterioro derval

Se establece una provision de incobrables de auentaerciales a cobrar cuando existe evidencidivdjde que el Grupo no

serd capaz de cobrar todos los importes que seeledan de acuerdo con los términos originales sledantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativor parte del deudor, la probabilidad de qudeeldor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o0 mora engagos se consideran indicadores de que la cuentobrar se ha deteriorado. El
importe de la provision es la diferencia entrengbarte en libros del activo y el valor actual de flwjos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEfivmporte en libros del activo se reduce a needjue se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de Ventas”. Cuandoauesta a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacion posterior de importes dados dedmmjanterioridad se reconoce como abono en “Glesitenta”.

2.10 Pasivos financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros ersigisentes categorias: a valor razonable con candiaesultados, acreedores
comerciales, préstamos que devengan interesesvadies designados como instrumentos de cobertigesvas (ver Nota 2.11).
La Administracion determina la clasificacion de pasivos financieros en el momento de reconocimigritial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuanadbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestagjo términos sustancialmente diferentes, otéosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacién es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereeaidos respectivos montos en libros es reconocidd estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmedit valor justo y en el caso de préstamos, induy@stos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicién postedierlos pasivos financieros depende de su clasificaal como se explica a
continuacion.

(@ Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados
Los pasivos financieros son clasificados a la cafagle pasivos financieros a valor razonable @nbios en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadsis reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidosmpgaxiar se reconocen en resultados. Esta cadgohilye los instrumentos
derivados no designados para la contabilidad dertata.
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(b) Acreedores comerciales

Los saldos por pagar a proveedores son valoradsisrijzmente en su costo amortizado utilizando éfodp de tasa de interés
efectiva.

(c) Préstamos que devengan intereses

Los préstamos se valorizan por su costo amortinadndo el método de tasa de interés efectiva. 9 @mortizado es calculado
tomando en cuenta cualquier prima o descuento aégaisicion e incluye costos de transaccionesquoearte integral de la tasa
de interés efectiva.

2.11 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadosstabmo contratos swaps de tasa de interés, sweap®mkeda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con dcicines en las tasas de interés y tipo de cambmderivados se reconocen
inicialmente al valor razonable en la fecha en spiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. EI método para reconocer ldiggéro ganancia resultante del cambio en el valponable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento deriob y, si es asi, de la naturaleza de la pagtigaesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

(@) coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transaccioéreladion existente entre los instrumentos de cotzextlas partidas cubiertas, asf
como sus objetivos para la gestion del riesgoesteategia para llevar a cabo diversas operacimesbertura. El Grupo también
documenta su evaluacion, tanto al inicio como sab@base continua, de si los derivados que seamtien las transacciones de
cobertura son altamente efectivos para compensacdmbios en el valor razonable o en los flujoefdetivo de las partidas

cubiertas.

€)] Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossquiesignan y califican como coberturas del vapomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel efalor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo
cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabtman los periodos presentados.
(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondbléos derivados que se designan y califican cooberturas de flujos de
efectivo se reconocen en el Otras Reservas. Ladaéodganancia relativa a la parte no efectiveeserroce inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costo Financiero”.

Los importes acumulados en Otras Reservas se lEvestado de resultados en los periodos en qoartida cubierta afecta al
resultado. En el caso de las coberturas de tasastetés, esto significa que los importes recormxidn el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos Financierasiedida que se devengan los intereses de las dasaiziadas. En el caso de las
coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyrivap), los importes reconocidos en Otras Rasese reclasifican a
resultados en “Costos Financieros” a medida queleseengan los intereses y a “Diferencias de campi@wducto de la
valorizacion de las deudas a tipos de cambio deecie

Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos pardatnlidad de cobertura,
cualquier ganancia o pérdida acumulada en el QRemervas hasta ese momento permanece en el patrisn@e reconoce
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cuando la transaccion prevista es reconocida fieralenen el estado de resultados. Cuando se espela tansaccion prevista no
se vaya a producir, la ganancia o pérdida acumwada patrimonio neto se lleva inmediatamentestd® de resultados dentro
de “Costo Financiero”.

(© Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura

Determinados derivados no se registran bajo la lidadhde contabilidad de cobertura y se reconooemocvalor razonable con
cambios en resultados. Los cambios en el valornede de cualquier instrumento derivado registrddoesta manera se
reconocen inmediatamente en el estado de resul@elogo de “Costo Financiero”.

(d) Derivados Implicitos
La Compaifiia evalta la existencia de derivados aibpdi en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para
determinar si sus caracteristicas y riesgos estiiechamente relacionados con el contrato princgamnpre que el conjunto no
esté clasificado como un activo o un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casmdsstar estrechamente
relacionados, son registrados separadamente cliraabld las variaciones de valor razonable en tados.
2.12  Inventarios
Los inventarios se valorizan al menor valor entrecgsto o valor neto realizable. El costo se detexrpor el método precio
medio ponderado (PMP). El valor neto realizablelgszecio de venta estimado en el curso normahegbcio, menos los costos
variables de venta aplicables.
2.13  Efectivo y Equivalentes al Efectivo
El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeredctivo en caja, los depdsitos a plazo en entalddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iogl de tres meses o menos y los sobregiros hiaacdn el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancarioslasifican como recursos ajenos en “Otros Pasivasi€es”. La clasificacion
de efectivo y equivalente de efectivo no difierdaleonsiderado en el estado de flujo de efectivo.
2.14  Capital Emitido
El capital social esta representado por acciordisanias de una sola clase, sin valor nominal yato por accion.
Los costos incrementales directamente atribuiblieseanision de nuevas acciones u opciones se paesen el patrimonio neto
como una deduccién, neta de impuestos, de los $oolotenidos a través de una emisidon de nuevasnascio
2.15 Impuestos
Impuestos a las Ganancias
La Compafiia y sus subsidiarias determinan su impags renta corriente sobre la base de la réquélb imponible determinada
de acuerdo con las disposiciones legales vigenteada periodo. Las tasas de impuestos y leseslés utilizadas en el célculo
del impuesto a las ganancias corresponden a as|peitdicadas a la fecha de presentacion de losi&stinancieros en los paises
donde opera y genera ingresos imponibles el Grupo.
El resultado por impuesto a las ganancias del gperse determina como la suma del impuesto corrigata Compafiia y sus

respectivas subsidiarias, y resulta de la aplicad# gravamen sobre la base imponible del periladmyal considera los ingresos
imponibles y gastos deducibles tributariamente, lan&ariacién de activos y pasivos por impuesterdib y créditos tributarios.
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Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferendm®porarias y otros eventos que crean diferengitre éa base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran dewmnicon las normas establecidas en la NIC 12 “&sfmua las ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables devaty pasivos y sus bases tributarias generan gosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y participas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétate) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queadeutan utilizando las tasas impositivas que serasestén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por imjgudgferido es reconocido por todas las diferent@sporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @$@&j 0 con participaciones en negocios conjuat@gpto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:

€) la matriz, inversionista o participante de un némamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria 'y

(b) es probable que la diferencia temporaria no sertven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido matas las diferencias temporarias deducibles queigi@an de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negacinjuntos, solo en la medida que sea probalete qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en unduyitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos que no provengan de combinacioeesedocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcidon de dondeagamregistrado las ganancias o pérdidas que Enhayginado.

Los activos por impuestos diferidos y créditosuténios se reconocen Unicamente cuando se congidalrable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parapemur las deducciones por diferencias temporariaacgr efectiva la utilizacion
de créditos tributarios. Tanto en Chile como eto@bia las pérdidas tributarias no tienen plaz@xjg@racion, en tanto que en
Argentina expiran al quinto afio.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagatiias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cuansgdera la generacion de ganancias tributariasdsity la fecha de expiracion
de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com@@ombia las pérdidas tributarias no tienen plde@xpiracion, en tanto que en
Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadto ganancia minima presunta aplicando la tasentégdel 1% sobre los
activos computables al cierre de cada periodo.iEgteesto es complementario del impuesto a lasrgéem La obligacion fiscal

en cada periodo corresponde al monto mayor al camgh impuesto a la ganancia minima presunta ¢campguesto a las

ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gaman@iima presunta excede en un periodo fiscal pli@sto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuertaaliguier excedente del impuesto a las ganancla® €l impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera producirse&nuiera de los diez periodos siguientes.

2.16 Beneficios a los Empleados
(a) Beneficios a los Empleados — Corto Plazo
La Compaifiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, bormisoy, sobre base

devengada y contempla aquellos beneficios emaneaio® obligacion de los convenios colectivos dedj@attomo practica
habitual de la Compaifiia.
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(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficiosfidos

La Compariia ha reconocido el total de los pasielazionados a los planes de pensiones voluntasi@sgmpleados retirados (los
empleados activos no son acreedores de este hergfimomento de su retiro) y otros beneficios petto, tal como esta
estipulado en los acuerdos colectivos existentesnggresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsife incluyen el pago de
una pensién complementaria adicional a la preyisteel sistema de seguridad social chileno, el esglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfigicluyen servicios de salud y subsidios de etétad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipeas limitado a cierto grupo del personal y cdesisn una pension
complementaria para aquellas personas no cubjetdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.

Las obligaciones por planes de beneficios postempbkn sido registradas al valor de la obligaciéhbeneficio proyectado
determinado aplicando calculo actuarial y utilizametl método del costo de la unidad de crédito mtagl(Projected Unit Credit
Method).Los supuestos actuariales considerados en elleafatluyen la probabilidad de tales pagos o beimfibasada en la
mortalidad (en el caso de empleados retiradosjmgeados, futuros costos y niveles de beneficiasg de descuento. En Chile
la tasa de descuento es basada en referenciadahiento de los bonos soberanos en Unidad de FonuitBanco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a lapdezo, mientras que en Colombia la tasa se detaren base al rendimiento
de los bonos soberanos a largo plazo emitidos IpGiokierno Colombiano. El uso de las tasas de bgobsranos se realiza
considerando que en ambos paises no existen mersaficientemente activos de bonos corporativaastdecalidad crediticia. En
el caso de aquellos ex empleados en Chile, quisdlestienen derecho a beneficios médicos y sulsid® electricidad, los
beneficios son reconocidos en base a una estimagda proporcion de los beneficios ganados a daafelel balance. Las
obligaciones por beneficios médicos y subsidioselbetricidad han sido determinadas considerandeerdencia en costos
meédicos futuros y en electricidad fija para el bentregado a los empleados retirados y activosudesgel retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales se reconoceseltado cuando el monto de la pérdida o gaaautuarial neta acumulada
de cada plan supera el 10% del valor actual déligazion. Estos montos son reconocidos en raboltdurante el periodo
remanente de trabajo esperado del empleado.

Las pérdidas y ganancias actuariales inferiores0& del valor actual de la obligacién por beneficitefinidos, se cargan o
abonan en el Otras Reservas neto reconocido enietp en el que surgen las mismas.

(c) Compensaciones Basadas en Acciones

AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeB\., otorga a ciertos empleados de sus subisisi@aompensaciones
basadas en acciones, el cual consiste de una cacidrinde opciones y acciones restringidas. Losctles sobre estos planes
generalmente se devengan en plazos de tres afios.

El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesion de la op@deconoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pationneto de la Compafiia. El costo es medidofadlaa de otorgamiento
basado en el valor razonable de los instrumentogattémonio o pasivos emitidos y es reconocido c@yasto en base a un
método lineal sobre el periodo de devengo, netmdesstimacion por opciones no ejercitadas (vea R2).

Actualmente, la Compafiia utiliza el modelo de Bl8ckoles para estimar el valor razonable de lasoopes de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios
La obligacion por indemnizaciones por afios de esirvpactada con el personal en virtud de los caosesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion ta@ibre la base del método de costo proyectadoeedficio, considerando para
estos efectos una tasa de descuento basada ewdlietisnto de los bonos soberanos en Unidad de Rondeth Banco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a laptazo.

Los supuestos actuariales considerados en el edtallyen la probabilidad de tales pagos o beitsfibasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@@ntpleados, futuros costos y niveles de benefictasa de descuento. La tasa
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de descuento esti determinada en la misma formaanaelos beneficios post-empleo, como esta ddtalm Nota 2.16 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios didisi

2.17  Provisiones

Las provisiones para restauracién medioambiergsfauracion de sitios y retiro de activos, costsegstructuracion y litigios se
reconocen cuando:

(a) el Grupo tiene una obligacion presente, ya sed teigaplicita, como resultado de sucesos pasados
(b) es probable que vaya a ser necesaria una sali@gwusos para liquidar la obligacion, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de eqpbot futuras.
Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesagidisjydar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimlea del mercado actual, del valor temporal dekrd y los riesgos

especificos de la obligacion. El incremento en favigion con motivo del paso del tiempo se recono@®o un gasto por
intereses.

2.18 Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(a) el importe de los mismos se puede valorar conliizol
(b) es probable que los beneficios econdémicos futuagarv a fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadanlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion

No se considera que sea posible valorar el impdetdos ingresos con fiabilidad hasta que no se reanelto todas las
contingencias relacionadas con la venta. El Grugsalsus estimaciones en resultados histéricogntmien cuenta el tipo de
cliente, el tipo de transaccion y los términos cetos de cada acuerdo.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonalddas contraprestaciones recibidas o a recibilgpeenta de bienes y servicios
en el curso ordinario de las actividades del Grups.ingresos ordinarios se presentan netos delésip sobre el valor agregado,
devoluciones, rebajas y descuentos y despuésrdim&tias las ventas dentro del Grupo.

(@) Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciargatiiizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios
establecidos en los respectivos contratos o arkesgs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones
vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gng@ suministrada y no facturada, hasta la feehaietre, valorados a los
precios definidos en los contratos o en las regui@s respectivas para cada periodo. Estos vaeresntabilizan en el rubro
“Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobratd®activos corrientes.

Adicionalmente, la Comparfiia reconoce ingresos pmtas de existencias, tales como carbén y gasahalmomento de

transferencia de los riesgos y beneficios reladosa sus clientes. Asimismo, reconoce ingresosgrvicios de ingenieria,
asesorias y otros en la medida que se prestevaisaplicando el método del grado de avance.
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(b) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en foraendada usando el método de tasa de interés efectiv

(c) Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gbpgosterior a la aprobacion
en la junta de accionistas de la empresa queldigtiiel dividendo.

(d) Ingresos Diferidos

La Compainiia tiene formando parte de sus pasivegptas y no corrientes, cobros por servicios pagah forma anticipada,
generados por el uso de instalaciones y contraasithinistro de energia y potencia. El efecto enlt@do de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinahimante el plazo de vigencia de los respectivosratos.

2.19  Arrendamientos

Los arrendamientos en los que se transfieren sialarente todos los riesgos y beneficios a la magd se clasifican como
financieros. El resto de arrendamientos se atasifcomo operativos. El Grupo aplica CINIIF 4 pdegerminacion si un acuerdo
es, 0 contiene, un arrendamiento.

(@) Grupo es el arrendatario — Arrendamiento Financieo

El Grupo arrienda determinadas propiedades, plantaguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmeutes los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actrosndados, los acuerdos se clasifican como aneiledtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros seéatiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de losspafj@mos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpasl/o y las cargas financieras para conseguirtaseade interés constante
sobre el saldo pendiente de la obligacion. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, migtasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas a pagar no corrient@ldehento de interés del costo financiero se camngal @stado de resultados
durante el periodo de arrendamiento de forma quebtmnga una tasa periodica constante de intet#e &b saldo restante del
pasivo para cada periodo. Los itemes de propiedatiesa y equipo adquiridos en régimen de arremgtgm financiero se
deprecian durante el menor periodo entre sus viidlas o la duracion de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el arrendatario — Arrendamiento Operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefibdoados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos. lagog en concepto de arrendamiento operativo (mietazialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesi#tados sobre una base lineal durante el pededorendamiento.

(© Grupo es el arrendador — Arrendamiento Financiero
Cuando los activos son arrendados bajo arrendamnferanciero, el valor actual de los pagos minimpos arrendamiento se
reconoce como una cuenta financiera por cobrardifeaencia entre el importe bruto a cobrar y ébvactual de dicho importe se

reconoce como rendimiento financiero del capital.

Los ingresos por arrendamiento se reconocen dueaptriodo del arrendamiento de acuerdo con edpéde la inversion neta,
que refleja un tipo de rendimiento periddico conta
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(d) Grupo es el arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@srdadamiento operativo se incluyen dentro deiPdaples, Plantas y Equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operagiwasconocen en el estado de resultados de forea tlurante el plazo del
arrendamiento.

2.20 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasad8ociedad se reconoce como un pasivo y su comdgnte disminucion en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consolidéelaSrupo en el periodo en que los dividendosagwobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compaiiia provisiona al cierre de cada ejer@tR0% del resultado del mismo de acuerdo a laN‘6y8.046 como dividendo
minimo, dado que dicha ley obliga distribucion tenanos el 30% del resultado financiero del ejéscia menos que la Junta de
Accionistas disponga por unanimidad de las acciengsdas con derecho a voto lo contrario.

2.21 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la protecciéon del nadimente se imputan a resultados cuando se imcures inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir ragientos medioambientales son activadas siguidagi@riterios contables
generales para Propiedades, Plantas y Equiposuéeda a lo establecido en las NIIF.

NOTA 3 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Politica de Gestién de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta orieataglguardar la estabilidad y sustentabilidad dep&Gener en relacién a todos
aquellos componentes de incertidumbre financidevaetes, tanto en circunstancias normales comepeianales. La gestion
de riesgo de la compafiia esta alineada con lastrities generales definidas por su accionista otattor AES Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a sii@es en las cuales se esta expuesto a condiaieniesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iidcenbre y los mecanismos de transmision asociaBiespor ello que la
Administracién ha evaluado como estratégico, geaticcon responsabilidad y efectividad, todos agaelomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadelevantes a las operaciones, tanto bajo condisiopemales como también
excepcionales.

Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

» Proveer de transparencia, estableciendo tolerangasesgo y determinando guias que permitan desarr
estrategias que mitiguen una exposicion signifieail riesgo revelante.

«  Proveer una disciplina y proceso formal para evalos riesgos y ejecutar aspectos comerciales dstrus
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero aemge la identificacion, determinacion, andlisisarttificacion, medicion y

control de estos eventos. Es responsabilidad dedtainistracion, y en particular de la Gerencia deaRzas y la Gerencia
Comercial, la evaluacién y gestion constante @sigo financiero.
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3.2 Factores de Riesgo
(a) Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmmable de los flujos de efectivo futuros de wstrimento financiero varie
debido a un cambio en los precios de mercado.re o riesgos de precio de mercado se consideanipos: Riesgo de tipo
de cambio, Riesgo de tasa de interés y Riesgoetéopte combustible.

0] Riesgo de Tipo de Cambio

Con excepcion de las operaciones en Colombia, lzed®funcional de la Compafiia es el délar estadense, dado que los
ingresos, costos e inversiones en equipos sonipalinente determinados en base del délar estadensed Asimismo, la
Compariia esta autorizada para declarar y pagaimgueestos en ddélares estadounidenses. El riesgipaele cambio esta
asociado a ingresos, costos, inversiones y deudandeada en moneda distinta al délar estadouniddns® principales
conceptos determinados en pesos chilenos correspantbs saldos acumulados de créditos por Reséalldinisterial N° 88, las
cuentas por cobrar por venta de electricidad yitwgdmpositivos mayoritariamente relacionados ca#ditos de IVA. Al 30 de
junio de 2011, Gener mantenia varios contratosurdide moneda con bancos con el proposito de disnsu exposicion al peso
chileno. Al cierre de junio de 2011, el impactouha variacion de 10% en la tasa de cambio del gléeno con respecto al dolar
estadounidense podria generar un impacto de apadgimente MUS$17.344 en los resultados de GeneanBuel primer
semestre de 2011, aproximadamente 87% de los oygyoedinarios y el 92% de los costos de la Compedttn denominados en
dolares estadounidenses.

En relacion a las subsidiarias extranjeras de lagadiia, cabe sefialar que la moneda funcional deoCés el peso colombiano
dado que la mayor parte de los ingresos, partitigate las ventas por contrato, y los costos op@ralgs de la subsidiaria estan
principalmente ligados al peso colombiano. Al 30juteo de 2011, las ventas en pesos colombianaggeptaron 10% de los

ingresos consolidados. Adicionalmente, los dividende Chivor estan determinados en pesos colongianaque se utilizan

mecanismos de cobertura financiera para fijar lostos en ddlares estadounidenses. Por otra pastprécios spot en el mercado
argentino se fijan en pesos argentinos. El ingpescestas ventas representd 3% de los ingresoslicados al cierre de junio de

2011.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvagsey equipos de mantencion son principalmenteddg§aen doélares
estadounidenses. Las inversiones de corto plazoiadss al manejo de caja son efectuadas mayonitaniz en dolares
estadounidenses. Al 30 de junio de 2011, 82% dénlasiones y saldos en cuenta corriente estanndeadas en ddlares
estadounidenses, 16% en pesos chilenos, 1% enq@eo®ianos y 1% en pesos argentinos.

Con respecto a la deuda denominada en monedataliatid6lar estadounidense, Gener ha tomado cohgrém forma de swaps
de moneda para eliminar el riesgo de tipo de camBara los bonos denominados en UF emitidos el go0aproximadamente
MUS$219.527, Gener contraté un swap de tipo de imaodm la misma vigencia de la deuda. Al cierrguigo 2011, el 97% de
la deuda de Gener y sus subsidiarias esta4 denomémadodlares estadounidenses, incluyendo los boansionados previamente.
La siguiente tabla muestra la composicién de laldguor moneda en base al capital adeudado, al 3thiede 2011 y 31 de
diciembre de 2010:

30dejunio 31 de diciembre

2011 2010
Moneda % %
USs$ 97,5 97,2
UF 2,2 2,2
Col$ 0,3 0,6
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(ii) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dstimmentos financieros fluctden
debido a cambios en las tasas de interés de merchd@xposicion del Grupo al riesgo de cambidasas de interés de mercado
se relaciona principalmente con obligaciones fireas a largo plazo con tasas de interés variables.

El Grupo administra su riesgo de tasa de interéstenaéndo un portafolio equilibrado de deuda a fgaay variable. Para
mitigar el riesgo de tasa de interés con obligasoa largo plazo, Gener ha tomado coberturas emafoie swaps de tasa de
interés. Actualmente, existen swaps de tasa @eSgfpara una parte importante de la deuda asogitatasubsidiarias Nueva
Ventanas y Angamos. La siguiente tabla muestrataposicion de la deuda por tipo de tasa al 30 dm jde 2011 y 31 de
diciembre de 2010:

30 dejunio 31 de diciembre

2011 2010
Tasa % %
Tasa Fija 88,5 87,4
Tasa Variable 11,5 12,6

(iii) Riesgo de precio de combustible

El Grupo se ve afectado por la volatilidad de odombustibles. Los combustibles utilizadoslpdompaiiia, principalmente
carbodn, diesel y gas natural licuado (GNL), soarfimodities”con precios internacionales fijados por factoresneecado ajenos

a la Compafiia. En el caso de diesel y GNL, sepcamsobre la base del precio internacional deblest, a través de acuerdos
bilaterales con proveedores locales. El riesgordeigp de combustible esta asociado a las fluctnasien estos precios.

El precio de combustibles es un factor clave pedegpacho de las centrales y los precios spat emChile como en Colombia.
La variacion del precio de los combustibles tatasa el carbon, diesel y gas natural pueden hacerva composicion de costos
de la Compaiiia a través de las variaciones enseb coarginal. Dado que Gener es una empresa comerela de generacion
principalmente térmica, el costo de combustibleesgnta una parte importante de los costos derda.ve

Actualmente, la mayoria de los contratos de veatargrgia eléctrica de Gener incluyen mecanismasdé&acion que ajustan el
precio en base a aumentos o disminuciones en @bpate carbdn, segun los indices y calendariogud#eaparticulares de cada
contrato. Adicionalmente, la Compafiia ha estrudturana estrategia de compra de carbdn, mantenigmalparte a precio fijo y

otra a precio variable, de manera de alinear sst®sale generacion con los ingresos asociadostasveée energia contratada.

Actualmente, las compras de diesel y GNL no tiemea cobertura asociada. Dado que en la actualadaddrgia contratada de
AES Gener se encuentra equilibrada con su generafidiente, se espera que las unidades de resgatatilizan diesel operen
solo en condiciones de estrechez y en condicioitesldgicas secas en el caso del SIC, vendiendmstgia en el mercado spot.
Bajo estas condiciones, y considerando que laalesi¢rrespaldo Nueva Renca de la subsidiaria SattiEtEctrica Santiago S.A.
(“ESSA") utiliz6 GNL para su generacion duranteegsériodo, se estima que un alza del 10% en lésscdsl combustible diesel
durante el primer semestre de 2011, habria siguificuna variaciéon positiva de aproximadamente MB33#2 en el margen
bruto de la Compaiiia. Cabe sefialar que la centreV&Renca de la subsidiaria Sociedad Eléctricgigganpuede utilizar
alternativamente diesel o GNL y adquiere volimetefinidos de suministro de GNL bajo contratos deocplazo cuando su
precio es mas competitivo que el diesel.
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(b) Riesgo de crédito

El riesgo de crédito tiene relacion con la calidadditicia de las contrapartes con que Gener yssibsidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fund@ineente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depdsitos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los clietge&ener en Chile son principalmente compafiidshdigloras y clientes
industriales de elevada solvencia y sobre 90% lds elienta con clasificaciones de riesgo localigfernacional de grado de
inversion. Las ventas del Grupo Gener en el merspdt se realizan obligatoriamente a los distiittegrantes deficitarios del
CDEC segun el despacho econémico realizado poresdidad. Cabe sefialar que durante las condicibiteelogicas secas
registradas en el SIC durante el primer semest29di#, la Compafiia ha sufrido ciertos atrasos de ga menos de 40 dias por
parte de un generador del sistema, cuya evolucstd siendo monitoreada continuamente. En ColonbFrayor realiza
evaluaciones de riesgo de sus contrapartes basadma evaluacion crediticia interna, que en ciedasos podria incluir
garantias. Durante el afio 2010, también en cimdis de sequia, Chivor sufrié problemas de caarann un comercializador
de energia y eventualmente registré una pérdiddie$1.300 asociado al monto impago. En este esmmercializador fue
expulsado de la Bolsa y Chivor presenté accionesipgentar recuperar el monto adeudado.

En cuanto a los activos financieros y derivados,in&ersiones que realizan Gener y sus subsidiagasjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasificadérriesgo nacional y/o internacional mayor o iguéN” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody’s. Asimismo, los idedos ejecutados para la deuda financiera, selefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politickscaja, inversiones y tesoreria, las cuales geliananejo de caja de la
Compariia y minimizan el riesgo de crédito.

La exposicidbn maxima a la fecha de reporte eslet w@ntable para cada clase de activos financierascionados en la Nota 8
Instrumentos Financieros. La Compafiia no mantianengias por dichos activos financieros.

(c) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez esté relacionado con lassidades de fondos para hacer frente a las obligeside pago. El objetivo de la
Compafiia es mantener un equilibrio entre la coittatlide fondos y flexibilidad financiera a través ftljos operacionales
normales, préstamos bancarios, bonos publicos;sioves de corto plazo, lineas de crédito comprida®l no comprometidas.

Al 30 de junio de 2011, Gener contaba con un salidondos disponibles liquidos de MUS$439.138, igokiye efectivo y
equivalentes al efectivo de MUS$239.297 y depésitptazo y fondos mutuos de liquidez inmediata @ards estadounidenses
por un total de MUS$199.841, registrados en otetis@s financieros corrientes. En tanto, al cieleediciembre de 2010, el saldo
en fondos disponibles liquidos fue de MUS$592.8%€¢luyendo efectivo y equivalentes al efectivo d&$4$294.261 y depdsitos
a plazo y fondos mutuos de liquidez inmediata deS#2P8.629. Cabe sefialar que el saldo de efecteiyalentes al efectivo
incluye efectivo, depositos a plazo con vencimieptiginal inferior a tres meses, valores negocmbl®ndos mutuos
correspondientes a inversiones en dolares estatknsgs de bajo riesgo y con disponibilidad inmegidérechos con pactos con
retroventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 30 de junio de 2011, Gener caieon lineas de crédito comprometidas y no utiiggubr aproximadamente
MUS$227.713, ademas de lineas de crédito no congtidas y no utilizadas por aproximadamente MUS$SIL.

En relacion al pago de deuda, Gener no tiene véewcios importantes hasta el afio 2014 (ver nota B5yrafico y tabla a
continuacion, muestra el calendario de vencimiertasado en el capital adeudado, en millones deefdestadounidenses:
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Tabla de amortizaciones
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Al 30 de junio de 2011
Vencimiento (en MMUSS$)
Tasa interés
promedio 2011 2012 2013 2014 2015 +
Tasa Fija
(UF con swap a US$) 5,50% - - - - 47,0
(UF con swap a US$) 7,34% - - - - 172,5
(US$) 7,50% - - - 400,0 -
(US$) 8,00% - - - - 196,0
(UF) 7,50% 04 0,9 1,0 1,1 446
(US$) 9,75% - - - 170,0 -
(US$) 6,95% 30 6,0 6,0 3,0 -
Tasa Variable
(US$) Libor + Spread 9,5 21,1 22,5 255 307,5
(US$) Libor + Spread - 18,3 31,9 28,7 650,1
(Col$) DTF + Spread 6,7 - - - -
Total 19,6 46,3 61,4 628,3 1.417,7

Como parte del activo manejo de pasivos de la Céfapaen agosto de 2011 se concluyé exitosamentgrogleso de

refinanciamiento efectuado para extender el verritoi de parte importante de la deuda corporatiVgréceso incluyé la

permuta y rescate voluntario de aproximadamente é&8%ono estadounidense de MUS$400.000 con vige2@d4, el rescate
voluntario de aproximadamente 48% del bono chiee Q de MUS$196,000 con vigencia 2019 y la @midie un nuevo bono
estadounidense por un total de MUS$401.682 comuigale 10 afios hasta 2021, a una tasa de inef&2%%. El calendario de
amortizaciones, basado en el capital adeudado,idemasdo el resultado de la transaccion de refiaamento descrita

anteriormente, se muestra a continuacion:
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Tabla de amortizaciones
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3.3 Medicion del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efdativy eficacia de las estrategias de riesgo, tamtéorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho analisis se emplean y documentan diverssiodologias de mercado sobre cuantificacionietga, tales como
métodos de andlisis de regresion, toleranciasedgoiy maximas exposiciones, de forma de ajustaedtrategias de riesgo y
mitigacion y evaluar sus impactos.

NOTA 4 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GNTABLES

La Administracion necesariamente efectlia juici@stymaciones que tienen un efecto significativaedds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspaestos podrian tener un impacto mayor en lesl@stfinancieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juiciégos usados por la Administracion:

. Las hipétesis empleadas en el calculo actuaritdsiebligaciones post empleo con los empleados.
. La vida util y valores residuales de las propiedagiantas y equipos e intangibles.
. Los supuestos utilizados para el célculo del ved@onable de los instrumentos financieros inclugend

riesgo de crédito.

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losyeasde monto incierto o contingentes.
. Los desembolsos futuros por obligaciones de destaaniento y retiro de activos.
. Determinacién de existencia de arrendamientos ¢ieams u operativos en funcion de la transferedeia

riesgos y beneficios de los activos arrendados.

. La valoracion de activos y menor valor de inversmo(plusvalia) para determinar la existencia ddigés
por deterioro de los mismos.

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacién disponible erfdeha de emision de los

presentes estados financieros consolidados, ebl@pagie nueva informacion o nuevos acontecimieqgtas tengan lugar en el
futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baa proximos periodos, lo que se haria de forragectiva, reconociendo los
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efectos del cambio de estimacion en los correspates estados financieros consolidados futurosgcderdo con la NIC 8
“Politicas contables, cambios en estimaciones btedgy errores”

NOTA 5 - SEGMENTOS OPERATIVOS

5.1 Definicion de Segmentos.

La Compaifiia define y gestiona sus actividades ecidn a ciertos segmentos de negocios que relradidades particulares e
individuales desde el punto de vista econdmicajletgrio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. que esté involucrado en actividades de negociatedeual genera ingresos e incurre en costos

. cuyos resultados operativos son regularmente meaiios por la Administracion, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desempefio

. sobre el cual cierta informacion financiera esspdnible.

La Administracion monitorea separadamente los tadat operativos de sus segmentos de negociosap@raa de decisiones
relacionadas con alocacion de recursos y evaluatgdtesempefio. El desempefio del segmento es évdlaaado en ciertos
indicadores operativos, tales como margen brutier@hcia entre ingresos ordinarios y costos deagnt EBITDA Ajustado

(este ultimo se define como el margen bruto antegastos de depreciacion, deduciendo los gastagmistracion y otros
gastos varios de operacion y finalmente adicionatiddos ingresos de explotacion que no formanepdel margen bruto).
Resultados financieros e impuestos a la renta satizados y administrados en forma consolidadaoy,l@ tanto, no estan
alocados a los segmentos operativos.

Los resultados y saldos de activos en segmentasden de acuerdo a las mismas politicas contalpliésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y raedok no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cenaiddis y controlados a nivel corporativo y no sesg@méan por segmentos
reportables.
5.2 Clientes por Segmentos

La Compariia segmenta sus actividades de negocifimeidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”)
. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING” y “SABSistema Argentino de Interconexién)
. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemtas operaciones en Colombia.

Los segmentos mencionados se refieren a areasifieagr

En todos los segmentos, la principal actividadad€dmpafiia consiste en generacion de energiaiedéctr
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5.3 Activos por Segmentos

Los activos por segmento se detallan en el sigeienadro:

(¢ ‘AES Gener

30 junio 2011 31 diciembre 2010
ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Eliminaciones Mercado Mercado Mercado Eliminaciones
POR SEGMENTOS SIC SING SIN Interco Total SIC SING SIN Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar (1) 475.057 135.585 94.788 (245.574) 459.856 491.469 108.679 79.188 (236.188) 443.148
Propiedades, Planta y Equipo, Neto (2) 1.735.567 1.858.092 731.763 (1.851) 4.323571 1.720.275 1.774.318 686.663 (2.063) 4.179.193
Inversién en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 260.388 - - - 260.388 252.051 - - - 252.051

(1) Los Deudores comerciales y Otras cuentas gamaconeto, incluyen la porcién corriente y no morte y ademas el rubro "Cuentas por cobrar aaeslrelacionadas, corriente".

(2) Ver Nota 16 Propiedades, plantas y equipos.

5.4 Ingresos y Costos por Segmentos

Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehsguiente cuadro:

Acumulado
30 junio 2011 30 junio 2010
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
Ingresos Ordinarios, Total 752.527 304.585 182.122 (79.980) 1.159.254 476.226 238.814 201.927 (34.523) 882.444
Costo de Ventas 602.180 166.154 69.970 (79.980) 758.324 477.769 128.438 93.267 (34.523) 664.951
Margen bruto 150.347 138.431 112.152 - 400.930 (1.543) 110.376 108.660 - 217.493
EBITDA AJUSTADO 150.316 166.200 101.564 - 418.080 2.366 133.464 106.091 - 241.921
Resultado en Inversién Guacolda 19.198 - - - 19.198 13.290 - - - 13.290
Inversiones de Capital 63.054 120.373 3.009 - 186.436 47.713 152.212 1.705 - 201.630
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INFORMACION DE RESULTADOS
POR SEGMENTOS
Ingresos Ordinarios, Total
Costo de Ventas
Margen bruto
EBITDA AJUSTADO
Resultado en Inversion Guacolda
Inversiones de Capital

El siguiente cuadro detalla las partidas consideyadefectos del calculo de EBITDA

Célculo de EBITDA Ajustado

(¢ ‘AES Gener

Trimestre
30 junio 2011 30 junio 2010
Mercado Mercado Mercado Eliminaciones Mercado Mercado Mercado Eliminaciones
SIC SING SIN Interco. Total SIC SING SIN Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
390.076 163.044 86.858 (61.341) 578.637 232.056 112.868 100.615 (17.525) 428.014
312.682 98.849 27.858 (61.341) 378.048 222.324 67.431 41.886 (17.525) 314.116
77.394 64.195 59.000 200.589 9.732 45.437 58.729 113.898
81.021 81.162 60.702 222.885 12.462 58.482 60.448 131.392
11.528 11.528 6.471 6.471
42.770 67.248 2.603 112.621 17.423 71.273 1.186 89.882

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas

Margen Bruto

Depreciacion y amortizacion
EBITDA Operacional

Prov. Desmantelamiento (ARO)
Otros Ingresos de la Operacion
Otros gastos por funcién

Gastos Administracion y ventas

TOTAL EBITDA Ajustado

30 de junic 30 de junic

2011 2010

MUS$ MUS$
1.159.254 882.444
(758.324) (664.951)
400.930 217.493
91.622 82.317
492.552 299.810
927 637
2.738 2.987
(3.618) (5.622)
(74.519) (55.891)

418.08( 241.92:
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NOTA 6 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

30 de junio 31 de diciembre

2011 2010

Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ M5
Efectivo en caja 52 48
Saldos en bancos 82.629 46.924
Depositos a corto plazo 115.360 170.374
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 41.256 76.915
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 239.297 294.261

Los depdsitos a corto plazo vencen en un plazaiinfa tres meses desde su fecha de adquisiciéevgndan intereses de
mercado para este tipo de inversiones de cortoplaz

El concepto de “Otros Efectivo y Equivalentes adff/o” incluyen los fondos mutuos correspondierté@sversiones en délares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdispdad inmediata sin restricciones, registradoglor razonable a la fecha
de cierre de los estados financieros y pactos copromiso de retrocompra, los cuales correspondevessiones de corto plazo
en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas #noniestos financieros emitidos por el Banco CentielChile y bancos
privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y Equivalentes al Efectivduidos en el estado de situacién financiera, ifierdn del presentado en el
Estado de Flujos de Efectivo.

La composicion del rubro por tipos de monedas al&junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, sigaiente:

30 de junio 31 de diciembre

2011 2010

Efectivo y Equivalentes al Efectivo por moneda MUS$ NMS$
$ 82.358 78.231
Ar$ 7.006 7.422
Col$ 4.959 4.312
US$ 144.974 204.296
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 239.297 294.261

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 20h6luido en Efectivo y equivalente de efectivo sentiese saldos en cuentas
bancarias que cuentan con restricciones, sin embasgan utilizados por parte de la Compafia peetos operacionales y
capital de trabajo, segun el siguiente detalle:

Saldos
30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Compaifiia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Angamos S.A. Otro efectivo cotricesones menores 43.311 12.585
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Otro efectivo cetriceiones menores 20.221 28.342
Total 63.53: 40.92%
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El monto relacionado con Empresa Eléctrica Anga8és esta restringido por requerimiento del cootdd financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por R&aik Scotland (anteriormente ABN Amro) y BNP Bas (anteriormente
Fortis).

Los depésitos de reserva obligatorios relacionatws actividades operacionales de Empresa ElécWfasanas S.A. son

requeridos por el contrato de financiamiento camaganstituciones bancarias, lideradas por BNRFbRar(anteriormente Fortis) y
Calyon Banks.

NOTA 7 - OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2016@etalle de los otros activos financieros es@lisinte:

Corriente No corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2011 2010 2011 2010
Otros activos financiero: MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Depdsitos a pla: 199.84: 298.62¢ - -
Derivado implicito con cambio en result: 837 48¢ 43€ 24
Contratos Forwal - 15¢ - -
Activos de cobertui - 20¢ 50.19¢ 53.07¢
Inversion en Gasoducto Gasandes - - 9.87¢ 9.87i
Inversion en Gasoducto Gasandes (Arger - - 2.20C 2.20C
Cuentas por cobrar a Gasoducto Gasande: - - 2.21¢ 2.21%
Inversion CDEC SIC Ltd. - - 13€ 137
Inversion CDEC SING Ltd. - - 55€ 557
Inversiones restringid - - 546 546
Otros activos financier: 1.44C 1.01¢ - -
Total 202.118 300.500 66.163 68.631

Las inversiones en depdésitos a plazo fueron atasifis en este rubro, dado que tienen un vencimmayor a tres meses. Sus
valores se aproximan a sus valores razonables |dadduraleza de corto plazo para sus vencimientos

Las inversiones en depdsito a plazos incluyen siwees de Chivor & Cia. S.C.A. E.S.P., las cuaéesrecuentran restringidas,
dado que garantizan la deuda en Bonos que poseenigafia. Al 30 de junio y 31 de diciembre, losleslde estas inversiones
ascienden a MUS$8.295 y MUS$8.298, respectivamente.

Los derivados implicitos, contratos forward y assivde cobertura se encuentran registrados a sujuato (mayor detalle ver
Nota 8.4 Instrumentos Derivados).

Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (ArggntiGasoducto Gasandes S.A., corresponden a%ard&3a participacion

accionaria que AES Gener S.A. tiene en ambas smbésd mayor detalle ver Nota 8.1 “Activos finanagepor categoria”). (Ver
Nota 26: Otras Ganancias (Pérdidas).
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NOTA 8 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
8.1 Activos Financieros por Categoria

La clasificacion de activos financieros a las catéagp descritas en la Nota 2.9 se detalla a coedidn:

Activos a valor

Efectivo y .
R Préstamos y razonable con
equivalente . . . .
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura la venta Total
30 de junio 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 239.297 - - - - 239.297
Otros activos financieros corrientes - - 837 - 201.281 202.118
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 343.217 - - - 343.217
Otros activos financieros no corrientes - 546 436 50.196 14.985 66.163
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 11.894 - - - 11.894
Total 239.29° 355.65° 1.27: 50.19¢ 216.26¢ 862.68¢
. Activos a valor
Efectivo y .
R Préstamos y razonable con
equivalente y . . .
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura la venta Total
31 de diciembre 2010 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 294.261 294.261
Otros activos financieros corrientes 643 209 299.648 300.500
Deudores comerciales y cuentas por cobrar 291.087 291.087
Otros activos financieros no corrientes 546 24 53.075 14.986 68.631
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 12.437 12.437
Total 294.26: 304.07( 667 53.28¢ 314.63¢ 966.91¢

El valor razonable de los activos financieros tal@sio Efectivo y Efectivo Equivalente y porcion roemnte de las Cuentas por
Cobrar a Entidades Relacionadas se aproximan avaoses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus
vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos firmns corrientes y no corrientes clasificados cattovos financieros a valor
razonable con cambio en resultado y derivados thertioa (que incluyen derivados implicitos, derasdle cobertura y no
designados como de cobertura) se presentan a su reaonable en el Estado de Situacion FinanciEraNota 8.5 Valor
Razonable, se explica la metodologia utilizada phcalculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados comovastifinancieros disponibles para la venta, regisisaen los rubros Otros
Activos Financieros Corrientes y no Corrientesregponden a fondos de inversién, los cuales setragia valor razonable
(valor cuota de los fondos) y depdsitos a plaze,dpda su naturaleza de corto plazo para sus viemtas, sus valores contables
se aproximan al valor razonable. Adicionalmenteprasentan las inversiones en el CDEC y Gasoduasai@les, las cuales se
presentan a valor costo debido a que no se poB®Eenacion suficiente para determinar su valor decado (ver Nota 7 "Otros
Activos Financieros").

El valor contable de los deudores comerciales ytasepor cobrar porcion corriente se aproxima avaleses razonables, debido
a la naturaleza de corto plazo para sus vencingento

8.2 Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compafiia esta expuesta al riesgo crediticiaerastividades comerciales como también por sigdades financieras.
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Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La compafiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmpafiias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Gerees® 90% de ellas cuenta con clasificacion degadocal y/o internacional de
grado de inversion. Para el caso de institucidimescieras, incluyen principalmente instituciorges calificacion de riesgo
“AA”" o superior, conforme a las principales agendérating de Chile, como Feller Rate y Fitch Chileste tipo de agencias de
calificacién de solvencia, califica la solvenciardayor (calificacion “AAA”) a menor (calificacionE”).

En cuanto a los activos financieros y derivadas,in@ersiones que realizan Gener y sus subsidia@asjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasificacérriesgo nacional y/o internacional mayor o igu&h” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody's. Asimismo, los dados ejecutados para la deuda financiera, sétefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politiches caja, inversiones y tesoreria, las cuales geliananejo de caja de la

Compaiiia y minimizan el riesgo de crédito.

Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CRAS.P. concentra para sus contrapartes financ{beagos) en pesos
colombianos una clasificacion crediticia AAA, caleiada como la clasificacién con la mas alta cdlitaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomliit@specto a la clasificacién crediticia de contregzafinancieras en délares
estadounidenses, ésta se tiene como limite inféfidiStandard & Poors) o A1l (Moody's), lo que se cdask como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente apasaciones comerciales de Chivor, éste es liatdgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atge Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgicios debido a que
concentra mayoritariamente sus operaciones corfesaan AES Gener y CAMMESA (Compafiia Administraddel Mercado
Mayorista Eléctrico Argentino, institucion gubernamtal).

8.3 Pasivos Financieros por Categoria

Pasivos
financieros a
valor razonable

. Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) ) Total
cobertura financieros
resultadao
30 de junio 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 3.115 37.452 48.308 88.875
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 280.953 280.953
Otros pasivos financieros no corrientes - 35.582 2.119.214 2.154.796
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 469 - 8.979 9.448
Total 3.58¢ 73.03¢ 2.457.45. 2.534.07.
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Pasivos
financieros a
valor razonable

. Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) : Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2010 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 2.435 38.325 57.186 97.946
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 278.544 278.544
Otros pasivos financieros no corrientes 38.096 2.062.376 2.100.472
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 5.072 23.617 28.689
Total 7.501 76.421 2.421.72: 2.505.65:

El valor razonable de la porcién corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y aceseclimerciales se aproxima
a sus valores razonables, debido a la naturalegartieplazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eieas corrientes y no corrientes, clasificados @dhasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultado (derivambodesignados como de cobertura y derivados iitgdjcy derivados de
cobertura se presentan a su valor razonable eisteti@& de Situacion Financiera. En Nota 8.5 ValaroRable se explica la
metodologia utilizada para el calculo de sus valaa@onables.

Los instrumentos financieros registrados en Otasv®s Financieros corrientes y no corrientes, @ueesponden a Préstamos
que Devengan Intereses, presentan diferencias ®ntrelor libro y valor razonable debido principahte a las fluctuaciones de
tipo de cambio (dolar estadounidense y unidad deifto), y tasas de interés de mercado. La metoi@dottegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimieraca Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales comed@de la deuda, calificacion crediticia del imsiento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. El siguiente cuadrsgmta el valor libro y valor razonable de los @régis que devengan intereses:

30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses 2.167.522 2.446.389 2.119.562 2.330.597

8.4 Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiamgesponden fundamentalmente a operaciones catdasatan la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipadmbio producto de financiamientos para el debame proyectos eléctricos.

La Compaiiia, siguiendo su politica de gestion eggas, realiza contrataciones de derivados de tiesagerés (swap tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swap)eldin de reducir la variabilidad anticipada ds Flujos de caja futuros del
subyacente cubierto (deudas).

La cartera de instrumentos derivados al 30 de jdai2011 y 31 de diciembre de 2010 es la siguiente:
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(a) Instrumentos de Contabilidad de Cobertura de Flujode Caja
(al) Swaps de tasa de interés

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.

En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas Sr&df cuatro contratos de swap de tasa de intenédosobancos Standard
Chartered, Scotiabank, Credit Agricole (anteriorteeiCalyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis),1%& afios por
MUS$315.000, para fijar tasas de interés variahieaatasa fija durante el periodo de construcciéhperiodo de operacién de su
planta.

Estos contratos swap cubren parcialmente el crédi&cado por los Bancos BNP Paribas (anteriormEotéis), para la Central
Nueva Ventanas que finaliz6 su construccién eredibre 2009.

Empresa Eléctrica Angamos S.A.
En diciembre de 2008, Empresa Eléctrica Angamaodfisiete contratos de swap de tasa de interésosdrahcos SMBC, Royal
Bank of Scotland (anteriormente ABN Amro), BNP Bas (anteriormente Fortis), Credit Agricole (artleriente Calyon) HSBC

e ING a un plazo aproximado de 17 afios por MUSSBMN) para fijar tasas de interés variable a uraft@sdurante el periodo
de construccioén y el periodo de operacion de sutgla
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Estos contratos swap cubren parcialmente el crégiticado liderado por los bancos Royal Bank afti@od (anteriormente ABN Amro) y BNP Paribas (antenente Fortis) ejecutados
en el afio 2008. Los valores razonables de asttrsiimentos son incluidos en la siguiente tabla:

30 de junio 201 31 de diciembre 201
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacién Tasas de
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Copertura de Flujo de 2,80% -5,77%
Caja - 30.146 28.298 35.582 - 48.771 31.191 38.096
Total - 30.146 28.298 35.582 - 48.771 31.191 38.096

(a2 Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

En diciembre de 2007, AES Gener firmé dos contra®swap de moneda con Credit Suisse Internatjps@ redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a ddlares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginaafa por la colocacion de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. Blones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidrvencimientos en los afios 2015 y 2028.

En septiembre de 2009, este contrato de swap @amik larga de bonos (Serie N) fue modificadoa parte fue novada a Deutsche Bank. Ambos contd&#swap incluyen provisiones
gue requieren que AES Gener otorgue garantia cuginddor de mercado del swap excede el limitebésstado en los contratos.

Valores razonables de estos instrumentos son dodien la siguiente tabla:

30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contranarte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Credit Suisse - Cobertura de Flujo de
Cross Currency Swap .

Deutsche Bank Caja - 20.050 4.973 - 209 4.304 - -

Total - 20.050 4.973 - 209 4.304 - -
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(a.3) Forward de Moneda

En febrero de 2011, AES Gener S.A. celebr6 cordrfitivard de moneda, asociados a deudores coneergiat ventas a clientes regulados, con Deutschie, B&L1 y Banco de Chile,
por un monto nominal total de MUS$134.080, con irefentos parciales siendo el Gltimo pago el 25 deiembre de 2011. Los valores nominales vigente20Oadle junio de 2011
ascienden a MUS$114.107.

En abril de 2011, AES Gener S.A. celebr6 contrédosard de moneda, asociados a deudores comergiategenta a clientes regulados, con JP Morganogi&@mank, por un monto
nominal total de MUS$57.467, con vencimientos p@desi siendo el Ultimo pago el 25 de noviembre dEL20 Los valores nominales vigentes al 30 de jutled2011 ascienden a
MUS$48.908.

Valores razonables de estos instrumentos son dodien la siguiente tabla.

Clasificacion 30 de junio 201: 31 de diciembre 201
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco e
; Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo Financiero a
Forward de moneda ) Valor )
Varios Razonable con Cambi

(de cobertura)
en Patrimonio
- 4.181 - - - 7.134 -

Total - - 4.181 - - - 7.134
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(a4). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto

A continuacion se detallan los vencimientos detdserturas:

Vencimientos (Valor del nocional)

Periodo cubierto
Empresa Tipo de derivado Institucién Partida Protegida Inicio Término 2011 2012 2013 2014 2015 Posteriores Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Credit Suisse Flujededtivo 01-12-2007 01-06-2015 - - - - 47.042 - 47.042
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Bank y C3etise Flujos de efectivo 01-12-2007 01-12-2028 - - - - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Angamos S.A.  Swap tasa de interés Vario Tasa de interés 30-12-2008 30-09-2025 - 17.296 30.169 27.194 32.213 583.128 690.000
Emp Eléctrica Ventanas S.A.  Swap tasa de interés ovari Tasa de interés 31-08-2007 30-06-2022 7.000 15.000 16.000 18.000 20.000 226.000 302.000
TOTAL 7.000 32.296 46.169 45.194 99.255 981.392 1.211.305
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Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldaleter nota 18 "Otros Pasivos Financieros".

La Compafiia no ha realizado coberturas contablésjdale caja para transacciones altamente prebabtjue luego no se hayan
producido.

Monto reconocido en Otras Reservas por los peridd@meses terminados al:

30 de junic 30 de junic
2011 2010
MUS$ MUS$
Montos reconocidos en Otras Reservas (1.985) (69.682)

Montos reconocidos en resultado desde Otras Respovdos periodos de 6 meses terminados al:

30 de junic 30 de junic
2011 2010
MUS$ MUS$
Amortizacion Swap Moneda, Bonos serie N 313 313
Amortizacion Interés Capitalizado 101 44
Porcion Inefectividad de Coberturas (885) 4128
(b) Instrumentos derivados no designados como de colara

En noviembre del afio 2009 y enero de 2010, AES IG8nk. celebr6 contratos forward de moneda, asocedieudores
comerciales por ventas a clientes sin contratos, Banco de Chile, Scotiabank y HSBC, por un moraminal total de

MUS$81.702, con vencimiento el 28 de noviembre @12 Los valores nominales vigentes al 30 de jdei@011 ascienden a
MUS$17.490.

En marzo del afio 2011, la subsidiaria AES Chivéeloé contratos forward de moneda, asociados ardessos en dolares con
HSBC y Citibank por un valor nominal de MUS$16.88dn vencimiento parciales siendo el dltimo veneirtd en diciembre de
2011. Los valores nominales vigentes al 30 de jdei@011 ascienden a MUS$16.894

En abril y junio del afio 2010, la subsidiaria AESMOr celebré contratos forward de moneda, asosiaaesembolsos en

doélares con HSBC, Citibank y JP Morgan por un valeminal de MUS$61.252, con vencimientos parcialeado el Gltimo
vencimiento en marzo de 2012. Los valores nominatgsntes al 30 de junio de 2011 ascienden a MUZ$38
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Valores razonables de estos instrumentos son dudwen la siguiente tabla:

Instrumentos
Derivados

Banco
Contraparte

Forward de moneda
(no de cobertura)

©

La subsidiaria Termoandes S.A. mantiene un contratsuministro de gas natural con distintas coattap. El acuerdo contiene una variable reladiar@ala indexacion al precio de gas
natural, que se considera no estrechamente retataca contrato principal, por lo cual, ha sidcasaga y, el derivado implicito fue contabilizadeator de mercado. El contrato terminé

Varios

30 de junio 201:

e ‘AES Gener

31 de diciembre 201

Activo Pasivo

Activo Pasivo

Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corri ente Corriente No Corriente
Clasfficacidn MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Instrumento Financiero
a Valor Razonable con
Cambios en Resultado
- - 3.115 155 - 2.435
Total - - 3.115 155 - 2.435 -

Derivados implicitos (con cambios en resultado)

con fecha Enero 2011.

La subsidiaria Eléctrica Santiago S.A. (“ESSA"), @rejercicio 2010 celebr6 acuerdos en los queas&minino anticipado a contratos de transporteade @ichos acuerdos convienen
pagos variables y fijos a efectuar por parte deAEIBS cuales no se consideran estrechamente rekuis al contrato principal, por lo cual han sigjpasados y contabilizados a su valor

razonable.

Adicionalmente, en el ejercicio 2010 AES Gener Sdebrd un contrato de compraventa de carbén & awaii el cual contiene un cargo de combusghlel precio de compraventa

gue se considera no estrechamente relacionadatshimoprincipal, por lo cual ha sido separadontabilizado a valor razonable.
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Los valores razonables de los derivados impli@tasificados como Activos Financieros a Valor Radila con Cambios en Resultado, son incluidos siglaente tabla:

30 de junio 2011

31 de diciembre 2010

Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos
Derivados MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Derivado Implicito
Termoandes
- - - - 158 - - -
Derivado Implicito
ESSA
- - 469 - - 5.072 -
Derivado Implicito
AES Gener
837 436 - 330 24 - -
837 436 469 488 24 5.072 -
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8.5 Valoracion de Instrumentos Derivados

La Compafiia utiliza el sistema de Reval Hedge Ra phcélculo del valor razonable de los swap de te interés y tipo de
cambio. Para el célculo de los derivados implidéacsompafiia ha desarrollado modelos internos lbeaon

Los principales supuestos utilizados en los mod#togaloracién de instrumentos derivados son psesites:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otrae@aynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasa libres de riesg@dspoberanos y de contraparte (basados en patéiles
riesgo e informacion disponible en el mercado).

c) Adicionalmente, se incorporan al modelo variabkgies como: volatilidades, correlaciones, formulas d
regresion y spread de mercado utilizando informmaad@servable del mercado y a través de técnicas
comunmente utilizadas por los participantes detaui.

Metodologia de Valoracion de Instrumentos Derivados
(a) Coberturas de Tasa de Interés

El modelo de valoracién de swap de tasa de infm@gecta las tasas de interés forwards basadassas $pots para cada fecha
intermedia y final de liquidacién del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@MBcero cupdn. Los supuestos
utilizados en el modelo consideran: precios y tadservables en el mercado; tasas libres de riesspgo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Coberturas de Tipo de Cambio

El modelo de valoraciéon de swap de tipo de cambiasp descuenta los flujos de caja del instrumetit@ando una tasa de
interés representativa, y luego convierte talgedla dblares estadounidenses a tipo de cambiolsposupuestos considerados
en el modelo son transacciones historicas, precitasas observables en el mercado, tasas libregestgo, riesgo pais y/o
contraparte y riesgo crediticio propio.

(© Diferencia de Cambios - Forward

Se utilizan los precios forward de mercado obséevgbluego se descuentan los flujos de acuerdo aatasa de interés
representativa para calcular el valor razonablesiérward de tipo de cambio.

(d) Derivados Implicitos
La Compafiia utiliza dos sistemas para calculaalervazonable de los derivados implicitos:

1) El modelo de valorizacion de derivado implidi® ESSA suma promedios ponderados de los flujos
futuros esperados, usando datos internos del &egestion, indicadores del mercado y luego
descuenta los flujos utilizando una tasa repreteatalos supuestos utilizados en el modelo
consideran: precios de energia y combustibles wvhiskers y no observables, tasas libre de riesgo,
riesgo de pais y/o contraparte; riesgo crediticopip, entre otros.

2) El modelo de valorizacion de derivado impliaitel Gener proyecta precios futuros de combustible
basados en tasas spots para cada fecha intermdihal yde liquidacion del instrumento, luego
descuenta los flujos utilizando la tasa LIBOR ceupdn. Los supuestos utilizados en el modelo
consideran: precios y tasas observables en el dwrdasa libres de riesgo; riesgo pais y/o
contraparte; riesgo crediticio propio
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(e) Jerarquia del Valor Razonable de Instrumetos Derivados.

Los instrumentos derivados reconocidos a valormalale en el estado de posicion financiera, sefidasisegun las siguientes
jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo @atévos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigaglie se incluyen en el nivel 1 y que son obstgsgtara
activos y pasivos, ya sea directamente (es dexitpgrecio) o indirectamente (es decir, derivadarderecio);

y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que #m émsados en informacion observable de mercado.
El supuesto utilizado en el calculo del valor raawe utilizado por la Compafiia para los swaps sk t# interés, forwards de
moneda y derivado implicito de Gener, recaen aNiwdl 2 de la jerarquia antes mencionada. En & des$ célculo del valor

razonable del derivado implicito de ESSA y del swiaptipo de cambio (Cross Currency Swap) recaezfael Nivel 3 de la
jerarquia, debido a que la informacién de mercadesobservable.

NOTA 9 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 201@getalle de otros activos no financieros es alisigte:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
2011 201C 2011 201C
Otros activos no financiero: MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Seguros pagados por anticipado 11.79¢ 6.79: 14€ 742
Contrato de mantencién y operacion 1.057 1.057 - -
Impuestos por recuperar (a) - R 7.66¢€ 10.67:
Take or Pay YPF (b) - - 2.41¢ 4.49:
Otros servicios asociados a proyectos - 3.481 - -
Pago anticipado CPP 58¢ - 3.211 -
Pago Anticipado Derecho Importacién 5.87: - - -
Otros 1.022 14¢€ 103 10€
Total 20.33 11.47 13.54 16.01
a) Corresponde a créditos por impuestos a las garsaedimpuesto minimo presunto generado por Genesniira S.A.,

Termoandes S.A. e Interandes S.A. e impuestosspaperar de la Matriz, asociados a derechos de agua

b) Corresponde a pago relacionado con Contrato denfira de gas, para gas comprado pero no consuetid@
Termoandes S.A. e YPF.
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Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cu@mag£obrar corresponden a operaciones del gircadgokiedad y sus

subsidiarias, principalmente, operaciones de @atenergia, potencia y carbon.

En el rubro Deudores Comerciales corriente, la Giifgpy su subsidiaria Sociedad Eléctrica Santiagoifcluyen las ventas a
distribuidoras sin contrato (Resolucion Ministei&88); por un monto de MUS$31.237, las cualesesmitan un 7% del total
del rubro al 30 de junio de 2011, y MUS$68.501 mesentan aproximadamente un 16% del total debral 31 de diciembre

de 2010.

El saldo de Deudores Comerciales corrientes al 8@udio de 2011 incluye MUS$8.354 asociado a Decrationamiento

eléctrico

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspopdanipalmente impuestos por recuperar asociaddasasubsidiarias
argentinas, cuentas por cobrar asociadas a sosgstndientes con compafiias aseguradoras, emse otr

1) La composicion del rubro al 30 de junio de 20111 yd@ diciembre de 2010:

30 de junio 2011

31 de diciembre 2010

Corriente No Corriente Corriente No Corriente

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobri MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, br 348.16¢ - 294.70: 1.29¢
Provisién de incobrabl (4.951) - (4.910) -
Deudores comerciales, ne 343.217 - 289.792 1.295
Remanente crédito fisc 89.128 4.297 110.241 6.095
Otras cuentas por cob 9.458 1.862 22.507 781
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, tte 441.80: 6.15¢ 422.54( 8.171

Los valores razonables de deudores comercialaay atentas por cobrar no difieren significativareete sus valores en libros.

2) Activos financieros por vencer no deteriorados

El detalle de los activos financieros por vencedeteriorados presenta a continuacion:

30 de junic 31 de diciembre
2011 2010

Deudores Comerciales por Cobrar por Vence MUS$ MUS$
Con vencimiento menor de tres me¢ 314.63 238.12
Con vencimiento entre tres y seis m 15.66 18.64
Con vencimiento entre seis y doce m 12.92 33.02
Con vencimiento mayor a doce me - 1.29
Total Deudores Comerciales por vencer 343.217 291.087
3) Los montos correspondientes a los deudores ciates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:

Saldc

Corriente

Deudores por Venta Vencidos y No Pagados con Detao MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 20t 5.638
Aumentos (disminuciones) del peri (139)
Montos castigadt (589)
Saldo al 31 de diciembre de 20: 4.910
Aumentos (disminuciones) del perit (52)
Montos castigadt 93
Saldo al 30 de junio de 201 4.951

49



(¢ ‘AES Gener

NOTA 11 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enacaau objeto y condiciones. Estas transaccionesilla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

111 Saldos y Transacciones con Entidades Relaciolas
a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassaeiguientes:
Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2011 2010 2011 2010
RUT Sociedad Pais Descripcién de la transaccion Nataleza de la relacién Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vi€les Varios Asociada $ (5) 6.946 - -
Extranjera AES Energy Storage Argentina Asesoriagpoyecto Matriz Comin Us$ 176 147 - -
Extranjera AES Corp Estados Unidos Servicios Varios ridat Us$ 5.355 5.299 - -
Extranjera AES TEG Operations S. de RL de CV E| &ddv Servicios Varios Matriz Comdn Uss$ 1 29 B -
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria AsesoriasPmyecto Matriz Coman uss 41 9 - -
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Coman uss 35 7 - -
Extranjera AES Hawai Estados Unidos Venta de carbén rixi@man Us$ 6.277 - - -
Extranjera Compaiiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Coman USs$ 14 - - -
Total 11.894 12.437 - -
b) Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas yociedades relacionadas no consolidadasseigloentes:
Corriente No Corriente
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2011 201C 2011 201¢
RU.T Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Natateza de la relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera AES Corp Estados Unidos Servicios Varios ridat Us$ 8.275 7.302 - -
Extranjera AES Servicios América Argentina Asesoriasistema informacion Matriz Coman uss 238 335 - -
Extranjera AES Alicura Argentina Servicios Varios Mat@omin uss 10 10 - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios tWaComuin Us$ 8 11 - -
Extranjera Compafiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Coman USs$ 383 240 - -
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Coman uss 42 38 B -
Extranjera AES Jordan PSC Jordania Servicios Varios rizl@man Us$ 2 1 - -
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciogida Matriz Comdn Us$ 21
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina S.A. Argentin Acuerdo contrato transporte de gas Inversion uss$ - 11.786 - 2.376
96.721.360-8 Gasoducto Gasandes Chile S.A. Chile Aloueontrato transporte de gas Inversion Uss$ - 1.426 469 -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile vi€lerdescarga carb6n Asociada Uss$ - 5.164 - -
Total 8.979 26.313 469 2.376
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c) Los efectos en el estado de resultados de lasatreioses con entidades relacionadas no consoligedias periodos de 6 meses terminados al 30 deder2011 y 2010 son los
siguientes:
Efecto en Efecto en
30 de junio resultados 30 de junio resultados
2011 (Cargo/Abono) 2010 (Cargo/Abono)
R.U.T. Sociedac Pais Descripcién de la transaccié Naturaleza de la relaciét MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile &drtEnergia y Potencia Asociada 3.843 3.843 489 489
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile CardprEnergia y Potencia Asociada 762 (762) 951 (951)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile elsgtJso Sistema Transmision Asociada 55 55 57 57
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile QdstoSistema Transmision Asociada 5 (5)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile &dptCarbon Asociada 2.024 (2.024)
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. Chile Venta de Energia y Potencia Subsidiaria de Asiaci 3 3 - -
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chico S.A. Chile Compra de Energia y Potencia Subsidiaria de Adaci 563 (563) 1.116 (1.116)
99.588.230-2 Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. Chile Costo Uso Sistema Transmision Subsidiaria de iAdac 178 (178) 43 (43)
99.588.230-2 Compaiiia Transmisora del Norte Chico S.A. Chile Ingreso Uso Sistema Transmision Subsidiaria steciada 347 347 228 228
Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina S.A. Argentin Dividendos Recibidos Inversién 3.881 (3.881) - -
Extranjera Compariia de Alumbrado Eléctrico El Salvador Servicios varios Matriz comin 126 (126)
Extranjera AES Hawaii Estados Unidos Ingreso venta carb6n Matriz comin 8.82 18.827
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana  Servidiasos Matriz comdn 11 11
Extranjera AES Carbon Exchange Inglaterra Serviciosogar Matriz comin 4 4
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciosogar Matriz comun 1.531 (1.281)
Extranjera AES Fonseca Energia Limit Salvador Sersidlarios Matriz comdn 12 12
Extranjera AES Panama Panama Servicios Varios Matriz comun 8 8 5 -5
Extranjera AES Pacific Estados Unidos Servicios Varios Matriz comin 56 56
Extranjera Aes Energy Ltd Argentina Servicios Varios Matriz comin 29 29 19 -19

Las transacciones con empresas relacionadas eraemmeresponden a transacciones propias deldgifa Sociedad y sus subsidiarias, realizadas werde con las normas legales en
condiciones de equidad en cuanto a plazo se rgfianegrecios de mercado.

A la fecha de los presentes estados financierosxisten provisiones por deudas de dudoso cobro.
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11.2 Directorio y Personal Clave

AES Gener S.A. es administrada por un Directorimmoesto por siete directores titulares y sus réspscsuplentes, los que son
elegidos por un periodo de tres afios en la Juntar@eOrdinaria de Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 59 dbe la Ley N°18.046 sobre Sociedades AnonimasS &ner S.A. y
subsidiarias cuenta con un Comité de Directorespo@sto por 3 miembros, que tienen las facultadeseopladas en dicho
articulo.

(a) Saldos y Transacciones con Directores Personal Ciav

No existen saldos pendientes por cobrar y pagee enSociedad y sus Directores y miembros dedafaministracion.

En los periodos cubiertos por estos estados fieeogino se efectuaron transacciones entre la Satigdsus Directores,
miembros de la alta Administracion o Partes relzaias.

No existen garantias constituidas a favor de losdbires.
No existen garantias constituidas por la Sociedasta de la Gerencia.

No existen planes de retribucion a la cotizacidtadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudirsasores no perciben remuneracion por el ejeyalei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estatasdieros, los directores de la Compafiia, quienopsespleados de AES
Corporation o cualquier Subsidiaria o Asociadaparxibieron ninguna clase de remuneraciones, eal gle Director, ni gastos
de representacion, viaticos, regalias, ni ningln estipendio al respecto. Lo anterior, sin peiuide la remuneracion que
perciben aquellos directores que son miembros dehit€ de Directores y cuyo monto se encuentra lddtalen el acapite
siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas ded&6 de abril de 2011, se acordo fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracion de los miembros del Comité dedires de AES Gener S.A. para el ejercicio 201tabte los periodos
cubiertos por estos estados financieros, las reracioees pagadas a los miembros del Comité detbrescy a los Directores de
subsidiarias, ascienden a los montos detalladéssesiguientes cuadros.
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30 de junio 2011

Retribucién Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$
Andrés Gluski Presidente - - -
Andrew Vesey Director - - -
Bernerd da Santos Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Jorge Rodriguez Grossi Director - - 43
Axel Juan Christensen Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 43
Juan Andrés Camus Camus Director - - 43
Javier Rodolfo Guevara Moreno Director Filial - - -
TOTAL - - 129
30 de junio 2010
Retribucion Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$

Andrés Gluski Presidente - - -
Andrew Vesey Director - - -
Bernerd da Santos Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Jorge Rodriguez Grossi Director - - 38
Axel Juan Christensen Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 38
Juan Andrés Camus Camus Director - - 38
Javier Rodolfo Guevara Moreno Director Filial - - -
TOTAL - - 114

Con fecha 27 de abril de 2011 se recibe la renwhaissr. Jorge Rodriguez Grossi al cargo de directmiembro del
Comité de Directorio de AES Gener S.A. El direictoacord6 elegir en su reemplazo, como directaratital Sr.
Radovan Roque Razmilic Tomicic.

(c) Remuneracioén del Personal Clave que no son Dat®res

La remuneracion global de los Ejecutivos de la Cafiigpo durante el periodo terminado a junio de 20201 ascendi6 a

la cantidad de MUS$3.661 y MUS$3.347, respectivametllo incluye remuneracion fija mensual, bonasiables
segun desempefio y resultados corporativos solefereicio anterioty planes de compensaciones de largo plazo. Los
Ejecutivos de la Compafiia se desempefian en lasrdigs Gerencias: Gerencia General, de Explotadémercados,

de Operaciones, de Asuntos Corporativos, Fisadisngenieria y Construccion, de Desarrollo, dafzas.

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plabodes anuales por cumplimiento de objetivos ylrdeeaportacion

individual a los resultados de la empresa. Estmanitivos estan estructurados en un minimo y magien@muneraciones
brutas y son canceladas una vez al afio.
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NOTA 12 - INVENTARIOS

Los inventarios han sido valorizados de acuerdoiadicado en Nota 2.12 e incluyen lo siguiente:

30 de junio 31 de diciembre

2011 201(

Inventarios MUS$ MUS$
Carbén 34.644 19.522
Petréleo 10.765 7.228
Materiales 7.343 7.136
Carboén en transito 13.713 7.780
Materiales importados en transito 24 27
Otros inventarios 879 385
Total 67.368 42.078

El detalle de los costos de inventarios reconoaihogastos en los periodos de 6 meses termina@0sdal junio de 2011 y 2010,
se muestra en el siguiente cuadro:

30 de junio 30 de junio
2011 201c¢
Costos de inventario reconocidos como gasto en @rfodo MUS$ MUS$
Carbén 253.076 127.144
Petréleo 64.295 119.887
Gas 193.385 43.341
Otros 6.167 4.574
Total 516.923 294.946

Durante los periodos cubiertos por estos estadandieros, no existen ajustes que hayan afectaddcellibro de las existencias
de manera significativa.
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Las cuentas por cobrar por impuestos corrient88 dk junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010)a®siguientes:

30 de junio 31 de diciembre
2011 201c
Activo por impuestos corriente: MUS$ MUS$
Pagos Provisionales Mensuales 10.725 16.528
Crédito Sence 57 201
Crédito por Donaciones 19 48
Crédito Activo Fijo 11F 121
Crédito Norma Argentina 54C 68C
Imptos. por cobrar declaracién Renta AT 2011 2.937
Otros 234 22€
Menos:
Prov. Pagos Provisionales Mensuales 1.43¢ 1.92¢
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 32 26
Prov. Impuesto Primera Categoria - 13.30¢
Otros 182
Total 13.156 2.363

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgalimpuestos corrientes (que

anterior) es el siguiente:

no implican unagi@sineta del recuadro

30 de junio 31 de diciembre
2011 201C
Pasivo por impuestos corriente MUS$ MUS$
Prov. Pagos Provisionales Mensuales 1.672 1.361
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 1 5
Prov. Impuesto Primera Categoria 43.244 57.693
Prov. Impuesto al patrimonio Colombia 3.997 -
Otros - 261
Menos:
Pagos Provisionales Mensuales 8.942 7.105
Crédito Sence 13 R
Anticipo Renta 2011 Colombia 33.420 20.561
Otros 835 33
Total 5.704 31.621
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NOTA 14 - INVERSIONES EN ASOCIADAS

A continuacion se incluye informacion detalladdalasociada al 30 de junio de 2011 y 31 de diciendller2010:
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Saldo S . . Saldo
Participacion en Diferencia de Otro Incremento L
01 de enero Ganancia (Pérdida) Conversién (Decremento) 30 de junio
2011 2011
Movimientos en Inversiones en Asociadas P;ls de Mon.eda Porc.e_ntajt_a’de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de voto:
Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile uss 50,00% 56,00 251.343 19.198 - (10.861) 259.680
Menor Valor Inversién Guacolda Chile us$ 708 - - - 708
TOTALES 252.05. 19.19¢ - (10.861 260.38¢
Saldo Participacion en Diferencia de Otro Incremento Sa.ld.o
01 de enero Ganancia (Pérdida) Conversién (Decremento) 31 de diciembre
2010 2010
Movimientos en Inversiones en Asociadas Pa.ls de Monleda Porcle'nta]t'e’de Porcentaje MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
origen Funcional participacion poder de voto
Empresa Eléctrica Guacolda S.A Chile Us$ 50,00% 50,00% 224.270 42.362 - (15.289) 251.343
Menor Valor Inversion - Guacolda Chile Uss$ 708 - - - 708
TOTALES 224.97¢ 42.36: - (15.289 252.05:
La empresa asociada Guacolda puede repartir doiesiempre y cuando:
0] no esté en un evento de incumplimiento en susatostde crédito,
(i) tenga las cuentas de reserva de su deuda fondzadbgertas por boletas de garantia y,
(iii) cumpla con ratio de cobertura de deuda que aurmargegsamente a su capacidad contratada.
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A continuacién se presenta informacién resumid&Glde junio de 2011 y 31 de diciembre de 2010 deektados financieros de la sociedad contabilipadael método de la
participacion:

30 de junio 2011

% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50% 255.717 1.067.694 125.389 654.047 264.003 (225.607) 38.396
TOTALES 255.717 1.067.694 125.389 654.047 264.003 (225.607) 38.396
31 de diciembre de 2010
% Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos Ganancia
Participacion corrientes no corrientes Ordinarios Ordinarios (Pérdida) neta
Inversiones en Asociadas MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Guacolda S.A 50% 153.626 674.023 449.499 364.776 84.723
TOTALES 153.626 674.023 449.499 364.776 84.723
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NOTA 15 - ACTIVOS INTANGIBLES

El detalle y movimiento de las principales clasesdtivos intangibles, se muestran a continuatddnguales fueron valorizados
de acuerdo a lo indicado en Nota 2.7

30 de junio de 2011
Amortizacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$
Plusvalia Comprada 7.309 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 8.558 (6.221) 2.337
Activos Intangibles de Vida Indefinida 10.343 10.343
Activos Intangibles 26.210 (6.221) 19.989
Programas Informaticos 8.487 (6.156) 2.331
Servidumbres 7.830 (50) 7.780
Derechos de agua 2.346 - 2.346
Otros Activos Intangibles Identificables 238 (15) 223
Activos Intangibles Identificables 18.901 (6.221) 12.680
31 de diciembre de 2010
Valor Bruto AAT: eriﬁ:g;n Valor Neto
Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$
Plusvalia Comprada 7.309 - 7.309
Activos Intangibles de Vida Finita 8.183 (5.750) 2.433
Activos Intangibles de Vida Indefinida 10.249 - 10.249
Activos Intangibles 25.741 (5.750) 19.991
Programas Informéticos 8.111 (5.687) 2.424
Servidumbres 7.754 (49) 7.705
Derechos de agua 2.346 - 2.346
Otros Activos Intangibles Identificables 221 (14) 207
Activos Intangibles Identificables 18.432 (5.750) 12.682

Las servidumbres de paso y derechos de agua, moemi@, no tienen vida Gtil definida, por cuantes&blece en las escrituras y
resoluciones que son de cardcter perpetuas y pemasncontinuos, respectivamente. Estas consideeino han sufrido
modificacion contractual ni legal a la fecha. Laoatizacion acumulada de servidumbres al 30 de jdei@011 y 31 de diciembre
de 2010 corresponde exclusivamente a la servidudwla Linea Charria-Bucalemu de la subsidiariagia&/erde S.A., la cual
tiene una vida 0til definida relacionada con laadign del contrato subyacente.
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PAEaa cenfvable

Vidas Utiles Estimadas o Tasas de Amortizacion Utdadas V|da’ ° Tasa V'd‘? N Tasa
Maxima Minima
Programas Informaticos 5 2
Servidumbres Indefinida Indefinida
Derechos de agua Indefinida Indefinida
Vida o Tasa para Otros Activos Intangibles Idecdifiles 40 2
2011
Otros Activos

Programas Derechos de agua Intangibles Plusvalia Activos

Informéticos Servidumbres 9 Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01 enero 2011 2.424 7.705 2.346 207 7.309 19.991
Adiciones 217 76 17 310
Amortizacion (440) (1) 1) (442)
Incremento (disminucion) en el cambio de monedeasjdra 130 130
Total cambios (93) 75 - 16 - (2)
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 8 junio 2011 2.33] 7.78( 2.34¢ 223 7.30¢ 19.98¢

2010
Otros Activos

Programas Derechos de agua Intangibles Plusvalia Activos

Informéticos Servidumbres 9 Identificables Comprada Intangibles, Neto
Movimientos en Activos Intangibles MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 01 enero 2010 1.398 6.183 2.351 207 7.309 17.448
Adiciones 2.326 1.524 - - - 3.850
Retiros (8) - (5) - - (13)
Amortizacion (1.291) ) - - - (1.293)
Incremento (disminucién) en el cambio de monedeajdra (1) - - - - (1)
Total cambios 1.026 1.522 (5) - - 2.543
Saldo final Activos Intangibles Identificables al 3 diciembre 2010 2.424 7.705 2.346 207 7.309 19.991
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Periodo de
Importe en Libros Amortizacién
de Activo Restante de Activc
Intangible Intangible
Activos Intangibles Identificables Individuales Sigificativos al 30 junio 2011 MUS$ MUS$
ERP SAP Project Chivor 1.677 69 meses
Servidumbre Agricola Konalve Ltda. Rep.486/2008 1.808 Indefinido
Derechos de Agua Rio Colorado afluente Rio Maipo 1.800 Indefinido
Servidumbre L. Ventanas Nogales. Rep.CBR 8167-2008 557 Indefinido
Plusvalia Comprada
01 de enero Ot;c.)ssnl]p:rsrg ESLOS 31 de diciembre Ol(rjgssnl]pncri.rg Eg;os 30 de junio
2010 (disminuciones) 2010 (disminuciones) 2011
Compaiifa MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sociedad Eléctrica Santiago S.A. 7.309 7.309 7.309
Total 7.309 - 7.309 - 7.309

NOTA 16 - PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

El detalle de los saldos de las distintas categatéh activo fijo durante los periodos terminado30ade junio de 2011 y 31 de

diciembre de 2010, se muestran en la tabla siguient

30 de junio de 2011

Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto

Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS
Construcciones en curso 625.806 - 625.806
Terrenos 40.921 - 40.921
Edificios 809.067 (86.955) 722.112
Planta y equipos 3.688.091 (784.751) 2.903.340
Equipamiento de tecnologia de la informacién 11.104 (4.930) 6.174
Instalaciones fijas y accesorios 6.051 (3.442) 2.609
Vehiculos de motor 2.582 (1.486) 1.096
Otras propiedades, plantas y equipos 23.144 (1.630) 21.514
Totales 5.206.766 (883.194) 4.323.572
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31 de diciembre de 2010
Depreciaciacion

Valor Bruto Acumulada Valor Neto
Clases de Propiedades, Plantas y Equipos MUS$ MUS$ MBS
Construcciones en curso 1.238.214 - 1.238.214
Terrenos 40.629 - 40.629
Edificios 524.115 (78.232) 445,883
Planta y equipos 3.123.601 (700.333) 2.423.268
Equipamiento de tecnologia de la informacién 9.848 (4.094) 5.754
Instalaciones fijas y accesorios 5.139 (3.091) 2.048
Vehiculos de motor 2.220 (1.483) 737
Otras propiedades, plantas y equipos 24.206 (1.546) 22.660
Totales 4.967.972 (788.779) 4.179.193

En el mes de Enero de 2010, entr6 en operacion@ertral Termoeléctrica Nueva Ventanas con unacidga de produccion
bruta de 276 MWH. Esta energia se inyecta al @&st@terconectado Central (SIC) que abastece dadtlea la X Region. La
planta esté ubicada en la V Region de Valparaismda en la localidad de Ventanas, comuna de Paelii

En el mes de Abril de 2011, entré en operacionasnldad 1 de la Central Termoeléctrica Angamos uoa capacidad de
produccién bruta de 260 MWH. Esta energia se tayalcSistema Interconectado del Norte Grande (3@ abastece desde la
| a la Il Region. La planta estid ubicada en I&égion de Antofagasta, situada en la localidadviégliones, comuna de
Mejillones. En relacion a la unidad 2 de En€@al Termoeléctrica Angamos S.A., se esperagsigioperacion comercial en el
mes de Septiembre de 2011.

En el mes de diciembre de 2010, se reanudé larcaogin de la central Campiche, de la subsidiangiEesa Eléctrica Campiche
S.A. (Eléctrica Campiche), proyecto a carbdn coepma de 270 MW. Se espera que inicie su ogerazpmercial durante el
primer trimestre de 2013.

El monto de construcciones en curso corresponaeipélmente a las inversiones asociadas a los giag/&nidad 2 Angamos,
Campiche y otras menores.

A continuacion se indican las vidas Utiles correspentes a los activos méas relevantes de la Satieda

Método Utilizado para la Depreciacion de Propiedadg Planta y Equipo (Vida) E;g';;i;f; M\l'/r:(ijnia M\;:ji;a
Edificios Afios 20 45
Planta y equipo Afios 5 45
Planta y equipo (represa Colombia) Afios 80 80
Equipamiento de tecnologias de la informacion Afios 2 5
Instalaciones fijas y accesorios Afios 2 20
Vehiculos de motor Afios 2 5
Otras propiedades, planta y equipo Afos 5 25
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30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Informacién Adicional a Revelar en Propiedades, Platas y Equipos MUS$ MUS$
Importe de_’DesemboIsos sobre Cuentas de Propied@ldesa y Equipo en Proceso de 172.019 510.886
Construccion
698.113 765.810

Importe de Compromisos por la Adquisicién de Prdaies, Planta y Equipo

A continuacién se presenta el movimiento de progded, planta y equipos durante los periodos tedugal 30 de junio de
2011y 31 de diciembre de 2010:
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Otras Propiedades
Planta y Equipo,

a CiEwf

Propiedades,

Construccioén en Planta y Equipos, o . Vehiculos de Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto Informacién, Neto ¥ Accesorios, Neto Motor, Neto Neto Neto
Movimiento afio 2011 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 1.238.214 40.629 445.883 2.423.268 5.754 2.048 737 22.660 4.179.193
Adiciones 185.566 308 - - 55 62 443 - 186.434
Desapropiaciones - (156) (10) (935) - - (15) - (1.116)
g Retiros - - (15) (2.153) (6) - - (288) (2.462)
g Gasto por Depreciacion - - (8.734) (80.201) (889) (310) (188) (858) (91.180)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 52703
Extranjera 343 140 23 51.878 229 86 4 - )
Obras terminadas (798.317) - 284.965 511.483 1.031 723 115 - N
Total Cambios (612.408) 292 276.229 480.072 420 561 359 (1.146) 144.379
Saldo Final al 30 de junio de 2011 625.806 omL 722.112 200 6.174 2.609 1.096 21,514 4.323.572
Equipamiento de Otras Propiedades Propiedades
L . Tecnologias de la Instalaciones Fijas . Planta y Equipo, P .
Construccioén en Planta y Equipos, Informacion. Neto Accesorios, Neto Vehiculos de Neto Planta y Equipo,
Curso Terrenos Edificios, Neto Neto ' y ' Motor, Neto Neto
Movimiento afio 2010 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial al 1 de enero de 2010 1.458.112 40.354 318.294 2.121.648 4.252 2.181 776 16.722 3.962.339
Adiciones 343.367 306 - 3.950 348 224 220 6.856 355.271
Desapropiaciones - © - (179) - - (10) - (198)
a Retiros - (176) (949) (17.242) (&N} (36) - (10) (18.414)
£ Gasto por Depreciacion - - (14.528) (149.084) (1.527) (499) (389) (908) (166.935)
8 Incremento (Decremento) en el Cambio de Moneda 47.130
Extranjera 208 136 (1.022) 46.286 1.649 (210) 83 - .
Obras terminadas (563.473) 18 144.088 417.889 1.033 388 57 - N
Total Cambios (219.898) 275 127.589 301.620 1.502 (133) (39) 5.938 216.854
Saldo Final al 31 de diciembre de 2010 1.238.214 496 445.883 2.058 5.754 2.048 737 22.660 4.179.193
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Los costos por intereses capitalizados acumuladsaga efectiva promedio de deuda de la Compafdetallan a continuacion:

30 de junio 30 junio
2011 2010
Intereses Capitalizados MUS$ MUS$
Importe de los Costos por Intereses Capitalizados 19.025 23.531
Tasa de Capitalizacion de Costos por Interesegdliapdos 6,02% 6,18%

La Compafiia y sus subsidiarias poseen contrateegleo con respecto a sus plantas de generacahmyendo pdlizas de todo
riesgo y perjuicios por interrupcién de negocios, ¢uales cubren entre otras cosas, dafios caysadimeendios, inundacion y

sismo.

- Informacién adicional sobre activos en arriendo

Arrendamiento financiero por clase de activos dagiderupo es el arrendatario

30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Arrendamiento Financiero Neto MUS$ MUS$
Edificio 6.767 7.050
Planta y equipo 9.644 9.409
Equipamiento de tecnologias de la informacion 185 361
Vehiculos de motor 175 85
Total Propiedades, planta y equipos en arrendamientfinanciero Neto 16.771 16.905
Reconciliacion de los pagos minimos del arrendatmiinanciero
30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presente
Reconciliacién de los pagos minimos del arrendamienfinanciero, arrendatario MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 1.686 853 833 1.878 860 1.018
Entre un afio y cinco afios 4.765 2.198 2.567 4.659 2.226 2.433
Mas de cinco afios 56.956 33.079 23.877 54.851 32.001 22.850
Total 63.407 31 27.277 1.388 35.087 26.301
Informaciones sobre arrendamientos operativos deh@eupo es el arrendatario
30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presente
Pagos futuros minimos del arrendamiento no cancelés, arrendatarios MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 4.744 4.744 23.200 23.200
Entre un afio y cinco afios 25.675 25.675 44.637 44.637
Més de cinco afios 59.742 - 59.742 16.411 - 16.411
Total 90.161 90.161 84.248 - 84.248

64



(e ‘AES Gener

Reconciliacion de los pagos minimos del arrendatmifinanciero donde el Grupo es el arrendador

30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Bruto Interés Valor Presente Bruto Interés Valor Presene
Reconciliacién de los pagos minimos del arrendamitmfinanciero, arrendador MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Menor a un afio 276 28 248 272 39 233
Entre un afio y cinco afios 164 5 159 303 16 287
Maés de cinco afios
Total 440 33 407 575 55 520

- Deterioro del valor de los activos

De acuerdo a lo sefialado en Nota 2.8, el impocigperable de los activos no financieros es medatome que exista indicio de
que el activo podria haber sufrido deterioro dewal

Con fecha 31 de mayo de 2010, Energia Verde Sétepeciente al Mercado SIC) recibié notificaci@n mhrte del cliente
Compafiia Papelera del Pacifico S.A., manifestaadiztision de poner término anticipado al Contd&t&uministro de Energia
Eléctrica y Vapor suministrado por la Planta ubé&cad San Francisco de Mostazal, celebrado con 2% ld& agosto de 1998. La
Administracion considera el futuro cierre de lagragiones de dicha Planta, emplazada en terren@ouhpafiia Papelera del
Pacifico S.A y la reubicacion de algunos equipostess centrales de la Matriz, razén por la cugreeedi6 al registro al 31 de
diciembre de 2010 de un cargo por Deterioro por $RIS70.

Durante el primer trimestre de 2011 no se han geloenuevos ajustes por deterioro.

- Venta de Propiedades, plantas y equipos.

Con fecha Junio 2011, se puso término al contratsudninistro de Energia y Vapor entre Compafiial®apéel Pacifico S.A. y
la subsidiaria Energia Verde S.A., lo que dio arigdas siguientes transacciones:

- Se reconoce MUS$3.500 como indemnizacion poritérranticipado de contrato de suministro entre &iaeverde y
Compaifiia Papelera del Pacifico S.A.

- Energia Verde S.A. procedi6 a la venta de diakecas de vapor; generando una pérdida en veridUE$581.

- Se celebra contrato de usufructo hasta el ali@ 2@tre Compafiia Papelera del Pacifico S.A y Eaérgrde por un
monto total de MUS$3.854, que permite a Energial¥eontinuar utilizando el terreno ubicado en Saméisco de Mostazal en
donde actualmente se encuentra emplazada la RBlei@aneracion Eléctrica. Lo anterior permite lquelanta de San Francisco
de Mostazal siga inyectando energia al Sistemechriectado Central

- Se procede a ajustar provision por desmantetami@RO) asociada a planta de San Francisco dea¥als por la
porcion de activos enajenados. El ajuste implit@fecto positivo en resultado por MUS$977.
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Los saldos de activos por impuestos diferidos ati@@unio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, sdallddos en el siguiente

cuadro:

30 de junio 31 de diciembre

2011 2010
Activos por impuestos diferidos MUS$ MUS$

Provisiones 3.554 3.440
Obligaciones por beneficios post-empleo 2.416 2.394
Revaluaciones de instrumentos financieros 12.998 13.538
Pérdidas fiscales 63.73: 74.13¢
Ingresos diferidos 5.802 5.547
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 137 30€
Obligaciones por leasing 4.989 4.703
Gastos por financiamiento 1.09¢ 772
Otros 6.614 5.982
Totales 101.339 110.818

Los saldos de pasivos por impuestos diferidos ade3funio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, sdallddos en el siguiente

cuadro:
30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Pasivos por impuestos diferidos MUS$ MUS$
Depreciaciones 431.13¢ 410.15°
Provisiones 1.982 256
Revaluaciones de instrumentos financieros 10.472 16.183
Deudas (diferencia tasa efectiva y caratula) 5.55¢ 5.81¢
Gastos por financiamiento 13.71; 13.06¢
Otros 4.191 4.78(
Totales 467.054 450.255
Saldo neto de activos y pasivos por impuestos difdos (365.715) (339.437)
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30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Estados de Situacién Financiera MUS$ MUS$
Activo por impuesto diferido 14.93¢ 27.44§
Pasivo por impuesto diferido 380.651 366.885
Posicion neta de impuestos diferidos (365.715) (339.437)
30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Nota 17 - Impuestos Diferidos MUS$ MUS$
Activo por impuesto diferido 101.339 110.818
Pasivo por impuesto diferido 467.05: 450.25!
Posicion neta de impuestos diferidos (365.715) (339.437)

Los movimientos de activo y pasivo por impuestderiios en los periodos terminados al 30 de juri@@il1 y 2010, fueron los

siguientes:

Activo Pasivo
Movimientos en impuestos diferidos MUS$ MUS$

Saldo 01 de enero 2010 89.561 428.423
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) 19.149 11.222
Incremento (decremento) en resultados integrales 1.911 4.631
Diferencias de conversion de moneda extranjera 197 5.97:
Saldo 31 de diciembre 2010 110.818 450.255
Incremento (decremento) en ganancias (pérdidas) (16.442 9.66%
Incremento (decremento) en resultados integrales 6.65¢€

Diferencias de conversién de moneda extranjera 307 7.13¢
Saldo 30 de junio 2011 101.339 467.054
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NOTA 18 - OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2048 dtros pasivos financieros eran los siguientes:

Corriente No Corriente
30 de junio 31 diciembre 30 de junio 31 diciembre
2011 2010 2011 2010
Otros Pasivos Financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Préstamos que devengan intereses (18.1) 48.308 57.186 2.119.214 2.062.376
Pasivos de cobertura (ver nota 8) 37.452 38.325 35.582 38.096
Otros pasivos financieros (ver nota 8) 3.115 2.435 - -
Total 88.875 97.946 2.154.796 2.100.472
18.1 Préstamos que devengan intereses
Corriente No Corriente
30 de junio 31 diciembre 30 de junio 31 diciembre
2011 2010 2011 2010
Clases de préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ uss MUS$
Préstamos bancarios 32.16: 37.68¢ 1.050.52! 1.005.08
Obligaciones con publico 15.314 18.482 1.042.241 1.032.006
Obligaciones por leasing 833 1.01¢ 26.44¢ 25.28:
Total 48.308 57.186 2.119.214 2.062.376
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(a) Préstamos Bancarios

A continuacion se detallan los préstamos bancagosstitucion financiera, monedas, a tasa cadtwlencimientos al 30 de junio de 2011:

AES Gener

Coriente No Corriente
Valor Vencimiento Vencimiento Total Corriente i imi i Total No Corriente
Contable Menos de 90 dias M de 90 dias al 30 junio 2011 1a3afios 3a5afios Mas de 5 afios al30 unio 2011
RUSEEZ‘;:SE Nombre Empresa Deudora pa:eilrj"o‘::lsa Nombre Acreedor Moneda Amz‘ﬁi:;é" E;r::;a Nlmina‘ Ve"mf‘““ie"m MUS$ MUS$ [YOR MUSS MUSS MUSS MUSS MUSS
76.004.976-K  Empresa Eléctrica Angamos S.A Chile Bitd de Bancos - BNP PARIBAS Uss Mensual 1.97% 197% 0252 682.870 3411 10157 13.568 89.034 ) 706.014 880.367
968143700  Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile diéto de Bancos - BNP PARIBAS uss Semestral 212% 6%.4 2022 375.334 - 25.700 25.700 56.781 =@ 284.344 404,807
96.717.620-6  Eléctrica Santiago S.A chile Sindicatcdncos - BCI uss Semestral 7.69% 6.95% 2014 17.918 - 7.377 7.377 13.058 - 13.058
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia ~ Bancolombia Cols Trimestral 7.63% 7.42% 2011 6.568 3451 3.425 6.876 - - - -
Total 1.082.690 6.862 46.650 53521 158.873 149.001 990.358 1.298.232
A continuacion se detallan los préstamos bancagosnstitucion financiera, monedas, a tasa caadtwlencimientos al 31 de diciembre de 2010:
Cortiente No Corriente
Valor Vencimiento Vencimiento Total Corriente Total No Corriente
Contable Menos de 90 dias  Masde90dias  al 31 diciembre 2011 1a3afios 3a5aros MasdeS5afios  al 31 diciembre 2011
Rugeid'“a":sa Nombre Empresa Deudora Pasei'j“a":“ Nombre Acreedor Moneda Amorivacion E(Tea:;a N:::a‘ vgngf‘““len © MUS$ MUSS MUSS$ MUS$ MUSS MUSS$ MUS$ MUSS
76.004976-K  Empresa Eléctrica Angamos S.A. Chile 8d de Bancos - BNP PARIBAS Uss Mensual 1,90% 1,90% 0252 626111 3.849 9.800 13.649 71550 @B 639.229 791817
96.814.370-0  Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Chile dito de Bancos - BNP PARIBAS uss Semestral 212% 6%.4 2022 383819 24.773 24.773 54.685 a7 301971 418133
96.717.620-6  Eléctrica Santiago S.A Chile Sindicat@dncos - BCI uss Semestral 7,69% 6,95% 2014 20886 7.374 7.374 13.482 3.105 16.587
Extranjera AES Chivor S.A, Colombia  Bancolombia cols Trimestral 6.68% 6.52% 2011 95V 3.200 9.604 12.894 -
Total 1.042.773 7.139 51551 56.690 139.717 145.620 941200 1.226.537
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Obligaciones con el pablico

A continuacion se detallan las obligaciones cqmiélico por serie, monedas, a tasa caratula y reetos al 30 de junio de 2011:
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Corriente No Corriente
Valor Vencimiento Vencimiento Total Corriente Total No Corriente
Contable Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 30 junio 2011 1a3afios 3ab5anos Mas de 5 afos 30 junio 2011
RUT Empresa Nombre Empresa Deudora Pais Empresa N° de Inscripcion o Identificacion del Serie Moneda o Unidad Tasa Tasa Plazo Final MUS$ MUSS MUS$ MUS$ MUSS MUSS MUSS MUS$
Deudora Deudora de Reajuste Efectiva Nominal
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie O SERIE O F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 54.095 2.630 2.630 5.246 9.865 - 54.911
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N SERIEN F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 199.863 - 12.855 12.855 25.639 K 265.263 316.576
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Rule 144 A/REG Bonos USD uss$ 8,38% 7,50% 25-03-2014 398.206 - 15.000 15.000 460.000 - - 460.000
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios QI uss 8,46% 8,00% 01-04-2019 196.58 15.000 15.378 30.378 30.757 B 242.135 303.649
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIE B F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 46.973 - 5.077 5.077 8.788 8.874 63.204 80.866
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios idan uss$ 10,76% 9,75% 30-12-2014 182.8 - 16.575 16.575 33.150 1966 - 210.056
Total 1.057.555 15.000 67.515 82.515 563.580 291.876 570.602 1.426.058
A continuacioén se detallan las obligaciones cqoilico por serie, monedas, a tasa caratula y reectos al 31 de diciembre de 2010:
Corriente No Corriente
Valor Vencimiento Vencimiento Total Corriente Total No Corriente
Contable Menos de 90 dias Mas de 90 dias al 31 diciembre 2010 1a3afios 3ab5 afos Mas de 5 afios 31 diciembre 2010
Ru;;z‘(:’:” Nombre Empresa Deudora Pasgﬁx’:” N de ‘”“”"’:;?:;;‘:";Q"””c""” del Serie M°::“;e‘;5;‘l':a" E;a;l:a N;:‘f:al Plazo Final MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUSS MUs$ MUSS
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie O SERIE O F.U 6,35% 5,50% 01-06-2015 53.012 2623 2.623 5.254 56.227
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bono Serie N SERIE N F.U 7,92% 7,34% 01-12-2028 195.875 12.820 12.820 25.674 271.691 323.004
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Rule 144 AIREG Bonos USD uss 8,38% 7,50% 25-03-2014 397.297 15.000 15.000 30.000 60.000 475.000
94.272.000-9 AES Gener S.A. Chile Bonos Ordinarios QI uss$ 8,46% 8,00% 01-04-2019 196.18 15.378 15.378 30.757 249.824 311.338
96.717.620-6 Eléctrica Santiago S.A. Chile 214 SERIE B F.U 8,04% 7,50% 15-10-2024 46.409 4.251 4.251 8.617 64.819 82.158
Extranjera AES Chivor S.A. Colombia Bonos Ordinarios idan uss 10,76% 9,75% 30-12-2014 161.7 16.575 16.575 33.150 219.725
Total 1.050.490 15.000 66.647 81.647 163.452 717.666 586.334 1.467.452
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NOTA 19 - CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2048 dcreedores comerciales y otras cuentas por peggalos siguientes:

Corrientes No Corrientes

Acreedores Comerciales y otras 30 de junic 31 de diciembre 30 de junic 31 de diciembre
Cuentas por Pagar 2011 2010 2011 2010

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Acreedores comercialgs) 241.59( 227.80° 39.36: 50.731
Otras cuentas por pagaj 10.39: 86.52¢ 8.501 -
Total acreedores y otras cuentas
por pagar 251.981 314.335 47.864 50.737

(a) La porcion no corriente incluye contrato cedelar entre subsidiaria argentina Termoandes y Sieffewer Generation Inc. y
Siemens S.A. para provision de repuestos y ses/aéomantenimiento. Al 30 de junio de 2011, esbeaincluye ademas el
efecto por concepto de cierre de contrato de tatesple gas de Sociedad Eléctrica Santiago S.ATcamsportadora de Gas
Norte S.A., valorizado a valor razonable. (Ver Né@.

(b) Este rubro incluye, principalmente, los divides provisorios del gjercicio 2010. La porci@aorriente, incluye pasivo por
impuesto al patrimonio asociado a la subsidiari&Afivor & S.C.A. E.S.P.

El periodo medio para el pago de proveedores & dkas, por lo que su valor libro no difiere denfa significativa a su valor
razonable.

NOTA 20 - PROVISIONES

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2048 saldos de provisiones son los siguientes:

Corriente No corriente
30 junio 31 diciembre 30 junio 31 diciembre
2011 201¢ 2011 201¢
Clase de provisione MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Provision por reestructuracion . 25(C . -
Provision de reclamaciones legales (a) 1.540 1.522 5.874 5.036
Costos de desmantelamiento y reestructuracion (b) R 1.329 26.618 25.622
Otras provisiones ( ¢ ) 341 1.14% 41€ 377
Total 1.881 4.244 32.908 31.035

(a) Provisiones reclamaciones legales

Los saldos corrientes corresponden principalmentenudtas y penalidades contingentes con el organisegulador
(Superintendencia de Electricidad y Combustiblé$§SBEC”), mencionadas en mayor detalle en Nota 3s@terando las
caracteristicas propias de este tipo de provisiapess posible determinar de manera fiable un daléo de fechas de pago si,
en cada caso, correspondiere realizar dicho dedsmbo
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Los saldos de provision por reclamaciones legatesonrientes corresponden principalmente a unaigitovpor MUS$5.369
gue tiene la subsidiaria AES Chivor & S.C.A. E.&8mo parte del proceso de revisién de impuest@aimimonio por parte
del organismo fiscalizador de Colombia.

(b) Provisiones por Desmantelamiento, Costos de Reastturacion y Rehabilitacion
El saldo no corriente de estas provisiones cormdgo integramente al costo de retiro de activoshabilitacién de los
terrenos en que se ubican distintas centrales depds El plazo esperado de desembolso fluctiaeedry 45 afios,
dependiendo de las leyes, regulaciones o contgat@®riginan la obligacion.
Con fecha Junio 2011, la subsidiaria Energia V&de procedioé a ajustar provision por desmantelatoi¢ ARO) asociada a
planta de San Francisco de Mostazal, por la pord&activos enajenados. El ajuste implico unmidiscion de provision por
MUS$977.

(c) Otras Provisiones

Dentro de esta clase de provision se registrarcipaimente, las provisiones por la participacionlae empleados en los
resultados de la Compafiia, los que en su mayce parpagan dentro de los préximos meses.

(d) Movimiento de provisiones

por reestructuracion

por reclamaciones

por costos de
desmantelamiento y

otras provisiones

Total

legales reestructuracion
Clase de provisiones MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01 enero 2011 250 6.558 26.951 1.519 35.278
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion yilghaion - - 243 - 243
Incremento (decremento) en provisiones existentes - 500 753 (265) 98¢
Desapropiaciones mediante enajenacion de negocios - - (1.329) - (1.329)
Provision utilizada (250) (43) - (537) (830)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargeta - 399 - 40 43¢
Cambios en provisiones, total (250) 856 (333) (762) (489)
Provision total, saldo final al 30 junio 2011 - 7.41¢ 26.61¢ 757 34.78¢
. por costos de
por reestructuracién por reclamaciones desmantelamiento y otras provisiones Total
legales reestructuracion
Clase de provisione MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01-01-2010 - 29.198 18.601 2.102 49.901
Movimientos en provisiones
Desmantelamiento, costos de reestructuracion yilghaion - - 8.450 - 8.450
Provisiones adicionales 250 - - - 250
Incremento (decremento) en provisiones existentes - 1.357 (100) 5 1.262
Provision utilizada - (3.887) - (620) (4.507)
Reversion de provisién no utilizada (¥) - (20.096) - - (20.096)
Incremento (decremento) en el cambio de monedargata - (14) - 33 19
Cambios en provisiones, total 250 (22.640) 8.350 (582) (14.622)
Provision total, saldo final al 31 de diciembre d@010 25C 6.55¢ 26.95! 1.52( 35.27¢

(*) El reverso de provision no utilizada se reale®virtud de lo sefialado en el Oficio Ord. N° I Servicio de Impuestos

Internos.
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NOTA 21 — BENEFICIOS A LOS EMPLEADOS
AES Gener S.A. y algunas de sus subsidiarias atodifarentes planes de beneficio post empleo @ pietsus trabajadores

activos o jubilados, los cuales se determinan istregn en los estados financieros siguiendo Idsraws descritos en la Nota 2.16
b) y d).

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2016aklo de las obligaciones post empleo es el angei

30 de junio 31 de diciembre
2011 201(
MUS$ MUS$
Porcién Corrient 2.444 3.014
Porcion No corrient 30.927 29.719
Total 33.371 32.733

21.1  Valor Presente de las Obligaciones Post-Emple

El movimiento de las obligaciones post empleo pestaciones definidas en los periodos terminad88 de junio de 2011 y 31
de diciembre de 2010 es el siguiente:

30 de junio 31 de diciembre
2011 201¢
Valor presente de las obligaciones por plan de befigos definidos MUS$ MUS$
Saldo inicial 32.733 28.401
Costo del servicio corriente obligaci 99¢ 2.77¢
Costo por intereses por obligaci 766 1.328
Aportaciones efectuadas por los participantes pbgacion (41) 97
Ganancias-(pérdidas) actuariales obliga 583 2.758
Incremento - disminucién en el cambio de monedeasjdra obligaciol 44c¢ 857
Contribuciones pagadas obligac (2.118) (4.030)
Otros . 54¢€
Saldo final 33.371 32.733

21.2 Gastos Reconocidos en Resultados

Los montos registrados en los resultados consagladincluidos en “Costo de Ventas” y “Gastos denfistracion” en el
estado de resultados integrales en los periodogni@ios al 30 de junio de 2011 y 2010 son los siges:

30 de junio 30 junio
2011 2010
Gastos reconocidos en resultados MUS$ MUS$
Costo del servicio corriente plan de beneficiosnilgbs 1.000 1.276
Costo por intereses plan de beneficios defir 766 617
(Pérdida) - ganancia actuarial neta de beneficfinidas 583 1.178
Impacto total en resultado 2.349 3.071
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21.3.1 Otras Revelaciones
(a) Supuestos actuariales:

Los siguientes son los supuestos utilizados eélelilo actuarial:

(e ‘AES Gener

Chile Colombia
Principales supuestos actuariales utilizados 30 junio 31 diciembre 30 junio 31 diciembre
2011 201¢ 2011 201¢
Tasa de descuento nominal utilizada 6,25% 6,25% 8,00% 8,00%
Tasa promedio rotacion de personal 2,50% 2,50% 0,005682% 0,005682%
Tasa esperada de incrementos salariales UF + 1,5% UF + 1,5% 4,00% 5,00%

Tablas emitidas segliin norma conjunta de
Superintendencia de Valores y Seguros y
Superintendencia de AFP

Tabla de mortalidad

(b) Sensibilizacién:

Tablas emitidas segun organismos

norteamericanos GAM 1971

Al 30 de junio de 2011, la sensibilidad del valet dasivo actuarial por beneficios post empleo aat@ciones de 100 puntos
bésicos en la tasa de descuento y en el costs detwficios médicos, genera los siguientes efectos

Incremento Disminucion
de 1% de 1%
Sensibilizacion del Gasto Médico MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios defir (50) 50
Incremento Disminucion
de 1% de 1%
Sensibilizacion de la tasa de descuento MUS$ MUS$
Efecto en las obligaciones por beneficios definidos (335) 381
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NOTA 22 - OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 20&8 saldos de otros pasivos no financieros soridogestes:

Corriente No Corriente

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre

2011 2010 2011 2010

Otros Pasivos No Financierc MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos diferidos (22. 7.764 5.306 24.994 27.325
Pasivos acumulados (22 12.745 16.676 - -
Otros pasivos (22. - - 124 199
Total 20.509 21.982 25.118 27.524

22.1 Ingresos Diferidos

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2048 jhgresos diferidos son los siguientes:

Corriente No Corriente

30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre

2011 2010 2011 2010

Ingresos Diferidos MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingreso Anticipado Escondi 3.827 3.826 14.566 15.833
Ingreso Anticipado BHP Chile i 395 643 - -
Ingreso Anticipado Torquema 281 281 7.050 7.190

Ingreso Anticipado GNL Quinte 47¢ 47¢ 1.67¢ 1.917

Ingreso Anticipado Potencia Firme Angar 2.706 - - -
Otros Ingresos anticipac 50 77 1.700 2.385
Total 7.764 5.306 24.994 27.325

22.2 Pasivos Acumulados

Corresponden principalmente a provisiones de vaoasiy otros beneficios del personal de la Compal@izengados a la fecha
de cierre de los estados financieros.

22.3  Otros Pasivos

Al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 20&8pectivamente, los saldos de otros pasivos neotes son los siguientes:

Otros Pasivos __ Corriente _ _ No Corriente _
30 de junio 31 de diciembre 30 de junio 31 de diciembre

2011 201c¢ 2011 201c¢

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Impuesto por pagar norma argentina - - - 79
Retencién pagos contratistas - - - 37
Otros Pasivos - - 124 83
Total - - 124 199
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NOTA 23 - PATRIMONIO NETO
23.1  Gestion de capital

El patrimonio incluye capital emitido, primas de igi®n, otras participaciones, otras reservas y gena (pérdidas)
acumuladas.

El objetivo principal de la gestion de capital deCGompafiia es asegurar el mantenimiento de uniécaeidn de crédito
robusta e indicadores de capital sélidos de forenaaportar el negocio y maximizar el valor a losi@tstas.

La Compafiia gestiona su estructura de capital fzeetos ajustes a la misma, a la luz de los camleio las condiciones
econOmicas. Para mantener o ajustar la estructucapital, la Compafia podra ajustar el pago diéetidos a los accionistas,
el capital de retorno a los accionistas o emitgvas acciones.

No se realizaron cambios en los objetivos, polfticarocedimientos durante los periodos terminati@® de junio de 2011y
31 de diciembre de 2010.

23.2  Capital Suscrito y Pagado

Al 30 de junio de 2011, el capital social de la @afiia esta compuesto por 8.069.699.033 accionestasy pagadas.

a) El movimiento de las acciones de la Compafitetala a continuacion:

Movimiento acciones

Autorizadas Emitidas Suscritas Pagada:

Saldo al 31 de diciembre 2009 g 227.890.86 8.227.890.86 8.069.699.03 8.069.699.03
Suscripcién y pago - - R R
Saldo al 30 de junio 2010 8.227.890.86 8.227.890.86 8.069.699.03 8.069.699.03
Suscripcién y pago - R - -
Saldo al 31 de diciembre 2010  g.227.890.863 8.227.890.863 8.069.699.033 8.069.699.033
Reduccién por vcto plazo

suscripcion (151.313.083) (151.313.083) - -
Saldo al 30 de junio 2011 8.076.577.780 8.076.577.780 8.069.699.033 8.069.699.033

b) Ajuste a los Estados Financieros

En la presentacion de los presentes Estados Feraacla Sociedad reformulé sus Estados Financ@oosolidados producto de
la deteccion de un error en la valorizacion delitédpagado, asociado a suscripcion y pago de 23853 acciones efectuada
en los meses de enero y febrero de 2009, seguméuche capital acordado en Junta Extraordinaridabéonista celebrada con

fecha 19 de noviembre de 2008. Tal suscripciongp fae valorizada a tipo de cambio de fecha de pagwa tipo de cambio de

31 de diciembre de 2008, segun lo sefialado porfieloQCircular N°456 del 20 de junio de 2008, gexrefo una diferencia

MUS$6.274 en los rubros “Capital Emitido” y “Prirda emision” (ver nota 2.1 b))

23.3  Aumento de Capital

En Junta Extraordinaria de Accionistas de AES Gé&nAr celebrada el dia 04 de marzo de 2008, sela@rmentar el capital
con la emision de 896.053.843 acciones de pagourde Unica serie y sin valor nominal, por un monttalt de
$165.420.500.000. El plazo para la emision, spsicrn y pago de estas acciones es de 3 afios a denl@fecha de la Junta.
Al 04 de marzo de 2011, fecha en que expirabaaaloppara la suscripcion y pago de las acciones anémcionadas, habian
sido suscritas y pagadas 744.740.760 accionesca@o a este aumento de capital. Segun consts@itura publica de
fecha 28 de marzo de 2011, el capital social fdeciglo de pleno derecho en 151.313.083 accionegasim nominal, por un
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monto total de US$47.401.400, por efecto del veramiio del plazo previsto para la emision y susddipg/ pago, antes
mencionado.

En Junta Extraordinaria de Accionistas de AES Gé&Ar celebrada el dia 19 de noviembre de 2008ceed6 aumentar el
capital con la emisiéon de 945.000.000 acciones agppde una Unica serie y sin valor nominal, pormonto total de
$153.562.500.000. El plazo para la emision, spsidn y pago de estas acciones es de 3 afios a denl@fecha de la Junta.
Al 30 de junio de 2011, han sido suscritas y paga®d3.121.253 acciones por un monto total de $18278€3.824
(US$239.523.456), con cargo a este aumento deatapit

23.4  Politica de Dividendos
En Junta Ordinaria de Accionistas, celebrada cehde26 de abril de 2011, se acordo distribuir calividendo entre sus
accionistas, hasta el 100% de las utilidades qugeseren durante el afio 2011, condicionada dilakades que realmente se
obtengan, los resultados de las proyecciones qu@dpmmente efectlia la Sociedad y la necesidaapdetar recursos propios
al financiamiento de proyectos de inversion, eotras. Asimismo se dejo constancia de que esditia de la Sociedad
repartir dividendos provisorios durante el afio 2011
Asimismo, en dicha Junta se acord6 distribuir cange a las utilidades del ejercicio finalizado ald® diciembre de 2010:
(a) La cantidad de US$96.739.552,01, corresponeli@int6,98% de las utilidades del ejercicio 2016dimnte
el reparto de un dividendo definitivo adicional d&%$0,0119880 por accion, al que deberd sumarse el
dividendo provisorio distribuido en enero de 20pdr un monto de US$73.030.776,25, equivalente al
43,02% de las utilidades del ejercicio 2010; y

(b) La cantidad de US$71.997.854,77, corresponeiahf4,76% de la Reserva de Futuros Dividend84 ae
diciembre de 2010, mediante el reparto de dividedafnitivo eventual de US$0.008922 por accion.

Tanto el dividendo definitivo adicional como el digndo definitivo eventual fueron pagados con feglig mayo de 2011.

23,5 Ganancias (Pérdidas) Acumuladas

El siguiente es el detalle de las ganancias (pasjlien cada periodo:

Saldos
30 junio 31 diciembre 30 junio
2011 201c¢ 201(¢

Ganancias (pérdidas) acumuladas MUS$ MUS$ MUS$
Saldo Inicial 511.23¢ 645.78: 645.78:
Resultado del periodo 234.903 169.772 103.843
Dividendos definitivos (168.737) (159.982) (159.982)
Dividendos provisorios - (73.031) -
Distribucion resultado a reserva futuros dividendos 71.996 (127.930) (127.930)
Reverso dividendo minimo ejercicio anterior - 56.628 56.628
Saldo Final 649.400 511.238 518.340
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23.6  Otras participaciones en el patrimonio

El detalle de las otras participaciones en el painio se detalla a continuacion:

Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
accione: propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero 2011 2.699 290.753 293.452
Plan de opciones sobre acciones 281 - 281
Traspaso de Resultado del ejercicio 2010 (71.996 (71.996
Saldos al 30 de junio 201 2.980 218.757 221.737
Planes de Reserva de
opciones sobre dividendos
accione: propuestos Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 de enero 2010 2.25¢ 162.82: 165.08:
Plan de opciones sobre acciones 234 - 234
Traspaso de Resultado del ejercicio 2009 - 127.930 127.930
Saldos al 30 de junio 2010 2.493 290.753 293.246
Plan de opciones sobre acciones 206 - 206
Traspaso de Resultado del ejercicio 2009 - - -
Saldos al 31 de diciembre 2010 2.699 290.753 293.452
23.7 Otras Reservas
El siguiente es el detalle de las Otras Reserveieak de cada periodo:
Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caie definidos patrimonio (1) Otras reserva: Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Saldos al 1 enero 20 33.64¢ (95.765 (1.923 (136.741 (6.669 (207.455
Resultado valoracion derivac - (10.492 - - - (10.492
Impuesto diferid - 6.65¢ (4) 6.65%
Diferencia de conversion subsidiz 34.08¢ - - 34.08¢
Ajuste inversién en asocie - 1.84¢ - - 1.84¢
Otras variacione - - 18 - 90 10€
Saldos al 30 junio 201 67.727 (97.750) (1.909) (136.741) (6.579) (175.252)
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Saldos al 1 de enero de 2!
Resultado valoracion derivac
Impuesto diferid

Diferencia de conversién subsidi
Ajuste inversién en asocie

Otras variacione

Saldos al 30 de junio 201

Resultado valoracion derivac
Impuesto diferid

Diferencia de conversion subsidi
Ajuste inversién en asocie

Otras variacione

Saldos al 31 diciembre 2010

Reserva de Reservas por
diferencias de Reservas de planes de Reserva
cambio por coberturas de flujo beneficios conversion
conversior de caie definidos patrimonio (1) Otras reserva: Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
(713) (21.124) - (136.741) (10.147) (168.725)
- (78.132) - - - (78.132)
- 13.929 - - 13.929
32.257 - 32.257
- (5.479) - - (5.479)
- - - 2.771 2.771
31.544 (90.806) (136.741) (7.376) (203.379)
- 269 - - 269
- (7.382) - - (7.382)
2.099 - - - 2.099
2.154 2.154
- - (1.923) - 707 (1.216)
33.643 (95.765) (1.923) (136.741) (6.669) (207.455)

1)

Corresponde al ajuste por la diferencia entre pitabpagado a tipo de cambio de cierre al 31 deedibre de 2008 y

su valor histérico, de acuerdo a lo sefialado eni®fTircular 456 del 20 de junio de 2008 de la Sugpendencia de

Valores y Seguros.

23.8

Restricciones a la Disposicion de Fondos de ISubsidiarias

Las subsidiarias de Gener pueden repartir dividestempre y cuando se cumplan con las restriccioaties y limitaciones
establecidas en sus respectivos contratos de asédit

NOTA 24 - INGRESOS

Los ingresos ordinarios por los periodos de seiiey meses terminados al 30 de junio de 2011 y 2@lfresentan en el

siguiente detalle:

Ingresos Ordinarios

Ventas de energia y potencia contr
Ventas de energia y potencia ¢
Otros ingresos ordinarios

Total

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio

2011 201cC 2011 201c¢

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
663.834 545.368 380.433 279.363
418.072 277.414 166.095 122.041
77.348 59.662 32.109 26.610
1.159.254 882.444 578.637 428.014

(*) Dentro de los “Otros Ingresos Ordinarios” seliyen principalmente ingresos por sistema de tnéidn e ingresos por venta

de carbén.
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NOTA 25 - COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES
25.1 Gastos por naturaleza
El siguiente es el detalle de los principales costgastos de operacion y administracion por lofoges de seis y tres meses

terminados al 30 de junio de 2011 y 2010 clasifisadn las siguientes lineas de estado de resuliagmgales: “Costo de
ventas”, “Gastos de administracion” y “Otros gagios funcién”.

Acumulado Trimestre
30 de junic 30 de junic 30 de junic 30 de junic
2011 2010 2011 2010
Gastos por naturalez: MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Compra de energia y potencia (1) 90.381 203.416 21.821 71.360
Consumo de combustible 423.734 267.257 235.379 146.615
Costo de venta de combustible 42.368 5.240 17.229 3.474
Costo uso sistema de transmision 41.198 52.465 17.118 21.702
Costo de venta productivo y otros 106.255 80.693 47.023 37.574
Gastos de Personal 40.903 35.077 19.003 16.709
Depreciacion 91.180 81.695 49.666 42.039
Amortizacion 442 622 166 276
Total 836.461 726.465 407.405 339.749

(1) Los costos de compra de energia y potenciduyian contratos por compras de energia y potenegastrados
contablemente como leasing operativos.

25.2 Gastos de Personal

Los gastos de personal por los periodos de seigsynteses terminados al 30 de junio de 2011 y 284 @resentan en el
siguiente detalle:

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
Gastos de personal 2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 32.016 26.267 15.116 12.770
Beneficios a corto plazo a los empleados 4.472 3.492 1.429 617
Gasto por obligacion por beneficios post empleo 941 904 370 390
Beneficios por terminacién de relacion laboral 1.408 2.192 544 1.076
Transacciones con pagos basados en acciones 509 500 206 232
Otros beneficios a largo plazo - 629 - 618
Otros gastos de personal 1.557 1.093 1.338 1.006
Total 40.903 35.077 19.003 16.709
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NOTA 26 — OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle del rubro Otras ganancias (pérdidas)i@goperiodos de seis y tres meses terminados dé30nio de 2011 y 2010
es el siguiente:

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2011 2010 2011 2010
Otras ganancias (pérdidas) MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Retiro de activos fijos (1.670) (8.278) 4) (8.184)
Resultado por venta de activos fijos (500) (6) (494) (6)
Acuerdo transportistas (1) (1.705) - 505 -
Ajuste ARO por venta de activos fijos (2) 977 - 977 -
Reconocimiento de Indemnizaciones CPP (2) 3.500 - 3.499 -
Otros ingresos (egresos) varios 218 193 185 373
Total 820 (8.091) 4.668 (7.817)

(1) Con fecha 29 de diciembre de 2010, Eléctrica Sgmt®A. llegd a un acuerdo con GasAndes Argen@asAndes Chile y
Transportadora de Gas Norte S.A. con el fin de ptETeino a los respectivos contratos de transpi@tgas y para resolver
todos los litigios vigentes y potenciales a eshdec

(2) Corresponde a efectos en resultado por términgatonde suministro de energia y vapor entre laidisbs Energia Verde
S.A. y Compaiiia Papelera del Pacifico S.A., asosia indemnizacion por término anticipado de cémtyaefecto en
provisién por desmantelamiento (ARO) por venta deepde los equipos de la planta de San Francischlastazal de
propiedad de Energia Verde.

NOTA 27 - RESULTADO FINANCIERO

El detalle del resultado financiero por los periode seis y tres meses terminados al 30 de jur2@tey 2010, se presenta en el
siguiente detalle:

ACUMULADO TRIMESTRE
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
Resultado Financiero 2011 2010 2011 2010
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos por activos financieros 797 44 527 (49)
Otros ingresos financieros 3.988 2.901 2.436 1.844
Total ingresos financieros 4.785 2.945 2.963 1.795
Intereses por préstamos bancarios (16.634) (10.035) (8.937) (5.286)
Intereses por bonos (40.371) (40.807) (19.817) (20.252)
Ganancia / (pérdida) por valoracién derivados finenos netos (12.201) (4.681) (7.451) (5.061)
Otros gastos (3.075) (2.169) (1.803) (132)
Gastos financieros activados 19.024 18.812 7.486 10.721
Total gasto financiero (53.257) (38.880) (30.522) (20.010)
Diferencia de cambio neta 8.605 (11.137) 11.040 (8.088)
Total resultado financiero (39.867) (47.072) (16.519) (26.303)
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NOTA 28 - RESULTADO POR IMPUESTO A LAS GANANCIAS

El detalle del cargo a resultados por impuestes a#mancias por los periodos de seis y tres mesasmados al 30 de junio de
2011y 2010, se presenta en el siguiente cuadro:

Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2011 201C 2011 201C
Gasto (Ingrlgso) por Impuesto a las Ganancias por Ras Corriente y Diferida MUSS MUS$ MUSS MUS$
(Presentacion
Gasto por impuestos corrier 45.337 49.939 26.665 28.138
Ajustes al impuesto corriente del periodo ant: (864) (19.430) (966) 61
Otro gasto por impuesto corrie 102 24 83 8
Gasto por impuestos corrientes, Neto, Tot 44.575 30.533 25.782 28.207
Gasto diferido (Ingreso) por impuestos relativds ereacion y reversion de
diferencias temporari 26.109 (13.039) 15.013 (9.198)
Otro Gasto por impuesto diferi 84 (1.188) 84 (1.189)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tot: 26.193 (14.227) 15.097 (10.387)
Gasto (Ingreso) por impuesto a las ganancias 70.76¢ 16.30¢ 40.87¢ 17.82(
Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2011 201cC 2011 201C

Gasto _(Ingreso) por Impuesto a Ia_1§ Ganancias por Pas MUSS MUSS MUSS MUSS
Extranjera y Nacional (Presentacion)
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Extral 36.813 33.724 22.672 17.303
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nac 7.762 (3.191) 3.110 10.904
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Tot: 44.575 30.533 25.782 28.207
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extran (60) (1.813) (816) (2.442)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Naci 26.253 (12.414) 15.913 (7.945)
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tot: 26.193 (14.227) 15.097 (10.387)
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 70.76¢ 16.30¢ 40.87¢ 17.82(

La conciliacion entre el impuesto a la renta qeeiltaria de aplicar la tasa efectiva en los ped@fiil y 2010, se presenta en el

siguiente cuadro:
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Acumulado Trimestre
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2011 201C 2011 201C
Conciliacién del Qgsto por Impuestos Qtll|zando |l asa Legal con el Gasto MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
por Impuestos Utilizando la Tasa Efectiva
Gasto por impuestos utilizando la tasa | 61.13¢ 19.90¢ 34.45¢ 10.53(
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdiccit 12.45¢ 13.37( 8.35¢ 6.96(
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imp&es (6.414 (11.378 (5.051 (5.709
Efecto impositivo de gastos no deducibles impaasitient 2.38( 3.967 1.23(C 187
Efecto impositivo de beneficio fiscal no reconocaideriormente en el estado de
resultado 385 - 385 -
Efecto impositivo de una nueva evaluacién de astpar impuestos diferidos no
reconocido - 827 (832) 20.070
Efecto impositivo de cambio en las tasas impos (4.732 - (586, -
Reverso provision de contingen - (20.037 - (20.037
Diferencia de Camb 5.40¢ 7.40¢ 1.881 4.45¢
Otro incremento (decremento) en cargo por impudstgde 154 2.24: 1.03¢ 1.36¢
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasagal, Tota 9.632 (3.600) 6.425 7.290
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 70.76¢ 16.30¢ 40.87¢ 17.82(

El item "Efecto impositivo de tasas en otras jucdsidnes" presenta las diferencias que se origamdre la tasa vigente en Chile
(20%) y en las demds jurisdicciones en que estémail@das las subsidiarias extranjeras (Argend&® y Colombia 33%).

El item "Efecto impositivo de ingresos ordinarios mmponibles" representa el impacto en la tasatieée@sociado al
reconocimiento del resultado financiero en lasgamlas Guacolda.

30 de junio 31 de diciembre
2011 201C

Informaciones a Revel_ar sobre Impuestos”Relatlvaslaamdas (Cargadas) MUS$ MUS$
Abonadas al Patrimonio Neto (Presentacion)
Tributacién Corriente Agregada Relativa a Partidasgadas a Patrimonio Neto - -
Tributacion Diferida Agregada Relativa a Partidasgadas a Patrimonio Neto (6.656) (6.547)
Informaciones a Revelar sobre Impuestos RelativasRartidas (Cargadas)
Abonadas al Patrimonio Neto, Total (6.656) (6.547)

Los impuestos diferidos abonados (cargados) anpatio, estan relacionados con los Otros Resultadegrales (OCI en inglés)
por derivados de cobertura sobre intereses y moneda
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NOTA 29 - UTILIDAD POR ACCION

La utilidad por accién basica se calcula dividiedaautilidad atribuible a los accionistas de la @aifiia entre el promedio
ponderado de las acciones comunes en circulaciéel afo, excluyendo, de existir, las acciones caswdquiridas por la
Compaiiia y mantenidas como acciones de tesoreria.

(Los montos en ddlares estan expresados en mile=pt® en lo referente a valores unitarios).

ACUMULADO TRIMESTRE
30 de junio 30 de junio 30 de junio 30 de junio
2011 2010 2011 2010
Ganacias (Pérdidas) basicas por accién US$ US$ US$ US$
Ganacias (Pérdidas) atribuible a los tenedoresstrimentos de
234.903 103.843 131.384 45.995
participacion en el patrimonio neto de la Controla
Resultado disponible para accionistas comunes, bési 234.903 103.843 131.384 45.995
Promedio ponderado de nimero de acciones, basico 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033 8.069.699.033
Ganancias (Pérdidas) basicas por accion 0,0291 0,0129 0,0163 0,0057

No existen transacciones o conceptos que genezetoefilutivo.

NOTA 30 - CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS

30.1 Garantias Otorgadas
Gener mantiene los siguientes compromisos, gasaybhligaciones contingentes:
a) Compromisos con Instituciones Financieras ytra

Tanto los convenios de crédito suscritos por Gewer diversas instituciones financieras como lostretws de emisién que
regulan los bonos, imponen ciertas obligacionesnfiferas durante el periodo de vigencia de los osswbligaciones que son
usuales para este tipo de operaciones. De acudadccandiciones en los contratos vigentes, Geménguna de sus subsidiarias
importantes o subsidiarias restringidas, segurefaidion correspondiente, podran emitir, asumavalar endeudamientos con
garantia sobre bienes o activos de la Compafiiagrmosnque se otorguen garantias proporcionales quivadentes a los
financistas. Al 30 de junio de 2011, Gener se emaba en cumplimiento con todos los compromisoslelela y restricciones
financieras de acuerdo con los términos y condésgate cada uno de dichos convenios y contratos.

b) Garantias a Terceros

El 19 de diciembre de 2007, Gener firmé un contce@wap de tipo de cambio con Credit Suisse latiermel a fin de cubrir el

riesgo de variacion de tipo de cambio entre la Behide Fomento y el délar estadounidense, respettbaho emitido en

Unidades de Fomento en diciembre de 2007. El 1€déembre de 2009, este contrato de swap fue ivadif y una parte fue
novada a Deutsche Bank Securities. Ambos contdgoswap incluyen provisiones que requieren que IGetoegue garantia
cuando el valor de mercado del swap excede eldigstablecido en los contratos. Al 30 de junio @&12no era necesario
entregar garantia.
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¢) Garantias en nombre de subsidiarias

0) El convenio de transporte de gas suscrito datmibsidiaria Termoandes S.A. ("Termoandes")an$portadora de Gas
del Norte S.A. (en adelante "TGN") no exige endtalidad ninguna garantia de parte de Gener. Derdg al contrato, ninguna
caucién es necesaria si Termoandes o sus accenistatienen una clasificacion de riesgo de gradowdgsion, definida en el
contrato como BBB- (en Argentina) o superior. Sifi@eandes no mantiene una Clasificacion de Gradowdesion, y uno de sus
accionistas controladores directos o indirectostimae una Clasificacion de Grado de Inversién, aligbcionista debera otorgar
una garantia corporativa a TGN. En el evento guendandes y ninguno de sus accionistas no mantangarmlasificacion de
riesgo de grado de inversion, se deberd proponciona garantia bancaria por una cantidad igualagbpdel servicio de
transporte correspondiente a un afio. La actualfickson de riesgo de Termoandes emitida por FiRdtings es A (en
Argentina) con perspectiva estable.

(i) Con fecha 4 de octubre de 2006, Gener sugctitni contrato de fianza y codeuda solidaria parangaar todas las
obligaciones de su subsidiaria Empresa Eléctricdi®p S.A. ("ESSA") bajo el contrato de créditeaito con un sindicato de
bancos locales liderado por el Banco de Créditoversiones por un monto total de MUS$ 30.000. At8Qunio de 2011, dicho
monto ascendia a MUS$18.000. Este contrato fuefioadd con fecha 29 de mayo de 2009 (Ver punto 8)).3

(iii) El 29 de diciembre de 2010, ESSA alcanz6 uonesdo con las empresas transportistas TranspaatagoGas del Norte
S.A. (“TGN"), Gasoducto GasAndes S.A. y GasoducasAhdes (Argentina) S.A., terminando con este mumo todas las
disputas pendientes. Gener se constituy6 en codsotidario de los pagos comprometidos por ESSétard. Al 30 de junio de
2011, ESSA habia cancelado a Gasoducto Gasandgsnira) todos los pagos pendientes segin comprsrasumidos en
diciembre 2010.

Informacién adicional y complementaria a esta nagaNota 31 Garantias comprometidas con terceros.

30.2 Litigios y Divergencias
a) Procedimientos Judiciales
a.l Imposicion de multas Superintendencia de Etatad y Combustibles (en adelante "SEC")

El 21 de febrero de 2003, la SEC formul6 cargodredBener y los otros miembros del CDEC-SIC, eaciéh a la falla ocurrida
en el SIC el 13 de enero de 2003. La Compafiianelsp oportunamente rechazando los cargos. Ek2abdl de 2004, la SEC
multé a la totalidad de los miembros del CDEC-St#tho consecuencia de la antes mencionada fallareleg&sponsabilidad
como consecuencia de su calidad de miembro del CBIEC Gener y ESSA fueron cada una multadas con 368
(equivalentes a aproximadamente MUS$550).

El 7 de mayo de 2004, las Compafiias presentaramsex de reposicion ante la SEC, los que fuerohamos el 3 de
noviembre de 2005; sin embargo, la multa a ESSArédecida a 350 UTA (equivalente a aproximadambt&s$343). Con
fecha 18 de noviembre de 2005, las Compafiias peesarrecursos de reclamacion por ilegalidad amtedrte de Apelaciones
de Santiago, consignando el 25% de la multa endata del tribunal, de acuerdo a la normativa aplee Con fecha 10 de mayo
de 2011, la Corte de Apelaciones rechazé los resymesentados. La compariia apelé dicho falloGolée Suprema fallo el 23
de agosto de 2011 confirmando las multas de la SEG. Compariias procederan a consignar el montarremte dentro de los
plazos legales.

Gener y ESSA en conjunto, establecieron una prdovigior esta obligacion contingente por la cantided M$418.105
(MUS$893).

a.2 Compainiias de Seguro con Gener y ESSA
En noviembre de 2004, Gener y ESSA fueron notiisade una demanda de indemnizacion de perjuiciaetia de ellas

presentada por tres compafiias de seguros: Libertyp&fia de Seguros Generales S.A., Compafiia decSe@enerales Cruz
del Sur S.A. y Compafiia de Seguros Penta Securty (as "Compafiias de Seguro") por dafios causpdogérdidas de
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produccién debido a la falla de una linea de trasiémperteneciente a Codelco-Andina en el mesidie de 2000 que previno la
recepcion de energia de ESSA, por un monto de MI6$66mas intereses y costas.

Con fecha 31 de diciembre de 2007, el tribunalaeéHa demanda contra Gener, pero conden6 a E$84a MUS$1.438 mas
gastos e intereses. El 14 de enero de 2008, ES8l& dirha decision; en tanto que en esa misma fdahademandantes
presentaron en contra de la sentencia de primstanicia recursos de casacion en la forma y apela€idl5 de marzo de 2010,
la Corte de Apelaciones de Santiago rechazé lagses presentados por ambas partes, confirmandentzncia de primera
instancia. El 1 de abril de 2010, los demandantesemtaron un recurso de casacion en la formasl @ndo ante la Corte
Suprema. Dichos recursos se encuentran aun pessli@atdecision. Por otra parte, el 15 de junioCd®2ESSA pagd el importe
determinado por el tribunal de MUS$1.438. Elunl fijo los intereses en la suma de M$313.235 §41669), los que fueron
cancelados por ESSA el 22 de agosto de 2011.

30.3 Compromisos Financieros

a) Al 30 de junio de 2011, Gener, como emisor deBonos Senior al 7,5% por MUS$400.000 con vencitoien el mes de

marzo de 2014, debia cumplir con ciertas limitaegorespecto a endeudamiento y pagos restringiddsi(endo dividendos), si

los bonos no son calificados "Grado de Inversidn' gos agencias de calificacion. Actualmente Geosee tres calificaciones
internacionales de grado de inversion, por lo gakas restricciones han sido suspendidas. Ade&funio de 2011, Gener se
encontraba en cumplimiento de los indicadores moeacios.

El 2 de agosto de 2011, Gener completd un procesefthanciamiento en lo cual acepto ofertas denptr y rescate voluntario
por aproximadamente 63% del Bono Senior con vige@6il4 y adicionalmente emitié un nuevo Bono Sealid,25% por un
total de MUS$401.682. Al cierre de la transacciéhsaldo vigente del Bono Senior con vencimienio2814 es igual a
MUS$147.050. Cabe sefialar que como parte del swode refinanciamiento, las obligaciones o “covésiatiel Bono Senior
con vencimiento en 2014 fueron modificados y lasrieciones relacionadas con endeudamiento y peegiengidos fueron
eliminadas.

b) En diciembre de 2007, Gener coloc6é una emis®mahos por UF 5.600.000 (MUS$261.846), compuestadps series,
inscritos en el Registro de Valores de Chile baprumeros 516 y 517 el 9 de noviembre de 2007a éfmision incluye a la
Serie N por UF 4.400.000 al 4,30% con vencimient@@28 y a la Serie O por UF 1.200.000 al 3,10%wescimiento en 2015.
El 8 de abril de 2009, Gener hizo una segunda émid bonos con cargo a la linea de bonos insomiel Registro de Valores
bajo el N° 517 con fecha 9 de noviembre de 2007 30Ade junio de 2011, esta emisidén estaba compyestla Serie Q por
US$196 millones al 8,0% con vencimiento en 201%tidedel mismo proceso de refinanciamiento detallagviamente, el 28
de julio de 2011, Gener aceptd ofertas de resadtmtario por aproximadamente 48% del bono SerieeQuciendo el principal
vigente a MUS$102.200

De acuerdo a las obligaciones establecidas en estusatos, la Compafiia debe cumplir trimestralemetn los siguientes
indicadores financieros, calculados en base astadas financieros consolidados.

- "Nivel de endeudamiento consolidado no superib28 veces;

- "Cobertura de gastos financieros no inferiord2eces; y

- "Patrimonio minimo no inferior a US$1.574.621.634

- "Mantencion de Activos Esenciales de al meno&éb del total de sus ingresos de explotacion cateibs
en inversiones relacionadas en actividades de agdar transmisién, comercializacion, distribucigio
suministro de energia eléctrica o combustibles.

Al 30 de junio de 2011, Gener se encontraba en komepto de los indicadores mencionados.

c¢) De acuerdo al contrato de crédito suscrito Banco del Estado en febrero de 2008 por UF 930(P0S$43.485), Gener
debe cumplir con ciertas limitaciones con respactmdeudamiento y pagos restringidos (incluyendidedos), si Gener no es
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calificada con "Grado de Inversion" (BBB- ¢ supgrid\ctualmente Gener posee tres calificacionemrivdcionales de grado de
inversion y dos locales, por lo que dichas restiices han sido suspendidas.

Al 30 de junio de 2011, la linea no ha sido girada.
d) El contrato de crédito suscrito entre ESSA imdicato de bancos locales liderado por el Barec@rdito e Inversiones por
un monto total de MUS$30.000 fue modificado el 29rayo de 2009, principalmente a fin de reempléz=srindicadores
financieros aplicables a ESSA, por indicadoresnioneros aplicables a Gener como codeudor solid®®.acuerdo a las
obligaciones asumidas en esta modificacion, Geeee ccumplir trimestralmente con los siguientesdadores financieros
calculados en base a sus estados financieros wadms. A la fecha de aprobacion de los preserstesi@s financieros, dicho
monto asciende a MUS$18.000.

- "Nivel de endeudamiento consolidado no superib28 veces;

- "Cobertura de gastos financieros no inferiordeces;

- "Patrimonio minimo no inferior a US$1.574.621.684
Al 30 de junio de 2011, Gener se encontraba en kiomento de los indicadores mencionados.
e) Gener debe cumplir semestralmente, con losesites indicadores financieros calculados en bames @stados financieros
consolidados, establecidos en el contrato de oréuliscrito con un sindicato de bancos en octubr208® por UF3.940.000
(MUS$184.228).

- "Nivel de endeudamiento no superior a 1,20 veces;

- "Cobertura de gastos financieros no inferior#2jeces;

- "Patrimonio Minimo no inferior a US$1.574.621.634

- "Mantencién de Activos Esenciales de al meno&0éb del total de sus ingresos de explotacion catexis

en inversiones relacionadas en actividades de ggpar transmision, comercializacion, distribucigio

suministro de energia eléctrica o combustibles.

Al 30 de junio de 2011, la linea no ha sido girada.

30.4  Otras Obligaciones Contingentes
a) Obligaciones contingentes asociadas con Chivor.
a.1l Emision de Bonos y Convenio de Crédito Colontia

El 30 de noviembre de 2004, Chivor completd un @soade refinanciamiento por MUS$253.000. Como pietesta operacion,
Chivor emiti6 Bonos Senior Garantizados al 9,75% Mt/S$170.000, con vencimiento en 2014. Asimismbiver tomé un
convenio de crédito bancario local en pesos colants originalmente por el equivalente a MUS$83@&fiDun vencimiento a 7
afios. El 12 de diciembre de 2005, Chivor renegekaiédito bancario local en pesos colombianosprasflo la tasa de interés y
otras condiciones. Al 30 de junio de 2011, dichaitn@scendia a MCol$11.887.222 (MUS$6.713).

Tanto la emision de Bonos Senior Garantizados celneoédito sindicado local se encuentran garantizgubr: (a) un convenio

fiduciario onshore por el cual los ingresos de Ghiyue se originan en la generacién y comerciatizade energia eléctrica son
administrados y mantenidos en fideicomiso parangia el pago de las obligaciones de Chivor bajrédito sindicado local,

(b) una prenda sobre la totalidad de las accioee€hdvor de propiedad de Energy Trade and Finamrpdtation, y (¢) una

prenda sobre la totalidad de las acciones de AR®ECS.A., socio gestor de Chivor.
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a.l.1. Bonos:

Adicionalmente a las garantias detalladas en ehfgéanterior, Chivor mantiene una cuenta de resgoe fue financiada al cierre
de los Bonos Senior. Esta reserva debe ser iguahd® momento, al proximo pago de intereses; émtzupuede ser financiada
en efectivo o con una o mas cartas de crédito.chadfin, el 11 de enero de 2011, Chivor financiécleenta en efectivo,
depositando la suma de MUS$8.287.

Entre los principales compromisos financieros, 6hikebe cumplir con los siguientes indices finawsia fin de efectuar pagos
restringidos, incluyendo dividendos:

- "Cobertura de gastos financieros no inferiorzb2jeces; y
- "Razo6n de deuda total a EBITDA no superior a ¥@8¢es.
a.1.2. Convenio de Crédito Colombiano:
El Convenio de Crédito Colombiano impone sobre @hprincipalmente los siguientes compromisos oparsty financieros:
- "Razon de deuda financiera a flujo de caja liyesuperior a 5,25 veces;
- "Raz6n de deuda financiera a EBITDA no supaidr25 veces;

- "Razén de EBITDA (segun se establece en el Caavéea Crédito Colombiano) a razén de cobertura de
servicio de deuda de 1,20 veces o superior; y

- "Relacion de cobertura de servicio de deuda ttisfinomo flujo de caja libre mas efectivo dispoaiél final
del periodo respectivo menos dividendos no pagpdos autorizados a servicio de deuda de 1,10 wveces
superior.

Al 30 de junio de 2011, todas las restriccionedljgaciones relacionadas a compromisos con ingtités financieras y bonos se
han cumplido.

a.2 Procedimientos Judiciales y Administrativos
a.2.1. Procesos Reivindicatorios

Desde diciembre de 2005, Chivor inici6 un plan espgara recobrar la posesion de las tierras dagadentro de los 8 metros de
seguridad del embalse. En desarrollo de éste, Chavpresentado 22 demandas reivindicatorias gokdBos invadidos. Chivor
ha realizado una provisién por MCol$894.201 (MUS$50

a.2.2 Impuesto al Patrimonio afio 2005 y 2006

El 31 de julio 2008 y el 11 de agosto de 2008, il@d2ion de Impuestos y Aduanas Nacionales ("DIA&H)iti6 requerimientos

especiales respecto a la declaraciéon privada daliesto al patrimonio por los afios gravables 20@®@6, respectivamente,
mediante las cuales proponen modificar las dedtames efectuadas por Chivor. Chivor respondid &aticrequerimientos y
posteriormente la DIAN emitié Liquidaciones Ofi@al las que fueron apeladas por Chivor en juni®2D8 DIAN rechazd los

argumentos de Chivor en junio 2010. En octubre @H2Chivor inicié procesos de nulidad y restitncie derechos los que
fueron admitidos por la Corte. En relaciéon a estdeni, Chivor ha provisionado la suma de MCol$8.504 (MUS$5.369) en

relacion a ambos procedimientos.

a.2.3 El 6 de agosto de 2009 el Tribunal Administbade Cundinamarca emitié fallo en contra depestensiones de Chivor en

el proceso de Nulidad y Restablecimiento del Deventtiado por Chivor en contra de la DIAN, poraébiaber rechazado costos
y gastos deducidos en la declaracién de rentafteP@02. Chivor interpuso recurso de apelaciorBetid agosto de 2009 y la
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DIAN lo hizo el 24 de agosto de 2009. Si por alghotivo los argumentos de Chivor fueran rechazaldsscostos y gastos
mencionados anteriormente, de aproximadamente MCHI$.190 (MUS$799), serian tratados como rentaidég del afio
tributable en el cual se emita una sentencia diefny no generaria sancién de correccion ni isesale mora en razén a que en
2002 Chivor tuvo pérdida fiscal, la cual fue congea, segun lo establece el articulo 199 del Estdwibutario. No se ha
registrado provision a la fecha.

b) Obligaciones contingentes y compromisos relaios con ESSA
b.1 Compromisos Financieros
ESSA debe cumplir trimestralmente con los sigueeimeicadores financieros establecidos en su dontta emision de bonos
(capital remanente de UF1.026.270 (MUS$47.987ritts en el Registro de Valores de la Superintenidede Valores y
Seguros, bajo el N° 214, calculados en base astadas financieros no consolidados:

- "Activos libres de gravamenes igual al menos2&i% de los pasivos exigibles no garantizados;

- "Nivel de endeudamiento no superior a 1,75 vetesatrimonio mas participaciones no controladoras;

- "Patrimonio minimo no inferior a UF 2 millones (\$$93.516); y

- "Prohibicién de vender "Activos Esenciales" q@presenten mas del 40% de los activos totaleslasin
autorizacion previa de la Junta de Tenedores de®3on

Al 30 de junio de 2011, ESSA se encontraba en damgito de los indicadores mencionados.
b.2 Cargos Fiduciarios

El 7 de mayo de 2008, ESSA realiz6 una pretensgpeddfica a fin de que el ENARGAS revisara érdeeestidas con
anterioridad a dicha fecha y excluyera a ESSA cobiimado a pagar los cargos fiduciarios. ESSA a®rai que dichos cargos
son ilegitimos; adicionalmente, ha dejado de secargador firme, condicion esencial a efectos dieafe dichos cargos. Con
fecha 17 de julio de 2008, el ENARGAS rechaz0 ktgnsion y con fecha 24 de julio de 2009, diche eathazé el recurso de
reconsideracion interpuesto en su oportunidad. fecha 6 de agosto de 2009, ESSA interpuso recuesalzhda ante la
Secretaria de Energia de Argentina, el que se etraygendiente de decision.

b.3 Imposiciéon de multas Superintendencia de Etédad y Combustibles (en adelante "SEC")

El 12 de abril de 2004, la SEC formuld cargos @BESBSA y demas miembros del CDEC-SIC, como congeiude la falla que
ocurrié en el SIC el 7 de noviembre de 2003, aldgaresponsabilidad basada en sus respectivas @mecde miembros del
CDEC-SIC. ESSA present6 descargos con fecha 3 gle dea2004.

El 30 de junio de 2005, la SEC multé a la totalidkdlos miembros del CDEC-SIC como consecuencitadalla, por no
coordinarse para preservar la seguridad de sergitiel sistema eléctrico, alegando responsabifidadada Gnicamente en su
calidad de miembros del CDEC-SIC. ESSA fue multzata 350 UTA (equivalente a aproximadamente MUS$848p una. El
11 de julio de 2005 ESSA present6 un recurso desieijdn ante la SEC.

Con fecha 4 de septiembre de 2009, la SEC rechamtuwso de reposicion interpuesto por ESSA. Hittena presentd un
recurso de reclamacion judicial ante la Corte deldgones de Santiago, consignando el 25% de léanenl la cuenta del

tribunal, de acuerdo a la normativa aplicable. hDicecurso se encuentra pendiente de decision. E&$#blecié una provision
por esta contingencia por la suma de 350 UTA (MR4SS.

c) Obligaciones contingentes y compromisos relamos con Empresa Eléctrica Ventanas S.A. ("EEVSA")

El 13 de junio de 2007, EEVSA cerrd el financianmepor hasta MUS$415.000 para la construccion d€datral Nueva
Ventanas y adicionalmente entregé una carta dét@ngor hasta MUS$25.000 para garantizar seis nisegrvicio de la deuda.
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El crédito es por un plazo de 15 afios, incluyendperiodo de construccion de 3 afios y estd asegooadlos activos, acciones
y flujos del proyecto.

d) Obligaciones contingentes y compromisos relazios con Empresa Eléctrica Angamos S.A.

El 22 de octubre de 2008, EEA cerr6 el financiataigor hasta MUS$908.500 para la construccion deelatral Angamos y
adicionalmente cartas de crédito por hasta MUS$80p@ra garantizar varias obligaciones de EEA g seises de servicio de la
deuda. El crédito es por un plazo de 17 afios,yealdo un periodo de construccion de 3 afios y es@ueado con los activos,
acciones y flujos del proyecto.

e) Obligaciones contingentes y compromisos relaclos con Inversiones Nueva Ventanas S.A. ("InveesidNueva Ventanas"):
El 8 de junio de 2007, Inversiones Nueva Ventan@ener constituyeron una prenda comercial solsradaiones emitidas por
EEVSA en favor de los acreedores para garantasrobligaciones asociadas con el financiamientdad€entral Nueva
Ventanas.

El 22 de octubre de 2008, Inversiones Nueva VeastgnGener constituyeron una prenda comercial dabracciones emitidas
por EEA en favor de los acreedores para garafégasbligaciones asociadas con el financiamieatta€entral Angamos.

NOTA 31 — GARANTIAS

Garantias otorgadas

Fecha
Beneficiario Descripcion de la garantia Inicio Vencimiento MUS$
Minera Escondida Gargr?nza el cumplimiento de cootde suministro de 05-12-2008 05-12-2011 28.400
electricidad
Terminal Graneles del Norte S Garantiza el cumplimiento de contrato de servicidyaric 05-12-200i 05-12-201. 18.00(
Minera Spence Gargr?nza el cumplimiento de conglateuministro de 05-12-2008 05-12-2011 11.600
electricidad
Deutsche Bank Trust Company Ameri Garantiza servicio de deuda (incluye capital ergstes 25-10-2011 06-11-201. 25.00(
Luis Gardeweg Balti Garantiza pago saldo pre 26-10-201( 28-10-201 2.04:
XM Compafiia de expertos en merce Garantizar obligaciones derival 19-11-201( 30-11-201. 1.067
llustre Municipalidad de Mejillones Ggraptlza el fiemplimiento de obligaciones por arriendo 27.01-2010 31-10-2011 502
predio fiscal
Ebara International Corporati Garantiza la compra de mercade 01-10-2011 23-08-201. 477
Director General de Territorio Maritimo y Garantiza seriedad por arriendo de inmuebles &scal 04-08-2009 21-01-2012 477
Marina Mercant
Innova Chile Garantiza cumplimiento en la ejecucién del proys 05-08-200! 15-08-201: 27¢
Alstom Garantiza importacion de mercaderia 17-09-201 11-10-201. 177
Secretana Regional Ministerial de Bienes Garantiza seriedad por arriendo de inmuebles &scal 27.01-2010 05-01-2012 7
Nacionales de Antofaga:
Otros Garantias menore 142
TOTAL 88.320
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PArRGa Danfiable

Fecha
Otorgador Descripcién de la garantii Inicio Vencimienta MUS$
Posco Engineering and Construction Co. Ltd. Garantl'z:? servicio de Ingenieria, construccion, tajery puesta 17-02-2010 28-12-2011 171.341
en servicio Central Angamc
L . . Garantiza servicio de Ingenieria, suministro carstion, montaj N
Ingenieria y Construccion, Sigdo Koppers S.A. y puesta en servicio del sistema de transmisié ' 25-08-2010 31-07-2011 7.850
Compaiiia Portuaria de Mejillones £ Garantiza contrato de transferencia de grar 15-01-201. 07-02-201: 6.00(
Elaboradora de Cobre Vifia del Mar ¢ Garantizar el cumplimiento de orden de cor 30-05-201. 31-08-201 1.04C
Constructora Internacional S.A.Empr¢
Constructora BCF Ltda., Ingenieria y Garantiza la seriedad de oferta 30-05-2011 28-10-2011 818
Construccion Vial y Vives S.A.
ABB S.A. Lima, Per Garantiza cumplimiento contrato de con 18-01-201. 10-08-201 69€
Empresa Constructora Agua Santa Garantiza el cumplimiento de contrato de constar 09-03-201 22-02-201: 52¢
Ingenierfa Eléctrica Transbosch Gar'antlza el cumph@ento de contrato de servidesnantencio 19-03-2007 01-12-2012 502
de lineas y subestacior
Hiroeléctrica El Paso Limitada Garantiza el cumplimiento contrato de compra y arefet 18-04-2011 30-04-2012 300
electricidac
Vogt Power International In Garantiza el cumplimiento desempefio segun cor 05-03-2009 30-06-2011 233
330861“ Heavy Industries & Construction Co. Garantiza el suministro de equipos de repuesto 12008 27-10-2011 220
Flota Vershae S.A. Garantiza cumplimiento de colbmia servicio de transporte. 01-02-2011 31-01-20:.2 3 17
Hidraulica Sanitaria S., Garantiza anticipo de contri 01-06-2011 10-08-2011 127
G4S Security Services Lt Garantiza el cumplimiento de contr 28-04-2011 30-01-2014 117
Varios Otras garantias menor 938
TOTAL 190.894
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NOTA 32 - PAGO BASADO EN ACCIONES
Opciones sobre Acciones

AES Corporation otorga opciones de compra de aesidel capital ordinario bajo planes de opcionksesacciones. De acuerdo
a los términos de los planes, AES Corporation pusdéir opciones de compra de acciones del capitdinario de AES
Corporation a un precio igual al 100% del preciondercado a la fecha del otorgamiento de la opdi&s. opciones sobre
acciones generalmente se basan en un porcentageieldb base de un empleado. Las opciones sobienas emitidas bajo
estos planes en 2011 y 2010 tienen un calendagomolidacion de tres afios y se consolidan erp&ess iguales a lo largo del
periodo de tres afios. Las opciones sobre accimmentuna vida contractual de diez afios.

El valor justo promedio ponderado de cada otorgaimiee opciones ha sido estimado, a la fecha dgaitoento, usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes cosi¢psentes supuestos promedios ponderados:

30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
Volatilidad esperada 31,00% 38,00%
Rendimiento anual esperado de dividendos 0,00% 0,00%
Plazo esperado de la opcion (afios) 6 6
Tasa de interés libre de riesgo 2,65% 2,86%

La Compaifiia utiliza exclusivamente la volatilidagplicita como la volatilidad esperada para deteamé valor justo usando el
modelo de precios de opciones Black-Scholes. Latilidad implicita puede ser utilizada exclusivaiheedebido a los siguientes
factores:

e La Compafiia utiliza un modelo de valuacion basadaresupuesto de volatilidad constante para valasar
opciones sobre acciones de sus empleados;

¢ La volatilidad implicita se deriva de opciones @epra de acciones ordinarias de AES Corporationsgue
transadas activamente;

¢ Los precios de mercado tanto de las opciones tlasssomo la accidn subyacente son medidos en urentom
similar y a una fecha razonablemente cercana eclsafde otorgamiento de las opciones sobre accparas
empleados;

e Las opciones transadas tienen precios de ejergistoson tanto cercanos al dinero (near-the-momeyho
cercanos al precio de ejercicio de las opcioneesatriones para empleados; y

¢« Alos vencimientos restantes de las opciones td@ssaobre los cuales se basa la estimacion les quoedo
menos un afo.

La Compafiia usé un método simplificado para deteanel plazo esperado, basado en el promediodddacontractual original
y el periodo de consolidacion proporcional. Estéoae simplificado fue usado para los periodos teachdos al 30 de junio de
2011 y 31 de diciembre de 2010. Esto es apropiada th ausencia de informacion relevante sobrgemli@o de opciones sobre
acciones.

Este método simplificado puede ser usado debidoealas opciones sobre acciones de AES Corpordtaert las siguientes
caracteristicas:

¢ Las opciones sobre acciones se otorgan sobreezbdat-the-money
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e Su ejercicio esté sujeto solamente a la condicgprdstar servicios hasta la fecha de consolidatiotusive;

¢« Siun empleado deja de prestar servicios antea €erha de irrevocabilidad (“vesting”), el empleadwla o
renuncia a las opciones sobre acciones;

« Si un empleado deja de prestar servicios despuda fieha de irrevocabilidad, el empleado tieneplazo
limitado para ejercitar la opcion; y

¢ No se puede establecer una cobertura sobre laropdéadopcion es intransferible.

La Compafiia no descuenta los valores justos ahafde otorgamiento determinados para estimaesdsaciones posteriores a
la irrevocabilidad. Las restricciones posteriorda arevocabilidad incluyen los periodos prohitsdolack-ou) que es cuando el
empleado no puede ejercitar las opciones sobrereexidado su potencial conocimiento de informaaittes de que se divulgue
al publico. Los supuestos que la Compafiia ha halctieterminar el valor justo a la fecha de otorgeta de sus opciones sobre
acciones y las tasas de anulacion estimadas repgesai mejor estimado.

Usando los supuestos antes mencionados, el vatr promedio ponderado de cada opcion sobre acciotoegada fue de
US$4,54 y US$5,08 para los periodos terminado® de3unio de 2011 y 31 de diciembre de 2010, s@enente.

La siguiente tabla resume los componentes de lpeonsacion basada en acciones relacionada a opa&ohes acciones para
empleados reconocidos en los estados financiertzs@empafiia

30 de junio 31 de diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
Gasto por compensacion antes de impuestos - -
Valor intrinseco total de las opciones ejercitadas 85 1
Valor justo total a la fecha de otorgamiento deolasiones irrevocadas 177 310
Efectivo recibido por el ejercicio de las opciosebre acciones 83 4

Al 30 de junio de 2011 se espera reconocer MUS$E3X®sto de compensacion total no reconocido meladio a opciones sobre
acciones durante un periodo promedio ponderad@idienadamente 2,28 afios. No hubo modificacionkes @oncesiones de
opciones sobre acciones durante el periodo termiela80 de junio de 2011.

A continuacion se resumen las actividades reladiama opciones por el periodo terminado el 30 nie le 2011:

Vida contractual

Precio de ejercicio . -
restante promedia Valor intrinseco

Pj?ﬂe_i“i ponderada agregado
N° de Opcione US§ (en afios MUS$
Vigentes al 31 de diciembre de 2010 366.713 15,52 - -
Ejercitadas durante el periodo (13.144) 6,27 - -
Anuladas y vencidas durante el periodo (49.118) 17,43 - -
Otorgadas durante el periodo 25.069 12,88 - -
Transferidas a Gener durante el periodo 15.110 13,24 - -
Vigentes al 30 de junio de 2011 344.630 15,31 4,50 253
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada paB ele junio de 2011 340.955 15,34 4,40 252
Con derecho de ejercicio al 30 de junio de 2011 306.095 15,70 3,90 233

El valor intrinseco agregado en la tabla antegpresenta el valor intrinseco total antes de impadta diferencia entre el precio
de cierre de la accion de AES Corp. el ltimo diesétil del segundo trimestre de 2011 y el preei@jércicio, multiplicado por
la cantidad de opciones dentro del dinenetlie-mone)) que habrian recibido los tenedores de opciontsiss ellos hubiesen
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ejercido sus opciones el 30 de junio de 2011. @&itmdel valor intrinseco agregado cambiara depeddi del valor de mercado
de las acciones de AES Corp.

Inicialmente, la Compafiia reconoce el costo de emsgrcion basado en una estimacion de la cantidadstdlementos para los

cuales se espera que se cumplan los requerimigatservicio. Basado en la experiencia actual,dsastde anulacion utilizadas
para opciones otorgadas durante el segundo triendst2011 fueron de 12,81%. Esta estimacion seigada en el caso de que
informacién subsecuente indicase que es probalBeetjuniimero actual de instrumentos anulados difiride la estimacion

anterior.

Acciones Restringidas

AES Corporation emite también unidades de accioessingidas ("RSU", por sus siglas en inglés) deeedo a su plan de
compensacion de largo plazo. Estas RSU generansenbtorgan basandose en un porcentaje del so@bgodel participante.
Las unidades tienen un periodo de consolidacidinedeafios y se consolidan en tres partes igudtesaego del periodo de tres

afios. Luego, se requiere que las unidades se ngant@or dos afios adicionales antes de ser camipadasciones, y por ende
convertirse en transferibles.

Para los periodos terminados el 30 de junio de 3031 de diciembre de 2010, el valor justo a lddede otorgamiento de las
RSU otorgadas era igual al precio de cierre dadasgnes de AES Corp. a la fecha de otorgamierscCampafiia no descuenta
los valores justos a la fecha de otorgamiento pElgjar restricciones posteriores a la irrevoddad.

Los valores justos de las RSU a la fecha de otdegamde las RSU otorgadas a empleados duranpetéedos terminados el 30
de junio de 2011 y 2010 fueron de US$12,88 y USHR, 2espectivamente.

La siguiente tabla resume los componentes de lgpeosacion basada en acciones de AES Corporatiaciaeada a las RSU
para empleados otorgadas reconocidos en los estadosieros de la Compafiia.

30 de junic 31 de diciembre
2011 2010
MUS$ MUS$
Gasto por las RSU antes de impuestos -
Valor intrinseco total de las RSU convertidas (1) 270 349
Valor justo total de las RSU irrevocables 540 336

@ Monto representa el valor justo a la fecha de cmide.

No se uso6 efectivo para liquidar ninguna RSU riagaitaliz6 el costo de la compensacion como pateasto de un activo por
los periodos terminados el 30 de junio de 2011 yd81ldiciembre de 2010. Al 30 de junio de 2011, sger reconocer
MUS$1.134 no reconocido relacionado a las RSU denam periodo promedio ponderado de aproximadan2e®®earios.

A continuacion se resumen las actividades reladasa las RSU por el periodo terminado el 30 de ji&2011:
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Valor justo

A Periodo de
promedio s
consolidacion
ponderado a la h
promedio
fecha de onderado
RSU otorgamiento p,M,AM,
US$
No irrevocables al 31 de diciembre de 2010 95.802 10,51 -
Irrevocadas durante el periodo (49.904) 10,83 -
Anuladas y vencidas durante el periodo (1.584) 11,06 -
Otorgadas durante el periodo 78.678 13,45 -
Transferencia de acciones 14.396 9,60 -
No irrevocables al 30 de junio de 2011 137.388 12,07 2,10
Irrevocadas al 31 de marzo de 2011 106.979 14,51 -
Irrevocadas y con irrevocabilidad esperada pa88 ele junio de 2011 226.005 13,03 -

NOTA 33 — GASTOS DE MEDIO AMBIENTE

El Grupo tiene como politica de largo plazo el dedla sustentable de sus actividades, en armamriaet medio ambiente. En
este contexto las inversiones que se realizan stalationes, equipos y plantas industriales corismecnologia de punta, en
linea con los ultimos avances en estas materias.

Los principales gastos medioambientales durantpdd®dos de seis meses terminados el 30 de jen®#1 y 2010 se detallan
en el siguiente cuadro:

30 de junio 30 de junio
2011 201C
Detalle MUS$ MUS$
Estacion monitora calidad del aire 137 119
Sistema aguas servidas 5 16
Depésito de cenizas 32C 861
Monitoreo marino (Monitoreo oceanografico y contlelriles) 65 94
Monitoreo chimeneas 114 91
Monitoreo ruido 14 5
Gastos varios comision medio ambiente Ley 99 - @bla 2.027 83
Asesoria ISO 14001-2004 23¢ -
Otros 85 366
Total 3.004 1.635

95



(¢ ‘AES Gener
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Los principales desembolsos del periodo detallpdoproyecto son los siguientes:

Acumulado Acumulado Monto Total
30 junio 2011 31 diciembre 2010 Comprometido 2011 Proyecto
Reconocimiento Contable Sociedad Proyecto MUS$ MUS$ MUS$ MUS Descripcion
Inversién de capital AES Gener S.A. Low Nox Reemplalzo de los quemadores de la Caldera de Céatr@anas por quemadores de Ultima
4.366 4.341 187 4,554 tecnologia.

Inversién de capital AES Gener S.A. Nuevas decargas UL y U2 Compl Cambio de Ductos sistema de descarga Unidadesehyc@mplejo Ventanas

Ventanas 148 - 185 25.128
Inversién de capital AES Gener S.A. Control de Emisiones atmosfericas Plan de Descontaminacion Ambiental del complejddiel nueva Norma de Emisiones

Complejo Ventanas 162 - 2.606 99.429

Plan de Descontaminacién Ambiental del complejo Tocopilebido a nueva Norma de

Inversién de capital Norgener S.A. Norgener Proy&fé Tocopilla 389 - 2.280 150.391 Emisiones

Totales 5.065 4.341 5.258 279.502

Los proyectos incluidos aqui tienen por objetorojér el desempefio de estas plantas a objeto detgar el cumplimiento de las normas aplicables.

Todos los proyectos detallados se encuentran enrdis a la fecha de los presentes estados fineogiEn AES Gener S.A. existen ademas, otros pimyasociados al desarrollo de
nuevas tecnologias aplicadas para mitigar el inopatel medio ambiente.
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(a) Activos y pasivos corrientes
30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias a1 afic dias al afic
Moneda Moneda
ACTIVOS CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes de efectivo Pesos Uss 89.880 - 77.944 -
Otras Monedas uss$ 11.965 - 11.736 -
Otros activos financieros corrientes Pesos uss$ - - 359 836
Otras Monedas Us$ 1.440 - 1.018 -
Otros activos no financieros, corrientes Pesos Us$ 751 733 147 -
UF uss$ - - - -
Otras Monedas Us$ 7.215 1.934 862 -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes Pesos uss$ 230.487 6.509 187.693 2.080
UF Uss$ 20.892 90.154 20.703 129.382
Otras Monedas us$ 88.587 - 62.588 -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, @tarie Pesos Us$ 9 - - -
Inventarios Otras Monedas us$ 1576 - 985 -
Activos por impuestos corrientes Pesos Uss$ 119 170 13 688
UF us$ 13 - - -
Otras Monedas uss 1.509 - 361 -
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 454.443 99.500 364.409 132.986
30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
Hasta 90 de 91 dias Hasta 90 de 91 dias
dias a1 afic dias a1l afic
Moneda Moneda
PASIVOS CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes Pesos uss$ - - - -
UF Us$ 195 2.020 188 2.074
Otras Monedas uUss$ 3.778 4.788 - -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasauar p Pesos Us$ 126.474 1.963 101.041 3.291
UF Us$ 10.706 426 5.988 306
Otras Monedas uss$ 7.435 94 8.612 -
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, cerrien Otras Monedas Us$ 4 - - -
Otras provisiones a corto plazo Pesos uss$ - 412 - 507
UF Us$ - 516 - 405
Otras Monedas Uss$ - - 730 -
Pasivos por Impuestos corrientes Otras Monedas Uss$ 261.6 1.999 181 29.108
Provisiones corrientes por beneficios a los emplsad Pesos Uss$ 547 1.646 398 1.771
Otras Monedas uss$ - 251 846 -
Otros pasivos no financieros corrientes Pesos Uss$ 71.63 12.144 8.235 5.935
UF Uss$ - - - -
Otras Monedas uss$ 319 1.267 2.279 -
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 152.721 27.526 128.498 43.397
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(b) Activos y pasivos no corrientes
30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
mas de 1 afio mas de 3 afios mas de mas de 1 afio mas de 3 afios mas de
a 3 afios a5 afios 5 afios a 3 afios a5 afios 5 afios
Moneda Moneda
ACTIVOS NO CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros activos financieros no corrientes Pesos uss$ 546 - - 332 - -
Otras Monedas uss - - - 84 - -
Otros activos no financieros no corrientes Pesos uss 6 4 - 7.337 592 - 7.161
UF uss$ 47 - - 46 - -
Otras Monedas uss 339 - - 3515 - -
Derechos por cobrar no corrientes Pesos uss 352 54 N 92 36 N
UF uss - - - 31.036 - -
Otras Monedas uUss 5.368 137 7.390 -
Activos intangibles distintos de la plusvalia Otkésnedas uss 1.871 N 1.764 N
Propiedades, Planta y Equipo Otras Monedas uss N N 731.763 - N 686.663
Activos por impuestos diferidos Otras Monedas uss N N 50 N N N
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 8.569 54 739.287 44.851 36 693.824
30 de junio 2011 31 de diciembre 2010
mas de 1 afio mas de 3 afios mas de mas de 1 afio mas de 3 afios mas de
a 3 afio: a5 afio: 5 afios a 3 afio: a5 afio: 5 afios
Moneda Moneda
PASIVOS NO CORRIENTES extranjera funcional MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros no corrientes UF uss 3.060 3.548 45.751 2.882 3.359 45.738
Otras Monedas uss - - 15514 - - 14.937
Pasivos no corrientes Otras Monedas uss 6.502 1.999 - - - -
Acreedores Comerciales y otras cuentas por pagacpNientes Pesos uss 9.000 N N N N N
Otras provisiones a largo plazo Otras Monedas uss 5.938 - - 5.089 - -
Pasivo por impuestos diferidos Otras Monedas uss - - 94.973 54.393 - 87.706
Provisiones no corrientes por beneficios a los eatfns Pesos uss 1.655 2.087 19.087 2.003 2.158 18.796
Otras Monedas uss 1.254 6.300 - 5.189 - -
Otros pasivos no financieros no corrientes Pesos us$ 00 1 - - 90 - -
UF uss 25 - - 24 - -
Otras Monedas uss - - - 78 - -
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 27.534 13.934 175.325 69.748 5.517 167.177
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NOTA 35 - HECHOS POSTERIORES

1.- Con fecha 25 de julio de 2011, Empresa Eléctiampiche S.A. recibié de Posco Engineering antstaction Co., Ltd.
y Posco Engineering and Construction Co., Ltd.,neieede Chile (ambas “Posco”), una carta de créaggocable por un monto
de MUS$115.279 con fecha de vencimiento 13 de mdez@013, automaticamente renovable por periodosndafio salvo
notificacién en contrario. Dicha carta de crédite £mitida para garantizar las obligaciones aswypda Posco bajo el contrato
EPC.

2.- Con fecha 2 de agosto de 2011, AES Gener Ziha&li proceso de refinanciamiento de su Bono Sasimdounidense de
MUS$400.000 con vigencia en 2014 a una tasa deémtel 7,50% y su bono chileno Serie Q de MUS®I@6con vigencia en
2019 a una tasa de interés del 8,00%. En el mopdasCompafiia aceptd ofertas de permuta y resgatetario de
aproximadamente 63% del bono estadounidense (MUSS4D por permuta y MUS$151.069 por rescate volio)ty rescate
voluntario de aproximadamente 48% del bono chiléie/S$93.800). Adicionalmente, la Compafiia emitié nurevo Bono
Senior en el mercado estadounidense por un totkld8$401.682 con vigencia de 10 afios hasta 2021adasa de interés de
5,25%. Los fondos recibidos en la emision del bioreoon destinados al rescate voluntario de lood@stadounidense y chileno
mencionados anteriormente, incluyendo el pago twdases devengados y los premios por permuta wateesoluntario. Se
estima registrar una pérdida excepcional de aprkémente MUS$30.000 neta de impuesto, asociadbsgremios y gastos
del monto total de la deuda rescatada a efectds eetincion de la deuda, la cual sera reconocidal éercer trimestre del afio
2011. Cabe sefialar que como parte del procesefadwnciamiento, las obligaciones o “covenants” Beho Senior con
vencimiento en 2014 fueron modificados y las resiones relacionadas con endeudamiento y pagosngidbs fueron
eliminadas.

Los saldos finales vigentes del Bono Senior estaidense con vencimiento en 2014 y bono local S€ieon
vencimiento 2019, son MUS$147.050 y MUS$102.208peetivamente.

3.- Con fecha 4 de agosto de 2011, Gener entr@gseo Engineering and Construction Co., Ltd. y scBd&ngineering and
Construction Co., Ltd., Agencia de Chile una gdeade hasta M$30.000 para garantizar las obligasia@sumidas por Empresa
Eléctrica Campiche S.A. (“Campiche”) bajo el cotdrBPC. Esta garantia estara vigente hasta el niorearmque se materialicen
los contratos de financiamiento.

4.- Con fecha 16 de agosto de 2011, Sociedad Ecdantiago S.A. interpuso una demanda de GeBtiéparatoria de
Notificacion de Factura, en contra de la sociedan@anario Generacion S.A., por una factura impagaum monto de
M$1.366.678 (MUS$2.919). La demanda se tramita e@n?@ Juzgado Civil de Santiago.

5.- Con fecha 24 de Agosto de 2011, en sesionidetdrio N°568 de AES Gener S.A. se acordé distrita cantidad de
MUS$79.000 con cargo a las utilidades del afio 26teHiante reparto de un dividendo provisorio de W@37900 por accioén.
El dividendo sera pagado a partir del dia 14 déesapre de 2011.
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