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AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados Intermedios de Situacion Financiera Ctasifis Consolidados
Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del 20

(En miles de dodlares estadounidenses)

30 de Septiembre 2015 31 de diciembre 2014

ACTIVOS Nota “No auditado” “Auditado”
MUS$ MUS$
ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y equivalentes al efectivo 8 295.928 228.691
Otros activos financieros corrientes 9 17.907 7.205
Otros activos no financieros, corrientes 11 14.490 18.359
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraeotes, netos 12 402.044 384.596
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, ctasie 13 31.658 3.631
Inventarios 14 111.126 116.820
Activos porimpuestos corrientes, netos 15 37.034 43.794
Total Activos Corrientes 910.187 803.096

ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos financieros no corrientes 9 39.341 39.429
Otros activos no financieros no corrientes 11 34.889 38.367
Deudores comerciales y otras cuentas por cobraormrigntes, netos 12 2.194 50.632
Inversiones en asociadas 16 394.758 343.502
Activos intangibles, netos 17 49.196 53.308
Plusvalia 17 7.309 7.309
Propiedades, plantas y equipos 18 5.752.143 5.432.043
Activos porimpuestos diferidos, netos 15 98.971 69.211
Total Activos No Corrientes 6.378.801 6.033.801
TOTAL ACTIVOS 7.288.988 6.836.897

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios consolidados



(9 AES Gener

§ cewifiabil

AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados Intermedios de Situacion Financiera Ctasifis Consolidados (continuacion)

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del 20
(En miles de dodlares estadounidenses)

30 de Septiembre 2015

31 de diciembre 2014

PATRIMONIO Y PASIVOS Nota “No auditado” “Auditado”
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Otros pasivos financieros corrientes 19 151.786 103.533
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagaeotes 20 311.370 495.432
Cuentas por pagar a entidades relacionadas casient 13 19.285 28.256
Otras provisiones, corrientes 21 2.553 3.541
Pasivos por impuestos, corrientes, netos 15 21.421 40.451
Provisiones por beneficios a los empleados, cdaten 22 1.092 2.684
Otros pasivos no financieros, corrientes 23 30.684 36.952
Total Pasivos Corrientes 538.191 710.849
PASIVOS NO CORRIENTES
Otros pasivos financieros no corrientes 19 3.383.722 2.869.307
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagagmiertes 20 57.246 46.223
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, nierderr 13 191.378 158.169
Otras provisiones, no corrientes 21 125.647 120.741
Pasivos por impuestos diferidos, netos 15 523.419 522.001
Provisiones por beneficios a los empleados, naecdes 22 34.328 34.320
Otros pasivos no financieros, no corrientes 23 10.497 10.928
Total Pasivos No Corrientes 4.326.237 3.761.689
TOTAL PASIVOS 4.864.428 4.472.538
PATRIMONIO
Capital emitido 24 2.052.076 2.052.076
Ganancias (pérdidas) acumuladas 24 475.678 358.103
Primas de emision 49.864 49.864
Otras participaciones en el patrimonio 24 236.313 224.791
Otras reservas 24 (491.657) (372.282)
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 2.322.274 2.312.552
Participaciones no controladoras 102.286 51.807
Total Patrimonio Neto 2.424.560 2.364.359
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 7.288.988 6.836.897

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios consolidados.
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AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados Intermedios de Resultados Integrales pariéiu Consolidados
Por los periodos de 9 y 3 meses terminados al 3émtembre de 2015 y 2014
(En miles de dolares estadounidenses, excepto gnuar@ias (Pérdidas) por accién presentadas eredplar
Acumulado Trimestre
“No auditado” “No auditado”
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES Nota 30 de Septiembre 2015 30 de Septiembre 2014 30 de Sepbre 2015 30 de Septiembre 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Estado de resultados
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordina 25 1.665.09 1.794.34 592.07! 609.48:
Costo de ventas 26 (1.272.919) (1.376.612) (445.738) (414.744)
Ganancia bruta 392.17: 417.73¢ 146.34: 194.73¢
Otros ingresos, por funcién 1.651 3.460 373 1.396
Gastos de administraci 2€ (79.465 (77.772 (27711 (25.166
Otros gastos, por funci (2.185 (835, (365, (206;
Otras ganancias (pérdidas), neto 27 (14.943) (2.869) (16.203) 87
Ingresos financierc 28 6.20% 8.75¢ 1.80¢ 3.052
Costos financieros 28 (102.097) (113.882) (37.377) (40.680)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de adasignetc 1€ 78.64( 32.76¢ 73.24( 6.72¢
Diferencias de cambio 28 (24.372) (66.610) (12.794) (34.066)
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 255.60¢ 200.74: 127.31! 105.88:
Gasto porimpuestos a las ganancias 15 (72.715 (65.611 (23.475 (36.478
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contiadas 182.89( 135.13¢ 103.83¢ 69.40%
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discadas - - - -
Ganancia (pérdida) 182.890 135.136 103.838 69.403
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladora 191.92° 141.68 108.66; 72.48:
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamtroladoras (9.037 (6.550 (4.824 (3.078
Ganancia (pérdida) 182.890 135.136 103.838 69.403
Ganancias por accion
Ganancia por accién basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacionetnuadas 29 0,023 0,017 0,013 0,009
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacidisesntinuadas - - - -
Ganancia (pérdida) por accién basica 0,02 0,02 0,01 0,01
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedertepkraciones continuadas 0,02: 0,02 0,01¢ 0,01
Ganancias (pérdida) diluida por accién procededéesperaciones discontinuadas - - - -
Ganancias (pérdida) diluida por accién 0,02 0,02 0,01 0,01

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados Intermedios de Resultados Integrales pariéiu Consolidados (continuacion)
Por los periodos de 9 y 3 meses terminados al 3émtembre de 2015 y 2014
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(En miles de dolares estadounidenses, excepto gnuar@ias (Pérdidas) por accién presentadas eredplar

Acumulado Trimestre
“No auditado” “No auditado”
ESTADO DERESULTADOS INTEGRALES 30 de Septiembre 2015 30 de Septiembre 2014 30 de Sempbre 2015 30 de Septiembre 2014
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida) 182.890 135.136 103.838 69.403
Componentes de otro resultado integral que no sectasificarén al resultado del periodo, antes de inyestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, gaasifeérdidas) actuariales por planes de
beneficios definidos 145 - 245 -
Otro resultado integral, antes de impuestos, gdasifgérdidas) procedentes de
inversiones en instrumentos de patrimonio 81 101 16 37
Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo 226 101 261 37
Componentes de otro resultado integral que se red#icaran al resultado del periodo, antes de impuéss
Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambimdeersion (96.296) (20.371) (64.435) (35.221)
Ganancias (pérdidas) no realizadas por cobertwgdisjds de efectivo (67.066) (172.767) (69.400) (17.678)
Otro resultado integral antes de impuesto que no seclasificaran al resultado del periodo (163.362) (193.138) (133.835) (52.899)
Otros componentes de otro resultado integral, antede impuestos (163.136) (193.037) (133.574) (52.862)
Impuesto alas ganancias relacionado con componestde otro resultado integral que no se reclasificén al resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con planéguieficios definidos de otro resultado
integral 27 (425) (245) 13
Impuestos a las ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral
que no se reclasificaréan al resultado del periodo 27 (425) (245) 13
Impuesto alas ganancias relacionado con componestde otro resultado integral que se reclasificaraal resultado del periodo
Impuesto a las ganancias relacionado con cobertierdlsjos de efectivo de otro resultado
integral 19.387 47.253 19.829 16.894
Impuestos a las ganancias relacionados con compoteside otro resultado integral
que no se reclasificaran al resultado del periodo 19.387 47.253 19.829 16.894
Impuesto a las ganancias relacionados con otros cponentes de otro resultado integral 19.41¢ 46.82¢ 19.58¢ 16.907
Oftro resultado integral (143.722) (146.209) (113.990) (35.955)
Resultado integral total 39.168 (11.073) (10.152) 33.448
Resultado integral atribuible &
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontroladora 72.552 44.493 16.799 45.091
Resultado integral atribuible a participacionescontroladoras (33.384) (55.566) (26.951) (11.643)
Resultado integral total 39.168 (11.073) (10.152) 33.448

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias

Estados Intermedios de Cambios en el Patrimonio Rensolidados
Por los periodos de 9 meses terminados al 30 dierséype de 2015 y 2014

(En miles de dolares estadounidenses)

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Actual 01 enero 2015
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y ot@sbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30 de septiembre 2015 @Nauditado)

Estado de cambios en el patrimonio

Saldo Inicial Periodo Anterior 01 enero 2014
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucion) por transferencias y otasbios
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Anterior 30 de septiembre 201Mo auditado

(¢ ‘AES Gener
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Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participacione s Reservas de coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emision en el patrimonio conversién flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
2.052.076 49.864 224.791 (54.438) (200.601) (10.956) (106.287) (372.282) 358.103 2.312.552 51.807 2.364.359
- - - - 191.927 191.927 (9.037) 182.890
- - - (96.296) (23.332) 172 81 (119.375) - (119.375) (24.347) (143.722)
- - - - - - - - - 72.552 (33.384) 39.168
- - - - - - - - (63.500) (63.500) - (63.500)
- - 11.522 - - - - - (10.852) 670 83.863 84.533
- - 11.522 (96.296) (23.332) 172 81 (119.375) 117.575 9.722 50.479 60.201
2.052.076 49.864 236.313 (150.734) (223.933) (10.784) (106.206) (491.657) 475.678 2.322.274 102.286 2.424.560
Otras Reservas
Reservas por Patrimonio
Otras Reservas de planes de Ganancias atribuible a los Participaciones
Capital Primas de participacione s Reservas de  coberturas de beneficios Otras reservas Total (pérdidas) propietarios de no Patrimonio
emitido emision en el patrimonio conversion flujo de caja definidos varias Otras reservas acumuladas la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
1.920.7 49.908 223.817 31.261 (87.059) (7.499) (106.610) (169.907) 537.818 2.543.356 93.610 2.636.966
- - - - - - - 141.686 141.686 (6.550) 135.136
- - - (20.371) (76.498) (425) 101 (97.193) - (97.193) (49.016) (146.209)
- - - - - - - - - 44.493 (55.566) (11.073)
150.356 (44) - 150.312 150.312
- - - - - - - - (123.323) (123.323) - (123.323)
- - 704 - - - - - (90.754) (90.050) 17.894 (72.156)
150.356 (44) 704 (20.371) (76.498) (425) 101 (97.193) (72.391) (18.568) (37.672) (56.240)
2.052.076 49.864 224.521 10.890 (163.557) (7.924) (106.509) (267.100) 465.427 2.524.788 55.938 2.580.726

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios consolidados.



AES Gener S.A. y Subsidiarias
Estados Intermedios de Flujos de Efectivo Direatagdlidados

Por los periodos de 9 meses terminados al 30 diersépe de 2015y 2014

(Expresados en miles de ddlares estadounidenses)
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30 de septiembre

2015 2014

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO MUS$ MUS$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de operacion
Clases se cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y pidste servicios 1.651.269 2.388.480
Otros cobros por actividades de operacion 11.007 13.693
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bieneswcos (1.114.875) (1.833.221)
Pagos ay por cuenta de los empleados (53.833) (46.660)
Otros pagos por actividades de operacion (32.274) (49.977)
Dividendos pagados (63.500) (122.630)
Dividendos recibidos - 736
Intereses pagados (129.999) (106.023)
Intereses recibidos 1529 6.502
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (67.747) (39.816)
Otras entradas (salidas) de efectivo (7.731) (5.213)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaelgsactividades de operacion 193.846 205.871
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida dérebae subsidiarias u otros negocios - 731.180
Flujos de efectivo utiizados en la compra de pimriciones no controladoras - (728.000)
Importes procedentes de la venta de propiedad@stapy equipo 7.325 60
Compras de propiedades, planta y equipo (846.415) (507.049)
Compras de activos intangibles (2.467) (1.009)
Compras de otros activos a largo plazo - (47.286)
Otras entradas (salidas) de efectivo 89.001 7.629
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiizaetgsactividades de inversion (752.556) (544.475)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtaidades de financiacion
Importes procedentes de la emision de acciones 83.880 167.316
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 895.662 274.394
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 50.000 700.000
Pagos de préstamos (380.110) (937.555)
Pagos de pasivos por arrendamientos financieros (1.357) (1.656)
Otras entradas (salidas) de efectivo (7.227) (61.907)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizaglgsactividades de financiacion 640.848 140.592
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y eqléntes al efectivo, antes del efecto de los casnbi
en la tasa de cambio 82.138 (198.012)
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobe¢ efectivo y equivalentes al efectivo
Efectos de la variacién en la tasa de cambio selefectivo y equivalentes al efectivo (14.901) (22.578)
Incremento (disminucion) neto de efectivo y equnaés al efectivo 67.237 (220.590)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 228.691 707.516
Efectivo y equivalentes al efectivo al final detipdo 295.928 486.926

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros intermedios consolidados.
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NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS INTERM EDIOS

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

AES Gener S.A.,viww.aesgenerl) (en adelante, “la Sociedad”, “la Compafiia”, “elu@a”, “AES Gener” o “Gener")fue
constituida por escritura publica del 19 de juneé 1981, otorgada ante el Notario Publico de Samtlagn Patricio Zaldivar
Mackenna. Su razon social era entonces Compafiil@n@hde Generacion Eléctrica S.A. (Chilectra GeniémaS.A.). Sus
estatutos fueron aprobados por la Superintendetecidalores y Seguros (“SVS”) por resolucién N° &@el 17 de julio de
1981, publicada en el Diario Oficial N° 31.023 &4 de julio del mismo afio. La Sociedad esta irs@it el Registro de
Comercio del Conservador de Bienes Raices de §araifojas 13.107 N° 7.274 de 1981.

Gener es una sociedad anénima abierta orientadtariientalmente a la generacion de electricidad.oBesr proveer energia
eléctrica de manera eficiente, segura y sustentalimpliendo con los compromisos asumidos con te&naccionistas,
trabajadores, comunidades, proveedores, regulagale®as personas y grupos con los cuales seam#aci

La Compaiiia sirve al Sistema Interconectado Cer8t@l, a través de cuatro centrales hidroeléctdeapasada, dos centrales a
carbdn, dos centrales turbogas a petréleo diésahay central de cogeneracion, todas pertenecieitestadinente a Gener.
Ademas sirve al SIC mediante una central de cidmhlinado a gas natural y/o petréleo y tres cerdrgletroleo diésel
pertenecientes a la subsidiaria Sociedad Eléchacdiago S.p.A.; dos centrales a carbon pertertesienlas subsidiarias Empresa
Eléctrica Ventanas S.A. y Empresa Eléctrica CangiBhA, mas una central a carbén perteneciente emdaiada Empresa
Eléctrica Guacolda S.A. (“Guacolda”).

La Compaiiia también es proveedora de energia steln®i Interconectado del Norte Grande, SING, &srae dos centrales a
carbén pertenecientes a Gener y Empresa Eléctrigaros S.A.

Atendiendo a las oportunidades que ofrece el merchideno, actualmente la Compafiia se encuentfasende construccion de
una central termoeléctrica a carbdn, el proyectch@me de 532 MW y un parque solar con panelesvfiltaicos de 21 MW en

el SING. Con respecto al SIC, se esta construyehgooyecto a carbon termoeléctrico Guacolda \1%52 MW de la asociada
Guacolda y una central hidroeléctrica de pasada, Maipo de 531 MW.

Adicionalmente a su participacion en el sectortglé chileno, Gener es productor de energia éb&cén Argentina y Colombia,
mediante las subsidiarias Termoandes S.A. y AESdCIsi Cia. S.C.A. E.S.P. (“AES Chivor”) respectivante.

En Colombia, la Compafiia esta en proceso de cangirude la central hidroeléctrica de pasada Tadj 20 MW.
Gener ha recibido la aprobacién de los estudiamgacto ambiental para otros proyectos en desarroll
El domicilio comercial de Gener se encuentra eraRofNorte N°532, pisos 18-19 y 20, comuna de Lasdes, Santiago.

La Compafiia estd controlada por AES Corporationianéel su subsidiaria Inversiones Cachagua S.p.A. paticipacion
accionaria de 70,71% al 31 de diciembre de 2014.

Estos estados financieros consolidados intermefdi®n aprobados por el Directorio de la Compafii@3ede noviembre de
2015.
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NOTA 2 — BASES DE PREPARACION

La Sociedad prepara sus Estados Financieros ird@mee acuerdo a las Normas Internacionales denhaicion Financiera

(“NIIF" o “IFRS”), emitidas por el International Apunting Standards Board (“IASB”) mas normas edjpad dictadas por la

SVS, incluyendo el Oficio Circular N° 856 del 17 detubre de 2014. El Oficio Circular N° 856 deld& octubre de 2014 de la
SVS instruy6 a las entidades fiscalizadas, registneel ejercicio respectivo contra patrimoniodésrencias en activos y pasivos
por concepto de impuestos diferidos que se prosuzomo efecto directo del incremento en la taséngriestos de primera
categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando eso el marco de preparacion y presentaciomfderiacion financiera

adoptado por la Sociedad hasta esta fecha (NIIFEya requiere ser adoptado de manera integraljoita y sin reservas. El

monto registrado por la Sociedad contra patrimeni@l afio 2014 de acuerdo a dicho Oficio Circuisaeadié a MUS$130.742.

Los presentes estados financieros consolidadasriatios de AES Gener S.A. y subsidiarias comprefmeastados de situaciéon
financiera clasificado consolidados al 30 de sepiie de 2015 y 31 de diciembre de 2014, los estddassultados integrales
por funcién por los periodos de 9 y 3 meses tados al 30 de septiembre de 2015 y 2014 y leslestde cambios en el
patrimonio neto y de flujos de efectivo preparadilizando el método directo por los periodos daeékses terminados al 30 de
septiembre de 2015 y 2014 y sus correspondientes,rios cuales han sido preparados y present@dasugrdo a instrucciones
y normas de preparacion y presentacion de infodndananciera emitidas por la SVS

Estos estados financieros consolidados intermesiiosan preparado siguiendo el principio de empeasmarcha mediante la
aplicacion del método de costo, con excepciongcderdo a NIIF, de aquellos activos y pasivos quegistran a valor razonable,
y de aquellos activos no corrientes disponibles p@arenta, que se registran al menor entre el calatable y el valor razonable
menos costos de venta (ver Nota 3).

La preparacion de los presentes estados finanaerasolidados intermedios conforme a instruccignesrmas de preparacion y
presentacion de informacion financiera, emitidas lpdSVS requiere el uso de ciertas estimacionesabes criticas. También
exige a la Administracion que ejerza su juicio kpreceso de aplicacion de las politicas contatiéels Sociedad. En la Nota 6 se
revelan las areas que implican un mayor grado @éojw complejidad o las areas donde las hipdtgsestimaciones son
significativas para los estados financieros codadips.

Un activo o pasivo se consideran corrientes cuaedespera realizar, vender o consumir en el tressalel ciclo normal de la
operacion de la entidad, se mantenga fundamenttdnecen fines de comercializacion o se espera sratientro del periodo de
12 meses posteriores a la fecha del ejercicio selmeal se informa.

La informacion contenida en los presentes estadaadieros consolidados intermedios es respondabilde la Administracion
de AES Gener S.A.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados intermedios, los siguientes pronunciatoggontables han sido
emitidos por el IASB, pero aun no son de aplicaciBligatoria, por lo tanto, seran aplicados adahas descritas mas abajo.
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Fecha de aplicacion
obligatoria

Nuevas Normativas

NIIF 9: Instrumentos financieros - Clasificaciomgdicion
NIIF 14: Cuentas Regulatorias Diferidas

NIIF 15: Ingresos procedentes de Contratos com{@ige

Modificaciones

NIC 19: Beneficios a los empleados

NIC 16: Propiedades, Planta y Equipo

NIC 38: Activos Intangibles

NIIF 11: Acuerdos Conjuntos

NIC 27: Estados Financieros Separados

NIC 28: Inversiones en Asociadas y Negocios Comjant
NIIF 10: Estados Financieros Consolidados

NIIF 5 : Activos no Corrientes Mantenidos para énta y
Operaciones Discontinuadas

NIIF 7: Instrumentos Financieros: Informacién a 8ay

1de enero de 2018
1de enero de 2016
1de Enero de 2017

1de enero de 2016
1de enero de 2016
1de enero de 2016
1de enero de 2016
1de enero de 2016
1de enero de 2016
1 de eder2016

1de enero de 2016
1de enero de 2016

NIC 34: Informacién Financiera Intermedia
NIIF 12: Informacion a revelar sobre participacisren otras entidades
NIC 1: Presentacion Estados Financieros

1de erme016
1de enero de 2016
1de enero de 2016

NUEVAS NORMATIVAS
NIIF 9 “Instrumentos Financieros — Clasificacion yMedicion”

Esta norma incluye nuevos requerimientos basadgwirnipios para la clasificacion y medicién, irdumwe un modelo “mas
prospectivo” de pérdidas crediticias esperadas lpatantabilidad del deterioro y un enfoque sust@mente reformado para la
contabilidad de coberturas. Las entidades tamleiédréin la opcion de aplicar en forma anticipadzotetabilidad de ganancias y
pérdidas por cambios de valor justo relacionadosetériesgo crediticio propio” para los pasivosancieros designados al valor
razonable con cambios en resultados, sin aplisaoti@s requerimientos de NIIF 9. La norma seraplieacion obligatoria para
los periodos anuales que comiencen a partir deldnéro de 2018. Se permite su aplicacion antiaipad

NIIF 14 “Cuentas Regulatorias Diferidas”

NIIF 14 Cuentas Regulatorias Diferidas, emitida emero de 2014, es una norma provisional que pretenédjorar la
comparabilidad de informacién financiera de entidadue estan involucradas en actividades con greegulados. Muchos
paises tienen sectores industriales que estamsuada regulacion de precios (por ejemplo gasa ggelectricidad), la cual puede
tener un impacto significativo en el reconocimied® ingresos (momento y monto) de la entidad. Betana permite a las
entidades que adoptan por primera vez IFRS segeomociendo los montos relacionados con la regiiad® precios segun los
requerimientos de los Principios de contabilidadegalmente aceptados anterior, sin embargo, malstigsmen forma separada.
Una entidad que ya presenta estados financierasIBR|S no debe aplicar esta norma. La norma segpliacion obligatoria
para los periodos anuales que comiencen a partlrdieenero de 2016. Se permite su aplicacidcipata.

NIIF 15 “Ingresos procedentes de Contratos con Cliges”

NIIF 15 Ingresos procedentes de Contratos con @keremitida en mayo de 2014, es una nueva normasjaplicable a todos
los contratos con clientes, excepto arrendamieritsssumentos financieros y contratos de segurestr&a de un proyecto
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conjunto con el FASB para eliminar diferencias emeeonocimiento de ingresos entre IFRS y US GAEBta nueva norma
pretende eliminar las inconsistencias y debilidadiesNIC 18 y proporcionar un modelo que facilittaécomparabilidad de
compairiias de diferentes industrias y regiones.dfcigma un nuevo modelo para el reconocimientandessos y requerimientos
mas detallados para contratos con elementos nadtipldemas requiere revelaciones mas detallada®orinsa sera de aplicacion
obligatoria para los periodos anuales que comieaggartir del 1 de enero de 2017. Se permite scampbn anticipada.

MODIFICACIONES

NIC 19 “Beneficios a los Empleados”

La modificacion a NIC 19, emitida en noviembre @42, se aplica a las obligaciones por beneficias-pmpleo. El objetivo de
esta enmienda es aclarar que los bonos empresat@bdta calidad utilizados para estimar la tasdescuento para obligaciones
por beneficios post-empleo debe ser denominada enidma moneda que el pasivo, por consiguientamialitud del mercado
para bonos empresariales de alta calidad debeagsala nivel de moneda. Esta modificacion se aglida forma retroactiva, de
acuerdo con NIC 8, para periodos anuales que coemempartir del 1 de enero de 2016. Se permigpltacion anticipada.

NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”, IAS 38 “Activos Intangibles

NIC 16 y NIC 38 establecen el principio de la bdeedepreciacion y amortizacion siendo el patroresip del consumo de los
beneficios econdmicos futuros de un activo. Enesusiendas a NIC 16 y NIC 38 publicadas en mayoOdd 2el IASB clarifico
que el uso de métodos basados en los ingresosalatdar la depreciacion de un activo no es adecyadque los ingresos
generados por una actividad que incluye el usandactivo generalmente reflejan factores distinelscdnsumo de los beneficios
econémicos incorporados al activo. El IASB tambaétard que los ingresos generalmente presentamas®inadecuada para
medir el consumo de los beneficios econdmicos parados de un activo intangible. Sin embargo, ssposicion puede ser
rebatida en ciertas circunstancias limitadas. Ladificaciones son aplicables a contar del 1 deceder2016. Se permite su
aplicacion anticipada.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Las modificaciones a NIIF 11, emitidas en mayo G&42 se aplican a la adquisicion de una particgga@n una operacion
conjunta que constituye un negocio. Las enmiendm@sfican que los adquirentes de estas partes depénpar todos los
principios de la contabilidad para combinacioneseigocios de NIIF 3 Combinaciones de Negocios gsatiormas que no estén
en conflicto con las guias de NIIF 11 Acuerdos Gotgs. Las modificaciones son aplicables a corghf dle enero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Las modificaciones a NIC 27, emitidas en agost@@k4, restablecen la opcion de utilizar el métoedadparticipacion para la
contabilidad de las inversiones en subsidiariagjocies conjuntos y asociadas en los estados fieesiseparados. Las
modificaciones seran de aplicacion obligatoria dagperiodos anuales que comiencen a partir di¢ Bnero de 2016. Se
permite su aplicacién anticipada.

NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuos”, NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”
Las enmiendas a NIIF 10 Estados Financieros Catestois y NIC 28 Inversiones en Asociadas y NegoCimsjuntos (2011)
abordan una inconsistencia reconocida entre lageragientos de NIIF 10 y los de NIC 28 (2011) etralamiento de la venta o

la aportacion de bienes entre un inversor y suiadam negocio conjunto. Las enmiendas, emitidaseptiembre de 2014,
establecen que cuando la transaccién involucraegnaio (tanto cuando se encuentra en una fili@)sa reconoce una ganancia
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o0 una pérdida completa. Se reconoce una ganapd&ed@a parcial cuando la transaccion involucravastque no constituyen un
negocio, incluso cuando los activos se encuentranra filial. Las modificaciones seran de aplicacabligatoria para los
periodos anuales que comiencen a partir del 1 éeate 2016. Se permite su aplicacion anticipada.

NIIF 5 “Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas”

“Annual Improvements cycle 2012—-2014", emitido eptiembre de 2014, clarifica que si la entidadasifica un activo (o grupo

de activos para su disposicién) desde mantenidmlparenta directamente a mantenido para distréolos propietarios, o desde
mantenido para distribuir a los propietarios dmewnte a mantenido para la venta, entonces el oagnbla clasificacion es

considerado una continuacion en el plan originavelgta. EI IASB aclara que en estos casos no $seaeql los requisitos de

contabilidad para los cambios en un plan de vdmta.modificaciones seran de aplicacion obligatpéea los periodos anuales
que comiencen a partir del 1 de enero de 2016e8gite su aplicacion anticipada.

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

“Annual Improvements cycle 2012—-2014", emitido ept&embre de 2014, clarifica que los acuerdos decée pueden constituir

implicacion continuada en un activo transferidoaplass propoésitos de las revelaciones de transfexgme activos financieros.
Generalmente esto sera el caso cuando el admiustiEne un interés en el futuro rendimiento de dativos financieros

transferidos como consecuencia de dicho contras.rhodificaciones seran de aplicacion obligatosia pos periodos anuales
gque comiencen a partir del 1 de enero de 2016e8gite su aplicacion anticipada.

NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia”

“Annual Improvements cycle 2012-2014", emitido eptiembre de 2014, clarifica que las revelacioegseridas deben estar o
en los estados financieros interinos o deben shcddas con referenciadas cruzadas entre los esfadmcieros interinos y

cualquier otro informe que lo contenga. Las modtfiones seran de aplicacion obligatoria para logoges anuales que

comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se tesmiaplicacion anticipada.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 12‘Informacién a Revelar sobre Participaciones en Qfas Entidades”,
NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuns”

Las modificaciones a NIIF 10, NIIF 12 y NIC 28 imtlucen clarificaciones menores acerca de los reniestos para la
contabilizacion de entidades de inversion. Ademedtas enmiendas proporcionan un alivio en cielitasiristancias, 1o que
reducira el costo de aplicar estas normas. Las fioadiones seran de aplicacién obligatoria paragesodos anuales que
comiencen a partir del 1 de enero de 2016. Se teesmiaplicacion anticipada.

IAS 1 “Presentacion de Estados Financieros”

En diciembre de 2014 el IASB publico las enmieral&8C 1 “Iniciativa de Revelaciones”. Estas modifibnes a NIC 1 abordan
algunas preocupaciones expresadas sobre los meigrens de presentacion y revelacion, y asegurarlagientidades tienen la
posibilidad de ejercer juicio cuando apliquen NI@Q.4s modificaciones seran de aplicacion obligatpara los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1 de enero de 2016e8gite su aplicacion anticipada.

La Administracién de la Sociedad se encuentra ewalo los efectos iniciales de la aplicacion denkasvas normativas y las
modificaciones.
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IMPACTO DE APLICACION DE NUEVAS NORMAS Y LAS MODIFI CACIONES EN EL ANO 2015.

Las politicas contables adoptadas en la preparaedos presentes estados financieros consolidatismedios son consistentes
con las aplicadas en la preparacion de los esfatoxieros consolidados anuales de la Compafiialpaio terminado al 31 de
diciembre de 2014.

No existen impactos asociados a la adopcion deasussrmas e interpretaciones en vigor a partil éelero de 2015.
NOTA 3 — BASES DE CONSOLIDACION

Los Estados Financieros Consolidados intermediagoenden los estados financieros de AES Gener (&AMatriz”) y sus
subsidiarias al 30 de septiembre de 2015 y 31adendbre de 2014.

Los estados financieros de las subsidiarias sqrapados al y por los mismos periodos que la mapilicando consistentemente
las mismas politicas contables.

(@) Subsidiarias

Segun la NIIF 10, subsidiarias son todas las eg¢isiaobre las que AES Gener S.A. tiene el cotdroinversionista controla una

participada, cuando el inversionista (1) tieneatgry sobre la participada, (2) estd expuesto,ne tierecho, a retornos variables
procedentes de su implicacién en la participadég)ytiene la capacidad de afectar a los retornadiange su poder sobre la

participada. Se considera que un inversionista tder sobre una participada, cuando el investmtiene derechos existentes
gue le otorgan la capacidad presente de dirigiraetividades relevantes, eso es, las actividades afectan de manera

significativa retornos de la participada. En elocde la Compafiia, en general, el poder sobre sisdsarias se deriva de la

posesion de la mayoria de los derechos de votgaatos por instrumentos de capital de las subsdiari

Cuando la Sociedad tiene menos que la mayoria sieldoechos a voto de una sociedad participada #epoder sobre la
sociedad participada cuando estos derechos a enteudicientes para darle en la practica la capalcak dirigir las actividades
relevantes de la sociedad participada unilaterakném Sociedad considera todos los hechos y atannias para evaluar si los
derechos a voto en una participada son suficigraesdarle el poder, incluyendo:

(a) el numero de los derechos de voto que mangkmeversor en relacién con el nimero y dispersiérios

gue mantienen otros tenedores de los derechostale vo

(b) los derechos de voto potenciales mantenidoglgaversor, otros tenedores de voto u otras garte

(c) derechos que surgen de otros acuerdos corgalasty

(d) cualesquiera hechos y circunstancias adicisrgle indiquen que el inversor tiene, o no tiemeapacidad
presente de dirigir las actividades relevantes lem@mento en que esas decisiones necesiten tomarse,
incluyendo los patrones de conducta de voto erigras de accionistas anteriores.

La Sociedad reevaluara si tiene o no control enpanicipada si los hechos y circunstancias indipa® ha habido cambios en
uno o mas de los tres elementos de control membasnanteriormente. La consolidacién de una surgdcomenzara desde la
fecha en que el inversor obtenga el control dealtigipada cesando cuando pierda el control soktie &specificamente, los
ingresos y gastos de una subsidiaria adquiridendigte@ durante el afio se incluyen en el estado sidta€los desde la fecha en
que la Sociedad obtiene el control hasta la feohgue la Sociedad deja de controlar la subsidiaria.

Para contabilizar la adquisicién de subsidiariastiza el método de adquisicion. El costo de asigion es el valor razonable de
los activos entregados, de los instrumentos denpatio emitidos y de los pasivos incurridos o aglosi en la fecha de
intercambio. Los activos y pasivos identificablegj@ridos y las contingencias identificables aswasién una combinacion de
negocios se valoran inicialmente por su valor rabém a la fecha de adquisicién, con independenelaattance de las
participaciones no controladoras. El exceso defocds adquisicion sobre el valor razonable de Rigigacion de AES Gener
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S.A. en los activos netos identificables adquirjdmsreconoce como plusvalia. Si el costo de aidgiises menor que el valor
razonable de los activos netos de la subsidiagaieda, la diferencia se reconoce directamentel @stado de resultados.

A continuacion se presenta el detalle de las siavid incluidas en la consolidacion:

PORCENTAJE DE PARTICIPACION

MONEDA

PAIS DE 31 de diciembre
RUT. NOMBRE SOCIEDAD ORIGEN FUNCIONAL 30 de Septiemire 2015 2014
DIRECTO INDIRECTO TOTAL TOTAL
96.678.770-8 NORGENER SpA. CHILE US$ 99,9999 0,0000 99,9999 99,9999
96.717.620-6 SOCIEDAD ELECTRICA SANTIAGO S.p.A. CHIL uUs$ 99,9999 0,0001 100,0000 100,0000
96.814.370-0 EMPRESA ELECTRICA VENTANAS SA. CHILE Uss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR & CIA S.CA. ES.P. COLOMBIA coL 0,0000 99,9800 99,9800 99,9800
Extranjera GENER BLUE WATER ISLAS CAIMAN uUss 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.803.700-0 INVERSIONES NUEVA VENTANAS S.p.A. CHILE ) 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
78.759.060-8 INVERSIONES TERMOENERGIA DE CHILE LTDA. CHILE uUs$ 0,0000 99,9900 99,9900 99,9900
Extranjera GENER ARGENTINA SA. ARGENTINA uUss 92,0400 7,9600 100,0000 100,0000
Extranjera TERMOANDES SA. ARGENTINA uUss 8,8200 91,1800 100,0000 100,0000
Extranjera INTERANDES SA. ARGENTINA uUss 13,0100 86,9900 100,0000 100,0000
96.761.150-6 GENERGIA SA. CHILE uUs$ 0,0000 99,9999 99,9999 99,9999
Extranjera GENERGIA POWER LTD. (ISLAS CAIMAN) ISLASAIMAN us$ 100,0000 0,0000 100,0000 100,0000
76.004.976-K EMPRESA ELECTRICA ANGAMOS SA. CHILE Uss 1840 94,8160 100,0000 100,0000
76.008.306-2 EMPRESA ELECTRICA CAMPICHE SA. CHILE uUss 0,0001 99,9999 100,0000 100,0000
Extranjera ENERGEN SA. ARGENTINA uUss 94,0000 6,0000 100,0000 100,0000
Extranjera AES CHIVOR SA. COLOMBIA coLs 47,5000 51,8800 99,3800 99,3800
76.085.254-6 EMPRESA ELECTRICA COCHRANE S.p.A. (1) OE US$ 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000
76.170.761-2 ALTOMAIPO SpA. (2) CHILE uUss 0,0000 60,0000 60,0000 60,0000

La administracion realiz6 evaluacion de la consalidn de acuerdo a la definicién de control estadiéeen NIIF 10 y determind
a la fecha de los presentes estados financiersriatios, que el control sobre las entidades rsufimlo modificaciones.

Para los efectos de los presentes estados finaga@ensolidados intermedios se eliminaron las a@isnes intercompafiias, los
saldos y las ganancias no realizadas por transexientre entidades. Las pérdidas no realizaddséaree eliminan, a menos
que la transaccién proporcione evidencia de undigeépor deterioro del activo transferido.

(b) Participaciones no Controladoras

Las participaciones no controladoras representgioieion de utilidades o pérdidas y activos netesubsidiarias que no son
100% de la propiedad del Grupo. Las participaciaresontroladoras son presentadas separadamentestado de resultados,
pero contenido en el patrimonio en el estado degibn financiera consolidado, separado del patrimmde la matriz. AES Gener
S.A. aplica la politica de considerar las trangages con inversionistas no controladores como drienes patrimoniales. La
enajenacion o compra de participaciones no cowtoodes, que no resulte en un cambio de controllea@nluna transaccion
patrimonial sin reconocer ganancias y/o pérdidaglesstado de resultados. Cualquier diferenciaeeeitrprecio pagado y la
correspondiente proporciéon del importe en librodadeactivos netos de la subsidiaria se reconoa®caporte o distribucion
patrimonial.

La informacién financiera resumida - al 30 de sapbre de 2015 y por el periodo de 9 meses termiaadssa fecha — de las
subsidiarias que tienen participaciones no cordmks significativas se presenta a continuacion:

30 de septiembre 2015

% Participacion Activos Activos Pasivos Pasivos Ingresos Gastos E;agz“;)a
no controladora corrientes no corrientes corrientes nocorrientes  Ordinarios Ordinarios neta
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. 40,00% 49.637 1.053.519 (78.822) (837.860) 50.962 (55.451) (9.728)
Alto Maipo S.p.A. 40,00% 78.936 711.096 (86.035) (634.669) - (197) (12.906)
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30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014
Saldos acumulados participacion no controladora MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. 74.590 3.558
Alto Maipo S.p.A. 27.731 48.267
Otros (35) (18)
Total 102.286 51.807
Acumulado Trimestre

30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre

2015 2014 2015 2014
Ganancias (Pérdidas) atribuidas a participacién n@ontroladora MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. (3.891) (1.953) (2.155) (606)
Alto Maipo S.p.A. (5.163) (4.576) (2.657) (2.905)
Otros 17 (21) (12) 433
Total (9.037) (6.550) (4.824) (3.078)

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre

2015 2014 2015 2014
Resultado integral atribuidas a participacién no catroladora MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A. (14.758) (20.396) (12.066) (3.979)
Alto Maipo S.p.A. (18.644) (35.150) (14.874) (8.098)
Otros 18 (20) (11) 434
Total (33.384) (55.566) (26.951) (11.643)

NOTA 4 — RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTA BLES

4.1 Asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que @dtfer S.A. ejerce influencia significativa pero tiene control que,
generalmente, viene acompafiado por una participa@dentre un 20% y un 50% de los derechos de laminversiones en
coligadas o asociadas se contabilizan por el métiedparticipacion e inicialmente se reconocen pocasto. La inversion de
AES Gener S.A. en asociadas incluye la plusvalémtificada en la adquisicion, neto de cualquierdjgier por deterioro
acumulada.

La participacion del Grupo en las pérdidas o gaman(neto de impuesto) posteriores a la adquisidérsus asociadas se
reconoce en resultados, y su participacion en logimientos patrimoniales posteriores a la adquisiagjue no constituyen
resultados, se imputan a las correspondientesvessele patrimonio (y se reflejan segin corresp@rdal estado de otros
resultados integrales). En la medida que la ppe@on del Grupo en las pérdidas de una asociadguak o superior a su
participacion en la misma, incluida cualquier a@tn@nta por cobrar no asegurada, el Grupo no reegmérdidas adicionales, a no
ser que haya incurrido en obligaciones o realizaps en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones ehtferupo y sus asociadas se eliminan en funcidnpdecentaje de
participacion del Grupo en éstas. También se etimias pérdidas no realizadas, excepto si la ttaisaproporciona evidencia
de pérdida por deterioro del activo que se traresfiéuando es necesario para asegurar su unifafro@alas politicas adoptadas
por la Sociedad, se ajusta la informacion finamcter las asociadas.
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4.2 Segmentos Operativos

La informacién por segmentos se presenta de maoasistente con los informes internos proporciosada Administracion

que toma las decisiones de AES Gener S.A., la esialesponsable de asignar los recursos y evaluamdimiento de los

segmentos operativos. La Administracién identiioaa segmentos operativos segun los mercados endlEs participa, es decir,
en los mercados SIC y SING en Chile, Sistema Amgendle Interconexion (SADI) en Argentina y Sisteinéerconectado

Nacional (SIN) en Colombia respectivamente, pasajlee se toman las decisiones estratégicas.

Las transacciones intercompafiia se eliminan eeigensntos a nivel consolidado. Los gastos finansiem se separan por
segmentos operativos producto de que el Grupo dtnaimleudas a nivel consolidado.

Esta informacion financiera por segmentos operatssdetalla en Nota 7.
4.3 Transacciones en Moneda Extranjera

(@) Moneda de Presentacion y Moneda Funcional

Las partidas incluidas en los estados financieresmedios de cada una de las entidades de ladadcge valoran utilizando la
moneda del entorno econdémico principal en que tadah opera (moneda funcional). Los estados fir@nsi consolidados
intermedios de AES Gener S.A. se presentan enedoti los Estados Unidos de Norteamérica, querasiada funcional y de
presentacion de la Sociedad y todas sus subsiliana excepcion de su subsidiaria colombiana, @@heuya moneda funcional
es el peso Colombiano.

(b) Transacciones y Saldos

Las transacciones en monedas distintas a la mdard@nal se convierten a la moneda funcionalagiido los tipos de cambio
vigentes en las fechas de las transacciones. ldiglpgé y ganancias en moneda extranjera que regidtéa liquidacion de estas
transacciones y de la conversion a los tipos debiane cierre de los activos y pasivos monetarigsochinados en moneda
extranjera, se reconocen en el estado de resultagiospto si se difieren en patrimonio neto consodaberturas de flujos de
efectivo.

Las partidas no monetarias en moneda distintamol@eda funcional valorizadas a costo histéricocm®vierten a la moneda
funcional utilizando los tipos de cambio vigenteldecha de cada transaccion inicial. Las partittasnonetarias en moneda
distinta a la moneda funcional valorizadas a sarvazonable, se convierten a la moneda funcidilelando los tipos de cambio
vigente a la fecha de determinacion del valor rabtn

(c) Bases de Conversién
Los activos y pasivos en moneda distinta a la marfiedcional y aquellos denominados en unidade®herito, se presentan a

los siguientes tipos de cambios y valores de cigrdJS$1, respectivamente:

30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre

2015 2014 2014
Pesos Chilenos ($) 698,72 606,75 599,22
Pesos Argentinos (Ar$) 9,422 8,551 8,430
Pesos Colombianos (Col$) 3.121,94 2.376,51 2.024,85
Euro 0,8944 0,8221 0,7916
Unidad de Fomento (UF) 0,02757 0,02464 0,02479
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La Unidad de Fomento (UF) es una unidad monetari@uehinada en pesos chilenos que esta indexadaféataon. El valor de
la UF se establece a diario y con antelacion, sabvase de la variacion del Indice de PreciosoalsGmidor del mes anterior.

(d) Bases de Conversién de Subsidiarias con distintasdiedas Funcionales

Los resultados y la situacion financieratddas las entidades del Grupo (ninguna de las €tielee la moneda de una economia
hiperinflacionaria) que tienen una moneda funciodiférente de la moneda de presentacion se coemiextla moneda de
presentaciéon como sigue:

@) Los activos y pasivos se convierten al tipo de ¢arabla fecha de cierre.

(i) Los ajustes a la plusvalia y la distribucion dedgw pagado que surge en la adquisicion de una
entidad extranjera se tratan como activos y pasieok entidad extranjera y se convierten a tipo de
cambio de cierre del ejercicio.

(i) Los ingresos y gastos de cada cuenta de resulssdosnvierten a los tipos de cambio mensuales
promedios (a menos que este promedio no sea uagi@pcion razonable del efecto acumulativo de
los tipos de cambios existentes en las fechas tlanaacciones, en cuyo caso los ingresos y gastos
convierten usando el tipo de cambio en las fechdasitransacciones).

Todas las diferencias de cambio resultantes s@oeea como un componente separado del patrimomio ee el rubro “Otras
Reservas”. En la medida que se vende la inversgas diferencias de cambio se reconocen en dbedtaresultados como parte
de la pérdida o ganancia en la venta.

4.4 Propiedades, Planta y Equipos
Los terrenos del Grupo AES Gener se reconocercasta menos pérdidas por deterioro acumuladasspamelientes.

Las plantas, edificios, equipos, sistemas de tr&i@mmantenidos para el uso en la generacionrigécy otros items de
propiedades, planta y equipos, se reconocen a sto bstérico menos la depreciacion y pérdidas geierioro acumuladas
correspondientes.

El costo de un activo incluye su precio de adgidisicodos los costos directamente relacionadodacabicacion del activo en el
lugar y en las condiciones necesarias para queapyeerar de la forma prevista por la Administragrda estimacion inicial de

los costos de desmantelamiento, retiro o remocineig o total del activo, asi como la rehabilifeccidel lugar en que se
encuentra, que constituyan una obligacion paraolag@fiia, al adquirir el elemento o como consecaedeiutilizar el activo

durante un determinado periodo.

Los costos posteriores se incluyen en el vaload&lo inicial o se reconocen como un activo seg@radlo cuando cumplen con
los criterios de reconocimiento segun NIC 16 “Pedpides, Plantas y Equipos”, es probable que losfibEs econdmicos
futuros asociados con los elementos del activoviijgan a fluir al Grupo y el costo del elementodaudeterminarse de forma
fiable. El valor del componente sustituido se ddai@ contablemente. Cualesquiera otras reparacipn&ntenciones se cargan
en el resultado del periodo en el que se incurre.

Las obras en ejecucién incluyen, entre otros cdpsepos siguientes gastos capitalizados Unicameuatante el periodo de
construccion:
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0] Gastos financieros relativos a la financiacion eweque sean directamente atribuibles a las
construcciones, tanto si es de caracter espeaiicao genérica. En relacion con la financiacion
genérica, los gastos financieros activados se radtieaplicando el costo promedio ponderado de
financiacion de largo plazo a la inversion promediamulada susceptible de activacion no financiada
especificamente.

(ii) Gastos de personal relacionados en forma direat&ros de naturaleza operativa atribuibles a la
construccion.

Las obras en curso se traspasan al activo fijovemdinalizado el periodo de prueba cuando se em@redisponibles para su
uso, a partir de cuyo momento comienza su depiéniac

La depreciacion de los activos fijos se calculandsael método lineal, considerando el costo mehealer residual sobre sus
vidas Utiles econdmicas estimadas. Las vidasstgtimadas correspondientes a las principalesscties activos mas relevantes
se exponen en Nota 18.

El valor residual y la vida util de los activos misan periddicamente y a lo menos a cada ciemoalay ajustan si fuera
necesario, de tal forma de tener una vida Utiargstacorde con las expectativas de uso de lo®scti

Cuando el valor de un activo es superior a su itepacuperable estimado, su valor se reduce deafimmediata hasta su
importe recuperable, mediante reconocimiento deiges por deterioro (Nota 4.7).

Las pérdidas y ganancias por la venta de actioo $i¢ calculan comparando los ingresos obtenidosstealor en libros y se
incluyen en el estado de resultados como “Otraaryaas (pérdidas) netas”.

Las bajas de activo fijo corresponden al valoolibruto menos la depreciacion acumulada al monaglteegistro.
4.5 Plusvalia

La plusvalia representa el exceso del costo deigidigm sobre el valor razonable de la participadi&l Grupo en los activos
netos identificables de la subsidiaria / asociadquaida en la fecha de adquisicion. La plusvadasemete a pruebas por
deterioro de valor anualmente y se valora por stocmenos pérdidas acumuladas por deterioro. Lizengas y pérdidas por la
venta de una entidad incluyen el importe en lilll®4$a plusvalia relacionada con la entidad vendida.

La plusvalia se asigna a las unidades generaderafedtivo (UGE) con el propésito de probar si texieterioro de las UGEs.

Cuando el importe recuperable de una UGE es imfar&u valor libro, se debe reconocer una pérdidaleterioro. Las pérdidas
por deterioro relacionadas con la plusvalia, npusglen revertir en periodos futuros (ver Nota 4.7).

4.6 Activos Intangibles

@) Programas Informaticos

Las licencias para programas informaticos adqusride capitalizan sobre la base de los costos ersgha incurrido para
adquirirlas y prepararlas para usar el programeafpo. Estos costos se amortizan durante sus vitles estimadas, usando el
método lineal. (Ver Nota 17).

Los gastos relacionados con el desarrollo o mamtento de programas informéaticos se reconocen qastp cuando se incurre

en ellos. Los costos directamente relacionadosa@mnoduccion de programas informaticos Unicosemtificables controlados
por el Grupo, y que es probable que vayan a gehereficios econémicos superiores a los costosnthiraas de un afio, se
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reconocen como activos intangibles. Los costosctdise incluyen los gastos del personal que desardod programas
informaticos. Los costos de desarrollo de progsimrmaticos reconocidos como activos, se amartidurante sus vidas Utiles
estimadas.

(b) Servidumbres

Los derechos de servidumbre se presentan a cadtwitd. El periodo de explotacién de dichos dewsafo tiene limite por lo

que son considerados activos con una vida utiffimde, y en consecuencia no estaran sujetos ataacion. Sin embargo, la
determinacion de vida Gtil como indefinida es abjéé revision en cada periodo para evaluar si @ssideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebastdeade de valor anualmente. La excepcion a la mod® vida util indefinida

aplica solo para aquellos casos en donde existentrato subyacente que limita la vida util dedevslumbre (ver Nota 17).

(c) Derechos de Agua

Los derechos de agua se presentan a costo histBtiperiodo de explotacién de dichos derechoseme tlimite por lo que son
considerados activos con una vida Util indefinideery consecuencia no estaran afectos a amortizaSion.embargo, la
determinacion de la vida Util como indefinida egetdde revision en cada periodo para evaluarascessideracion sigue siendo
aplicable. Estos activos se someten a pruebasteléaie de valor anualmente.

4.7 Deterioro de Valor de los Activos no Financies

Los activos sujetos a amortizacién y depreciac@s@neten a pruebas de pérdidas por deterioro geque algun suceso o
cambio en las circunstancias indique que el impamtébros puede no ser recuperable. Si existigi@andicio de deterioro del

valor del activo, el importe recuperable se estnyzara el activo individualmente considerado. Sifuera posible estimar el

importe recuperable del activo individual o el aatiiene una vida Util indefinida, la entidad deterara el nivel mas bajo para el
gue hay flujos de efectivo identificables por segar(las unidades generadoras de efectivo) y seeest importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo al que pertereeieo.

Se reconoce una pérdida por deterioro por el exdes@amporte en libros del activo o unidad generadie efectivo sobre su
importe recuperable. El importe recuperable esaftamentre valor razonable de un activo menos éssos para la venta y el
valor en uso. La estimacion del valor en uso sa lem las proyecciones de flujos de efectivo déados a su valor presente
usando una tasa antes de impuestos que reflepvédgaciones actuales del mercado y los riesgosaakys con el activo o

unidad generadora de efectivo. La mejor determimaciel valor razonable menos costos de venta iaclag precios de

transacciones realizadas. Si las transaccionesedep ser identificadas en el mercado, se usampdelo de valuacion.

Los activos no financieros, distintos de la plugyajue hubieran sufrido una pérdida por detelsersometen a revisiones a cada
fecha de cierre por si se hubieran producido egeqte justifiquen reversiones de la pérdida. Eéns de una pérdida por
deterioro no excedera al importe en libros que ipodaberse obtenido, neto de amortizaciéon y deganéci, si no se hubiese
reconocido una pérdida por deterioro del valor plicho activo en periodos anteriores.

La prueba de deterioro de plusvalia y activos miteas con vidas Utiles indefinidas se realiza déloctubre de cada afio.

4.8 Activos Financieros

Clasificacién y Presentacién

AES Gener clasifica sus activos financieros ersiigsientes categorias: a valor razonable con camriaesultados, préstamos y
cuentas a cobrar, activos financieros mantenidesahsu vencimiento y activos disponibles para lataceLa clasificacion

depende del propdsito con el que se adquirieroradtisos financieros. La Administracién determimaclasificacion de sus
activos financieros en el momento de reconocimiaritial.
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(@) Activos Financieros a Valor Razonable con Cambiasn Resultados

Los activos financieros son clasificados a la aatiegde activos financieros a valor razonable @mlios en resultado cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigeadsis reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.
Un activo financiero se clasifica en esta categsiré® adquiere principalmente con el propdsiteedalerse en el corto plazo. Las
ganancias y pérdidas de activos mantenidos pamciage reconocen en resultados y los interesesad®s se reconocen por
separado en ingresos financieros. Los derivadobiém se clasifican como adquiridos para su negiigiaa menos que sean
designados como coberturas.

(b) Préstamos y Cuentas por Cobrar

Los préstamos y cuentas por cobrar son activosdiaeos no derivados con pagos fijos o determirsaglee no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en activos corrierggsepto aquellos con vencimientos superiores a d2mdesde la fecha de
cierre que se clasifican como activos no corrierites préstamos y cuentas por cobrar se incluyetbendores comerciales y
otras cuentas a cobrar” en el estado de situaitiandiera.

(c) Activos Financieros Mantenidos hasta su Vencimieat

Los activos financieros mantenidos hasta su veecitnison activos financieros no derivados con péigsso determinables y
vencimiento fijo, que la Administracion del Gruperte la intencién positiva y la capacidad de maentémasta su vencimiento. Si
el Grupo vendiese un importe que no fuese insicanifie de los activos financieros mantenidos hastescimiento, la categoria
completa se reclasificaria a categoria de actimasi€ieros disponibles para la venta.

(d) Activos Financieros Disponibles para la Venta

Los activos financieros disponibles para la veotaactivos no derivados que se designan en estgocé 0 no se clasifican en
ninguna de las otras categorias mencionadas amterite. Se incluyen en activos no corrientes a meuoe la Administraciéon
pretenda enajenar la inversion en los 12 mese&nigs a la fecha de cierre.

Valorizaciones en Momento de Reconocimiento Iniciatl Enajenacion
Valorizacion Inicial

Las adquisiciones y enajenaciones de activos fiaeog se reconocen en la fecha de negociacioneds th fecha en que el
Grupo se compromete a adquirir o vender el actias. inversiones se reconocen inicialmente por kErwazonable mas los
costos de la transaccién para todos los activesifieros no clasificados a valor razonable con @zsrén resultados. Los activos
financieros a valor razonable con cambios en r@sod#t se reconocen inicialmente por su valor razengblos costos de la
transaccién se llevan a resultados. La politicaatse utilizada para determinar el valor razona®eencuentra descrita con
mayor detalle en Nota 4.21.

Valorizacién Posterior

Los activos financieros disponibles para la ventlbg activos financieros a valor razonable con damlen resultados se
contabilizan posteriormente por su valor razonable.

Las pérdidas y ganancias que surgen de cambidsvaelioerazonable de la categoria de activos fir@ns a valor razonable con

cambios en resultados se incluyen en el estadesidtados dentro de “Otras ganancias / (pérdidetsshen el periodo en que
surgen. Los ingresos por dividendos derivados tieoascfinancieros a valor razonable con cambiosesnitados se reconocen en
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el estado de resultados dentro de “Otras ganah{pEsdidas) netas” cuando se establece el demeh@rupo a recibir el pago.
Los intereses asociados con un instrumento finemsiereconocen por separado en resultados ereSogfinancieros”.

Las variaciones en el valor razonable de titulosleleda denominados en monedas extranjeras y ciaf como disponibles
para la venta se analizan separando las diferesaiggdas en el costo amortizado del titulo y ottasbios en el importe en
libros del titulo. Las diferencias de conversiontiidos monetarios se reconocen en el estadosistados; las diferencias de
conversion de titulos no monetarios se reconocefiOtras reservas”. Las variaciones en el valor mabte de los titulos
monetarios y no monetarios clasificados como digpes para la venta se reconocen en Otras reservas.

Cuando los titulos clasificados como disponiblesapga venta se enajenan o sufren una pérdida perial®, los ajustes
acumulados al valor razonable reconocidos en “O&servas” se reversan y se incluyen en el estadestltados.

Los intereses de instrumentos disponibles paranavcalculados utilizando el método de tasa @edstefectiva se reconocen en
el estado de resultados en la linea de “Ingres@ndieros”. Los dividendos de instrumentos disdesitpara la venta se
reconocen en el estado de resultados como “Otrengis / (pérdidas) netas” cuando se establateretho del Grupo a recibir
el pago.

Los valores razonables de las inversiones queatose basan en precios de compra corrientes. iBemlado para un activo
financiero no es activo (y para los titulos quecatizan), el Grupo establece el valor razonableleamglo las siguientes técnicas
de valoracion:

0] el uso de transacciones libres recientes entrepdates interesadas y debidamente informadas,
referidas a otros instrumentos sustancialmentdegua

(i) el andlisis de flujos de efectivo descontados,

(iii) los modelos de fijacion de precios de opcionesemaiti un uso maximo de los inputs del mercado y
confiando lo menos posible en los supuestos espexide la entidad.

Las inversiones se dan de baja contablemente cuasdierechos a recibir flujos de efectivo de ragisiones han vencido o se
han transferido y el Grupo ha traspasado sustamerdgé todos los riesgos y beneficios derivadosidigaridad.

Los préstamos y cuentas a cobrar y los activomdiesos mantenidos hasta su vencimiento se coiz@bilpor su costo
amortizado de acuerdo con el método de tasa désnédectiva. El método de la tasa de interésieees un método de célculo
del costo amortizado de un activo o un pasivo fifem (0 de un grupo de activos o pasivos finaonsjey de imputacion del
ingreso o gasto financiero a lo largo del periodtevante. La tasa de interés efectiva es la tasdedeuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar ogamgar estimados a lo largo de la vida esperadastelimento financiero (o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto) awméo neto en libros del activo o pasivo finanzie

Deterioro

El Grupo evalla en la fecha de cada cierre si exsidencia objetiva de que un activo financieronogrupo de activos
financieros puedan haber sufrido pérdidas por ieterEn el caso de instrumentos clasificados cdisponibles para la venta,
para determinar si los titulos han sufrido pérdidas deterioro se considerara si ha tenido lugadescenso significativo o
prolongado en el valor razonable de los instrumeptr debajo de su costo. Si existe cualquier ecidede este tipo para los
activos financieros disponibles para la ventadaligla acumulada determinada como la diferencie ehtcosto de adquisicion y
el valor razonable corriente, menos cualquier p@rgior deterioro del valor en ese activo financigeviamente reconocida en
las pérdidas o ganancias se elimina de Otras asgrse reconoce en el estado de resultados. tdidgspor deterioro del valor
reconocidas en el estado de resultados por insttiasiele patrimonio no se revierten a través dabestle resultados.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocealmamte por su valor razonable y posteriormentesporosto amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectwvesrla provision por pérdidas por deterioro derval
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Se establece una provision de deterioro de préstgnpartidas por cobrar cuando existe evidenciativhj de que el Grupo no
serd capaz de cobrar todos los importes que seeledan de acuerdo con los términos originales sledantas a cobrar. La
existencia de dificultades financieras significativoor parte del deudor, la probabilidad de queeeldor entre en quiebra o
reorganizacion financiera y la falta o mora endagos se consideran indicadores de que la cuentobrar se ha deteriorado. El
importe de la provisién es la diferencia entrengbarte en libros del activo y el valor actual de flujos futuros de efectivo

estimados, descontados a la tasa de interés efeEtivmporte en libros del activo se reduce a geedjue se utiliza la cuenta de
provision y la pérdida se reconoce en el estadoedeltados dentro de “Costo de ventas”. Cuandocuieata a cobrar sea
incobrable, se regulariza contra la cuenta de pi@vipara las cuentas a cobrar.

La recuperacioén posterior de importes dados dedmjanterioridad se reconoce como abono en “cest@ntas”.

4.9 Pasivos Financieros

AES Gener clasifica sus pasivos financieros ensigsientes categorias: a valor razonable con camnfmoresultados, otros
pasivos financieros o derivados designados comwumentos de coberturas efectivas (ver Nota 4.1L8).Administracion
determina la clasificacion de sus pasivos finansi@n el momento de reconocimiento inicial.

Los pasivos financieros son dados de baja cuandbligacion es cancelada, liquidada o vence. Cuamdpasivo financiero
existente es reemplazado por otro del mismo prestadjo términos sustancialmente diferentes, otdosiinos de un pasivo
existente son sustancialmente modificados, tatdatebio o modificacién es tratada como baja coetdel pasivo original y el
reconocimiento de un nuevo pasivo, y la difereecidos respectivos montos en libros es reconocidd estado de resultados.

Los pasivos financieros son reconocidos inicialmextvalor razonable y en el caso de préstamoklyirt costos directamente
atribuibles a la transaccion. La medicion postedierlos pasivos financieros depende de su clasifinaal como se explica a
continuacion.

Cuando el Grupo tiene el derecho de compensaradiidiges con derechos financieros, no se presentatansegin NIC 32

Instrumentos Financieros: Presentaciquarrafo 42, dado que la Compaiiia tiene la intencié pagar y cobrar en forma
independiente dichas partiddss revelaciones de NIIF Tastrumentos Financieros: Informaciéon a Revelambién aplicara a

los instrumentos financieros reconocidos, cuyodretos de derivados estén sujetos a un acuerdordpensacion exigible o

acuerdo similar, independientemente de la presiéntaeto o bruto bajo NIC 32. Ver nota 10.2 (e).

(@ Pasivos Financieros a Valor Razonable con Cambies Resultados
Los pasivos financieros son clasificados a la catagle pasivos financieros a valor razonable esnbios en resultados cuando
éstos sean mantenidos para negociacion o desigead&is reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.
Las ganancias y pérdidas de pasivos mantenidosipgaxiar se reconocen en resultados. Esta caggohilye los instrumentos
derivados no designados para la contabilidad dertaata.

(b) Otros pasivos financieros
Los otros pasivos financieros son valorados pastegnte en su costo amortizado utilizando el métttasa de interés efectiva.
El costo amortizado es calculado tomando en cuenddquier prima o descuento de la adquisicion duyec costos de
transacciones que son parte integral de la tasatetes efectiva. Los acreedores comercialesveagimiento de acuerdo con
los términos comerciales generalmente aceptadas® descuentan.

4.10 Instrumentos Financieros Derivados y Actividads de Cobertura

El Grupo usa instrumentos financieros derivadasstabmo contratos swaps de tasa de interés, swap®meda y forwards de
moneda para cubrir sus riesgos asociados con diciciues en las tasas de interés y tipo de camb®dEerivados se reconocen
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inicialmente al valor razonable en la fecha enspiba efectuado el contrato de derivados y postegitte se vuelven a valorar a
su valor razonable. El método para reconocer ldigig¢ro ganancia resultante del cambio en el valpomable depende de si el
derivado se ha designado como un instrumento dertewh y, si es asi, de la naturaleza de la pagtidaesta cubriendo. El Grupo
designa determinados derivados como:

€) coberturas del valor razonable;
(b) coberturas de flujo de caja;

El Grupo documenta al inicio de la transacciorelagion existente entre los instrumentos de colzytlas partidas cubiertas, asi
como sus objetivos para la gestion del riesgo gslmategia para llevar a cabo diversas operacidaesobertura. EI Grupo
también documenta su evaluacioén, tanto al inicim@sobre una base continua, de si los derivadossquetilizan en las
transacciones de cobertura son altamente efegiM@scompensar los cambios en el valor razonaételos flujos de efectivo de
las partidas cubiertas.

(@) Cobertura del Valor Razonable

Los cambios en el valor razonable de derivadossquiesignan y califican como coberturas del vapomable se registran en el
estado de resultados, junto con cualquier cambiel emlor razonable del activo o pasivo cubierte gea atribuible al riesgo
cubierto.

El Grupo no ha utilizado coberturas de valor rabtman los periodos presentados.
(b) Cobertura de Flujos de Caja

La parte efectiva de cambios en el valor razondeldos derivados que se designan y califican cooterturas de flujos de
efectivo se reconocen en Otras Reservas. La péodigdmancia relativa a la parte no efectiva seneo® inmediatamente en el
estado de resultados dentro de “Costos financieréBiferencias de cambio”, segin su naturaleza.

Los importes acumulados en Otras reservas se llevastado de resultados en los periodos en gparfaa cubierta afecta al
resultado. En el caso de las coberturas de tasastatés, esto significa que los importes recoraxidn el patrimonio se
reclasifican a resultados en “Costos financierosteglida que se devengan los intereses de las dasaiciadas. En el caso de las
coberturas de tasa de interés y moneda (crossncyrivap), los importes reconocidos en Otras rasese reclasifican a
resultados en “Costos financieros” a medida quelesengan los intereses y a “Diferencias de campi@ducto de la
valorizacion de las deudas a tipos de cambio descie

Una cobertura se considera altamente efectiva culnsdcambios en el valor razonable o en los flujescaja del subyacente
atribuibles al riesgo cubierto, se compensan cercéambios en el valor razonable o en los flujogfdetivo del instrumento de
cobertura, con una efectividad que se encuentet @mgo de 80% - 125%.

Cuando un instrumento de cobertura vence o se werdando no cumple los requisitos exigidos paraatnlidad de cobertura,

cualquier ganancia o pérdida acumulada en “Otiservas” hasta ese momento permanece en el patdmaea reconoce cuando
la transaccion prevista es reconocida finalmentelesstado de resultados. Cuando se espera quenaccion prevista no se
vaya a producir, la ganancia o pérdida acumuladal patrimonio neto se lleva inmediatamente aldestie resultados dentro de
“Costo financiero” o “Diferencias de cambio”, segslnnaturaleza.

(c) Derivados que no son Registrados como Contabilidate Cobertura
Determinados derivados no se registran bajo la hasdbde contabilidad de cobertura y se reconocemocinstrumentos a valor

razonable con cambios en resultados. Los cambicd galor razonable de cualquier instrumento deliveegistrado de esta
manera se reconocen inmediatamente en el estagsulados.
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(d) Derivados Implicitos

La Compafiia evalla la existencia de derivados @i en contratos de instrumentos financieros yfinancieros para

determinar si sus caracteristicas y riesgos esté@chamente relacionados con el contrato princgimpre que el conjunto no
esté clasificado como un activo 0 un pasivo a vedaonable con cambios en resultados. En casm dsstar estrechamente
relacionados, los derivados implicitos estaran sefms del contrato principal y registrados a swwvahzonable con las
variaciones de este valor reconocidos inmediatemiem el estado de resultados.

4.11 Inventarios

Los inventarios se valorizan al menor valor entreasto o valor neto realizable, excepto en el dasaquellos elementos que se
utilizaran en el proceso de produccién, si se esgee el valor de los mismos se recupere a través \enta del producto final.
El costo se determina por el método de costo daisidin. El valor neto realizable es el preciovdata estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variablessdéavaplicables.

4.12  Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyeredctivo en caja, los depdsitos a plazo en ent&lddecrédito, otras inversiones a
corto plazo de gran liquidez con un vencimient@iodl de tres meses o menos y los sobregiros bHaac&n el estado de
situacion financiera, los sobregiros bancariodasifican como recursos ajenos en “Otros pasivanfiieros corrientes”.

Efectivo restringido esta incluido en el estadgdsicion financiera en “Efectivo y equivalentesstdctivo” excepto cuando la
naturaleza de la restriccién es tal que deja déiqgido o facilmente convertible a efectivo. Eneesaso el efectivo restringido
con restricciones menores a 12 meses sera reconatitOtros activos financieros corrientes” y sobPemeses sera registrado
en “Otros activos financieros no corrientes”. lLasificacion de efectivo y equivalente de efectimodifiere de lo considerado en
el estado de flujos de efectivo.

NIC 7 establece que una entidad debe presentafolamiacioén sobre flujos de efectivo de las actidigoperacionales usando el
método directo o indirecto. Segun el Oficio N°2@hflicado por la SVS, a partir de la fecha de repel 31 de marzo de 2013,
todas empresas abiertas deben presentar sus edtattigies usando el método directo.

4.13  Capital Emitido

El capital social esta representado por acciordisanias de una sola clase, sin valor nominal yato por accién.

Los costos incrementales directamente atribuiblieseamision de nuevas acciones u opciones se pagsen el patrimonio neto
como una deduccidn, neta de impuestos, de los fooldi@nidos a través de una emision de nuevasnascio

4.14  Impuestos

Impuestos a las Ganancias

La Compafiia y sus subsidiarias determinan su impugsla renta corriente sobre la base de la reigtadh imponible
determinada de acuerdo con las disposiciones kgajentes en cada ejercicio. Las tasas de impagdeyes fiscales utilizadas
en el célculo del impuesto a las ganancias correlpo a aquellas publicadas a la fecha de preséntal@ los Estados
Financieros en los paises donde opera y genemsimgyimponibles el Grupo.

El resultado por impuesto a las ganancias del gerse determina como la suma del impuesto corriéatka Compafiia y sus

respectivas subsidiarias, y resulta de la apliced& gravamen sobre la base imponible del periadnjal considera los ingresos
imponibles y gastos deducibles tributariamente, lm&ariacion de activos y pasivos por impuesterdib y créditos tributarios.
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Impuestos Diferidos

Los impuestos diferidos originados por diferend@®porarias y otros eventos que crean diferencia® ¢a base contable y
tributaria de activos y pasivos se registran dewmucon las normas establecidas en la NIC 12 “&sfmua las Ganancias”.

Las diferencias entre los valores contables de/axty pasivos y sus bases tributarias generan fosible excepcion de

inversiones en subsidiarias, asociadas y participas en negocios conjuntos segun lo indicado rdétate) los saldos de
activos y pasivos por impuestos diferidos, queadeutan utilizando las tasas impositivas que sermsestén en vigor cuando los
activos y pasivos se realicen. Un pasivo por impudgerido es reconocido por todas las diferentgmsporarias tributables

relacionadas con inversiones en subsidiarias, @$agj 0 con participaciones en negocios conjuat@gpto cuando se cumplen
ambas condiciones siguientes:

@) la matriz, inversionista o participante de un négamnjunto pueda controlar la oportunidad del
reverso de la diferencia temporaria y

(b) es probable que la diferencia temporaria no semaven el futuro previsible.

Un activo por impuesto diferido es reconocido matas las diferencias temporarias deducibles qeeig@an de inversiones en
subsidiarias, asociadas y participaciones en negacinjuntos, solo en la medida que sea probakete qu

(c) las diferencias temporarias se reviertan en undyitevisible; y
(d) se disponga de renta liquida imponible contra & puedan utilizarse las diferencias temporarias.

El impuesto corriente y las variaciones en los iegpos diferidos que no provengan de combinacio@egdocios, se registran en
resultado o en patrimonio, en funcion de dondeagamregistrado las ganancias o pérdidas que Emhayginado.

Como excepcidn al criterio antes descrito y confoento establecido en el Oficio Circular N°856 a@&VS, emitido con fecha 17
de octubre de 2014, las variaciones en los activeasivos por impuestos diferidos que surgieroB0atle septiembre de 2014
como consecuencia del incremento progresivo esskade impuesto a las ganancias introducido dany®0.780, de fecha 29 de
septiembre de 2014, han sido registradas directaneenPatrimonio (resultados acumulados y otrasvas, respectivamente).

Los activos por impuestos diferidos y créditosuténios se reconocen Unicamente cuando se congideable que existan
ganancias tributarias futuras suficientes parape@u las deducciones por diferencias temporarizacer efectiva la utilizacion
de créditos tributarios.

Las sociedades del Grupo que presentan pérdidagatiias reconocen un activo por impuesto difeddando el uso de las
mencionadas pérdidas es probable, para lo cualrsidera la generacién de ganancias tributariasdsity la fecha de expiracién
de las pérdidas tributarias. Tanto en Chile com@elombia las pérdidas tributarias no tienen pldga@xpiracion, en tanto que
en Argentina expiran al quinto afio.

Las subsidiarias argentinas determinan el impuadi® ganancia minima presunta aplicando la tasentégdel 1% sobre los
activos computables al cierre de cada ejercicite Espuesto es complementario del impuesto a lasrgaas. La obligacion

fiscal en cada ejercicio corresponde al monto majoomparar el impuesto a la ganancia minima ptaston el impuesto a las
ganancias. Sin embargo, si el impuesto a la gamanf@iima presunta excede en un periodo fiscal pli@sto a las ganancias,
dicho exceso podra computarse como pago a cuentaadiguier excedente del impuesto a las gananola® ! impuesto a la
ganancia minima presunta que pudiera produciree@quiera de los diez ejercicios siguientes.
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4.15 Beneficios a los Empleados
(a) Beneficios a los Empleados — Corto Plazo

La Compaiiia registra los beneficios de corto plazempleados, tales como sueldo, vacaciones, boraisoy, sobre base
devengada y contempla aquellos beneficios emanemime obligacién de los convenios colectivos dedj@ltomo practica
habitual de la Compainiia.

(b) Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Deaflns

La Compaiiia ha reconocido el total de los pasietscionados a los planes de pensiones voluntasias gmpleados retirados
(los empleados activos no son acreedores de esédidde al momento de su retiro) y otros benefigiost-retiro, tal como esta
estipulado en los acuerdos colectivos existentemmgresas chilenas del Grupo. Los beneficios dsifwe incluyen el pago de
una pension complementaria adicional a la preyistael sistema de seguridad social chileno, el esglagado de por vida a los
empleados retirados. Adicionalmente, estos bewsfigicluyen servicios de salud y subsidios de ebitad. Asimismo, la
subsidiaria colombiana Chivor posee un plan deipeas limitado a cierto grupo del personal que istesen una pension
complementaria para aquellas personas no cubjestdas disposiciones de la Ley N°100 de 1993.

Las obligaciones por planes de beneficios post-emphn sido registradas al valor de la obligaciéhbeéneficio proyectado
determinado aplicando calculo actuarial y utilizarel método del costo de la unidad de crédito mtay® (Projected Unit
Credit Method).Los supuestos actuariales considerados en ellcafetiuyen la probabilidad de tales pagos o beiwfibasada
en la mortalidad (en el caso de empleados retijatlempleados, futuros costos y niveles de beoasfictasa de descuento. En
Chile la tasa de descuento es basada en referanodimiento de los bonos soberanos en UnidaBaieento del Banco
Central de Chile y el promedio de inflacion progelet a largo plazo, mientras que en Colombia lagastetermina en base al
rendimiento de los bonos soberanos a largo plaziidespor el Gobierno Colombiano. El uso de |aasade bonos soberanos se
realiza considerando que en ambos paises no existerados suficientemente activos de bonos coiposatle alta calidad
crediticia. En el caso de aquellos ex empleado€ite, quienes sdélo tienen derecho a beneficiosicoédy subsidios de
electricidad, los beneficios son reconocidos ere lzagna estimacion de la proporcién de los bensfiganados a la fecha del
balance. Las obligaciones por beneficios médicsshbgidios de electricidad han sido determinadasiderando la tendencia en
costos médicos futuros y en electricidad fija gdraono entregado a los empleados retirados yasctlespués del retiro.

Las pérdidas y ganancias actuariales incluyen jostes por experiencia y los efectos de los cambiodas suposiciones
actuariales y son reconocidas en otros resultadegrales.

(c) Compensaciones Basadas en Acciones
AES Corporation, accionista mayoritario de AES GeBe\., otorga a ciertos empleados de sus subisisi@ompensaciones
basadas en acciones, las cuales consisten de or@negion de opciones y acciones restringidas. deyechos sobre estos
planes generalmente se devengan en plazos déiggs a
El valor razonable de los servicios de los emplsadoibidos a cambio de la concesion de la op@desonoce como un gasto y
un correspondiente incremento o aporte en el pationneto de la Compafiia. El costo es medidofaclaa de otorgamiento
basado en el valor razonable de los instrumentggatiémonio o pasivos emitidos y es reconocido c@asto en base a un
método lineal sobre el periodo de devengo, netmdeestimacion por opciones no ejercitadas (vea N8).
Actualmente, la Compaifiia utiliza el modelo de BlSckoles para estimar el valor razonable de lasonps de acciones
otorgadas a los empleados.

(d) Indemnizaciones por Afios de Servicios

La obligacion por indemnizaciones por afios de servactada con el personal en virtud de los caogesuscritos, es
provisionada al valor actual de la obligacion tataibre la base del método de costo proyectadoenedficio, considerando para
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estos efectos una tasa de descuento basada edlietiemto de los bonos soberanos en Unidad de Rondeh Banco Central de
Chile y el promedio de inflacion proyectada a lapigzo.

Los supuestos actuariales considerados en el catatllyen la probabilidad de tales pagos de beiosfibasada en la mortalidad
(en el caso de empleados retirados) y en rota@d@ntpbleados, futuros costos y niveles de benefictasa de descuento. La tasa
de descuento esta determinada en la misma formaayaelos beneficios post-empleo, como esta ddtalem Nota 4.15 (b)
Beneficios post-empleo: planes de beneficios diédisi

4.16 Provisiones

Las provisiones para restauracion medioambiergstauracion de sitios y retiro de activos, costsedtructuracion y litigios se
reconocen cuando:

(@ el Grupo tiene una obligacion presente, ya sed tegpaplicita, como resultado de sucesos pasados;
(b) es probable que vaya a ser necesaria una salidguisos para liquidar la obligacién, y
(c) el importe se ha estimado en forma fiable.

No se reconocen provisiones para pérdidas de et futuras.

Las provisiones se valoran por el valor actualatedesembolsos que se espera que sean necesaaidis|yidar la obligacion
usando una tasa de descuento que refleje las eimlea del mercado actual, del valor temporal deérd y los riesgos
especificos de la obligacion. El incremento en favigion con motivo del paso del tiempo se reconce®o un gasto por
intereses.

4,17  Reconocimiento de Ingresos

El Grupo reconoce los ingresos cuando:

(€) el importe de los mismos se puede valorar conlifizoi;
(b) es probable que los beneficios econdmicos futuagarva fluir hacia el Grupo, y
(c) se cumplen las condiciones especificas para cadadanlas actividades del Grupo, tal como se

describe a continuacion.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonal@ldas contraprestaciones recibidas o a recibilagpeenta de bienes y servicios
en el curso ordinario de las actividades del Grupss ingresos ordinarios se presentan netos deliésip sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos yéesie eliminadas las ventas dentro del Grupo.

(@ Ingresos por Venta de Productos y Servicios

Los ingresos por ventas de energia y potenciargalmtizan de acuerdo a las entregas fisicas dgieng potencia, a los precios
establecidos en los respectivos contratos o aresqs prevalecientes en el mercado eléctrico derdo con las regulaciones
vigentes. Estos incluyen ingresos de energia gnga suministrada y no facturada, hasta la feehaietre, valorados a los
precios definidos en los contratos o en las regui@s respectivas para cada ejercicio. Estos akrecontabilizan en el rubro
“Deudores comerciales y otras cuentas por cobraldactivos corrientes.

Adicionalmente, la Compafiia reconoce ingresos patas de existencias, tales como carbén al monuenta transferencia de

los riesgos y beneficios relacionados a sus ckentAsimismo, reconoce ingresos por serviciomndenieria, asesorias y otros en
la medida que se preste el servicio aplicando &aaeedel grado de avance.
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(b) Ingresos por Intereses

Los ingresos por intereses se reconocen en foreendada usando el método de tasa de interés efectiv

(c) Ingresos por Dividendos

Los ingresos por dividendos se reconocen cuandstablece el derecho del accionista a recibir gb pposterior a la aprobacién
en la junta de accionistas de la empresa queldistiiel dividendo.

(d) Ingresos Diferidos

La Compaiiia tiene formando parte de sus pasivegntas y no corrientes, cobros por servicios pagah forma anticipada,
generados por el uso de instalaciones y contraasithinistro de energia y potencia. El efecto enlt@do de estos pagos, esta
siendo reconocido dentro de los ingresos ordinahimante el plazo de vigencia de los respectivosratms.

4.18 Arrendamientos

La determinacion de si un acuerdo es, o contiameynendamiento se basa en el fondo econémicacdet@o, si el cumplimiento
del acuerdo depende del uso de un activo o actgpecifico o el acuerdo implica un derecho de usoadtivo. Los
arrendamientos en los que se transfieren susteremiéd todos los riesgos y beneficios a la propiesiadlasifican como
financieros. Ejemplos de indicadores de un leafsiraciero son los siguientes:

. el arrendamiento transfiere la propiedad del actaloarrendatario al finalizar el plazo del
arrendamiento;

. el arrendatario tiene la opcion de comprar el activun precio que se espera sea suficientemente
inferior al valor razonable, en el momento en quedcion sea ejercitable, de modo que, al iniclo de
arrendamiento, se prevea con razonable certezeabojgcion sera ejercida;

. el plazo del arrendamiento cubre la mayor partéadeda econémica del activo (esta circunstancia
opera incluso en caso de que la propiedad no vagateansferida al final de la operacion);

. al inicio del arrendamiento, el valor actual de p@gos minimos por el arrendamiento es al menos
equivalente a practicamente todo el valor razandel activo objeto de la operacion; y

. los activos arrendados son de una naturaleza faeciazada que sélo el arrendatario tiene la
posibilidad de usarlos sin realizar en ellos medifiones importantes.

Los contratos que no cumplen con los indicadoraswdeasing financiero se clasifican como operativo

@) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Financieio

El Grupo arrienda determinadas propiedades, planeguipos. Cuando el Grupo retiene sustancialmeutes los riesgos y
beneficios derivados de la propiedad de los actrosndados, los acuerdos se clasifican como ameiedtos financieros. Los
activos sujetos a arrendamientos financieros s#éatiapn al inicio del arrendamiento al menor ergtevalor razonable de la
propiedad arrendada y el valor presente de losspadoimos por el arrendamiento.

Cada pago por arrendamiento se distribuye entpa®l/o y las cargas financieras para conseguirtasede interés constante

sobre el saldo pendiente de la obligacion. Lasespondientes obligaciones por arrendamiento, nktasargas financieras, se
incluyen en otras cuentas por pagar corriente ganoente, dependiendo del plazo de vencimienttadsbligacion. El elemento
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de interés del costo financiero se carga en etlesta resultados durante el periodo de arrendamikas items de propiedades,
planta y equipo adquiridos en régimen de arrendaminanciero se deprecian durante el menor perédre sus vidas Utiles o
la duracion de los contratos respectivos.

(b) Grupo es el Arrendatario — Arrendamiento Operativo
Los arrendamientos en los que el arrendador comsera parte importante de los riesgos y benefa#oivados de la titularidad
se clasifican como arrendamientos operativos. lagg® en concepto de arrendamiento operativo (metasialquier incentivo
recibido del arrendador) se cargan en el estadesidtados sobre una base lineal durante el pede@orendamiento.

(c) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Financiero
Cuando los activos son arrendados bajo arrendaoriig@inciero, se presenta en una cuenta finanp@raobrar a valor igual al
de la inversion neta en el arrendamiento. El veia inversion neta es el monto descontado usknthsa implicita de los
pagos minimos del arrendamiento y el valor residoajarantizado del activo.
Los ingresos por arrendamiento se reconocen duehperiodo del arrendamiento de acuerdo con eddoéde la inversion neta,
que refleja una tasa de rendimiento periédico eonet

(d) Grupo es el Arrendador — Arrendamiento Operativo

Los activos arrendados a terceros bajo contrat@sréadamiento operativo se incluyen dentro deiPdaples, plantas y equipos
en el estado de situacion financiera.

Los ingresos derivados de arrendamientos operasiwasconocen en el estado de resultados de foresd tlurante el plazo del
arrendamiento.

En los periodos cubiertos por los presentes esfathxieros intermedios, la Compafiia no era pdgteontratos significativos
de este tipo.

4.19 Dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistasadBociedad se reconoce como un pasivo y su camdgmte disminucion en el
patrimonio neto en las cuentas anuales consolidd&laSrupo en el periodo en que los dividendosagmobados por la Junta de
Accionistas de la Sociedad.

La Compaifiia provisiona al cierre de cada ejerciti@0% del resultado del mismo menos dividendogildisdos en forma
provisoria de acuerdo a la Ley N°18.046 como divitieminimo, dado que dicha ley obliga distribuai@nal menos el 30% del
resultado financiero del ejercicio, a menos quéduata de Accionistas disponga por unanimidad deda®nes emitidas con

derecho a voto lo contrario.

La utilidad liquida es igual a la Ganancia (Pérjimtaibuible a la controladora.
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4.20 Gastos de Medio Ambiente

Los desembolsos asociados a la proteccion del nssdiente se imputan a resultados cuando se imcuress inversiones en
obras de infraestructura destinadas a cumplir régientos medioambientales son activadas siguidasiccriterios contables
generales para Propiedades, plantas y equiposuéeda a lo establecido en las NIIF.

4.21  Valor Razonable

La definicion de valor razonable es el precio queesibiria por vender un activo o que se pagaridrgnsferir un pasivo en una
transaccion ordenada entre participantes del mereada fecha de la medicion (es decir, un preeicalida). La definicion de
valor razonable enfatiza que el valor razonablen@smedicion basada en el mercado, no una medisigecifica de una entidad.
Al medir el valor razonable, la administracion iatil los supuestos que los participantes del meraélizarian al fijar el precio
del activo o pasivo en condiciones de mercado ptesg incluyendo supuestos sobre el riesgo y odtementos. En
consecuencia, la intencion de la Compafiia de mantenactivo o liquidar o satisfacer de otra foumgasivo no es relevante al
medir el valor razonable.

La medicion del valor razonable requiere que uniaaeh determine lo siguiente:

«  El activo o pasivo concreto objeto de la medicion;

« Para un activo no financiero, el maximo y mejor debactivo y si el activo se utiliza en combin&cigbn otros activos o
de forma independiente;

«  El mercado principal o0 mas ventajoso en el quettamsaccion ordenada tendria lugar para el actpasovo; y

« Las técnicas de valoracion apropiadas a utilizamedir el valor razonable. Las técnicas de valoracitilizadas deberian
maximizar el uso de datos de entrada observalsrges y minimizar los datos de entrada no obbdes. Los datos de

entrada deben ser congruentes con los datos delermfue un participante de mercado utilizarigal &l precio del activo
0 pasivo.

Una medicion a valor razonable supone que un pdsiaociero o no financiero o un instrumento deripainio propio de la
Compaifiia (por ejemplo participaciones en el pamim@mitidas como contraprestacion en una comidnade negocios) se
transfieren a un participante de mercado en laafelehla medicién. La transferencia de un pasivo mstrumento de patrimonio
propio de la Compaiiia supone que:

e Un pasivo permaneceria en circulacion y se redqaeairparticipante de mercado receptor de la teaes€ia satisfacer la
obligacion. El pasivo no se liquidaria con la caparrte o extinguiria de otra forma en la fechaaduédicion.

¢ Un instrumento de patrimonio propio de una entigewianeceria en circulacion y el participante decau® receptor de la
transferencia cargaria con los derechos y respiidsales asociados con el instrumento. El instrumeio se cancelaria o
extinguiria de otra forma en la fecha de la medicié

La jerarquia del valor razonable clasifica en tregles los datos de entrada de técnicas de vadoratilizadas para medir el
valor razonable. La jerarquia del valor razonablecede la prioridad més alta a los precios cotizddim ajustar) en mercados
activos para activos y pasivos idénticos (datosrdeada de Nivel 1) y la prioridad méas baja a la®s de entrada no observables
(datos de entrada de Nivel 3). Si el valor razomaltiliza algunos datos no observables, se clasifen Nivel 2 mientras la
cantidad de datos de entrada no observables nsiggeficativa. Las transferencias entre nivelegedtarquia se reconocen en la
fecha del suceso o cambio en las circunstanciasapsaron la transferencia.
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NOTA 5 — GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

5.1 Politica de Gestion de Riesgos

La estrategia de Gestion de Riesgos esta oriemtadaguardar la estabilidad y sustentabilidad dap& Gener en relacion a
todos aquellos componentes de incertidumbre fieaaaielevantes, tanto en circunstancias normale® cexcepcionales. La
gestion de riesgo de la Compafiia estd alineadalasomlirectrices generales definidas por su acd®neentrolador AES
Corporation.

Eventos de “riesgo financiero” se refieren a siiaes en las cuales se estd expuesto a condigieniesertidumbre financiera,
clasificando los mismos segun las fuentes de iidcemnbre y los mecanismos de transmision asocialespor ello que la
Administracién ha evaluado como estratégico, geaticcon responsabilidad y efectividad, todos agaeliomponentes de
incertidumbre financiera identificados y evaluadelevantes a las operaciones, tanto bajo condisionemales como también
excepcionales.

Entre los aspectos de relevancia se encuentran:

« Proveer de transparencia, estableciendo tolerad@asesgo y determinando guias que permitan deksarr
estrategias que mitiguen una exposicion signifieadl riesgo relevante.

«  Proveer una disciplina y proceso formal para evaos riesgos y ejecutar aspectos comerciales dstras
negocios.

La estructura de gestion del riesgo financiero aemge la identificacion, determinacion, andlisisarttificacion, medicion y
control de estos eventos. Es responsabilidad d&dhainistracion, y en particular de la Vicepresidande Finanzas y la
Vicepresidencia Comercial, la evaluacién y gestionstante del riesgo financiero.

5.2 Factores de Riesgo
(@ Riesgos de Mercado

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valmsmable de los flujos de efectivo futuros varibidie a un cambio en los
precios de mercado. Entre los riesgos de precimateado se consideran tres tipos: Riesgo de tipaohbio, Riesgo de tasa de
interés y Riesgo de precios de combustibles.

0] Riesgo de Tipo de Cambio

Con excepcion de las operaciones en Colombia, leed® funcional de la Compaifiia es el ddlar estadense, dado que los
ingresos, costos, inversiones en equipos y deundadiera son principalmente determinados en bdseédti estadounidense.
Asimismo, en Chile la Compariia esta autorizada gactarar y pagar sus impuestos a la renta eneddkstadounidenses. El
riesgo de tipo de cambio esta asociado a ingresssys, inversiones y deuda financiera denominadaaneda distinta al délar
estadounidense. Los principales conceptos detetdimgnan pesos chilenos corresponden a las cuentaip@r por venta de
electricidad y créditos impositivos mayoritariameentlacionados con créditos de IVA. En el periogloninado al 30 de
septiembre de 2015, AES Gener mantenia variosatostde cobertura (forwards) con bancos con elgsitpde disminuir el
riesgo de tipo de cambio asociado con las ventaneigia, ya que si bien la mayoria de los corgm@gosuministro de energia de
la Compaiiia tienen tarifas denominadas en dolapegago se realiza en pesos chilenos utilizandiparde cambio fijo por un
periodo de tiempo, y cobros de IVA. Al cierre dpteambre de 2015, y dada la posicion activa netalg@€ompafiia mantenia en
pesos chilenos, el impacto de una devaluacion éledidla tasa de cambio del peso chileno con respécddlar estadounidense
al cierre del periodo habria generado un impacgathe realizado de aproximadamente MUS$13.94%endsultados de AES
Gener.
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En el periodo de nueve meses terminado el 30 deesdpe de 2015, aproximadamente 86,1% de los sogrerdinarios y el

88,3% de los costos de venta de la Compariia estidgr@aminados en dolares estadounidenses, mienim®m el periodo

terminado el 30 de septiembre de 2014 aproximad@m@r85,7% de los ingresos ordinarios y el 89,2%0d costos de venta
estaban denominados en doélares estadounidenses.

En relacion a Colombia, cabe sefalar que la mofwettdonal de AES Chivor es el peso colombiano dag® la mayor parte de
los ingresos, particularmente las ventas por ctwsry los costos operacionales de la subsidiat@neprincipalmente ligados al
peso colombiano. En el periodo terminado el 30eg¢iembre de 2015, las ventas por contrato en Guodorepresentaron 10,8%
de los ingresos consolidados mientras que durdm@seno periodo del afio 2014 representaron 11,2@fcidnalmente, los

dividendos de AES Chivor a AES Gener estan detewiois en pesos colombianos, aunque se utilizan isewas de cobertura
financiera para fijar los montos en délares estailamses. Se estima que el impacto de una devaiudel 10% en la tasa de
cambio del peso colombiano respecto al délar estadense al cierre del periodo habria generaddagtoenegativo realizado
de aproximadamente MUS$3.389 en los resultadoskf® @ener, dada la posicion pasiva neta en délatadainidenses que
AES Chivor mantenia a esa fecha.

Por su parte, en Argentina los precios spot enegtado argentino se fijan en pesos argentinosirigresos por estas ventas
representaron 3.1% de los ingresos consolidades periodo de nueve meses terminados al 30 deesdp de 2015, en tanto
que en el periodo terminado al 30 de septiembr20dd también representaron 3,1%. Se estima qug9) de septiembre de
2015, una devaluacion del 10% en el peso argentinaespecto al dblar estadounidense al cierrpatédo habria generado un
impacto negativo de MUS$2.566 en los resultadosAHS Gener, dada la posicion activa neta en pesgsntnos que
Termoandes mantenia a esa fecha. Cabe sefialan gune® de 2014, el peso argentino sufrid una dewdin de 22%, la mas
fuerte desde el afio 2002, lo que significd un irpaegativo de aproximadamente US$16,7 millonetosnesultados de la
Compaiiia por los conceptos mencionados anterioeméimt mayor debilitamiento del peso argentino ndtvidad econdmica
local podria causar volatilidad significativa es lesultados operacionales y en el flujo de cajaedlmoandes.

Argentina, después de haber dejado de pagar s gelndica en 2001 por aproximadamente US$100 nfibmeis, en los afios
2005 y 2010, reestructurd sus bonos en cesaciqragles por nuevos titulos de deuda a un valor cerados 33 centavos de
dolar por cada délar debido anteriormente. Enfsedlas operaciones, el 93% de los tenedores de lamoodaron intercambiar
sus bonos en incumplimiento por nuevos bonos a @%u valor nominal original. El 7% restante dedeadores no acepto el
acuerdo reestructurado. Desde entonces, un cienf gle tales tenedores de bonos ha estado enspsopeliciales contra
Argentina en relacién al no pago de sus acreenEiagunio de 2014, la Corte de Distrito de Estadosdos dictamind que
Argentina tendria que hacer el pago a esos borisasdores iniciales" de acuerdo con los térmimiginales aplicables. A
pesar de intensas negociaciones con dichos tersederbonos, y el mediador del Tribunal de DistikoEE.UU. las partes no
llegaron a un acuerdo de solucién al 30 de juli@@®4, y por lo tanto (segln lo dispuesto por ¢enaias calificadoras de riesgo
Standard & Poors y Fitch) Argentina cay6 en un inglimiento selectivo resultante de falta de pagantiereses en sus bonos
reestructurados con vencimiento en diciembre d&.2BS8ta situacion no ha causado cambios significatijue impactan nuestra
exposicion actual en lo que respecta a la macrasctandel pais.

A nivel consolidado, las inversiones en plantasvasey equipos de mantencidon son principalmentaldgaen ddlares

estadounidenses. Las inversiones de corto plazoiagss al manejo de caja son efectuadas mayonitanize en ddélares

estadounidenses. Al 30 de septiembre de 2015, 88g%s inversiones y saldos en cuenta corriertéen edenominadas en

dodlares estadounidenses, 7,6% en pesos chileidds,eh pesos colombianos y 1,4% en pesos argentiossaldos en caja en
pesos argentinos estan sujetos a las restricczambiarias y volatilidad del tipo de cambio propites mercado argentino. Al

cierre de septiembre de 2014, 85,9% de las invegsig saldos estaban denominadas en dolares esdelses, 7,2% en pesos
chilenos, 3,6% en pesos colombianos y 3,3% en @agestinos.

Respecto de préstamos bancarios y obligacionesmusldenominados en moneda distinta al délar astéaknse, AES Gener

ha tomado coberturas en forma de swaps de monealaguhicir el riesgo de tipo de cambio. Para lowbaenominados en UF
emitidos en 2007 por aproximadamente MUS$219.5E8 &ener contratd swaps de tipo de cambio condmanvigencia de la

deuda. Lo correspondiente a la serie O del bonoveagimiento en 2015 fue liquidado en junio de 20j4edando vigente la

parte asociada a la serie N de este bono, conmaEmtbd en 2028, por un monto total de MUS$172.264&ierre de septiembre

de 2015, el 97,8% de la deuda de AES Gener y qisscsarias esta denominada en délares estadoueslénsluyendo el bonos

serie N mencionado previamente y el swap asoclaasiguiente tabla muestra la composicion de laldgaor moneda en base
al capital adeudado, al 30 de septiembre de 2@i5de diciembre de 2014:
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Septiembre Diciembre
2015 2014
Moneda % %
Uss$ 97,8 97,2
UF 1,0 1,3
Col$ 1,2 15

(ii) Riesgo de Tasa de Interés

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de qual@l razonable o flujos futuros de efectivo dgtimmentos financieros fluctden
debido a cambios en las tasas de interés de mercadexposicion de la Compafiia al riesgo de camhitasas de interés de
mercado se relaciona principalmente con obligasidimancieras a largo plazo con tasas de intemésbles.

La Compaiiia administra su riesgo de tasa de inteaggeniendo un gran porcentaje de su deuda dijasacon swap de tasa
para fijarla. Para mitigar el riesgo de tasa derés con obligaciones a largo plazo, AES Geneotmado coberturas en forma de
swaps de tasa de interés. Al 30 de septiembre tig, 2Xistian swaps de tasa de interés para una ipgrbrtante de la deuda
asociada a las subsidiarias Eléctrica Cochrane tp Maipo. Cabe sefialar, que el 14 de julio de 28&5realizd el
refinanciamiento de la deuda Project Finance detfidd Ventanas mediante un bono Senior 144A / Kean los mercados
internacionales a nivel de AES Gener, refinanciamigue también incluyo el rescate parcial del bsgmie O de AES Gener, lo
que permitié que esta deuda esté a partir de ¢alia015 a tasa fija. Se estima que un incremerntb08é en las tasas de interés
variables no generaria un efecto significativoesultados, dado que el 89,2% de la deuda corparasita a tasa fija o con swap
de tasa. La siguiente tabla muestra la composi#ta deuda por tipo de tasa al 30 de septiemb20dlg y 31 de diciembre
2014:

Septiembre Diciembre
2015 2014
Tasa % %
Tasa Fija 0 con Swap de Tasa 89,2 92,4
Tasa Variable 10,8 7,6

Cabe sefialar que el bono subordinado emitido eandlice de 2013 por un total de MUS$450.000 congptiez 60 afios, tiene

una tasa de interés fija de 8,375% hasta que splanrB,5 afios desde la emisién. A partir de eseg@erla tasa de interés se
recalcula en base a la tasa swap de 5 afios publmadBloomberg mas un margen (spread) acordadostepormente se

recalculara, en base a estas mismas condiciordss 5cafios hasta el vencimiento de la deuda.

(iii) Riesgo de Precio de Combustible

El Grupo AES Gener se ve afectado por la volatlide precios de ciertos combustibles. Los comiblestiutilizados por la
Compaiiia, principalmente carboén, diésel y gas ablicuado (GNL), son “commaodities” con preciosemtacionales fijados por
factores de mercado ajenos a la Compafia. Caladasefie en Argentina la subsidiaria Termoandespcargas natural bajo
contratos de corto plazo a precio fijo que se efiejados en la fijacion del precio de venta da@iaepor contrato.

El precio de combustibles es un factor clave padegpacho de las centrales y los precios spat mChile como en Colombia.

Dado que AES Gener es una empresa con una mezgkendeacion principalmente térmica, el costo delbemtible representa
una parte importante de los costos de venta.
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Actualmente, la mayoria de los contratos de vestartergia eléctrica de AES Gener incluyen mecarsisiroindexacion que
ajustan el precio en base a aumentos o disminucieme! precio de carbon, segun los indices y daters de ajuste particulares
de cada contrato, lo que permite mitigar en gratepas variaciones en el precio de este combastibl

En la actualidad el volumen de energia contrat@dAES Gener se encuentra equilibrado con la geidertes centrales con alta
probabilidad de despacho (generacion eficiente)Jgpque se espera que las demas unidades (unidadespaldo) que utilizan
diesel o GNL operen so6lo en condiciones de esteetees como condiciones hidroldgicas secas easal del SIC, vendiendo su
energia en el mercado spot. Actualmente, las cargeadiésel y GNL no tienen una cobertura asodiad® que la venta de
energia en el mercado spot, permite trasladardacién de precio de combustible a precio de veBia.embargo, dado que
como se mencioné previamente, los precios de cadiblss en particular GNL o diesel, influyen dirctente en el precio spot y
el despacho de las centrales, se estima que udell4®% en los costos del combustible diesel darahperiodo de tres meses
finalizados al 30 de septiembre de 2015, habrinifsigdo una variacion negativa de aproximadamét#S$17.629 en el
margen bruto de la Compafiia. La central Nueva Reneale utilizar alternativamente diesel o GNL y wdde voliumenes
definidos de suministro de GNL bajo contratos d#ocplazo cuando su precio es mas competitivo ¢gdesel.

(b) Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito esta asociado con la calidediticia de las contrapartes con que AES Genersyssibsidiarias establecen
relaciones. Estos riesgos se ven reflejados fundi@neente en los deudores por venta y en los acfimancieros, incluyendo
depositos con bancos y otras instituciones finaasig otros instrumentos financieros.

Con respecto a los deudores por venta, los clietgesES Gener en Chile son principalmente compafigasbuidoras y clientes

industriales de elevada solvencia y sobre 90% ts @ sus controladoras cuenta con clasificaciateesiesgo local y/o

internacional de grado de inversién. Las ventasGlepbo AES Gener en el mercado spot se realizaigatbfiamente a los

distintos integrantes deficitarios del CDEC seglirdespacho econémico realizado por esta entidabe Gefialar que un
generador miembro del SIC fue declarado en quidbrante el afio 2011, producto de las pérdidas dieeas causadas por las
condiciones hidrolégicas secas registradas ensednsa. Luego de completar los tramites de dectamade quiebra y de

verificacion de créditos, AES Gener y Eléctrica tiayo recuperaron alrededor de un 30% de sus aiaseque ascendian
aproximadamente a MUSS$3.000. A fines de 2013,esta en quiebra una distribuidora en el SIC ludgbno pago de

facturas por compra de energia. A raiz de esto, S€S8er inicié acciones judiciales para recuperamahos parte de lo

adeudado, provisionando por este concepto un nuEnkdUS$1.626.

En Colombia, AES Chivor realiza evaluaciones dsggede sus contrapartes basado en una evaluaeiditicia interna, que en
ciertos casos podria incluir garantias. Durantafiel 2010, también en condiciones de sequia, AESChufrié problemas de
cobranza con un comercializador de energia y régista pérdida de MUS$1.300 por una vez, asocihdwato impago. En
este caso, el comercializador fue expulsado deolsaBy AES Chivor presenté acciones para interdaugerar el monto
adeudado.

Por su parte, en Argentina, las principales coaftas comerciales de Termoandes son CAMMESA (Cofapadiministradora
del Mercado Mayorista Eléctrico S.A.) y clientes megulados denominados “Grandes Usuarios del Merdaéctrico
Mayorista”, cuyos contratos operan bajo la norneatie Energia Plus. Termoandes realiza evaluac@adiicias internas de sus
clientes no regulados e incluye garantias paraueselps pagos.

En cuanto a las inversiones financieras que reAlza Gener y sus subsidiarias, tales como fonddsasw depdésitos a plazos,
incluyendo derivados, se ejecutan con entidadeandieras locales y extranjeras con clasificacionridego nacional y/o
internacional mayor o igual a “A” en escala de 8tad & Poors y Fitch y “A2” en escala Moody’s. Asémo, los derivados
ejecutados para la deuda financiera, se efectimemiidades locales e internacionales de primesl.nBxisten politicas de caja,
inversiones y tesoreria, las cuales guian el mateefaja de la Compafiia y minimizan el riesgo éditw.

36



(9 AES Gener

(c) Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez esta relacionado con lassidedes de fondos para hacer frente a las obligeside pago. El objetivo de la
Compafia es mantener la liquidez y flexibilidadafiniera necesarias a través de flujos operaciomalagales, préstamos
bancarios, bonos publicos, inversiones de cortmopléneas de crédito comprometidas y no compratasti

Al 30 de septiembre de 2015, AES Gener contabauoosaldo en fondos disponibles liquidos de MUS$22, registrados en
efectivo y equivalentes al efectivo. En tanto, iefre de diciembre de 2014, el saldo en fondosodigpes liquidos fue de
MUS$228.691 incluidos en efectivo y equivalentegfaktivo. Cabe sefialar que el saldo de efectiequivalentes al efectivo
incluye efectivo, depédsitos a plazo con vencimieotginal inferior a tres meses, valores negocsbl®ndos mutuos
correspondientes a inversiones en ddlares estatinggs de bajo riesgo y con disponibilidad inmegdid¢rechos con pactos con
retroventa y derechos fiduciarios.

Adicionalmente, al 30 de septiembre de 2015, AE®&eGeuenta con lineas de crédito comprometidas wtiiaadas por
aproximadamente MUS$217.657 ademas de lineas d#tocrBo comprometidas y no utilizadas por aproxiamdnte
MUS$242.926.

Para més detalle de la caja restringida ver Nata Bs Estados Financieros “Efectivo y Equivaleatesfectivo”.

En el mes de diciembre de 2014, la Compafiia firmoérédito de 3 afios plazo con Banco Estado, BaNowé Scotia, Mizuho
y SMBC por un total de hasta MUS$100.000, de lcdesula totalidad fue desembolsada al 30 de jusi@@lL5 para cubrir
necesidades de capital de trabajo. Adicionalmexitd8) de septiembre de 2015 AES Gener ha deseadooldUS$50.000 en
lineas no comprometidas a 90 dias, para finanajaitat de trabajo. En noviembre de 2014, la filctrica Angamos completd
el refinanciamiento de su deuda mediante la emid@®nin bono 144-A/Reg S en los mercados internat@erpor un total de
MUS$800.000 y, de la misma manera, en julio de 28&5efinancié el saldo de la deuda Project Fimatecla filial Eléctrica

Ventanas, mediante la emision de un bono 144-A/Rem los mercados internacionales a nivel de AESeGejue incluyd

ademas el rescate parcial del bono local serimOyptotal de MUS$425.000.

El gréafico y tabla a continuacién, muestran el mdégio de vencimientos, basado en el capital adkyda millones de doélares
estadounidenses al 30 de septiembre de 2015:
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Tabla de vencimientos
al 30 de septiembre de 2015
Vencimiento (en millones de US$)

Tasa interés

promedio 2015 2016 2017 2018 2019 +
Tasa Fija
(UF con swap a US$) 7.34% - - - 15,7 156,6
(US$) 5.25% - - - - 401,7
(US$) 8.00% - - - - 39,8
(US$)* 8.38% - - - - 450,0
(US$) 5.00% - - - - 4250
(UF) 7.50% 0,5 1,1 11 1,2 30,4
(US$) 8.60% 0,0 0,1 0,1 0,1 3,6
(US$) 4.88% - - - 69,6 730,4
Tasa Variable
(US$)** Libor + Spread - - 33,2 47,9 741,8
(Col$) IPC + Spread - - - 2,1 40,1
(US$)** Libor + Spread - - - - 58,2
(USS$) Libor + Spread 50,0 - 100,0 - -
Total 50,5 1,2 134,4 136,6 3.077,6

* El bono subordinado emitido en diciembre de 2p@Bun total de MUS$450.000 con plazo de 60 afierse tuna tasa de interés
fija de 8,375% hasta que se cumplan 5,5 afios desgaision. A partir de ese periodo, la tasa deré@stse recalcula en base a la
tasa swap de 5 afios publicada por Bloomberg m&purad acordado y posteriormente se recalcularbasm a estas mismas
condiciones, cada 5 afios hasta el vencimiento deuda.

** Un importante porcentaje de estas deudas tier sle tasa.

5.3  Medicion del Riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efdativy eficacia de las estrategias de riesgo, tantiorma prospectiva y
retrospectiva.

Para dicho andlisis se emplean y documentan diverssiodologias de mercado sobre cuantificacioniebga, tales como
métodos de analisis de regresion, toleranciasedgaiy maximas exposiciones, de forma de ajustagdfrategias de riesgo y
mitigacién y evaluar sus impactos

Mayor informacién asociada a riesgos son expuestdmalisis Razonado.
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NOTA 6 — USO DE ESTIMACIONES, JUICIOS Y SUPUESTOS GONTABLES

La Administracion necesariamente efectla juiciestymaciones que tienen un efecto significativaedds cifras presentadas en
los estados financieros. Cambios en estimaciongspaestos podrian tener un impacto mayor en legl@stfinancieros. A
continuacién se detallan las estimaciones y juiciéitcos usados por la Administracion:

. Las hipdtesis empleadas en el célculo actuarialadeobligaciones post empleo con los empleados,
incluyendo tasa de descuento. (Ver Nota 22)

. Las vidas utiles y valores residuales de las pdamles, plantas y equipos e intangibles. (Ver Ndta 18)

. Los supuestos utilizados para el calculo del vedaonable de los instrumentos financieros, incldgen
riesgo de crédito. (Ver Nota 10)

. La probabilidad de ocurrencia y el monto de losvyassde monto incierto o contingentes. (Ver Nota 21

. Los desembolsos futuros por obligaciones de desfeamniento y retiro de activos, incluyendo tasa de
descuento. (Ver Nota 21)

. Determinacion de existencia de arrendamientos ¢ieams u operativos en funcion de la transferedeia
riesgos y beneficios de los activos arrendados. éea 18)

. La asignacion de intangibles y plusvalia a Unida@eseradoras de Efectivo (UGE) y la determinacigin d
valor recuperable en las pruebas de deterioro. \\o¢a 17)

A pesar de que estas estimaciones se han reakrafimcion de la mejor informacion disponible erideha de emision de los
presentes estados financieros consolidados intésmess posible que nueva informacion o nuevostaconientos que tengan
lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alzaa la baja) en proximos periodos, lo que se hdgidorma prospectiva,
reconociendo los efectos del cambio de estimaaidlo® correspondientes estados financieros corstil futuros, de acuerdo
con la NIC 8 “Politicas contables, cambios en emtiones contables y errores”.
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NOTA 7 — SEGMENTOS OPERATIVOS
7.1 Definicion de Segmentos

La Compafiia define y gestiona sus actividades ecida a ciertos segmentos de negocios que reluraditdades particulares
e individuales desde el punto de vista economiegulatorio, comercial u operativo.

Un segmento es un componente del Grupo:
. gue esta involucrado en actividades de negociatedelscual genera ingresos e incurre en costos;

. cuyos resultados operativos son regularmente meaiios por la Administracion, con el fin de tomar
decisiones, asignar recursos y evaluar el desempefio

. sobre el cual cierta informacion financiera estpdnible.

La Administracion monitorea separadamente los tedas operativos de sus segmentos operativos @aoank de decisiones
relacionadas con alocacion de recursos y evalua@ahesempefio. El desempefio del segmento es @vdlaaado en ciertos
indicadores operativos, tales como margen brutter@licia entre ingresos ordinarios y costos deagny EBITDA. El
EBITDA se calcula partiendo de la ganancia delqumj y agregando los gastos de intereses, depid@tjsamortizacion,
efectos de tipo de cambio, costos de desmantelémnienactivos, otras ganancias/(pérdidas) y ppe@ones en las ganancias
de asociadas.

Los resultados y saldos de activos en segmentasden de acuerdo a las mismas politicas contalplésadas a los estados
financieros. Se eliminan las transacciones y radoK no realizados entre segmentos.

Los pasivos financieros de AES Gener estan cenaihdis y controlados a nivel corporativo y no ses@méan por segmentos
reportables.
7.2 Descripcion de los Segmentos

La Compafiia segmenta sus actividades de negocifiseidn a los mercados interconectados de energias cuales opera,
los cuales son:

. Sistema Interconectado Central (“SIC”).

. Sistema Interconectado Norte Grande (“SING”).

. Sistema Argentino de Interconexion (“SADI”).

. Sistema Interconectado Nacional (“SIN”), referemtas operaciones en Colombia.

Los segmentos mencionados se refieren a areasajieagr

En todos los segmentos, la principal actividadad€Edmpafiia consiste en generacién de energiaietéctr

40



(9 AES Gener

(s Dl
7.3 Activos por Segmentos
Los activos por segmento se detallan en el sigaienadro:
30 de septiembre 2015 31 de diciembre 2014
ACTIVOS Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Eliminaciones
POR SEGMENTOS sic SING SIN SADI Interco Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Efectivo y equivalente al efectivo 176.293 68.952 43.359 7.324 - 295.928 92.619 82.846 40.264 12.962 - 228.691

Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrt (e 392.766 335.902 64.075 31.382 (388.229) 435.896 327.996 371.844 35.365 42635 (338.981) 438.859

Propiedades, Planta y Equipo, Neto 2.661.944 2.435.476 430.686 225.887 (1.850) 5.752.143 2.391.402 2.266.289 554.753 221.449 (1.850) 5.432.043

Inversion en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 394.758 - - - 394.758 343,502 - - - - 343.502
(1) Los Deudores Comerciales y Otras cuentas pbratoneto, incluyen la porcién corriente y no @orte, ademas del rubro "Cuentas por Cobrar a &iesl Relacionadas, corriente”.
7.4 Ingresos, Costos e Inversiones de Capital poe@mentos
Los Ingresos y costos por Segmentos se detallehgguiente cuadro:

Acumulado
30 de septiembre 2015 30 de septiembre 2014
Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
'NFORM;\SS ZESJS\IST%;ADOS sic SING SIN SADI Interco. Total sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Ingresos Ordinarios, Total 883.341 420.336 375.273 106.926 (120.783) 1.665.093 1.001.654 438.266 439.164 114.996 (199.733) 1.794.347

(-) Costo de Ventas 707.222 370433 196.456 119.591 (120.783) 1.272.919 850.332 391.144 225.018 109.851 (199.733) 1.376.612

Margen bruto 176.119 49.903 178,817 (12.665) - 392.174 151.322 47.122 214.146 5.145 - 417.735

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 246.971 157.649 156.620 (16.503) (289.132) 255.605 325.674 198.978 179.764 (23.857) (479.812) 200.747

Ganancia (pérdida) 236.277 157.751 93.952 (15.958) (289.132) 182.890 320.854 197.615 119.517 (23.038) (479.812) 135.136

EBITDA 203.144 105.205 174.826 7.160 . 490335 183,088 90.611 214.888 25.175 - 513.762

Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A. 78.640 - - - - 78.640 32.764 - - - - 32.764

Depreciacion y Amortizacion del periodo 81.129 60.308 8.723 22.874 - 173.034 80.926 53.300 11.842 22.058 - 168.126

Inversiones de Capital 264.173 317.822 16.813 33.190 - 631.998 386.491 264.367 14.726 3.622 . 669.206
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POR SEGMENTOS

Ingresos Ordinarios, Total

(-) Costo de Ventas

Margen bruto

Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Ganancia (pérdida)

EBITDA AJUSTADO

Resultado en Empresa Eléctrica Guacolda S.A.
Depreciacion y Amortizacion del periodo

Inversiones de Capital

f' ‘AES Gener

i a pefvable
Trimestre
30 de septiembre 2015 30 de septiembre 2014
Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones Mercado Mercado Mercado Mercado Himinaciones
SIC SING SIN SADI Interco. Total Sic SING SIN SADI Interco. Total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

264.097 123.216 152.834 41.253 10.679 592.079 317.741 150.917 169.847 38.902 (67.925) 609.482
223.866 107.089 60.567 43.537 10.679 445.738 264.187 128.845 52.839 36.798 (67.925) 414.744
40.231 16.127 92.267 (2.284) - 146.341 53.554 22.072 117.008 2.104 - 194.738
104.144 64.138 83.841 (3.846) (120.964) 127.313 204.049 105.631 105.351 (5.635) (303.515) 105.881
112.735 64.936 50.908 (3.777) (120.964) 103.838 202.586 105.329 69.202 (4.199) (303.515) 69.403
47.876 36.306 91.315 4.447 - 179.944 64.078 36.792 117.503 9.332 - 227.705
73.240 - - - - 73.240 6.726 - - - - 6.726
27.962 20.772 2613 8.228 - 59.575 27.078 17.820 4.016 7.000 - 55.914
69.429 56.209 10.066 1.413 - 137.117 214.313 128.981 4.707 217 - 348.218
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El siguiente cuadro detalla las partidas consideradefectos del calculo de EBITDA

Acumulado Trimestre
30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
2015 2014 2015 2014
Célculo EBITDA MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ingresos de actividades ordinarias 1.665.093 1.794.347 592.079 609.482
Costo de ventas (1.272.919) (1.376.612) (445.738) (414.744)
Margen Bruto 392.174 417.735 146.341 194.738
Depreciacién y amortizacion 173.034 168.126 59.575 55.914
Margen Operacional 565.208 585.861 205.916 250.652
Prov. Desmantelamiento (ARO) 5.126 3.048 1.731 1.029
Otros Ingresos de la Operacion 1.651 3.460 373 1.396
Otros gastos por funcién (2.185) (835) (365) (206)
Gastos Administracion y ventas (79.465) (77.772) (27.711) (25.166)
TOTAL EBITDA 490.335 513.762 179.944 227.705
NOTA 8 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO
30 de septiembre 31 de diciembre
2015 2014
Clases de Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ MBS
Efectivo en caja 32 48
Saldos en bancos 94.520 138.860
Depésitos a corto plazo 183.071 72.892
Otro efectivo y equivalentes al efectivo 18.305 16.891
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 295.928 228.691

Los depositos a corto plazo vencen en un plazaianfea tres meses desde su fecha de adquisicicevgndan intereses de

mercado para este tipo de inversiones de cortoplaz

El concepto de “Otros efectivo y equivalentes acg¥o” incluye los fondos mutuos correspondierggsversiones en dolares
estadounidenses de bajo riesgo y que permitenrdisippdad inmediata sin restricciones, registradogalor razonable a la fecha
de cierre de los estados financieros y pactos compmmiso de retrocompra, los cuales correspondievessiones de corto plazo
en bancos y corredoras de bolsa, respaldadas goniesitos financieros emitidos por el Banco Centi@lChile y bancos

privados de calidad crediticia de primer nivel.

Los saldos de Efectivo y equivalentes al efectivduidos en el estado de situacion financiera, ifieren del presentado en el

Estado de Flujos de Efectivo.
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La composicion del rubro por tipos de monedas al€38eptiembre de 2015 y 31 de diciembre de 2&1d|, siguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014

Efectivo y Equivalentes al Electivo por moneda MUS$ MS$
$ 22.426 22.145
Ar$ 4.328 10.718
Col$ 3.841 26.115
uss 265.333 169.713
Total de Efectivo y Equivalente al Efectivo 295.928 228.691

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre del2hcluido en Efectivo y Equivalentes al Efects® mantiene saldos en
cuentas bancarias que cuentan con restricciomespgiargo, estan utilizados por parte de la Coragadiia efectos operacionales
y capital de trabajo, segun el siguiente detalle:

30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014
Compaiiia Clase de efectivo MUS$ MUS$
Empresa Eléctrica Ventanas S.A. Saldo en banco - 17.355
Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.  Saldo en banco 6315.8 41.141
Alto Maipo S.p.A Saldo en banco 9.761 6.453
Termoandes S.A./Interandes S.A. Saldo en banco 4.283 10.639
Total 29.907 75.588

Los depésitos de reserva obligatorios relacionamos actividades operacionales de Empresa Eléctfastanas S.A. eran
requeridos por el contrato de financiamiento camganstituciones bancarias, lideradas por BNFbBaranteriormente Fortis) y
Credit Agricole (anteriormente Calyon Bank). nCiecha Julio de 2015, fue liquidado el contratofidanciamiento que
mantenia Empresa Eléctrica Ventanas, por endeatibs dichas restricciones a nivel de efectivouvedente al efectivo.

El monto relacionado con Empresa Eléctrica CochBapeA esta restringido por requerimiento del aaotde financiamiento con
varias instituciones bancarias, lideradas por MizGorporate Bank, Ltd., Sumitomo Mitsui Banking @anation, The Bank of
Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd y HSBC Bank USA, Natior@ssociation.

El monto relacionado con Alto Maipo S.p.A esta negtdo por requerimiento del contrato de finandimo con varias
instituciones bancarias, lideradas por Banco Corgpdoaomo agente administrador.

En Argentina, pais en donde operan nuestras sahaglilTermoandes e Interandes, se mantiene vigarrégimen cambiario que

limita el acceso a ddlares. Por tanto, se mantisotamente saldos en moneda local pesos argenfiams]os cuales se aplican
diferentes opciones de inversion de tal forma deyariel riesgo cambiario.
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Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 26l detalle de los otros activos financieroslesguiente:

1)

)

®)

Corriente No corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014 2015 2014
Otros activos financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activos de cobertura (1) 4.675 2.037 117 -
Activos a valor razonable con cambio en resultdgo ( 12.524 3.877 -
Inversion en Gasoducto Gasandes S.A. (2) - - 2.988 2.988
Inversion en Gasoducto Gasandes (Argentina) (2) - - 2.200 2.200
Inversiéon CDEC SIC Ltda. - - 137 137
Inversiéon CDEC SING Ltda. - - 557 557
Inversiones restringidas - - 413 421
Inversiones en bonos (3) - 341 32.929 33.126
Otros activos financieros 708 950 - -
Total 17.907 7.205 39.341 39.429

Activos de cobertura y activos a valor razonablen cambio en resultado se encuentran registragnsvalor razonable
(mayor detalle ver Nota 10.4 Instrumentos Derivados

Las inversiones en Gasoducto Gasandes S.A. (Arggnyi Gasoducto Gasandes S.A., corresponden a #nde3la
participacion accionaria que AES Gener S.A. tieneaebas sociedades (mayor detalle ver Nota 10.&trtimentos
financieros por categoria” y Nota 27 “Otras Ganas¢Pérdidas)”).

Corresponde a inversiéon de la subsidiaria Termaaedebonos soberanos de Argentina Bonar X, loesisd encuentran
denominados en délares y pactados a una tasa deh@&h con fecha de vencimiento 17 de abril d&201
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NOTA 10 - INSTRUMENTOS FINANCIEROS
10.1  Instrumentos Financieros por Categoria

La clasificacion de activos financieros a las catégs descritas en la Nota 4.8 se detalla a camtion:

Hectivoy Activos a valor

X Préstamos y razonable con
equivalentes . . ] .
X cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura la venta Total
30 de septiembre 2015 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 295.928 - - - - 295.928
Otros activos financieros corrientes - - 12.524 4.675 708 17.907
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 265.534 - - - 265.534
Otros activos financieros no corrientes - - 413 117 38.811 39.341
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 31.658 - - - 31.658
Total 295.928 297.192 12.937 4.792 39.519 650.368
Hectivo Activos a valor
X y Préstamos y razonable con
equivalentes X . . "
. cuentas por cambios en Derivados de Disponibles para
al efectivo
cobrar resultado cobertura laventa Total
31 de diciembre 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo 228.691 - - - 228.691
Otros activos financieros corrientes - - 3.877 2.037 1.291 7.205
Deudores comerciales y cuentas por cobrar - 228.214 - - - 228.214
Otros activos financieros no corrientes - - 421 - 39.008 39.429
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas - 3.631 - - - 3.631
Total 228.691 231.845 4.298 2.037 40.299 507.170

El valor libro de los activos financieros tales @offectivo y Equivalentes al Efectivo y porcion mente de las Cuentas por
Cobrar a Entidades Relacionadas se aproximan avaloses razonables, debido a la naturaleza de quemo para sus
vencimientos.

Los instrumentos registrados en otros activos fiireans corrientes y no corrientes clasificados cactivos financieros a valor
razonable con cambios en resultados y derivadasoldertura (que incluyen derivados de cobertura ylegignados como de
cobertura) se presentan a su valor razonable &statlo de Situacion Financiera. En Nota 10.2 Valérade Instrumentos
Derivados, se explica la metodologia utilizada gdu@alculo de sus valores razonables.

Los instrumentos financieros clasificados como Vi Financieros Disponibles para la Venta, registsaen los rubros Otros
Activos Financieros corrientes y no corrientesregponden a fondos de inversion, los cuales sstragia valor razonable (valor
cuota de los fondos), dentro de los cuales seyiadlversion de la subsidiaria Termoandes en bgnbsranos de Argentina
Bonar X. Adicionalmente, se presenta en esa cdtedas inversiones en CDEC SIC y SING, GasoducteaGdes S.A. y
Gasoducto Gasandes Argentina, las cuales se pmasantalor costo debido a que no se posee infoémamificiente para
determinar su valor de mercado (ver Nota 9 "OtrovAs Financieros").

La clasificacion de pasivos financieros a las catieg descritas en la Nota 4.9 se detalla a camtion:
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Otros pasivos

con cambios en ) . Total
cobertura financieros
resultado
30 de septiembre 2015 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes 1.542 54.995 95.249 151.786
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 345.295 345.295
Otros pasivos financieros no corrientes 279 205.441 3.178.002 3.383.722
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 210.663 210.663
Total 1.821 260.436 3.829.209 4.091.466
Pasivos
financieros a
valor razop able Derivados de Otros pasivos
con cambios en ) ) Total
cobertura financieros
resultado
31 de diciembre 2014 MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Otros pasivos financieros corrientes - 53.096 50.437 103.533
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar - - 509.685 509.685
Otros pasivos financieros no corrientes - 185.994 2.683.313 2.869.307
Cuentas por pagar a entidades relacionadas - - 186.425 186.425
Total - 239.090 3.429.860 3.668.950

El valor contable de la porcién corriente de lasntas por pagar a entidades relacionadas y ace=edomerciales se aproxima a
sus valores razonables, debido a la naturalezartte mlazo para sus vencimientos.

Los instrumentos registrados en Otros Pasivos Eiears corrientes y no corrientes, clasificados @dhasivos Financieros a
Valor Razonable con cambios en resultados (dertvadodesignados como de cobertura) y derivadosloerttira se presentan a
su valor razonable en el Estado de Situacion FieemcEn Nota 10.2 Valoracion de Instrumentos Detos se explica la

metodologia utilizada para el célculo de sus valaaeonables.

Los instrumentos financieros registrados en Ot@sv@s Financieros corrientes y no corrientes, apreesponden a Préstamos
que Devengan Intereses, presentan diferencias @ntralor libro y valor razonable debido principahte a las fluctuaciones de
tipo de cambio (ddlar estadounidense y unidad deifdo), y tasas de interés de mercado. La metoidodtegcalculo corresponde
al valor presente de los flujos futuros de la dedelscontados utilizando una curva de rendimierdoa Bfectos del célculo del
valor presente, se utilizan supuestos tales commed®de la deuda, calificacion crediticia del instento, calificacion crediticia
de la Compafiia o del Grupo. Los supuestos utilgall@0 de septiembre 2015 y 2014 clasifican é¥ival 2 de la Jerarquia del
Valor Razonable de acuerdo a lo definido en Not& 16). El siguiente cuadro presenta el valor liprealor razonable de los

préstamos que devengan intereses:

30 de septiembre 2015 31 de diciembre 2014

Valor libro Valor justo Valor libro Valor justo
Préstamos que devengan intereses MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
3.273.251  3.658.975 2.733.750 3.180.881

Préstamos que devengan intereses
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10.2  Valoracion de Instrumentos Derivados

La Compaiiia utiliza el sistema de Reval Hedge R= jgh célculo del valor razonable de los swapsada de interés y de
moneda. Para el célculo de los derivados impligites/aps de tasa y moneda de AES Gener S.A., |gp@dia ha desarrollado
modelos internos de valoracion.

Los principales supuestos utilizados en los modaiéogaloracién de instrumentos derivados son tpsestes:

a) Supuestos de mercado como precios spot y otraseqmioynes de precios, riesgo de crédito (propio y
contraparte) y tasas.

b) Tasas de descuento como tasas libres de riesggdspoberanos y de contraparte (basados en peléiles
riesgo e informacién disponible en el mercado).

¢) Adicionalmente, se incorporan al modelo variablglest como: volatilidades, correlaciones, férmulas d

regresion y spread de mercado utilizando informmaci®servable del mercado y a través de técnicas
comunmente utilizadas por los participantes detau.

Metodologia de Valoracion de Instrumentos Derivados

€) Swaps de Tasa de Interés

El modelo de valoracion de swaps de tasa de inpod®cta las tasas de interés forwards basad@sas spots para cada fecha
intermedia y final de liquidacion del instrumengduego descuenta los flujos utilizando la tasa@mBcero cupon. Los supuestos
utilizados en el modelo consideran: precios y tasservables en el mercado; tasas libres de rie®pgo pais y/o contraparte;
riesgo crediticio propio, entre otros.

(b) Swaps de moneda y tasa de interés (Cross currerayaps)
El modelo de valoraciéon de swap de moneda y taseudata los flujos de caja del instrumento utildamina tasa de interés
representativa, y luego convierte tales flujos Em@S$ estadounidenses a tipo de cambio spot. Lmsestos considerados en el
modelo son transacciones historicas, precios ¥ talsservables en el mercado, tasas libres de rigeggo pais y/o contraparte y
riesgo crediticio propio.

(c) Forward de moneda
Se utilizan los precios forward de mercado obséevabluego se descuentan los flujos de acuerdo aatasa de interés
representativa para calcular el valor razonabliesiéorward de tipo de cambio.

(d) Jerarquia del Valor Razonable de Instrumetos Financieros.
Los instrumentos financieros reconocidos a valeomable en el estado de posicion financiera, sifickan segun las siguientes
jerarquias:

Nivel 1: Precio cotizado en un mercado activo a&tévos y pasivos idénticos.

Nivel 2: Supuestos diferentes a los precios cotigague se incluyen en el nivel 1 y que son obskrsgiara
activos y pasivos, ya sea directamente (es degitp@recio) o indirectamente (es decir, derivadarderecio);

y

Nivel 3: Supuestos para activos o pasivos que t@m émsados en informacion observable de mercado.
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En el siguiente cuadro se presenta la jerarquétieos y pasivos financieros reconocidos a vaaonable:

Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
30 de septiembre 2015 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 12.937
Forward de Moneda 104 (b) - 12.524 -
Fondos Mutuos 413 -
Derivados de cobertura 4792
Cross Currency Swap 104 (a.2) - - -
Swap de Tasa de Interés 104 (a.1) - - -
Forward de Moneda 104 (a.3) - 4.792 -
Otros activos financieros 33.637
Inversién en bonos 32.929 - -
Otras inversiones 708
Total Activos 34.050 17.316 - 51.3€6
Pasivos
Pasivos a valor razonable con cambios en resultados 1.821
Forward de Moneda - 1.821 -
Derivados de cobertura 260.436
Cross Currency Swap 104 (a.2) - 39.886 -
Swap de Tasa de Interés 104 (a.1) - 37.247 144.590
Forward de Moneda 104 (a.3) - 38.713 -
Total Pasivos - 117.6€67 144.590 262.257
Nivel 1 Nivel 2 (Nivel 3)
31 de diciembre 2014 Nota MUS$ MUS$ MUS$ Total
Activos
Activos a valor razonable con cambios en resultados 4.298
Forward de Moneda 104 (a.3) - 3.877 -
Fondos Mutuos 421 - -
Derivados de cobertura 2.037
Forward de Moneda 104 (a.3) - 2.037 -
Oftros activos financieros 34417
Inversién en bonos 33.467 - -
Otras inversiones 950
Total Activos 34.838 5.914 - 40.7E2
Pasivos
Derivados de cobertura 239.090
Cross Currency Swap 104 (a.2) - 29.001 -
Swap de Tasa de Interés 104 (a.1) - 54.139 118.050
Forward de Moneda 104 (a.3) - 37.900 -
Total Pasivos - 121.040 118.050 239.090

El monto clasificado como nivel 3 corresponde atratas de swap de tasa de interés de la subsidilidaMaipo, los cuales
corresponden a instrumentos ejecutados durantrieldo.

La valorizacion de estos instrumentos derivadog@eariables no observables en el mercado, reladoprincipalmente con el
riesgo de crédito propio de la subsidiaria Alto ptaiEl riesgo de crédito utilizado en la valorizercide estos instrumentos
considera el spread sobre tasa libor utilizadoldimanciamiento de Alto Maipo, que actualmentedesstimado con un valor
ponderado de 375 puntos sobre Libor.
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La Compafiia ha efectuado pruebas de sensibilizezimmopésito de éstas variables no observables impacto en la
valorizacion en el valor de mercado de los instmioe calificados en nivel 3. Se estima que un cambi+/- 50 puntos sobre el
spread sobre la tasa libor, impactaria en un +/eA% valorizacion actual de estos instrumentosattos.

La siguiente tabla presenta el movimiento del laque esta valorizado usando Nivel 3 de la jefarde valor razonable:

Swap de tasa
interés

Saldo al 01 enero de 2015
Revaluaciones recconocidas en Otras Reservas
Ajuste a Resultado

Liquidaciones

MUS$
118.049
27.494
972

(1.925)

Saldo al 30 de septiembre de 2015

144.590

Durante el periodo finalizado al 30 de septiemlar@@15 no se registraron movimientos entre el NivelNivel 2 de los activos
y pasivos financieros medidos a valor razonable.

(e) Acuerdos de Compensacion Global

La siguiente tabla muestra los instrumentos derivadl@® de septiembre de 2015 y 31 de diciembre dd B0e son sujetos a
acuerdos de compensacion global (“Master Nettingedigients”) donde hay un derecho contractual de ensap los activos y
pasivos bajo estos instrumentos financieros.

30 de septiembre de 2015 31 de diciembre de 2014
Activos Pasivos Activos Pasivos

Instrumentos Derivados Corrientes y no Corrientes MS $ MUS $ MUS $ MUS $
Corrientes 17.199 (55.145) 5.914 53.096
No Corrientes 117 (205.440) - 185.994
Total Derivados 17.316 (260.585) 5.914 239.090
Instrumentos Derivados Sujetos a Compensacion de ¢as
Monto Bruto (Igual a Neto) Reconocido en Balance 316. (260.585) 5.914 239.090
Monto Bruto Instrumentos Derivados No Compensados 33)(3 333 (232) (232)
Monto Bruto de Colaterales Posteados No Compensados 32.930
Monto Neto Total 16.983 (227.322) 5.682 238.858

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 diciembre de 2@Hay saldos de garantia de deposito en efectivo.

10.3  Calidad Crediticia de Activos Financieros

La Compariia esta expuesta al riesgo crediticiausrastividades comerciales como también por sisddades financieras.
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Calidad Crediticia de Contrapartes de Gener y Subsiiarias Chilenas

La Compaifiia evalla la calidad crediticia de sudrapartes (clientes), que incluyen principalmerdmafiias distribuidoras y
clientes industriales, que para el caso de Geneaigr parte de ellas cuenta con clasificacioneatgo local y/o internacional de
grado de inversién. La clasificacion de riesgo etemhinada por agencias de calificacion especadizaque determinan la
solvencia de una compafiia en base a una calificagié va desde “AAA” (mayor calificacion) hasta “Bhenor calificacion),
obteniendo el “grado de inversion” a partir dedéficacion BBB.

En cuanto a los activos financieros y derivadcs,if@ersiones que realizan Gener y sus subsidjagasjecutan con entidades
financieras locales y extranjeras con clasificaclérriesgo nacional y/o internacional mayor o iguéh” en escala de Standard
& Poors y “A2” en escala Moody’s. Asimismo, los iados ejecutados para la deuda financiera, sdélefecon entidades

internacionales de primer nivel. Existen politigis caja, inversiones y tesoreria, las cuales gefamanejo de caja de la
Compafiia y minimizan el riesgo de crédito.

Calidad crediticia de contrapartes de subsidiariagxtranjeras

La subsidiaria colombiana AES Chivor & Cia. S.CERAS.P. concentra para sus contrapartes financ{beasos) en pesos
colombianos una clasificacién crediticia AAA, calgiada como la clasificacidn con la mas alta cdlirtaditicia de acuerdo a la
clasificadora de riesgo Duff & Phelps de Colomlit@specto a la clasificacion crediticia de contrgsafinancieras en ddlares
estadounidenses, ésta se tiene como limite infAridiStandard & Poors) o Al (Moody’s), lo que se cdask como un riesgo
crediticio bajo.

Respecto al riesgo de crédito correspondiente agdesaciones comerciales de Chivor, éste es hiatgnte muy limitado, dada
la naturaleza de corto plazo de cobro a clientes.

La Administracion considera que la subsidiaria Atge Termoandes S.A. no presenta mayores riesgdgticios debido a que

concentra mayoritariamente sus operaciones conesaian CAMMESA (Compaifia Administradora) y clientienominados
“Grandes Usuarios del Mercado Eléctrico MayorigtaUMA), cuyos contratos operan bajo la normativd&dergia Plus.

10.4  Instrumentos Derivados

Los derivados financieros de Gener y subsidiamesesponden fundamentalmente a operaciones cafdmstdn la intencion de
cubrir la volatilidad de tasas de interés y tipadmbio producto de financiamientos para el debame proyectos eléctricos.

La Compaifiia, siguiendo su politica de gestion egas, realiza contrataciones de derivados de dasaderés (swap de tasa de
interés) y tipos de cambio (cross currency swaprywdrd de moneda) con el fin de reducir la varidbd anticipada de los flujos
de caja futuros del subyacente cubierto.

La cartera de instrumentos derivados al 30 deesaptie de 2015 y 31 de diciembre de 2014 es lassitpii
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€) Instrumentos designados para Contabilidad de Cobéura de Flujos de Caja
(a.1) Swaps de tasa de interés

Estos contratos swap cubren parcialmente los odindicados asociados a las subsidiarias Emfiéstrica Alto Maipo S.p.A. y Empresa Eléctrica @mane S.p.A. Los valores
razonables de estos instrumentos son incluidoa siguiente tabla:

30 de septiembre 2015 31 de diciembre 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Coarriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion Tasas de
Derivados Contraparte Interés MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Swap Tasa de Interés Varios Cobertura de Flujo de Caj 2,80% - 5,77%

- - 21.131 160.706 - - 25.132 147.057

Total - - 21.131 160.706 - - 25.132 147.057

Empresa Eléctrica Ventanas S.A.
En junio de 2007, Empresa Eléctrica Ventanas Stfof cuatro contratos de swap de tasa de intenddasobancos Standard Chartered, Scotiabank, CAgplitole (anteriormente
Calyon) y BNP Paribas (anteriormente Fortis), aafibs por MUS$315.000, para convertir tasas deésteariable a una tasa fija durante el periodootstaiccion y el periodo de

operacion de su planta. Estos contratos swapacuparcialmente el crédito liderado por los BanBbIP Paribas (anteriormente Fortis), para la @ehmeva Ventanas que finalizé su
construccion en diciembre 2009.

Con fecha Julio 2015, dichos contratos fueron digdos en refinanciamiento de las deudas financ@gaEléctrica Ventanas, mediante la emision de amohl44-A/Reg S en los
mercados internacionales a nivel de AES Genervall justo de estos instrumentos a la fecha de pitanz6 MU$38.458.

Empresa Eléctrica Alto Maipo S.p.A.

En enero de 2014, Empresa Eléctrica Alto Maipo/AS.pelebré diez contratos de swap de tasa de mtewé los bancos KFW IPEX Bank, DNB Bank ASA, Baritznl Chile y
Corpbanca, a 19 afios por MUS$973.578, para contestis de interés variable a una tasa fija duelnteriodo de construccion y el periodo de opérede su planta.

Empresa Eléctrica Cochrane S.p.A.

En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sgiedi® ocho contratos de swap de tasa de interé®sdancos Mizuho Capital Markets Corporatiore Bank of Tokyo-Mitsubishi
UFJ Ltd., Sumitomo Mitsui Banking Corporation y HSBank NA, a 18 afios por MUS$800.000, para comvadias de interés variable a una tasa fija duelmeriodo de construccion
y el periodo de operacion de su planta.
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(a.2) Cross Currency Swaps — Swaps de Moneda

30 de septiembre 2015 31 de diciembre 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Cross Currency Swap Credit Suisse - Cobertura de Flujo de Caja
Deutsche Bank - - 6.395 33.491 - - 5.679 23.322
Total - - 6.395 33.491 - - 5.679 23.322

En diciembre de 2007, AES Gener firmé dos contra®swap de moneda con Credit Suisse Internatijpera redenominar la moneda de deuda de unidadndenfo a doélares
estadounidenses, asociado a una nueva obligadiginagta por la colocacién de dos series de bonosl enercado local (N y O), por un monto de U.F. iflones, equivalentes
aproximadamente a MUS$217.000 a la fecha de emisidrvencimientos en los afios 2015 y 2028.

En septiembre de 2009, el contrato de swap reladmion la serie larga de bonos (Serie N) fue nvadié y una parte fue novada a Deutsche Bank. Arobosatos de swap incluyen
provisiones que requieren que AES Gener otorguentjarde depdsito en efectivo o con linea de aédiando el valor de mercado del swap excede eklgstablecido en los contratos.
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(a.3) Forwards de Moneda
Clasificaciér 30 de septiembre 2015 31 de diciembre 2014
Activo Pasivo Activo Pasivo
Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente Corriente No Corriente
Instrumentos Banco Clasificacion
Derivados Contraparte MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Varios Razonable con Cambios en
(AES Gener) Patrimonio
4.435 63 1.982 - - -
Forward de moneda Activo Financiero a Valor
(AES Gener - VAT Varios Razonable con Cambios en
Cochrane) Patrimonio 237 55 R 232
Activo Financiero a Valor
Forward de moneda Varios Razonable con Cambios en
(Gochrane USDIUF) Patrimonio - 6.975 1.399 - - 12.469 4719
F 44 g Activo Financiero a Valor
orward de moneda ;
(Alto Maipo USD/UF) Corpbanca Eztzr?r?s:ils con Cambios en
3 117 20.431 9.845 - - 9.584 10.896
Total 4.675 117 27.469 11.244 2.037 22.285 15.615

Desde noviembre 2014 a la fecha, AES Gener celabrisualmente contratos forward de moneda, asocadmeanente de IVA crédito fiscal por la constidieale la central Cochrane
con Banco Estado, Scotiabank y Banco Chile, por BB3®65, con vencimientos parciales siendo el dltinl2 de enero de 2016.

de 2015 ascienden a MUS$8.127.

En febrero de 2015, AES Gener S.A. celebro corgrftavard de moneda, asociados a deudores conesrgaf venta a clientes regulados con Banco SewtiatBanco Corpbanca y JP

Morgan por MUS$137.964, con vencimientos parciaiesdo el Gltimo al 25 de noviembre de 2015. Lokres nominales vigentes al 30 de septiembre dé& 2Btienden a

MUS$41.364.

En agosto 2015, AES Gener S.A. celebré contrategafal de moneda, asociados a deudores comerc@iegmta a clientes regulados con los bancos J@avoCorpbanca y Scotiabank

por MUS$132.394, con vencimientos parciales siexlditimo al 25 de mayo de 2016. Los valores notemsgigentes al 30 de septiembre de 2015 asciemdi#nS$132.394.

En mayo de 2013, Empresa Eléctrica Cochrane Sgekebrd contratos forward de moneda, asociadosgaspde proveedores en UF con Banco de Chile y B&stado por
MUS$227.137, con vencimientos parciales sienddtieh@ al 15 de noviembre de 2016. Los valores nafes vigentes al 30 de septiembre de 2015 ascienbfnS$37.351.
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Entre diciembre de 2013 y enero 2014, Alto Maipp./&.celebré contratos forward de moneda, asociadpsgos de proveedores en UF con Banco BCI, It&orpbanca por
MUS$405.535, con vencimientos parciales sienddtiehd en octubre de 2017. Los valores nominalegnigs al 30 de septiembre de 2015 ascienden a MA9S#IL. Adicionalmente,
durante septiembre 2015 Alto Maipo S.p.A. celebuévos contratos forward de moneda con las misnsguiciones bancarias por MUS$127.400, cuyo Ultweacimiento es en
diciembre 2018. Los valores nominales vigenteDal&septiembre de 2015 correspondientes a esta @iecucion ascienden a MUS$127.400.

(a.4). Otros Antecedentes sobre Cobertura Flujo de Efeisto
A continuacion se detallan los vencimientos detdmerturas:

Periodo cubierto

Empresa Tipo de derivado Institucion Partida Protegida nicio Término 2015 2016 Posteriores Total

MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
AES Gener S.A. Swap de moneda Deutsche Banky Gedise Tasa de interés 01-12-2007 01-12-2028 - - 172.264 172.264
Emp Eléctrica Cochrane S.p.A Swap tasa de interés iod/ar Tasa de interés 24-04-2013 15-11-2030 - - 800.000 800.000
Alto Maipo S.p.A. Swap tasa de interés Varios Tasmtiés 15-04-2014 17-10-2033 - - 973.578 973.578
TOTAL - - 1.945.842 1.945.842

Para mayor detalle sobre los vencimientos de ldajerer Nota 19 "Otros Pasivos Financieros".
La Compaiiia no ha realizado coberturas contabléisjdele caja para transacciones altamente prebabtjue luego no se hayan producido.

La inefectividad de las coberturas de flujo de cegultd en utilidad de MU$772 y una pérdida de I20Ben el estado de resultado durante los perfoddizados al 30 de septiembre de
2015 y 2014, respectivamente.
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Dentro de los movimientos reconocidos en Otras iRasalurante los periodos 2015 y 2014, destacan:

30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre
Movimientos Otras Reservas 2015 2014 2014
MUS$ MUS$ MUS$
Valuacion de activos disponible para la venta 497 984 (1.262)
Ganancias/Pérdidas de derivados registrados es Réservas (91.999) (278.445) (198.084)
Ganancias/Pérdidas de derivados reclasificadosed®gds
Reservas a Resultado 22.825 22.360 24.475
Ganancias/Pérdidas de derivados de Asociadas eyt
en Otras Reservas 1.611 2.448 2.105
(67.066) (252.653) (172.766)
(b) Instrumentos derivados no designados como de colara

Entre noviembre de 2014 y febrero 2015 la subsa@i&ES Chivor celebré contratos forward de monedsgciados a

desembolsos en dolares con BNP Paribas y Bancadgmispectivamente, por un valor nominal total ddS$84.240, con

vencimientos parciales siendo el Gltimo vencimiegrioenero 2016. Los valores nominales vigente® ale3septiembre de 2015
ascienden a MUS$27.142. Adicionalmente, entre leses de julio y septiembre 2015, AES Chivor celebrévos contratos
forward de moneda con JP Morgan y Bancolombiauporalor nominal total de MUS$41.217. Los valoreminales vigentes al

30 de septiembre de 2015 correspondientes a ¢ista @jecucion ascienden a MUS$35.629.

Desde febrero de 2015 a la fecha AES Gener S.Abkeimensualmente contratos forward de monedaiga®sca remanente de
IVA crédito fiscal por la construccion de la cehtfdto Maipo con JP Morgan, Banco de Chile, Scatisb y Banco BCI
respectivamente, por un valor nominal total de MBIS422, siendo el Ultimo vencimiento en agosto 20b8 valores nominales
vigentes al 30 de septiembre de 2015 ascienden 3331422.

Con fecha febrero de 2015 AES Gener celebr6 castrigrward de moneda, asociados a deudores comesraan Banco

Corpbanca y Banco Scotiabank, respectivamenteuporalor nominal total de MUS$12.160, con vencirtdean septiembre
2015. Con fecha 11 de septiembre de 2015, la fdehencimiento de estos instrumentos fue modifieadeptiembre 2016. Los
valores nominales vigentes al 30 de septiembréb ascienden a MUS$12.160.

Con fecha mayo de 2013, Empresa Eléctrica CochBpeA. celebrd contratos forward de moneda, asosiad pagos de
proveedores en UF con HSBC por MUS$45.412, conireectos parciales siendo el dltimo al 15 de nowimrde 2016. Los
valores nominales vigentes al 30 de septiembreéddd ascienden a MUS$7.468.

Los montos relacionados con estos contratos, sentran clasificados en los activos/pasivos cagen

(c) Derivados implicitos (con cambios en resultado)

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre d€ 200 existen saldos asociados a éste tipo dennmshtos.
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NOTA 11 - OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de 26l detalle de otros activos no financierosl sgeiente:

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre
2015 2014 2015 2014
Otros activos no financieros MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Seguros pagados por anticipado 9.154 0.143 97 1.518
Impuestos por recuperar (a) - - 27.053 26.426
Pago Anticipado Compafiia Papelera del Pacifico 642 642 428 910
Seguro no pago obligaciones bancarias 3.160 7507 179 1.645
Garantias recibidas - R 6.560 7.343
Pagos anticipado impuestos por importaciones 461 - - -
Otros 1.073 1.067 572 525
Total 14.490 18.359 34.889 367

(a) Corresponde principalmente a impuestos por recugderAES Gener, asociados a patentes de dereclaggide

NOTA 12 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Los saldos de Deudores Comerciales y Otras Cugmta£obrar corresponden a operaciones del giroadgokiedad y sus
subsidiarias, principalmente, operaciones de w@&tanergia y potencia, ingresos por sistema dertiigion y ventas de carbén.

Los saldos de otras cuentas por cobrar correspauitecipalmente a impuestos por recuperar (crédisasles) asociados a los
proyectos de construccion (principalmente Alto MeypCochrane), anticipos a proveedores, entre.otros

1) La composicion del rubro al 30 de septiembre dé&3031 de diciembre de 2014:

Corriente No Corriente
30 de septiembre 31 de diciembre 30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014 2015 2014
Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar, Ne MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Deudores comerciales, bruto 268.663 232.895 1.254 601
Provisién de incobrables (4.383) (5.282) - -
Deudores comerciales, neto 264.280 227.613 1.254 601
Remanente crédito fiscal, bruto 104.954 132.098 553 49.598
Otras cuentas por cobrar, bruto 32.810 24.885 387 433
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, e 402.044 384.596 2194 50.632

Las otras cuentas por cobrar corresponden primg#k a anticipos a los proveedores, cuentas pgmaicagon el personal y
garantias entregadas.

Los valores razonables de deudores comercialeay ctientas por cobrar no difieren significativateete sus valores en libros.
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30 de septiembre 31 de diciembre
2015 2014
Deudores Comerciales vencidos, no pagados y no deteados MUS$ MUS$
Con antiguedad menor de tres meses 23.695 26.243
Con antiguedad entre tres y seis meses 2.716 4,725
Con antiguedad entre seis y doce meses - -
Con antiguedad mayor a doce meses 975 976
Total Deudores Comerciales vencidos, no pagados y
no deteriorados 27.386 31.944
3) Los montos correspondientes a los deudores c@ates y otras cuentas por cobrar deterioradosososiguientes:
Saldo
Corriente
Movimiento de provision de incobrables MUS$
Saldo al 31 de diciembre de 2013 6.497
Aumentos (disminuciones) del periodo (1.215)
Montos castigados -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 5.282
Aumentos (disminuciones) del periodo (899)
Montos castigados -
4.383

Saldo al 30 de septiembre de 2015
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NOTA 13 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las transacciones entre la Sociedad y sus subagliaorresponden a operaciones habituales enccaant objeto y condiciones. Estas transaccionesitla eliminadas en el proceso de
consolidacion y no se desglosan en esta nota.

13.1 Saldos y Transacciones con Entidades Relacicias
a) Los saldos de cuentas por cobrar entre la Sociedad sociedades relacionadas no consolidadassaiglientes:
Corriente
30 de Septiembre 31 de diciembre
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas 2015 2014
R.UT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataieza de la relacion Moneda MUS$ MUS$

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Serviciogoga Matriz us$ 737 1.712
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos AsespdaPBroyecto Matriz Comdn USs$ 521 484
Extranjera AES Maritza East Ltd. Bulgaria Serviciosiva Matriz Comin us$ 67 67
Extranjera AES Panama Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comdn USs$ 29 29
Extranjera Compafiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin us$ 27 27
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas erv®ios Varios Matriz Comdn US$ 5 5
Extranjera AES Andres BV Republica Dominicana Sensciarios Matriz Comin us$ 6 6
Extranjera AES Big Sky Estados Unidos Servicios Varios Matriz Comdn USs$ 15 15
Extranjera AES Strategic Eqpt HoldingCorp EstadosdOsi Servicios Varios Matriz Comin us$ - 10
Extranjera AES TEG Operations, S.de R.L. de CV Essadnidos Servicios Varios Matriz Comdn USs$ 6 6
Extranjera Dominican Power Part Republica Dominicarerviios Varios Matriz Comin us$ 124 19

Extranjera AES Engineering, LLC Estados Unidos Sevgidiarios Matriz Comdn USs$ 192
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile idBivdo por cobrar Asociada us$ 29.000 -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile viSles Varios Asociada $ 929 1.251
Total 31.658 3.631

No existen saldos de cuentas por cobrar con emtidatiacionadas clasificadas en el no corriente.
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Los saldos de cuentas por pagar entre la Sociedas sociedades relacionadas no consolidadas seigioentes:
Corriente No Corriente
30 de Septiembre 31 de diciembre 30 de Septiembre 31 de diciembre
Cuentas por pagar a entidades relacionadas 2015 2014 2015 2014
RUT Sociedad Pais Descripcion de la transaccion Nataieza de la relacion Moneda MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Remunerasigrersonal extranjero Matriz uss$ 2112 13.965 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Reembolsgadtos y asesorias Matriz uss$ 843 2.816 - -
Extranjera AES Corporation Estados Unidos Otros Sewic Matriz uss$ 1.343 1.566 - -
Extranjera AES Servicios América Argentina Serv. adstiativos y soporte sistemas Matriz Com(n uss$ 2.545 1.002 - -
Extranjera AES Energy Ltd Argentina Servicios Varios thizComn uss$ 8 9 - -
Extranjera Compaiiia de Alumbrado Eléctrico El Salvado Servicios Varios Matriz Comin uss$ 112 112 - -
Extranjera AES Panamé Limitada Panama Servicios Varios Matriz Comin uss$ 38 38 - -
BExtranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Serviciasivs Matriz Coman uss 218 50 - -
Extranjera Masinloc Power Partners Co. Ltd Filipinas envigios Varios Matriz Comin uss$ 2 2 - -
Extranjera AES Energy Storage Estados Unidos Senvidoies Matriz Comin uss 4 4 - -
BExtranjera AES Electric Ltd Gran Bretafia Serviciosidgar Matriz Comin uss$ 303 - - -
Extranjera AES Alicura Argentina Servicios Varios Mat@oman uss$ - 3 - -
BExtranjera AES Argentina Argentina Servicios Varios Ka€omin uss$ 557 - - -
Extranjera AES NA Central, LLC Estados Unidos Sendcitarios Matriz Comin Uss$ 24 24 - -
Extranjera AES Latinoamerica, S De RL Panama Servidio®s Matriz Coman Uss$ 2 12 - -
BExtranjera Dominican Power Part (Branch) Republicanbiana Servicios Varios Matriz Comdn uss$ 66 - - -
Extranjera Inversora AES Americas Holding Espafia SL spéafia Serv. administrativos y soporte sistemas Maoriadin uss 264 - - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Bamde energia y potencia Asociada uss$ 10.844 8.653 - -
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Préstamos Atia Subsidiaria uss - - 191.378 158.169
Total 19.285 28.256 191.378 158.169
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C) Los efectos en el estado de resultados de lasatreinses con entidades relacionadas no consoliqaitades periodos terminados al 30 de septiembr20d® y 2014 son los
Sigu lentes:
. Efecto en . Eectoen
30 dezsoef;embre resultados 30 seggir;bre de resultados
(Cargo)/Abono (Cargo)/Abono
R.UT. Sociedad Pais Descripcién de la transaccién Naleza de la relacion MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Venta de Energia y Potencia 4311 4.311 10.530 10.530
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chestn Compra de Energfa y Potencia 43.425 (43.425) 45.484 (45.484)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Venta de Carbén 30.136 30.136 5.501 5.501
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chestn Compra de Carbén 5.240 (5.240) 8.959 (8.959)
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chestn Management fee y Asesoria técnica 2.330 2.330 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chesta Ingreso Uso Sistema Transmision 136 136 - -
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile chestn Servicios varios 241 241 1.238 1.238
99.588.230-2 Compafifa Transmisora del Norte Chido S. Chile Subsidiaria de Asociada Costo Uso Sistemadimasion - - 432 (432)
99.588.230-2 Compafifa Transmisora del Norte Chido S. Chile Subsidiaria de Asociada Ingreso Uso Sisteramndmision - - 414 414

Extranjera Gasoducto Gasandes Argentina Argentina réive Dividendos 234 234 - -

Extranjera AES Corporation Estados Unidos Matriz Costos personal extranjero y servicios varios 1.957 (1.957) 757 (757)

Extranjera AES NA Central Estados Unidos Matriz comin ervigios varios 23 23 - -

Extranjera AES Latinoamerica, S De RL Panaméa Matnmioo Servicios varios 7 @ - -

Extranjera AES Big Sky, LLC Estados Unidos Matriz com( Servicios varios 164 (164) - -

Extranjera AES Energy Storage, Estados Unidos Medriain Asesorias proyectos 38 38 19 19

Extranjera AES Servicios America S.R.L. Argentina Nekatomin Servicios varios 3.266 (3.266) 1.624 (1.624)

Extranjera Inversora AES Americas Holding Espafia SL spdfia Matrizcomin Serv. administrativos y sopogéesias 264 (264) - -

Extranjera Dominican Power Part (Branch) Republicanb@&ana Matrizcomin Servicios varios recibidos 66 (66) - -

Extranjera Dominican Power Part (Branch) Republicanbicana Matrizcomin Servicios varios préstados 72 72

Extranjera AES Argentina Argentina Matriz comin VeneALtivo Fijo 6.000 3.904 - -

Extranjera AES Argentina Argentina Matriz comin Managetifee 1.500 1.000 - -
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Accionistastdiaria Préstamo recibido y costos por intereses 00@28. (5.210) 77.400 (3.897)
96.790.240-3 Minera Los Pelambres Chile Accionistastiaria Venta energia y potencia 11.416 11.416 1.217 1.217
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Las transacciones con empresas relacionadas emafjetmresponden a transacciones propias deldgréa Sociedad y sus
subsidiarias, realizadas de acuerdo con las ndegates en condiciones de equidad en cuanto a pkzefiere y a precios de
mercado.

A la fecha de los presentes estados financierosotidados intermedios, no existen provisiones jpoidds de dudoso cobro.

13.2 Personas Claves

Personas Claves son aquellas que disponen deolddadty responsabilidad para planificar, dirigicgntrolar las actividades de
la entidad, ya sea directa o indirectamente. AESeGS.A. es administrada por los miembros detia Adlministracion y por un
Directorio compuesto por siete directores titularesis respectivos suplentes, los que son elegiolosn periodo de tres afios en
la Junta General Ordinaria de Accionistas.

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo ¥ de la Ley N°18.046 sobre Sociedades Anénimas§ SEner S.A. cuenta
con un Comité de Directores compuesto por 3 miegjlgyoe tienen las facultades contempladas en ditfolo.

€) Saldos y Transacciones con Personas Claves
No existen saldos pendientes por cobrar y pagee &nSociedad y sus Directores y miembros dedafalministracion.
En los periodos cubiertos por estos estados fiamwino se efectuaron transacciones entre la Sacigdsus Directores y
miembros de la alta Administracion distintos a gage remuneraciones o entre la Sociedad y sussRealéeionadas distintos a
las reveladas en Nota 13.2 c).
No existen garantias constituidas a favor de losdiores.

No existen garantias constituidas por la Sociedasta de la Alta Administracion

No existen planes de retribucién a la cotizaciotadeccion.

(b) Remuneracion del Directorio
Los estatutos de AES Gener S.A. establecen qudireesores no perciben remuneracion por el ejeyadei su cargo.

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros intermedios, los directores de la Conapajfiienes son empleados de
AES Corporation o cualquier subsidiaria o asociaaapercibieron ninguna clase de remuneracionesueaml de Director, ni
gastos de representacion, viaticos, regaliasngiim otro estipendio al respecto. Lo anterior p&rjuicio de la remuneracion que
perciben aquellos directores que son miembros dehit€ de Directores y cuyo monto se encuentra lddtalen el acapite
siguiente.

En la Junta General Ordinaria de Accionistas dede80 de abril de 2015, se acordé fijar la sumaGfeUnidades de Fomento
como remuneracion de los miembros del Comité dediires de AES Gener S.A. para el ejercicio 201Baite los periodos
cubiertos por estos estados financieros intermgtiesemuneraciones pagadas a los miembros deitédmDirectores y a los
Directores de subsidiarias, ascienden a los matgtalados en los siguientes cuadros.
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30 de septiembre 2015

§ cewifiabil

i ijid

Retribucién Directorio Directorio Directorio Comité de
AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$
Andrés Gluski Presidente - -
Bernerd da Santos Director - -
Michael Chilton Director - -
Arminio Borjas Director - -
Ivan Diaz-Molina Director - 56
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 56
José Pablo Arellano Marin Director - - 56
TOTAL - - 168
30 de sepiembre 2014
R - Directorio Directorio Comité de
Retribucion Directorio AES Gener Filiales Directores
Nombre Cargo MUS$ MUS$ MUS$
Andrés Gluski Presidente - - -
Andrew Vesey Director
Tom O’Flynn Director - - -
Arminio Borjas Director - - -
Ivan Diaz-Molina Director - - 61
Radovan Roque Razmilic Tomicic Director - - 61
Juan Andrés Camus Camus Ex - Director - - 27
TOTAL - - 149
(c) Remuneracion global de la Alta Administracion queno son Directores

La remuneracion global de la Alta Administracion ldeCompafiia incluye remuneracién fija mensual,olsovariables segun
desempefio y resultados corporativos sobre el ejer@nteriory planes de compensaciones de largo plazo. La Alta
Administracién de la Compaiiia se desempefia enigasestes Gerencias: Gerencia General, de Explotaale Asuntos
Corporativos, Fiscalia, de Ingenieria y Construtcite Desarrollo, de Finanzas.

AES Gener S.A. tiene para sus ejecutivos un plarbafes anuales por cumplimiento de objetivos y Inde aportacion
individual a los resultados de la empresa. Estesnitivos estan estructurados en un minimo y maxieneemuneraciones brutas
y son canceladas una vez al afio.

Las remuneraciones de la Alta Administracién d€dmpafiia durante los periodos terminados al 3@plesbre de 2015 y
2014 ascendieron a MUS$3.199 y MUS$3.239, respauidnte.
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NOTA 14 - INVENTARIOS

Los inventarios han sido valorizados de acuerdpiadicado en Nota 4.11 e incluyen lo siguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014

Inventarios MUS$ MUS$
Carbén 34.586 36.239
Petroleo 7.470 10.111
Materiales 44.187 39.982
Carbén en transito 22.559 28.317
Materiales importados en transito 1.070 1.265
Otros inventarios 1.254 906
Total 111.126 116.820

El detalle de los costos de inventarios reconoo@iogastos en los periodos terminados al 30 deesdpe de 2015 y 2014, se
muestra en el siguiente cuadro:

30 de septiembre 30 de septiembre

2015 2014
Costos de inventario reconocidos como gasto en effpdo MUS$ MUS $
Carbon 322.096 302.287
Petréleo 30.342 131.400
Gas 149.881 172.126
Otros (1) 18.855 19.984
Total 521.174 625.797

(1) Los otros costos de inventarios corresponden pa@htiente a consumos de materiales, cal y biomasa.

Durante los periodos cubiertos por estos estadasdieros intermedios, no existen ajustes que hafgatado el valor libro de las
existencias de manera significativa.
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NOTA 15 - IMPUESTOS
Impuestos Corrientes
Las cuentas por cobrar por impuestos corrientd8 de septiembre de 2015 y 31 de diciembre de Zatlas siguientes:

30 de septiembre 31 de diciembre

2015 2014
Activo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Pagos Provisionales Mensuales 13.757 13.221
Crédito Norma Argentina 1.659 3.392
Crédito Pérdida Utilidad Absorbida - 16.373
Devolucién Renta Retenida 23.053 13.369
Otros 969 328
Menos:

Prov. Pagos Provisionales Mensuales 1.225 359
Prov. Impuesto Gastos Rechazados 129 152
Prov. Impuesto Primera Categoria 1.050 2.378
Total 37.034 43.794

Por otra parte, el detalle de las cuentas por ppgatimpuestos corrientes (que no implican unaqgi@sineta del recuadro
anterior) es el siguiente:

30 de septiembre 31 de diciembre
2015 2014
Pasivo por impuestos corrientes MUS$ MUS$

Prov. Impuesto Primera Categoria 54.368 68.521
Otros 402 132
Menos:

Pagos Provisiona