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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los sefiores Accionistas y Directores de
BBVA Asset Management Administradora General de Fondos S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y los correspondientes estados de resultados, de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas y las
correspondientes notas a los estados financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (IFRS). Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacion y mantencion de un control interno pertinente para
la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros que estos estén exentos de
representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financieros, a base de
nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiqguemos y realicemos nuestro trabajo con el
objeto de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos
y revelaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del
auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los
estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el
auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los
estados financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal opinién. Una auditoria incluye,
también, evaluar lo apropiadas que son las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacion de la
presentacion general de los estados financieros.



Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion de auditoria.

Opinién

En nuestra opinidn, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos sus
aspectos significativos, la situacion financiera de BBVA Asset Management Administradora General
de Fondos S.A. al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de
efectivo por los ejercicios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera.

Velecte -

Enero 31, 2013

Tomaés C t<r:o G.
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BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIER,
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 201
(En miles de pesos - M

Nota
ACTIVOS
Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efecti 7
Otros activos no financier 8
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 9
Total activos corrientes
Activos no corrientes
Otros activos no financier 10
Activos intangibles 11
Propiedades, plantas y equi
Activos por impuestos diferid 12
Impuestos por cobr 12
Total activos no corriente!
TOTAL ACTIVOS
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos corrientes
Otros pasivos financier 13
Cuentas comerciales y otros cuentas por | 14
Cuentas por pagar a entidades relacior 15
Otras provisione 16
Pasivos por impuest 12
Provisiones por beneficios a los emple: 17

Total pasivos corrientes

Patrimonio neta

Capital emitidi

Resultados acumulac

Resultado del ejercic

Menos: provision dividendo minir

Total patrimonio neto

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financierc

31/12/201. 31/12/201
M$ M$

20.490.64 10.131.74
152.26! 187.82.
116.30: 81.73¢
20.759.21 10.401.30
40.30¢ 36.471
125.72: 192.09¢

- 1.32C
33.58: 24.79¢
68.48( 41.21(
268.09! 295.90¢
21.027.31 10.697.20
11.655.15 2
189.94- 194.08¢
722 11.31¢
952.23: 1.353.61
233.15¢ 163.72:
13.031.20 1.722.74
4.121.88! 4.121.88!
1.907.55! 1.907.55!
2.809.51 4.207.16!
(842.855 (1.262.148
7.996.10! 8.974.46!
21.027.31 10.697.20




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDO S S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

Nota
Ganancias de Operaciones
Ingresos de actividades ordinarias 19
Costos de ventas 20
Ganancia Bruta
Otras ganancias 21
Gastos de administracion 22
Ingresos financieros 23
Costos financieros 24
Diferencias de cambio 25
Resultado antes de impuestos
Gasto por impuesto a la renta 12

Resultado del ejercicit

Utilidad Basica por accion

31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
5.230.991 6.865.939
(313.100) (721.366)
4.917.891 6.144.573
731.403 1.249.329
(2.456.869) (2.607.262)
436.281 513.037
(154.424) (148.322)
(13.695) 17.175
3.460.587 5.168.530
(651.072) (961.370)
2.809.51 4.207.16
1.404,76 2.103,58



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011
(En miles de pesos - M$)

31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
Resultado del ejercicio 2.809.516 4.207.160
Otros ingresos y gastos con cargo o abono enrinpetio neto - -
Total Ingresos reconocidos en el afio 2.809.516 4.207.160
Ingresos y gastos integrales atribuibles a acdmmimayoritarios - -
Resultado Integral Total 2.809.51 4.207.16!

Las notas adjuntas forman parte integral de estasles financieros.



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FOND OS S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NET

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 201
(En miles de pesos - M

Saldo inicial al 01 de Enero de 20:

Transferencias a resultados acumul.
Dividendos o participaciones distribui
Utilidad (pérdida) del ejercic

Otros ajustes a patrimot

Menos: provision dividendo minin

Saldo final al 31 de Diciembre de 20:

Saldo inicial al 01 de Enero de 20:

Transferencias a resultados acumul.
Dividendos o participaciones distribui
Utilidad (pérdida) del ejercic

Otros ajustes a patrimot

Menos: provision dividendo minin

Saldo final al 31 de Diciembre de 20:

Dividendos Resultados Resultado del
Capital minimos acumulados ejercicio Total
M$ M$ M$ M$ M$
4.121.88! (1.262.148 1.907.55! 4.207.16! 8.974.46!
- - 4.207.16! (4.207.160 -
- 1.262.14: (4.207.160 - (2.945.012
- - - 2.809.511 2.809.51
- (842.855 - - (842.855
4.121.88! (842.855 1.907.55! 2.809.511 7.996.10!
4.121.88! (1.152.447 1.746.60! 4.007.14i 8.723.19
- - 4.007.14 (4.007.148 -
- 1.152.44 (3.841.486 - (2.689.038
- - - 4.207.16! 4.207.16!
- - (4.712 - (4.712
- (1.262.148 - - (1.262.148
4.121.88! (1.262.148 1.907.55! 4.207.16! 8.974.46!

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financierc



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO INDIRECT
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 y 201
(En miles de pesos - M

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operaci6

Ganancia (pérdid
Gasto por impuesto a las ganan
Ajustes por gastos de depreciaciéon y amortiz:

Otros ajustes por partidas distintas al efer
Ajustes no monetarios (presentaciol

Diferencias de camb

Ajustes por disminuciones (Incrementos) Otros astiinancieros corrient
Ajustes por disminuciones (Incrementos) Otros astivo financieros corrient

Ajustes por disminuciones (incrementos) en deuduoe®rciales y otras cuentas por cc
Ajustes por (disminuciones) incrementos otros Essdorrientes, cuentas por pagar y «

Ajustes por (disminuciones) incrementos por praviss y beneficios al perso
Ajustes por (disminuciones) incrementos por impos

Total de ajustes por conciliaciéon de ganancias (pdidas)
Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividies de operacio

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversion
Compras de propiedades, plantay eq

Flujos de efectivo netos de (utilizados en) actividlies de inversié

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Préstamos de entidades relacion
Pagos de préstamos a entidades relacio
Dividendos pagad:

Flujos de efectivo netos de actividades de financién

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto de |

cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobegefectivo y equivalente al efecti\
Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flude efectivo, saldo inicit

Efectivo y equivalentes al efectivo, estado de flude efectivo, saldo fine

31.12.201 31.12.201
M$ M$
2.809.51 4.207.161

651.07: 961.37(
67.69¢ 124.63.
378.36 (221.345
13.69¢ (17.175
(34.602 45.38(
35.55¢ (155.729
(3.832 (27.505
(14.740 (76.320
(331.954 (107.642
(659.855 (953.669
101.39¢ (428.001
2.910.91! 3.779.15
320.711.69 -
(309.056.54¢ -
(4.207.16C (3.841.485
7.447.99 (3.841.485
10.358.906 (62.326)
10.131.74 10.194.06
20.490.64 10.131.74




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

BBVA Asset Management Administradora General dedesnS.A. (en adelante la “Sociedad” o
“Administradora”) es una Sociedad Andnima cerraniastituida por escritura publica de fecha 3 de
enero de 1997. Con fecha 27 de febrero de 1993uteerintendencia de Valores y Seguros (en
adelante “SVS”) aprobo la existencia de BHIF Admiradora de Fondos Mutuos S.A., segln
Resolucion Exenta Numero 55.

Segun Resolucion Exenta N°275 de fecha 22 de agesg9)01, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobo la modificacion de los estatutosiescde la sociedad consistiendo en el cambio de
razén social, pasando a denominarse BBVA Admirdsti@ de Fondos Mutuos BHIF S.A.

Segun Resolucion Exenta N°260, de fecha 29 de ages2003, la Superintendencia de Valores y
Seguros aprobo la modificacion de los estatutda &ociedad Andnima BBVA Administradora de
Fondos Mutuos BHIF S.A., y su fusién con BHIF Adieiradora de Fondos de Inversion S.A. y
BHIF Administradora de Fondos para la Vivienda $.8iendo estas Ultimas dos sociedades
absorbidas por la primera.

Todos los fondos son administrados por la Socieldadue por tal razén se encuentra sujeta a la
normativa juridica especial contenida en el Decrety N°1.328 y su Reglamento y bajo
fiscalizacion de la SVS.

Segun Resolucion Exenta N°570 de fecha 4 de sdptiede 2009, aprueba reforma de estatutos de
BBVA Administradora General de Fondos S.A.

Segun Resolucidén Exenta N°720 de fecha 30 de acadr2009, rectifica Resoluciéon N°570 de 4
de septiembre de 2009 que aprobd reforma de extatle BBVA Administradora General de
Fondos S.A. a BBVA Asset Management Administradeeaeral de Fondos S.A.

El domicilio social de la Sociedad, se encuentrha&@oncepcion 46, piso 2, Providencia.

El objeto Social de la Sociedad es la administraci® Fondos Mutuos regidos por el decreto Ley
N°1.328 de 1976, fondos de inversion regidos parelaN°18.815, Fondos de Inversion de capital
extranjero regidos por la Ley N°18.657, Fondos Pardivienda regidos por la Ley N°19.281 y

cualquier otro tipo de fondo cuya fiscalizacion seacomendada a la SVS o actividad
complementaria que le autorice esta entidad, segdsta en el Articulo N°220 de la Ley N°18.045.
Dentro de las actividades contempladas por esteulrtestd la administracion de carteras de
terceros, autorizada por la Circular N°1.894 de8200



Al 31 de diciembre de 2012, el detalle de los fendautuos y vivienda administrados por la
Sociedad es el siguiente:

1)

2)

3)

4)

5)

Fondo Mutuo BBVA Disponible

El Fondo Mutuo BBVA Ganancia fue autorizado poSlgerintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 loeife de 1997, e inicié sus operaciones el
11 de marzo de 1997.

De acuerdo a Circular 2.027, emitida con fecha®fudio de 2011 por la Superintendencia de
Valores y Seguros, la Administradora ha efectuaddificaciones al Reglamento del Fondo
Mutuo Ganancia cambiando de nombre a Fondo Mutwpddible. Estas modificaciones
fueron informadas a la Superintendencia de Valpr8seguros el dia 21 de noviembre de 2011
y comenzaron a regir a contar del dia 02 de dicierdb 2011.

Fondo Mutuo BBVA Futuro

El Fondo Mutuo BBVA Futuro, fue autorizado por lap8rintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 lokeife de 1997, e inicié sus operaciones el
dia 12 de marzo de 1997.

Fondo Mutuo BBVA Familia

El Fondo Mutuo BBVA Familia fue autorizado por laggrintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 lokeife de 1997, e inicié sus operaciones el
11 de marzo de 1997.

Fondo Mutuo BBVA Activa A

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Total fueutorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta Ni&5gcha 27 de febrero de 1997, e inicio
sus operaciones el 11 de marzo de 1997; y con fédha mayo de 2011, segun resolucion
Exenta N° 266, fue modificado el nombre del fondebado Mutuo BBVA Activa A.

Fondo Mutuo BBVA Money Market

El Fondo Mutuo BBVA Excelencia fue autorizado par $uperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°140, de f@hale junio de 1997, e inicid0 sus
operaciones el 10 de junio de 1997.

De acuerdo a Circular 2.027, emitida con fecha@®fudio de 2011 por la Superintendencia de
Valores y Seguros, la Administradora ha efectuaddificaciones al Reglamento del Fondo
Mutuo Excelencia cambiando de nombre a Fondo Mivtaney Market. Estas modificaciones
fueron informadas a la Superintendencia de Valpr8eguros el dia 21 de noviembre de 2011
y comenzaron a regir a contar del dia 02 de dicierdb 2011.



6)

7

8)

9)

Fondo Mutuo BBVA Activa C

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Mixta fuautorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exent8 Nf®fecha 08 de enero de 1998, e inicid
sus operaciones el 14 de enero de 1998.

Con fecha 9 de mayo de 2011, segun resolucién BEX¢h268, fue modificado el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBVA Activa C.

Fondo Mutuo BBVA Corporativo

El Fondo Mutuo BBVA Renta Maxima fue autorizado p@rSuperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resoluciéon Exenta N°052, de féd¢hde febrero de 1998, e inici6 sus
operaciones el 17 de febrero de 1998.

De acuerdo a Circular 2.027, emitida con fecha@®fudio de 2011 por la Superintendencia de
Valores y Seguros, BBVA Asset Management Admingira General de Fondos S.A. ha
efectuado modificaciones al Reglamento del FonddubRenta Maxima cambiando de
nombre a Fondo Mutuo Corporativo. Estas modificaeso fueron informadas a la
Superintendencia de Valores y Seguros el dia 2Ziodiembre de 2011 y comenzaron a regir a
contar del dia 02 de diciembre de 2011.

Fondo Mutuo BBVA Activa D

El Fondo Mutuo BBVA Administracién Activa D fue auizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°dé5echa 27 de mayo de 1999, e inici
sus operaciones el 07 de junio de 1999.

Con fecha 19 de noviembre de 2010, la Superintan@eate Valores y Seguros mediante
Resolucion Exenta N°649 aprobd la modificacion deglamento interno del Fondo,
modificandose también el nombre del fondo a Fondtulb! BBVA Activa D.

Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam
El Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam fue autorizado parSuperintendencia de Valores y

Seguros mediante Resolucion Exenta N°358 de fedhae2agosto de 2002, e inicid sus
operaciones el 03 de octubre de 2002.

10) Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales

El Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales fue autada por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta NW&echa 31 de diciembre de 2003, e
inicié sus operaciones el 01 de junio de 2004.



11) Fondo Mutuo BBVA Euro Renta

El Fondo Mutuo BBVA Euro Renta fue autorizado par Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°312 de feéhdeloctubre de 2003, e inicid sus
operaciones el 29 de marzo de 2004.

12) Fondo Mutuo BBVA Valor Plus

El Fondo Mutuo BBVA Valor Plus fue autorizado p@ Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°379, de fééhae agosto de 2004, e inicid sus
operaciones el 17 de agosto de 2004.

13) Fondo Mutuo BBVA Liquidez Délar

El Fondo Mutuo BBVA Liquidez Ddélar fue autorizadorpa Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°429, de f26hde septiembre de 2004, e inicid sus
operaciones el 05 de diciembre de 2004.

14) Fondo Mutuo BBVA Monetario |

El Fondo Mutuo BBVA Monetario | fue autorizado plar Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resoluciéon Exenta N°171, de f@ééhale mayo de 2006, e inicid sus
operaciones el 22 de mayo de 2006.

15) Fondo Mutuo BBVA Latam

El Fondo Mutuo BBVA Latam fue autorizado por la 8uptendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 déembre de 2006, e inici0 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

16) Fondo Mutuo BBVA Europa

El Fondo Mutuo BBVA Europa fue autorizado por lgp8antendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 déembre de 2006, e inici0 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

17) Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico

El Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico fue autorizadorga Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°540, de f22hde noviembre de 2006, e inicid sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.

18) Fondo Mutuo BBVA USA

El Fondo Mutuo BBVA USA fue autorizado por la Supegndencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 déembre de 2006, e inici6 sus
operaciones el 21 de diciembre de 2006.



19) Fondo Mutuo BBVA Andino

El Fondo Mutuo BBVA Monetario IV fue autorizado plar Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N° 115, de f@Ghde marzo de 2007, e inicio sus
operaciones el 04 de agosto del 2010.

Con fecha 18 de marzo de 2011, la Superintendelecitalores y Seguros mediante Resolucién
Exenta N° 115, aprobd la modificacion al reglameimterno del Fondo, modificandose el
nombre a BBVA Andino.

20) Fondo Mutuo BBVA Monetario VI

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Top Markets Il faetorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta Nd@3echa 18 de enero de 2008, e inicid

sus operaciones el 03 de marzo de 2008.
Con fecha 9 de mayo de 2011, mediante resoluciéntaX\N°267, se modifica el nombre del

fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario VIII.

21) Fondo Mutuo BBVA Monetario VII
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Ultra Depdsito fagtorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°885echa 04 de diciembre de 2007, e

inicio sus operaciones el 10 de diciembre de 2007.

Con fecha 22 de febrero de 2011, segun Resoluciént& N°132, se modifica el nombre del
fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario VII.

22) Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes
El Fondo Mutuo BBVA Paises Emergentes fue autodzaat la Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°639, de f2bhde diciembre de 2007, e inici0 sus
operaciones el 22 de abril de 2008.

23) Fondo Mutuo BBVA Monetario X
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Panda |l fue awtado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°827echa 23 de mayo de 2008, e inicid

sus operaciones el 28 de julio de 2008.

Con fecha 23 de septiembre de 2011 de acuerdoraéidide Registro FM 110529 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario X.
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24) Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Renta Optima fue autorizado perSuperintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°197, de f@8hae abril de 2008, e inicid operaciones
el 20 de junio de 2008.

De acuerdo a Circular 2.027, de fecha 02 de jueig@l1 por la Superintendencia de Valores y
Seguros, se modificd el Reglamento del Fondo MiReanta Optima cambiando de nombre a
Fondo Mutuo Renta Nominal.

Esta modificacién fue informada a la Superintendente Valores y Seguros el dia 21 de
noviembre de 2011 y comenz0 a regir a contar @ed8ide diciembre de 2011.

25) Fondo Mutuo BBVA Monetario Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 dutorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exent28)°8e fecha 27 de agosto de 2009, e
inicié sus operaciones el 3 de septiembre de 2009.

Con fecha 3 de septiembre de 2012 de acuerdo aehMide Registro FM 120585 se modifica
nombre del fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XI.

Con fecha 19 de octubre de 2012 de acuerdo al NideRegistro FM 120585 se modifica
nombre del fondo a Monetario Nominal.

26) Fondo Mutuo BBVA Monetario Xl
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 flle autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantellRé&o Exenta N°774, de fecha 18 de

noviembre de 2009, e inici0 sus operaciones ele2sodiembre de 2009.

Con fecha 03 de diciembre de 2012 de acuerdo alekuige Registro FM 120599 se modifica
nombre del fondo a Monetario XII.

27) Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2018 dutorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros mediante Resolucion Exent8%@e fecha 29 de diciembre de 2009, e
inicié sus operaciones el 25 de enero de 2010.

28) Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 I
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 flle autorizado por la

Superintendencia de Valores y Seguros medianteliésio Exenta N°83, de fecha 22 de enero
de 2010, e inicié sus operaciones el 29 de marZzbdie.
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29) Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccién de Consumo
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion de Consuriue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantellRé&o Exenta N°496, de fecha 24 de
agosto de 2010, e inicio sus operaciones el 2@ost@de 2010.

30) Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 IV

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2013 fwe autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros mediantellRé&o Exenta N°588, de fecha 07 de
octubre de 2010, e inicié sus operaciones el Gtogembre de 2010.

31) Fondo Mutuo BBVA Activa E
El Fondo Mutuo BBVA Activa E fue autorizado por3aperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°384, de fecha 30 wie jge 2011, e inicidé sus operaciones el
26 de julio de 2011.

32) Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap
El Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap fue autorizadorpga Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucién Exenta N°169, de fdéhade marzo 2011, e inici6 sus
operaciones el 13 de mayo de 2011.

33) Fondo Mutuo BBVA Brasil
El Fondo Mutuo BBVA Brasil fue autorizado por lagauintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°135, de fecha 22 loeife de 2011, e inicié sus operaciones el
15 de abril de 2011.

34) Fondo Mutuo Garantizado Seleccion Consumo |l
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion Consumio fue autorizado por la
Superintendencia de Valores y Seguros segun nudemegistro FM 120555, con fecha de
deposito 16 de marzo de 2012, e inicié sus oparasiel 02 de abril de 2012.

35) Fondo Mutuo Garantizado Seleccion Tecnologia
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Seleccion Tecnadogfue autorizado por la

Superintendencia de Valores y Seguros segun nudemegistro FM 120576, con fecha de
deposito 10 de julio de 2012, e inici6 sus operaescel 01 de agosto de 2012.
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36) Fondo Mutuo Garantizado Oportunidad USA

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad USA fugorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segun numero de registro FObI®, con fecha de depdsito 29 de
octubre de 2012, e inicié sus operaciones el Gtogembre de 2012.

37) Fondo para la Vivienda Renta Futura

El Fondo para la Vivienda Renta Futura es un patmio independiente y distinto al de la
Sociedad Administradora, constituido en virtud dehtrato de administracion suscrito con
fecha 5 de marzo de 1996, a través del cual el B&RBVA, encarga la administracion del
Fondo para la Vivienda Renta Fija a la Sociedad BHtministradora de Fondos para la
Vivienda S.A.

Con fecha 29 de Agosto de 2003 y segun Resoluckemt& N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la modificacion de lositegis de la Sociedad Andénima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A. y su fusion B#IF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos par¥ivienda S.A., siendo estas ultimas
dos sociedades absorbidas por la primera

El Fondo estd compuesto por los aportes efectuadddanco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesarmpraventa.

Banco BBVA es la institucion que, de acuerdo anlasnas contenidas en la Ley N°19.281,
recauda ahorros en cuentas de ahorro para la gavieon promesa de compraventa, de acuerdo
al contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1986 BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A.

Con fecha 11 de julio de 2012 y de acuerdo al magiento de la S.V.S, oficio N° 32653, se
procedio al cambio de nombre de Vivienda Rentad&Wavienda Renta Futura.

38) Fondo para la Vivienda Mixto

El Fondo para la Vivienda Mixto es un patrimonidependiente y distinto al de la Sociedad
Administradora, constituido en virtud del contra® administracion suscrito con fecha 5 de
marzo de 1996, a traves del cual el Banco BBVAagget la administracion del Fondo para la
Vivienda Mixto a la Sociedad BHIF Administradoraléendos para la Vivienda S.A.

Con fecha 29 de Agosto de 2003 y segun Resoluckemte N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo6 la modificacion de lositestis de la Sociedad Andénima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A.y su fusion BbtiF Administradora de Fondos de
Inversién S.A. y BHIF Administradora de Fondos par¥ivienda S.A., siendo estas Ultimas
dos sociedades absorbidas por la primera

13



El Fondo estd compuesto por los aportes efectuadddanco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesarmpraventa.

Banco BBVA es la institucion que, de acuerdo anlasnas contenidas en la Ley N°19.281,
recauda ahorros en cuentas de ahorro para la gavieon promesa de compraventa, de acuerdo
al contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1986 BBVA Asset Management
Administradora General de Fondos S.A.

NOTA 2. BASES DE PREPARACION

a. Estados Financieros

Los estados financieros de la Sociedad correspatedieal 31 de diciembre de 2012 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodalbgormacion Financiera (NIIF), emitidas
por el International Accounting Standards Board &eelante "IASB"), y aprobados por su
Directorio con fecha 31 de enero de 2013.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasin financiera de la Sociedad al 31 de
diciembre de 2012 y 2011, y los resultados de fesaziones, los cambios en el patrimonio
neto y los flujos de efectivo por los ejerciciosnigados en esas fechas.

Los estados de situacion financiera , de resuliatpatrimonio neto y de flujos de efectivo al
31 de diciembre de 2011, que se incluyen en eleptesestado financiero para efectos
comparativos, también han sido preparados de azw@eMIF, siendo los principios contables
consistentes con los utilizados en el presenteiejer2012.

Las notas a los estados financieros contienenmi&oion adicional a la presentada en el Estado
de Situacion Financiera, Estados de Resultadogyraies, Estados de Cambios en el

Patrimonio neto y en el Estado de Flujo de Efectln ellas se suministran descripciones

narrativas o desagregacion de tales estados ea fdama, relevante, fiable y comparable.

Los presentes estados financieros han sido pregmacahsiderando el principio de empresa en
marcha y en ese ambito, la Administracion ha estimgue a la fecha no existen indicios
internos ni externos, que pudiesen afectar la goittad de las operaciones de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparadossas pailenos, que corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieroSdeiedad no tiene reclasificaciones
significativas que informar.
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NOTA 3. APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE IN FORMACION
FINANCIERA NUEVAS O MODIFICADAS EMITIDAS POR EL IAS B

(i) Aplicacion de Normas Internacionales de InformaciérFinanciera en el afio actual:

La Administradora ha decidido aplicar anticipadateeta NIIF 9, Instrumentos Financieros
(emitida en Noviembre de 2009 y modificada en judea2010 y diciembre de 2011 — posponiendo
su entrada en vigencia obligatoria desde el 1 @eoede 2013 al 1 de enero de 2015) segun lo
requerido por la Circular N° 592 de la Superintenike de Valores y Seguros. La Administradora
elegié el 1 de enero de 2010 como su fecha deaapit inicial. La NIIF 9 introduce nuevos
requerimientos para la clasificacion y medicionagévos financieros bajo el alcance de IAS 39,
Instrumentos Financieros. Especificamente, NIIFx@ee que todos los activos financieros sean
clasificados y posteriormente medidos ya sea dbawortizado o a valor razonable sobre la base
del modelo de negocio de la entidad para la gestdactivos financieros y las caracteristicas de lo
flujos de caja contractuales de los activos finamd.

Como es exigido por NIIF 9, los instrumentos deddeson medidos a costo amortizado si y solo si

(i) el activo es mantenido dentro del modelo deooExg cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de caja contractuales vy (ii) tésninos contractuales del activo financiero dan

lugar en fechas especificas a flujos de caja gunesslamente pagos del principal e intereses sabre e
monto total adeudado. Si uno de los criterios nocweple, los instrumentos de deuda son

clasificados a valor razonable con cambios en ta$os$. Sin embargo, la Sociedad podria elegir

designar en el reconocimiento inicial de un ins&oto de deuda que cumpla con los criterios de
costo amortizado para medirlo a valor razonablea@nbios en resultados si al hacerlo elimina o

reduce significativamente un descalce contableadministracion ha evaluado el impacto de esta
norma, sin embargo, no existen cambios respecaoredicion de sus instrumentos financieros, por

cuanto, todos ellos se registran a valor razonattecambio en resultados, de acuerdo al modelo de
Su negocio, a excepcion de las obligaciones pantimmiento, que son registradas al costo

amortizado.

Los instrumentos de deuda que son posteriormentido®e a costo amortizado estan sujetos a
deterioro.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio @@&s) son clasificadas y medidas a valor
razonable con cambios en resultados, a menos guostelmento de patrimonio no sea mantenido
para negociacion y es designado por la Administeag@ara ser medido a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales. Si el unsnto de patrimonio es designado a valor
razonable con cambios en otros resultados integratelas las pérdidas y ganancias de su
valorizacion, excepto por los ingresos por dividentbs cuales son reconocidos en resultados de
acuerdo con NIC 18, son reconocidas en otros esRstintegrales y no seradn posteriormente
reclasificados a resultados. Al de 31 de diciendar@012 y 2011, la Sociedad no posee este tipo de
instrumentos y su modelo de negocio solo considsrenversiones clasificadas como negociacion.
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(i) Nuevos pronunciamientos contables:

a.l) Las siguientes nuevas Enmiendas han sido adopadastos estados financieros.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria
NIC 12,Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Periodos anuales iniciados en o después del lede éa
Subyacente 2012.

NIIF 1 (Revisady Adopcion por primera vez de las NormaBeriodos anuales iniciados en o después del lidelgu
Internacionales de Informacion Financiera — (i) lBlhacion | 2011.

de Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera V€D
Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: RevelacioreRevelaciones — | Periodos anuales iniciados en o después del llidedédu
Transferencias de Activos Financieros 2011

La aplicacion de estas enmiendas no ha tenido padto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podafaatar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.

a.2) Las siguientes nuevas Normas y Enmiendas hanesittidas pero su fecha de aplicacién
aln no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Entidades enero de 2013.

NIC 27 (2011) Estados Financieros Separados Periodos anuales iniciados en o después del 1 dg
enero de 2013.

NIC 28 (2011))nversiones en Asociadas y Negocios Periodos anuales iniciados en o después del de

Conjuntos enero de 2013.

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Presentacion de Componentes de Otros Resultados | julio de 2012.

Integrales

NIC 19,Beneficios a los empleados (2011) Periodos anuales iniciados en o después del 1 de
enero de 2013.

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de

Aclaracién de requerimientos para el neteo de astiy enero de 2014.
pasivos financieros
NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones Periodos anuales iniciados en o después del 1 d
Modificaciones a revelaciones acerca de neteo deay | enero de 2013.

pasivos financieros

[¢)
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NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros Periodos anuales iniciados en o después del 1 d
Consolidados, Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de | enero de 2013

Participaciones en Otras Entidades — Guias para la
transicion

Entidades de Inversién — Modificaciones a NIIF 10, Periodos anuales iniciados en o después del 1 d
Estados Financieros Consolidados; NIIF 12 Revetaso | enero de 2014

de Participaciones en Otras Entidades y NIC 27d6sta
Financieros Separados

D

[¢)

La Administracion de la Sociedad estima que larfutadopcion de las Normas y Enmiendas
antes descritas no tendra un impacto significaivios Estados Financieros.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interndgonales de Informacién Financiera

Los presentes estados financieros correspondiahpesiodo terminado al 31 de diciembre de 2012
y 2011 han sido preparados de acuerdo a las Nomtemacionales de Informacién Financiera
emitidas por el IASB.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 31 de diciembre
de 2012, y los resultados de sus operacionesalobios en el patrimonio y los flujos de efectivo
por los afios terminados en esas fechas, los duales) aprobados por el Directorio de la Sociedad
con fecha 31 de enero de 2013.

b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden taslossde situacion
financiera, los resultados integrales, estado déaen el patrimonio y de flujo de efectivo pos lo
afos terminados al 31 de diciembre de 2012 y 2011.

c. Moneda funcional - La Sociedad de acuerdo a la aplicacion de Nommt@rnacional de
Contabilidad “NIC 21", ha definido como su monedadional el peso chileno, la cual es la moneda
del entorno econdémico principal en el cual operderias es la moneda en que se determinan
mayoritariamente los precios de venta, liquidagrdrecepcion de los servicios, como también la
moneda en que fundamentalmente estan determinasl@®stos, gastos de administracion y otros
para proveer los servicios. Por consiguiente, dicltmeda refleja las transacciones, hechos y
condiciones que subyacen y son relevantes paradedad, de acuerdo a lo establecido por las
normas antes sefaladas.

d. Efectivo y efectivo equivalente Parala elaboracion del estado de flujos de efectivdhae
utilizado el método directo, en el cual se expolanprincipales clases de entradas y salidas de
efectivo. Adicionalmente la Sociedad ha definidmocefectivo y equivalente de efectivo los saldos
en caja y saldos en cuentas corrientes bancargemds, podran incluirse aquellas inversiones de
corto plazo utilizadas en la administracion norohalexcedentes de efectivo, tales como: cuotas de
fondos mutuos, depdsitos a plazo y otras inversianeorto plazo, con caracteristicas de gran
liquidez y facilmente convertibles en importes deieados de efectivo, estando sujetos a un riesgo
poco significativo de cambios en su valor.
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Para la elaboracion del estado de flujos de efectiy toman en consideracion los siguientes
conceptos:

a) Flujos de efectivo:las entradas y salidas de efectivo y de efectiwivatente, entendiendo por
éstas las inversiones a corto plazo de gran ligujdeon bajo riesgo de cambios en su valor.
Estos valores corresponden a cuotas de fondos sxd&ioorto plazo.

b) Actividades operacionales: corresponden a las actividades normales realizgaas las
Administradoras de Fondos, asi como otras actieslagie no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiamiento.

c) Actividades de inversion:corresponden a la adquisicion, enajenacion o disjgm por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inversioreincluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

d) Actividades de financiamiento: las actividades que producen cambios en el tamafio
composicion del patrimonio neto y de los pasivodad€ompafiia que no formen parte de las
actividades operacionales ni de inversion.

e. Transacciones en moneda extranjeralLa moneda funcional de la sociedad es el pesgench

por consiguiente, todos los saldos y transacciae®minados en monedas diferentes al peso
chileno se consideran denominados en “moneda ¢ottadinPara la preparacion de los Estados
Financieros de la Sociedad, los activos y pasivosetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a pesos chilenos segun el tipo de cawiggmte al cierre de los estados financieros.

Las utilidades o pérdidas generadas por efect@dacion del tipo de cambio, ademas del resultado
por la realizacion de operaciones, se registrattiimente en la cuenta “Diferencias de cambio”.

f. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar Corresponden a activos originados por la

sociedad a cambio de proporcionar financiamienteféetivo o servicios directamente a un deudor.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, estas cuentassmonden principalmente a cuentas por cobrar
relacionadas a los servicios otorgados a los fopdosoncepto de remuneraciones, comisiones y
gastos.

g. Instrumentos financieros —Los activos y pasivos financieros son reconocidoando la
Sociedad se convierte en parte contractual deLimento.

Los activos y pasivos financieros son medidos ameénte a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtpisicion o emision de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidosalde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimignétal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasiviosricieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en adgsit
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g.1 Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares sompresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fimsosison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda dlasificacion del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientggliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos peérdidas por deterioro (excepta getivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en smoeamiento inicial):

» Los activos son mantenidos dentro del modelo decieg cuyo objetivo es mantener los activos
para cobrar los flujos de caja contractuales; y

» Los términos contractuales del instrumento danearign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sblbnmento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotsenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de inefegsiva

El método de la tasa de interés efectiva es unduéle calculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero éargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exantaros flujos de efectivo por cobrar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transacciéon y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del activo financiero o, cuando sleausado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base destada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por ingsrasn reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado deraxios en una moneda extranjera al cierre de cada
periodo de reporte, las pérdidas o ganancias peredcias de cambio son determinadas sobre la
base del costo amortizado de los activos finansigreon reconocidas en los resultados integrales
en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con camslgin resultados
Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos

que la Sociedad designe una inversion que no etemda para negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.
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Los activos financieros que no cumplen con lo®dds del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aelmdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de castortizado han sido designados a valor razonable
con cambios en resultados, pues tal designaciémingli o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambiaagena tal que ya no se cumple con los criterios
de costo amortizado. No se permite la reclasifiadie activos financieros que han sido designados
en su reconocimiento inicial a valor razonable cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con caskn resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las gesdy ganancias netas que se originan de esta
remedicidon reconocidas en el estado de resultatdegrales.

Los ingresos por intereses de activos financieredidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finargier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de ressltatkgrales cuando el derecho de la Sociedad a
recibir los dividendos es establecido de acuerdoNI€ 18,Ingresosy se incluye en las pérdidas y
ganancias netas mencionadas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagin una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de @amibicierre de cada fecha de reporte. El

componente de moneda extranjera forma parte déridida o ganancia de la medicién a valor

razonable.

g.5Deterioro de activos financieros:

Los activos financieros medidos a costo amortizemo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se carsidleteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos dsgpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosala del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidéaeatiferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efectyiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se reduéeeactamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sobstsl puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconotidapérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadasmedida que el valor libros del activo financiero
a la fecha en que la pérdida por deterioro searsagia no exceda el monto de lo que el costo
amortizado habria tenido si no se hubiera recoogoédida por deterioro alguna.
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g.6 Desreconocimiento de activos financieros

La Sociedad desreconoce un activo financiero saitaneuando los derechos contractuales sobre
los flujos de caja del activo expiran, o cuandmdfi@re sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de propiedad de un activo a un terc&iola Sociedad no transfiere y retiene

sustancialmente todos los riesgos y beneficios mpigdad y continua controlando el activo

transferido, la Sociedad reconoce el interés réteen el activo y un pasivo asociado por los
montos que podria tener que pagar. Si la Socieeghe sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad de un activo transferiddSociedad contindia reconociendo el activo
financiero y también reconoce un pasivo por loslémrecibidos.

Cuando se desreconoce un activo financiero a @atwtizado, la diferencia entre el valor libros
del activo y la suma recibida o por recibir se rexm® en el estado de resultados integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo amaoitizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retndta

Un pasivo financiero es clasificado para ser mee@id@lor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenid® magociacién o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La sociedad no haickdif pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medidada razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros a@gvps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método dask de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como parteod& de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es undué&e calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputaciéon del gasto financiermdalrgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exawstaros flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadesitmdos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierpstraa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moeetlanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadesdadtrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtesgrales.
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h. Activos intangibles -Los activos intangibles mantenidos por la Sociemlagil de diciembre de
2012 y 2011 corresponden a software computaciordearrollados internamente, los cuales son
presentados a su valor de costo, menos la amadtizacumulada de acuerdo a la vida util
remanente del mismo.

Los gastos por los software desarrollados internéenson reconocidos como activo cuando se
puede demostrar su intencion y habilidad para cetapsu desarrollo y utilizarlo internamente para
generar beneficios econdémicos futuros, y puede memtifiablemente el costo de completar su
desarrollo. La capitalizaciéon de los costos denswft desarrollados internamente incluyen todos los
costos directos atribuibles al desarrollo de Idsasoe, y son amortizados sobre la base de su vida
atil.

Los gastos posteriores del activo reconocido spitatezados solo cuando aumentan los beneficios
econOmicos futuros que se comprenden en los aasescificos en las areas relacionadas. Todos
los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacion es reconocida en resultados s@blmse lineal de la vida util estimada para los
software, desde la fecha en que se encuentras pai@ su uso. La estimacion de la vida atil de los
software es de 6 afios.

i. Propiedades, planta y equipos Los items del rubro propiedad, planta y equipos,rsedidos al
costo menos depreciacion acumulada y pérdidas mberiodro permanente que se haya
experimentado.

La depreciacion es reconocida en el estado detadssl en base al método de depreciacién lineal
sobre las vidas tiles de cada parte de un iteraatieb fijo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos astyatomparativos son las siguientes:

« Muebles de oficina 6 afios
« Equipos 6 afos
«  Otros activos fijos 6 afios

Los métodos de depreciacion, vidas ultiles y valoesgduales, son calculados en cada fecha de
presentacion.

j- Impuesto a renta e impuestos diferidos La Sociedad determina el impuesto a la renta de
primera categoria al cierre de cada ejerciciocdero a las disposiciones tributarias vigentes.

La Sociedad reconoce en conformidad con lo estaloleen IAS 12, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacion futura dedfestos tributarios atribuibles a diferencias entr
los valores contables y sus valores tributariosniegicion de los impuestos diferidos se efectia en
base a la tasa de impuesto que, de acuerdo aidkatagn tributaria vigente, se deba aplicar en el
afo en que los impuestos diferidos sean realizadogiidados. Los efectos futuros de cambios en
la legislacion tributaria o en las tasas de immgesbn reconocidos en los impuestos diferidos a
partir de la fecha en que la Ley que aprueba dichoshios sea publicada.
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A la fecha de los presentes Estados Financiergsimpuestos diferidos han sido ajustados a la
nueva tasa de impuesto a la renta de primera céaggablicada en la Ley N° 20.630 (Septiembre
2012), que establece una tasa de 20% desde eDafA@eA adelante.

k. Uso de estimaciones y juicios La preparacion de los estados financieros requijer la
Administracion de la Sociedad realice juicios,raatiiones y supuestos que afecten la aplicacion de
las politicas de contabilidad y los montos de astiypasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadularmente por la Alta Administracion de
la Sociedad a fin de cuantificar algunos activasiyos, ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son remasen el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Administracion de esta sociedad aplica prinoygdte estimaciones o0 juicios contables
significativos sobre las siguientes partidas: Riowies, vida util de activos intangibles, actiyo &
impuestos corrientes y diferidos.

|. Provisiones y pasivos contingentesLas provisiones son pasivos en los que existetidoenbre
acerca de su cuantia o vencimiento. Estas promsiee reconocen en el estado de situacion cuando
se cumplen los siguientes requisitos de forma edipat

a) es una obligacion actual como resultado de hechsados,

b) a la fecha de los estados financieros es probaldela) Sociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y

c) la cuantia de estos recursos puedan medirse dearfaide.

Un pasivo contingente es toda obligacion surgidahdehos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas soEe@sturos inciertos y que no estan bajo el control
de la Sociedad.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo esidenacion la mejor informacién disponible sobre
las consecuencias del suceso en el que traen sa gaon re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligacsoespecificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, totatalahacuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.

Las provisiones se clasifican en funcién de lagyablones cubiertas, siendo estas las siguientes:
« Provisiones para beneficios y remuneraciones dsbpal.

«  Provision para dividendos minimos.
- Provisiones por contingencias.
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m. Beneficios a los empleadosLa Sociedad registra los beneficios de cortagla empleados,
tales como vacaciones, bonos por desempefio, bamogragtificacion garantizada y otros, sobre
base devengada. La Sociedad no tiene pactadaus@ngpleados beneficios post-empleo.

n. Otras provisiones- Corresponden a saldos acreedores que cubregacibines presentes a la
fecha del balance surgidas como consecuencia asai@asados de los que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas eanto a su naturaleza y estimables en cuanto a su
importe.

Los estados financieros de la Sociedad recogers tadaprovisiones significativas con respecto a
las cuales se estima que la probabilidad de quersg que pagar la obligacidbn es mayor que
probable.

0. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagata Sociedad registra las cuentas comerciales y
las otras cuentas por pagar de acuerdo al valaalade la contraprestacion realizada. Al 31 de

diciembre 2012 y 2011, estas cuentas correspont@igalmente a cuentas por pagar por concepto
de retenciones y otros gastos.

p. Dividendos minimo -Los dividendos sobre acciones ordinarias son rexdos en el patrimonio
en el periodo en el cual estos fueron aprobadokga@ccionistas de la Sociedad.

La Administradora reconoce en el pasivo la partdadeutilidades del ejercicio que corresponde
repartir en cumplimiento con la Ley de Sociedademmas o de acuerdo a su politica de
dividendos, la cual establece que al menos seldistt como dividendos el 30% del resultado neto
del ejercicio.

g. Reconocimiento de ingresosl-0s ingresos se calculan al valor razonable detéraprestacion
cobrada o a cobrar y representaran los montos karcpbr los servicios prestados en el marco
ordinario de las operaciones normales de la Satiedas ingresos se muestran a valor neto de
impuestos a las ventas, rebajas o descuentos.

Los ingresos ordinarios asociados a la presta@@edvicios se reconocen igualmente considerando
el grado de realizacion de la prestacion del servespectivo a la fecha de los estados financieros
siempre y cuando el resultado de la transacciodgser estimado con fiabilidad, es decir, que el

monto de los ingresos ordinarios pueda valorarseconfiabilidad, que sea probable que la empresa
reciba los beneficios econdmicos derivados dedastaccion, que el grado de realizacion de la
transaccion, en la fecha del balance, pueda serizedo con confiabilidad y que los costos ya

incurridos en la prestacion, asi como los que qugua incurrir hasta completarla, puedan ser

valorizados con confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendaritamio financiero, de acuerdo a IFRS, en
funcion del saldo de capital insoluto estimado eleuperacion, es decir neto de provisiones por
incobrabilidad y a la tasa de interés efectivacaplie.

Los ingresos por servicios corresponden Unicamgmmuneraciones, comisiones y recuperacion
de gastos, por la administracion de los fondos.
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r. Segmentos de operacion ka Sociedad no se encuentra dentro del alcancgl@aa@on de la
NIIF 8, Segmentos de Operacidtiado que sus acciones no se transan en un mesdatico (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjeran anercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no esta en ppodesregistrar, sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladara,el fin de emitir algun tipo de instrumento de
deuda o patrimonio en un mercado publico.

s. Utilidad por accion - La utilidad basica por accién se calcula comoogliente entre la utilidad
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el mdrpeomedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo.

t. Objetivos, politicas y procesos de gestion deapital: Los objetivos, politicas y procesos de
gestion del capital se definen en el contexto destaategia del Grupo BBVA en Chile, velando
siempre por mantener adecuados niveles de solveatiamonial, considerando la exposicion a
riesgos y el crecimiento actual y futuro contemplad el plan estratégico.

Desde el punto de vista financiero, el capital sstiene invertido en fondos gestionados por la
propia sociedad, de forma de concentrar la alonatédcapital en el Banco.

El capital suscrito y pagado al 31/12/2012 y all312011 es de M$ 4.121.889.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES
Al 31 de diciembre de 2012, la sociedad no presairtgiin cambio en los criterios contables

utilizados para la preparacion de sus estadosdieans, respecto de los establecidos para el pgeriod
anterior.
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NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
1. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Administradora cuenta con politicas de gestiéhrisgo financiero que pretenden mitigar las

consecuencias negativas que de ellos se pudies@ardéos recursos propios con que cuenta la
Administradora, y a los cuales estan enfocadapdtiicas de gestidn de riesgo elaboradas para
ello, son empleados para cumplir adecuadamenta sbéial exclusivo de esta Administradora y a

ningun otro fin. A continuacion se detallan lompipales aspectos de dichas politicas.

1.1Riesgo de Crédito

El proceso de autorizacidon de riesgo crediticiouindo con los recursos propios de la
Administradora General de Fondos sigue los prodeditos y politicas crediticias del Grupo
BBVA. En particular le son aplicables integramelate Normas sobre Delegacion de Crédito, las
restricciones globales - normativas o discrecianalémpuestas sobre una empresa o grupo de
empresa 0 emisores, la politica de riesgo de oréditactividades de Tesoreria y, en general, todos
los limites definidos por emisor o grupo de emisore

Todo riesgo crediticio incurrido con recursos pospdebe ser previamente asignado a una linea
crediticia ya existente con expreso conocimierdgnitprizacion del gestor comercial o de negocio de
dicha contraparte. Alternativamente se debe safitit respectiva autorizacion para proceder con la
transaccion planteada. Dicha solicitud debe sendatArea de Riesgo de Crédito que corresponda,
debiendo contarse siempre - en los casos en gagexcon la autorizacion explicita del gestor
global de la relacion comercial con un cliente.

Los riesgos crediticios asumidos con el propioipatnio deben ser informados regularmente a las
unidades centrales del Grupo BBVA Chile para uncadéo control de limites crediticios y
normativos a nivel de emisor o grupo de emisores.

Porcentaje Maximo de Inversion sobre el Patrimadniial
Instrumentos de Deuda emitidos por Emisores Natésn

a) Instrumentos emitidos o garantizados por el EsyagldBBanco Central de Chile: hasta 100%

b) Instrumentos emitidos y/o garantizados por Banc&ogiedades Financieras Nacionales:
hasta 100%

c) Instrumentos inscritos en el Registro de Valoresjtidos por CORFO y sus filiales,
empresas Fiscales, semi fiscales, sociedades Aménimotras entidades inscritas en el
mismo registro: hasta 100%

d) Titulos de deuda de corto plazo cuya emision ha@registrada por la SVS u organismo
extranjero de similar Competencia: hasta 30%

e) Titulos de deuda de securitizacion correspondiantm patrimonio de los referidos en el
titulo XVIII de la Ley Nro. 18.045, que cumplan lagquisitos establecidos por la
Superintendencia de Valores y Seguros: hasta 30%

f) Cuotas de Fondos Mutuos: hasta 100%
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Custodia de Documentos: DCV o BBVA

Paises en que se podran efectuar Inversiones: Chile
Monedas en las cudles se expresaran las inversyjgoegue la Administradora podra mantener
como disponible: Pesos, Délares y Euros.

Y en la medida que cumplan con las condicionesctaristicas y requisitos establecidos para ello
por la Superintendencia de Valores y Seguros pareohdos mutuos.

Politica de inversion general para derivados
a) Venta con pacto: hasta 1 vez Patrimonio y 25% pdacontraparte
b) Compra con Pacto: hasta 1 vez Patrimonio y 25%ada contraparte

La Administradora podra celebrar contratos de fytadquirir instrumentos con promesa de venta;
y adquirir o enajenar opciones de compra o veraesactivos, valores e indices, dar en préstamo
valores y celebrar contratos de ventas cortas sédtas, siempre que todas estas operaciones e
inversiones cumplan con los requerimientos quecipeEmente se autorice e imponga el Comité de
Inversiones de Recursos Propios en lo particulda ynormativa existente al respecto para
Administradora General de Fondos en lo general.

El Comité de Recursos Propios esté integrado pgerente general, el gerente de inversiones y el
jefe de riesgos de la Administradora.

Para mitigar eventuales conflictos de interés eatr@dministradora y los fondos gestionados por
esta, los recursos propios seran invertidos exausente en fondos mutuos de corto plazo de otras
administradoras o fondos mutuos gestionados porABEXalquier inversion en activos distintos a
estos debe ser autorizada por el Gerente Geneval.fdndos mutuos de corto plazo de otras
Administradoras, como se ha sefalado previameatestdo aprobados por los procedimientos y
politicas crediticias del Grupo BBVA.

2. RIESGO DE LIQUIDEZ

La politica de invertir, salvo autorizacion exgicdel Gerente General, en fondos mutuos es una
forma de mitigar dicho riesgo. El comité de invengis de Recursos Propios monitorea
periddicamente los aspectos de liquidez, estalldciéos porcentajes a invertir en fondos de corto
plazo y de deuda de mayor plazo. En el siguiendelrocuse puede ver la composicion de la cartera
en fondos de corto plazo y de mediano y largo plazo

Conceptc 31.12.201 31.12.201
M$ M$

F. M. de Corto Plazo <90 d 8.405.75: 9.462.97.

F. M. de Corto Plazo < 365 d 11.16( 10.64:

F.M. de Mediano y Largo Pla 32.92: 32.68¢

8.449.83. 9.506.29!

27



3.- RIESGO DE MERCADO

Mensualmente se informa el consumo de Var de larasinadora y la holgura respecto al limite
establecido a nivel central del grupo. Los resoltadie estos célculos son informados a las areas de
Riesgo Centrales del Grupo BBVA y al Comité de Reas Propios Local. Basado en esta
informacién se toman decisiones de inversion darahtmes que no sobrepasen el limite de Var
acordado.

Para diciembre de 2012 y diciembre de 2011 existiimite de VaR a tres meses con un 99% de
nivel de confianza (ambos periodos) por un montd@868.000 y M$ 99.000, respectivamente.

Sobre este limite, las politicas de inversion sseftin al 85%, calculado sobre el total de
inversiones, es decir M$ 313.000. La posicion éfacl 31 de diciembre de 2012 y 2011 fueron de
M$ 24.000 y M$ 23.000, respectivamente.
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NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del saldo de Efectivo y Efectivo lEglente se detalla en el siguiente cuadro:

Conceptc

BBVA Cuentas varia

BBVA

Banco Santand

Banco lta

Banco Estad

Banco Bict

Banco de Credito e Inversiol
Banco de Chil

Scotiabank Sud America
Corpbanc

Banco Securil

Standard Chartered Bank Dole

Total caja y banco:

Cuotas Fondo Mutuo Monetario .
Cuotas Fondo Mutuo Renta Nomi
Cuotas Fondo Mutuo Pel

Cuotas Fondo Mutuo Monetaric
Cuotas Fondo Mutuo Disponik
Cuotas Fondo Mutuo Futt
Cuotas Fondo Mutuo Fami
Cuotas Fondo Mutuo Corporat
Cuotas Fondo Mutuo Money Matr
Cuotas Fondo Mutuo Euro Re
Cuotas Fondo Mutuo Valor P!
Cuotas Fondo Mutuo Liquidez Dé
Cuotas Fondo Mutuo Monetari
Cuotas Fondo Mutuo Bonos Lat
Cuotas Fondo Mutuo Garantizado Seleccion Tecnc

Totales Fondos Mutuo

Total efectivo y equivalente al efectiv
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Moneda 31.12.201 31.12.201
M$ M$

Peso 11.873.68 451.88:
Dolare: 35.33¢ 62.08:
Peso 23.82¢ 13.38¢
Peso 11.94¢ 11.94¢
Peso 14.64¢ 11.10¢
Peso 6.96¢ 10.44¢
Peso 24.41( 19.99¢
Peso 23.89: 11.00:
Peso 9.29¢ 11.07:
Peso 6.54( 10.42:
Peso 8.79i 9.91¢
Dolare: 1.48: 2.18
12.040.81 625.44.

Peso - -
Peso 11.33¢ 10.89¢
Peso 138.99° 132.98¢
Peso - 26
Peso 420.21: 180.14(
Peso 10.90: 10.59:
Peso 10.68: 10.36¢
Peso 454.03° 125.81¢
Peso 1.371.26. 9.791]
Euros 63 2.031
Peso 11.16( 10.64:

Dolare: - -
Peso 6.003.20! 9.012.18!
Dolare: - 824

Peso 17.97¢ -
8.449.83. 9.506.29!
20.490.64 10.131.74




NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldosespondientes a activos no financieros corrientes
corresponden a gastos anticipados diferidos, derdaual siguiente detalle:

Conceptc 31.12.201 31.12.201
M$ M$
Gastos anticipados por remodelas 150.58: 186.33!
Gastos anticipados por segt 1.68¢ 1.48¢
Totales 152.26! 187.82.

NOTA 9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los deudoresieroiales y otras cuentas por cobrar,
corresponden a cuentas por cobrar a los fondox@urepto de remuneraciones, comisiones y
gastos. Ademas se incluye en este item los préstqoo cobrar a los fondos, de acuerdo al
siguiente detalle:

Al 31-12-2012 (en M4

Conceptc Peso Dolar Euro Total

Comisiones por cobr 23.41¢ - - 23.41¢
Gastos por cobr 8.02¢ 2.04¢ 8 10.08(
Remuneraciones por cok 72.28! 8.17¢ 1 80.45¢
Cuentas por cobr 2.35(C - - 2.35(

116.30:

Al 31-12-2011 (en M{

Conceptc Peso Dolar Euro Total
Comisiones por cobr 12.285 - - 12.285
Gastos por cobr 7.55¢ 1.732 23 9.30¢
Remuneraciones por cob 52.58¢ 4.68¢ 7 57.28!
Licencias por cobr: 42¢ - - 42¢
Cuentas por cobr 2.42¢ - - 2.42¢
81.73¢
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los saldos espondientes a activos no financieros no
corrientes estan dados por valorizaciones de fogd@ntizados, de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.201 31.12.201
Conceptc M$ M$
Valorizacién Garantizado Plan Rentas 2 - 5.27¢
Valorizacién Garantizado Plan Rentas 2 44¢ 5.83(
Valorizacién Garantizado Plan Rentas 20: 2.072 8.28¢
Valorizacién Garantizado Plan Rentas 20: - 5.937
Valorizacién Garantizado Seleccién Consi 2.08¢ 4.861
Valorizacién Garantizado Plan Rentas 201 2.857 6.28¢
Valorizacién Garantizado Seleccién Consun 16.39: -
Valorizacién Garantizado Seleccién Tecnoli 9.18¢ -
Valorizacién Garantizado Oportunidad U 7.271 -
Totales 40.30¢ 36.471

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los activosangibles corresponden a un software
computacional adquirido para la administracionadefbndos, de acuerdo al siguiente detalle:

Diciembre 201:

Amortizacion Saldo
Afios devida  Saldo bruto y deterioro del Neto
Concepto atil final Periodo Final
M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacio 6 192.09¢ (66.374 125.72
Totale: 192.09¢ (66.374 125.72:

Diciembre 201:

Amortizacion Saldo
Afios devida  Saldo bruto y deterioro del Neto
Concepto atil final Periodo Final
M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacio 6 258.47: (66.373 192.09¢
Totale: 258.47: (66.373 192.09¢
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Movimiento del intangible:

Saldos al 1° de enero 20:
Adquisicione

Retiros

Amortizacior

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 20

Saldos al 1° de enero 20:
Adquisicione

Retiros

Amortizacior

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 20

Sistema ¢
software de
equipos

Total

M$

192.09¢

(66.374

M$

192.09¢

(66.374

125.72:

125.72:

Sistema ¢
software de
equipos

Total

M$

160.25(
98.22:

(66.373

M$

160.25(
98.22:

(66.373

192.09¢

192.09¢
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NOTA 12. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto corriente

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedaddmstituido una provision de Impuesto a la Renta
de Primera Categoria, la cual se determind en d#as® disposiciones legales tributarias vigentes y
se ha reflejado el pasivo correspondiente por MB&EP y M$953.668, respectivamente. La
provision por impuesto a la Renta de primera cafagse presenta neta de pagos provisionales
mensuales y otros créditos, de acuerdo al sigudaitdle:

31.12.201 31.12.201
M$ M$

Impuesto a la renta: Tasa de impuesto (659.855 (953.668
Menos:

Pagos Provisionales Mensu: 670.39: 990.21-

Crédito por gastos de capacitac 321 192

Crédito por donacione - 4.47:

Impto 4% art 10 - -

Impto por recuper 57.62: -
Total impuesto por cobrar/(pag 68.48( 41.21(

b. Resultados por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el periogloninado el 31 de diciembre de 2012 y al 31 de
diciembre de 2011, se compone de los siguienteseptos:

31.12.201 31.12.201
M$ M$
Gastos por impuesto a la rent:
Impuesto por afio corrier (659.855 (953.668

Abono por impuestos diferidos
Originacion y reverso de diferencias tempas 8.78: (7.702
Otros cargos o0 abonos en la cu - -

Cargo neto a resultados por impuesto a la rent (651.072 (961.370
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c. Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacién se indica la conciliacion entre &a de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacién del gasto por impualsBd de diciembre de 2012 y 2011:

31.12.201 31.12.201
Tasa de Tasa de
impuestc Monto impuestc Monto
% M$ % M$

Utilidad antes de impues 3.460.58 5.168.53!
Impuesto a la renta teor 20,00% (692.117 20,00% (1.033.70€
Diferencias permanentes normi (1,12% 38.83: (1,27% 65.51%
Otros cargos o abonos en la cu (0,06% 2.21z (0,13% 6.81¢
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la | 18,81% (651.072 18,6% (961.370

d. Efecto de impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la medicion aeimpuestos diferidos se efectud en base a la
tasa de impuesto que, de acuerdo a la legisladghiutaria se encontraban vigentes, y se presentan
en el estado de situacion financiera, de acuerdgailente detalle:

31/12/201. 31/12/201.
Activos Pasivo: Activos Pasivo:
M$ M$ M$ M$

Conceptos

Amortizacioér 13.38: - 4.62¢ -
Activo fijo 107 - 6.71¢ -
Provisién por vacacion 16.63: - 12.26: -
Otros eventc 3.46° - 1.18¢ -
Total activo - pasiv 33.58: - 24.79¢ -

NOTA 13. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad reaaten este rubro M$11.655.152 y M$2,

respectivamente, por concepto de obligaciones bascde corto plazo mantenidas con el Banco
Bilbao Vizcaya Argentaria, Chile.
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NOTA 14. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR CORRIENTES

El detalle de las cuentas comerciales y otras ageydr pagar es el siguiente:

Al 31-12-2012 (En M$, Moneda pesos, Pais Ch

Conceptc Detalle Total
M$
Cuentas por pag Proveedore 20.97:
Interés Sobregil -
20.97:
Retencione AFP 11.02:
Compaiiia de Seguros I 62€
Caja de compensaci 50€
Fondos Mutuos Propi 89¢
Isapre: 5.50:
Mutual de Seguride 50€
Servicio de Impuestos Interr 149.90¢
168.97:
Total 189.944
Al 31-12-2011 (En M$, Moneda pesos, Pais Ch
Conceptc Detalle Total
M$
Cuentas por pag Proveedore 10.83¢
Interés Sobreqil 1.46¢
12.30¢
Retencione AFP 8.05¢
Compaiiia de Seguros II 60E
Fondos Mutuos Propi 931
Isapre: 4.60¢
Mutual de Seguride 44¢
Servicio de Impuestos Interr 167.13(
181.78(
Total 194.08t¢
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NOTA 15. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de la composicion de las cuentas poampegn entidades relacionadas, se adjunta en el
recuadro:

31.12.201 31.12.201
M$ M$
Facturas por concepto de Comisiones y Ases
BBVA Corredora de Bolsa Ltda. Rut: 96.535.72(88cio en comu 72z 11.31¢
Totales 722 11.31¢

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad é&alizado transacciones con empresas
relacionadas, de acuerdo al siguiente detalle:

Transacciones al 31 de diciembre de 20:

Efecto er
Sociedac RUT Relacior Conceptc Saldc resultado
M$ M$

BBVA Chile S.A 97.032.000- Socio Mayoritarit Asesoria 279.62¢ (279.626
Gastos bancari 11.927 (11.927
Arriendos y gastos comur 63.08¢ (63.086
BBVA Corredores de Bolsa Ltc ~ 96.535.720- Socio en com( Comisione 78.61¢ (78.619
Arriendo terminal bols 3.61¢ (3.618

Descripcion

Asesorias: asociados a pagos realizados al bangegtion Back Office y Contabilid:

Gastos bancarios: asociados a pagos realizad@mabBor concepto de mantencion, comisiones eesesipor obligaciones bancarias y
sobregiros de las cuentas corrientes.

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagogadat al banco por arriendo y gastos comunes @ndepcia

Transacciones al 31 de diciembre de 20:

Efecto er
Sociedac RUT Relacior Conceptc Saldc resultado
M$ M$

BBVA Chile S.A 97.032.000- Socio Mayoritarit Asesoria 270.47( (270.470
Gastos bancari 25.37¢ (25.374
Arriendos y gastos comur 65.06¢ (65.065
BBVA Corredores de Bolsa Ltc ~ 96.535.720- Socio en com( Comisione 287.05( (287.050
Arriendo terminal bols 2.62¢ (2.626

Descripcion

Asesorias: asociados a pagos realizados al bangestion Back Office y Contabilid:

Gastos bancarios: asociados a pagos realizad@habBor concepto de mantencién, comisiones eeggsmpor obligaciones bancarias y
sobregiros de las cuentas corrientes.

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagogadal al banco por arriendo y gastos comunes @amdepcia:
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Todas las transacciones con partes relacionadagnfuealizadas en términos y condiciones de
mercado. No ha habido garantias o condiciones ieépe@ntregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de parte de relacionadas.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011 no existen piowiss por deudas de dudoso cobro con partes
relacionadas.

Remuneraciones recibidas por el personal clave da Sociedad

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, los gastos deineraciones del personal clave, que incluyen a
los gerentes y principales ejecutivos, son losisigas:

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Remuneraciones 273.079 397.916
Totales 273.07¢ 397.91¢

NOTA 16. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de la composicién de las cuentas prones corrientes se adjunta en el siguiente detalle:

Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
Conceptc 01.01.201 Aumentos Disminuciones 31.12.201 cancelacior
M$ M$
Provision Fondos Garantizac 43.47: 48.35% 34.20¢ 57.62% 3 afio:
Provision Gastos Bac Sor 10.87¢ 175.12: 175.99¢ 10.00¢ 3 mese
Provision Gastos Bloombe 6.00( 39.14¢ 39.14¢ 6.00( 1 me:
Provision Dividendos Minimc 1.262.14: 842.85! 1.262.14: 842.85! 5 mese
Provision Gratificacion Garantiza 31.12% 35.75:¢ 31.12; 35.75:¢ 1 me:
1.353.61 1.206.68! 1.608.07 952.23:
Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
Conceptc 01.01.201 Aumentos Disminuciones 31.12.201 cancelaciér
M$
Provisién Fondos Garantizac 99.52( 51.30¢ 107.35t 43.47: 3 afio:
Provisién Gastos Bac Sor 11.70: 102.30( 103.12¢ 10.87¢ 3 mese
Provisiéon Gstos Bloombe 15.99¢ 18.00: 27.99¢ 6.00( 3 mese
Provisién Dividendos Minim¢ 1.152.44 1.262.14 1.152.44 1.262.14 5 mese
Provision Gratificacion Garantiza - 3112: - 31.12% 1 me:
1.281.87. 1.587.00: 1.515.26 1.353.61
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NOTA 17. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de la cuenta provisiones por beisfia los empleados se detalla en el siguiente

cuadro:

Conceptc

Provision Vacaciones al persa
Provision Bonos de incenti

Conceptc

Provision Vacaciones al persa
Provision Bonos de incenti

Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201 Aumentos Disminuciones 31.12.201 cancelacior
M$ M$ M$ M$
61.30¢ 49.90¢ 28.05¢ 83.15! 1 afic
102.41¢ 238.73: 191.15: 150.00( 1 afic
163.72. 288.63" 219.20¢ 233.15:
Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201 Aumentos Disminuciones 31.12.201 cancelacior
M$ M$ M$ M$
65.37: 43.73! 47.79¢ 61.30¢ 1 afic
176.00( 181.65¢ 255.24( 102.41¢ 1 afic
241.37: 225.38¢ 303.03t 163.72:

NOTA 18. ACCIONES ORDINARIAS

La Sociedad se encuentra representada por 2.0@hesordinarias, emitidas, suscritas y pagadas.
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el detalle deolamposicion de dichas acciones, es el siguiente:

Porcentaje de

31.12.2012 31.12.2011 participacion
N° accione N° accione
BBVA, Chile 1.99¢ 1.99¢ 99,90%
BBVA Asesorias Financieras S 2 2 0,10%
| otales 2.00(C 2.00( 100%
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NOTA 19. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias corresporadlecobro de remuneracién y comisiones por
parte de la Administradora por la administracionadefondos mutuos administrados

31.12.201 31.12.201
Conceptc M$ M$
Remuneraciont 5.025.34. 6.579.56.
Comisione 205.64¢ 286.37¢
Totales 5.230.99. 6.865.93!

NOTA 20. COSTO DE VENTAS
El concepto de costo de venta incluye las comisiaagceladas a los Corredores de Bolsa por el

servicio de transacciones de instrumentos finaosiekl 31 de diciembre de 2012 y 2011, el costo
de venta corresponde a M$313.100 y M$721.366, ctispemente.

NOTA 21. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los saldos representan principalmente los ingrpeogsoncepto de recupero de gastos por parte de
los fondos y otras pérdidas y ganancias de acwrsiguiente detalle:

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Recupero de Gastos 738.910 1.249.329
Otras ganancias y pérdidas (7.507) -
Totales 731.40: 1.249.32!
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NOTA 22. GASTOS DE ADMINISTRACION

En este concepto se incluyen todos los gastos ménestiacion incurridos en la operatoria diaria
para gestionar la administracion de fondos, ggstosemuneracion y personal, depreciaciones y
amortizaciones de acuerdo al siguiente detalle:

31.12.2012 31.12.2011
M$ M$
Gastos de Administracion 1.020.424 1.062.262
Remuneraciones y gastos de personal 1.368.750 1751.5
Depreciaciones y amortizaciones 67.695 93.423
Totales 2.456.86! 2.607.26.

NOTA 23. INGRESOS FINANCIEROS

El detalle de la composicion de las cuentas ingrésancieros se adjunta en el recuadro

31.12.201 31.12.201
M$ M$
Intereses por titulos en renta varii 446.60: 429.48:
Valorizacion instrumentos renta varig 34.20¢ 107.35¢
Pérdida en valorizacion por fondos garantiz (44.525 (23.803
Totales 436.28: 513.03

NOTA 24. COSTOS FINANCIEROS

Los saldos representan gastos bancarios, intepesesobregiro y otras comisiones bancarias, los
que ascienden a M$154.424 al 31 de diciembre d2 @0$148.322 al afio 2011).
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NOTA 25. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las partidas (abonos y/o cargos) imputadas entaes se detallan a continuacion:

Al 31/12/201.

Conceptc Tipo de Activo Moneda Monto

M$
Gananci Disponible Dolar 25.26¢
Pérdida Disponible Délar (38.964)
Totales (13.695)

Al 31/12/201:

Conceptc Tipo de Activo Moneda Monto

M$
Gananci Disponible Délar 36.75¢
Pérdida Disponible Délar (19.583)
Totales 17.175

NOTA 26. CONTINGENCIAS

a) Garantia Norma de Caracter General Numero 125

Conforme a lo instruido en la Norma de CaracterdB@nNumero 125, la Sociedad designé a
BBVA, Chile, como banco representante de los beiagidos de las garantias constituidas por cada

uno de los fondos administrados, en cumplimiento dispuesto en los articulos NUmeros 226 y
siguientes de la Ley NUmero 18.045.

La garantia fue constituida mediante boletas dangi@s por un total ascendente a UF 560.078 (UF
639.977 en 2011). A continuacién se presenta alldate las boletas en garantia:
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Fondo Beneficiario

BBVA F.M. Acciones Nacionales

BBVA F.M. Activa A

BBVA F.M. Activa C

BBVA F.M. Activa D

BBVA F.M. Activa E

BBVA F.M. Andino

BBVA F.M. Asia Pacifico

BBVA F.M. Bonos Latam

BBVA F.M. Brasil

BBVA F.M. Chile Mid Cap

BBVA F.M. Corporativo

BBVA F.M. Disponible

BBVA F.M. Euro Renta

BBVA F.M. Europa

BBVA F.M. Familia

BBVA F.M. Futuro

BBVA F.M. Garantizado Oportunidad USA
BBVA F.M. Garantizado Plan Rentas 2013
BBVA F.M. Garantizado Plan Rentas 2013 Il
BBVA F.M. Garantizado Plan Rentas 2013 IV
BBVA F.M. Garantizado Selecciéon Consumo
BBVA F.M. Garantizado Selecciéon Consumo |l
BBVA F.M. Garantizado Seleccién Tecnologia
BBVA F.M. Latam

BBVA F.M. Liquidez Dolar

BBVA F.M. Monetario |

BBVA F.M. Monetario VIl

BBVA F.M. Monetario VIII

BBVA F.M. Monetario X

BBVA F.M. Monetario X

BBVA F.M. Monetario XII

BBVA F.M. Monetario Nominal

BBVA F.M. Money Market

BBVA F.M. Renta Nominal

BBVA F.M. Usa

BBVA F.M. Valor Plus

BBVA Fondo Para La Vivienda Mixto

BBVA Fondo Para La Vivienda Renta Futura
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Diciembre 2012

N° Boleta

74729
74695
74686
74696
74728
74707
74689
74687
74705
74706
14727
74685
74694
74691
74726
74725
80329
74699
74700
74703
74701
76666
80108
74690
74724
74730
74710
74711
74713
74713
80458
80459
74731
74732
74688
74733
74683
74684

Monto
UF

10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
69.400
10.000
10.000
10.000
13.740
10.149
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
50.735
17.870
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
10.000
75.130
10.000
10.000
13.054
10.000
10.000

560.078




b) Garantia Circular NUmero 1.578

En virtud de lo dispuesto en Circular Numero 1.5#8la S.V.S., la Sociedad ha constituido

garantias destinadas a asegurar la obtencionreatbilidad de los fondos mutuos que se definan
como "Fondos Estructurados”, que incorporan la esipn "Garantizados, Afianzados u otro

similar", de acuerdo al siguiente detalle:

FONDO N° BOLETA M$

BBVA F.M. Garantizado Plan Renta 2013 68940 6.184.284
BBVA F.M. Garantizado Plan Renta 2013 1 68939 7.624.678
BBVA F.M. Garantizado Seleccion Consumo 68947 5.831.882
BBVA F.M. Garantizado Plan Renta 2013 IV 68949 5.611.014
BBVA F.M. Garantizado Seleccion Consumo | 76822 12.137.957
BBVA F.M. Garantizado Seleccién Tecnologia 80264 12.133.841
BBVA F.M. Garantizado Oportunidad USA 85124 10.700.848

60.224.50

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedagnesenta restricciones, que pudiesen afectar los
estados financieros.

NOTA 27. SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES
Patrimonio de la Administradora

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el patrimonionimb que debe tener BBVA Asset
Management Administradora General de Fondos S.det#la a continuacion:

31.12.2012 31.12.2011
Patrimonio Contable M$ 7.996.109 8.974.460
Patrimonio Depurado M$ 7.996.109 8.974.460
Patrimonio Depurado en UF UF 350.081 402.550
Patrimonio Minimo UF 10.000 10.000

NOTA 28. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS
Al 31 de diciembre de 2012 la Sociedad no ha rdcibauciones de terceros.
NOTA 29. SANCIONES

Entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2@G18ptiedad no ha recibido sanciones por parte de
organismos reguladores.

NOTA 30. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por la naturaleza de su giro, no safeetada por procesos que pudieran afectar en
forma directa o indirecta a la proteccién del meatithiente.
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NOTA 31. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedadaodncelado honorarios a sus directores.
NOTA 32. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 29 de febrero de 2012, el sefior Fran8isstamante del Rio fue designado, a contar del
12 de marzo del mismo afio, como Gerente General.

Con fecha 28 de marzo de 2012, se informa quergmmnes estrictamente personales, el sefior
Gonzalo Said Handal presentd, su renuncia al cdeddirector.

Con fecha 29 de marzo de 2012, se informa queretrio acordd designar al sefior Philip Sumar
Saxonis, como Director, en reemplazo del sefior @orzaid Handal.

Con fecha 27 de Julio de 2012, se informa a la ipadencia que el sefior Ignacio Lacasta
Casado, con el objeto de asumir funciones a neggbnal en el Grupo BBVA, presentd su renuncia
a sus cargos de Presidente y Director de la sati¢algue fue aceptada por el Directorio en sesion
celebrada el 26 de Julio del presente. En la citsddon, se acordd designar al sefior Manuel
Olivares Rossetti como Director y Presidente, empazo del sefior Lacasta.

Con fecha 27 de diciembre de 2012, se informa ¢jsef@r Manuel Olivares Rossetti y el sefior
Salvador Milan Alcaraz, presentaron su renunciasachrgos de Directores de la Sociedad, las que
fueron aceptadas en sesion de directorio celelm@ué misma fecha.

En la misma sesion y hasta la siguiente Junta @ndime Accionistas, el Directorio designé en su
reemplazo, a la sefiora Paulina Las Heras Bugedi@gfiar Aldo Zegers Undurraga y eligié como
Presidente del mismo, al sefior Gregorio Ruiz-Esg8ahdoval.

Con fechas 3, 4, 13 y 20 de enero, 27, 28 y 29 @ean 18 y 23 de abril y 16 de julio, todas de
2012, se han realizado revalorizaciones de diveéfsaslos Mutuos, debido a cambios en las tasas
de interés de corto plazo, que han producido difgas relevantes entre el valor TIR (de compra) y
el valor de mercados de las inversiones de loso®r@orporativo, Disponible, Liquidez Dolar,
Monetario | y Money Market.

Ademés de lo indicado en los parrafos anterioreshan ocurrido hechos relevantes que puedan
afectar la interpretacion de los Estados Finansidela Sociedad Administradora.

NOTA 33. HECHOS POSTERIORES
Entre el 1 de enero de 2013 y la fecha de emis@itosl presentes Estados Financieros, no han

ocurrido hechos significativos que puedan afeetanterpretacion de los Estados Financieros de la
Sociedad Administradora.
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NOTA 34. ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO (PROFORMA)

Con fecha 3 de febrero de 2012, la Superintendetecialores y Seguros en su Circular N° 2.058
requiere la preparaciéon del estado de flujos detigtebajo la modalidad del método directo, en
caracter de proforma no comparativo a las Sociedgde actualmente se encuentran efectuando el

método indirecto, dicho estado proforma no fornaepde los estados financieros basicos.

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO (PRCHE®A)
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012
(En miles de pesos - M$)

31.12.2012
M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y @estie servicios 5.962.394
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (1.310.227)
Pagos procedentes de contratos mantenidos panaéuti@cion o para negociar (313.100)
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.099.843)
Dividendos pagados -
Intereses pagados (154.424)
Intereses recibidos 436.281
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) (610.166)
Otras entradas (salidas) de efectivo -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacién 2.910.915
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engiividades de inversion
Otras entradas (salidas) de efectivo procedentastdédades de inversion -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion -
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion
Préstamos de entidades relacionadas 320.711.696

Pagos de préstamos
Pagos de préstamos a entidades relacionadas

(309.056.545)

Dividendos pagados (4.207.160)
Intereses pagados -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion 7.447.991
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes del efecto de los camdbi

en la tasa de cambio 10.358.906
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al efectivo -
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobeéefectivo y equivalentes al efectivo -
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectivo 10.358.906
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deperiodo 10.131.743
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo ~20.490.649

*kkkkk
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