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INFORME DE REVISION DEL AUDITOR INDEPENDIENTE

A los sefiores Directores y Accionistas de
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol S.A.

Hemos revisado el estado de situacion financiera intermedio de Sociedad Concesionaria San José
Tecnocontrol S.A., al 30 de septiembre de 2014 adjunto, y los estados intermedios integral de resultados por
los periodos de nueve y tres meses terminados el 30 de septiembre de 2014 y 2013y los correspondientes
estados intermedios de flujos de efectivo y de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses
terminado en esas fechas.

Responsabilidad de la Administracion

La Administracion de la Sociedad es responsable por la preparacion y presentacion razonable de la
informacién financiera intermedia y sus correspondientes notas de acuerdo con NIC 34 “Informacion
Financiera Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (IASB). Esta responsabilidad incluye el disefio,
implementacion y el mantenimiento de un control interno suficiente para proporcionar una base razonable
para la preparacion y presentacion razonable de la informacion financiera intermedia, de acuerdo con el
marco de preparacion y presentacion de informacion financiera aplicable.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad es realizar nuestra revision de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile aplicables a revisiones de informacion financiera intermedia. Una revisién de informacion
financiera intermedia consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a
las personas responsables de los asuntos contables y financieros. Es substancialmente menor en alcance que
una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en Chile, cuyo objetivo
es la expresion de una opinion sobre la informacion financiera. Por lo tanto, no expresamos tal tipo de
opinion.

Conclusion

Basados en nuestra revision, no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera
hacerse a la informacion financiera intermedia para que esté de acuerdo con NIC 34 “Informacién Financiera
Intermedia” incorporada en las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Deloitte”™ se refiere a Deloitte Touche Tohmatsu Limited una compafiia privada limitada por garantia, de Reino Unido, y a
su red de firmas miembro, cada una de las cuales es una entidad legal separada e independiente. Por favor, vea en
www.deloitte.cl/acerca de la descripcion detallada de la estructura legal de Deloitte Touche Tohmatsu Limited y sus
firmas miembro.

Deloitte Touche Tohmatsu Limited es una compaiiia privada limitada por garantia constituida en Inglaterra & Gales bajo
el nimero 07271800, y su domicilio registrado: Hill House, 1 Little New Street, London, EC4A 3TR, Reino Unido.



Otras materias

Anteriormente hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile, sobre los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y 2012 de Sociedad Concesionaria San José
Tecnocontrol S.A. preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) y
emitimos una opinidn sin modificaciones con fecha 21 de Marzo de 2014, en los cuales se incluye el estado
de situacion financiera al 31 de diciembre de 2013 que se presenta en los estados financieros adjuntos,
ademas de sus correspondientes notas. En adicion, dichos estados financieros han sido re-expresados, como
se sefiala en Nota 3.2 letra v..
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Santiago, Chile
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SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS

AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2013

(Cifras en miles de pesos - M$)

ACTIVOS

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes al efectivo

Otros activos financieros, corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, cogiente
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corrientes
Activos por impuestos corrientes, corrientes

Otros activos no financieros, corrientes

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Otros activos financieros, no corrientes

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, nordesie

Activos intangibles, neto
Propiedades, planta y equipo

Total activos no corrientes

TOTAL DE ACTIVOS

Nota Septiembre 30, Diciembre 31,
2014 2013
M$ M$
6 13.618.849 635.852
10 31.917.415 37.981.479
7 8.319 753
17 14.750.033 949.188
8 1.351.226 2.081.042
9 1.719.323 502.081
63.365.165 42.150.395
10 124.730.257 138.394.973
7 330.132 719.087
- 252
11 16.672 19.304
125.077.061 139.133.616
188.442.226 181.284.011

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estadosiéiros intermedios.



SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA INTERMEDIOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2014 Y 31 DE DICIEMBRE DED

(Cifras en miles de pesos - M$)

Nota Septiembre 30, Diciembre 31,

2014 2013

M$ M$
PATRIMONIO Y PASIVOS
Pasivos corrientes:
Otros pasivos financieros, corrientes 18 14.123.483 16.319.996
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagaieites 13 1.449.743 759.158
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, desien 17 19.743.918 8.360.248
Provisiones, corrientes 16 51.780 197.331
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 14 6.204 1.659.731
Otros pasivos no financieros, corrientes 15 5.115.943 509.740
Total Pasivos corrientes 40.491.071 27.806.204
Pasivos no corrientes:
Otros pasivos financieros, no corrientes 18 82.860.92 96.082.729
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, rertes 17 19.249.254 18.191.469
Pasivos de cobertura, no corrientes 19 21.071.104 14.496.526
Pasivos por impuestos diferidos 12 2.620.244 2.253.247
Total pasivos no corrientes 125.810.531 131.023.971
Patrimonio:
Capital emitido 20 11.153.937 11.153.937
Otras reservas 20 (16.763.222) (12.385.191)
Ganancias acumuladas 20 27.749.909 23.685.090
Total patrimonio 22.140.624 22.453.836
TOTAL DE PATRIMONIO Y PASIVOS 188.442.226 181.284.011

Las notas adjuntas forman parte integral de estasi@s financieros intermedios.



SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES INTERMEDIC

POR LOS PERIODOS DE SEIS Y TRES MESES TERMINADOS 30 DE JUNIO DE 2014 Y 2013.

(Cifras en miles de pesos - N

Estado de resultado
Ganancia (pérdida

Ingresos de actividades ordina
Costo de venti

Ganancia bru

Gastos de administraci

Otros ingresos (gastos), por func
Ingresos financierc

Costos financierc

Diferencias de camk

Resultados por unidades de reaj

E:Ganancia (pérdida), antes de impu
Gasto por impuestos a las ganar

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariedadcontroladol
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesawatroladore

Ganancia (pérdida)
Ganancias por accior
Ganancia por accién basica (en pe

Ganancia (pérdida) por accién basica en operactomghuade
Ganancia (pérdida) por accion basica en operacitisesntinuadz

Ganancia (pérdida) por accién basica
Estado de otros resultados integrale
Ganancia (pérdid
Otro resultado integr
Utilidad (Pérdida) por cobertura de flujo de cajéea de impues
Impuesto diferido cobertura de flujo de «
Subtotal otros resultados integr:
Resultado integral, total
Resultado integral atribuible
Resultado integral atribuible a los propietariodadeontrolador
Resultado integral atribuible a participacionesantroladora

Resultado integral, total

Las notas adjuntas forman parte integral de estasies financieros intermedi

Nota

21
21

21

21
21
21
21

12

Acumulado & Trimestre
01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M3$
9.383.67: 29.365.52 2.830.18 6.113.89:
(7.066.527 (14.459.17¢ (3.028.276 (157.135
2.317.15 14.906.34 (198.089 5.956.76.
(1.952.879 (1.774.706 (691.416 (882.801
(55.189 (107.421 (100.312 (33.993
8.463.46. 1.097.56' 2.390.77 120.39:
(8.608.169 (9.164.969 (2.288.213 (3.157.500
(10.907 (3.145 -
5.412.44. 112.57 1.114.95 105.48!
5.565.91 5.069.39 224.55; 2.108.34:
(1.162.659 (1.291.649 56.38¢ (425.743
4.403.257 3.777.748 280.941 1.682.605
4.403.25 3.777.74 280.94: 1.682.60!
4.403.257 3.777.748 280.941 1.682.605
40C 34z 2€ 152
400 343 26 153
4.403.25 3.777.74 280.94: 1.682.60:
(5.509.797 (1.218.360 (1.433.261 (1.593.683
1.131.76 242.70. 316.40t 318.73
(4.378.031 (975.658 (1.116.855 (1.274.946
25.226 2.802.090 (835.914) 407.659
25.22¢ 2.802.09 (835.914 407.65¢
25.226 2.802.090 (835.914) 407.659




SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO INTERMEDIO

POR EL PERIODO DE SEIS MESES TERMINADO AL 30 DE JIONDE 2014 Y 2013.

(Cifras en miles de pesos - M$)

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion

Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes yq@éestie servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y alligaciones derivadas de las poli

suscritas

Otros pagos por actividades de operacion

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)
Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de inversion
Inversiones en depdsitos a plazo,

Préstamos a entidades relacionadas inve

Compras de propiedades, planta y equipo

Intereses recibidos de inversiones

Otras entradas (salidas) de efectivo de inversiones

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtavidades de financiacion

Importes procedentes de préstamos de largo plazo
Total importes procedentes de préstamos

Préstamos de entidades relacionadas

Pagos de préstamos

Intereses pagados de préstamos

Otras entradas (salidas) de efectivo de préstamos

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equalentes al efectivo, antes dt
efecto de los cambios en la tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sllefectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y eqengds al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del piodo

Las notas adjuntas forman parte integral de estasl@s financieros intermedios.

01.01.2014 01.01.2013
30.09.2014 30.09.2013
M$ M$
42.847.340 12.872.001
(9.660.490) (36.105.867)
(158.868) (51.130)
(2.015.836) (282.922)
- (1.318.872)
(1.187.440) (3.333.111)
29.824.705 (28.219.901)
5.097.701 1.980.000
(121.405) (100.427)
584.343 861.409
8.071 -
5.568.710 2.740.982
- 34.112.553
- 34.112.553
(12.105.324) (9.801.994)
(10.305.094) (7.557.464)
- (2.071)
(22.410.418) 16.7623
12.982.997 (8.727.895)
12.982.997 (8.727.895)
635.852 9.363.747
13.618.84 635.85:
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SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

INDICE

Nota Pagina
1. INFORMACION DE LA SOCIEDAD. ...t e e ee e et et e e e e e e et eee e e, 2
2. DESCRIPCION DE LA CONCESION ...ttt ettt et et ettt e e eeeeee et e et ettt e et e e te e e ee e eeee s 3
3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES ... .oototeeeeee oottt e e 9
4. GESTION DE RIESGOS ..ottt ettt eeee ettt e ettt e et et e et e et et e et e e e e et e et et et et e et e eee et et et eeeeaee e 21
5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS ..ot et ettt ettt eese e aer e e 24
6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO .....v it eee oottt oottt ee e et et eeeen e eeens 26
7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR ccv. vt itteeeeee ettt 27
8.  ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES ...ttt 27
9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES . ... oottt ee e 28
10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS ... .ottt e e 29
11. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO ...ttt eeeee oottt et et ee e s et s e 31
12.  IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS .....eeeitee oot 33
13. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGARDRRIENTES .....covoveveeeeeeeeean, 36
14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES e vttt ettt ettt ee e 37
15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS. .....ueeeeeet et ee ettt e e e et et et eeteeee et et ee et et e e e eee et ee e e eeeeee e 37
16. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES . ..ot iti ot teeeee ettt e et e ee et et e et et eeee et et et ee et et e eee et et ee e et e eeeeee s 38
17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS. c.....cot it eeeeee et eeeeeeee e eeesens 39
18.  OTROS PASIVOS FINANCIEROS. . .oueeeeeee et seeeee et e e ettt e et e et et et et eee e et e et e ete et et e eeeeee et e e eeeeeae e 42
19. PASIVOS DE COBERTURA, NO CORRIENTES ...t eeeeeee e ee e eee e e e e eeee e 47
20, CAPITAL .ottt et ettt ettt et 54
21, INGRESOS Y GASTOS ..ottt eeeeeee e e ettt e e et e e et e e e e e et e e e e e 57
22.  ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

23. COMPROMISOS CONTINGENCIAS

24, MEDIO AMBIENTE ..o oeeeee et et et e e e e et et e e ettt e e e e e e e e et et e e et e e e en e

P TR €7 =¥ NI NS TSSO

26.  RESTRICCIONES ...oooueeeeie et eeeeee e e et e et et et et e et e et e et e et et e e e e eaeeaeeeeeee et et e et e et eeeeer et e eeeeeeeeeeeees

27. SEGMENTOS OPERATIVOS

28. HECHOS POSTERIORES ......ccccovevveeen..




SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS AL 30BDSEPTIEMBRE DE 2014
Y 2013
(Cifras en miles de pesos - M$)

1.

INFORMACION DE LA SOCIEDAD

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol $ef.,adelante “la Sociedad”) es una
sociedad anénima que se constituy6 con fecha $camrbre de 2009.

La Sociedad se encuentra inscrita con fecha 3 deehbre de 2010 en el Registro Especial de
Entidades Informantes, de la Superintendencia aler®¥s y Seguros, bajo el registro N°237, en
cumplimiento al Decreto N°230, del Ministerio der@bPublicas (MOP), publicado el dia 5 de
noviembre de 2009, mediante el cual se adjudiafoetrato de Concesion para la ejecucion,
conservacion y explotacién de la obra publica fisesmominada “Programa de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria” conformado por el 4gdal de Maipu y el Hospital de La
Florida”.

La Sociedad tiene por objeto el disefio, construcoddnservacion y explotacion de la obra
publica fiscal denominada “Programa de Concesidedsfraestructura Hospitalaria” mediante
el sistema de concesiones, asi como la prestaciérplotacion de los servicios basicos,
especiales obligatorios y complementarios que sgergan en el contrato de concesion y el
uso y goce sobre los bienes nacionales de usocpublilos bienes fiscales destinados a
desarrollar la obra entregada en concesion y &ssate servicios que se convengan.

La duracion de la Sociedad sera de 246 meses osntiedde la publicacion en el diario oficial
del Decreto Supremo de adjudicaciéon del contrateateesion por el disefio, construccion,
reparacion, conservacion, mantencion, operacionxplotacion de la obra publica fiscal

denominada “Programa de Concesiones de Infraestautlospitalaria”, publicacion efectuada
en el diario oficial de fecha 5 de Noviembre de200

Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol Hekhe su domicilio social en la calle
Alcantara N°44 Piso 5, de la ciudad de SantiagGluke.

En septiembre de 2011, la Sociedad Constructonaverdiones San José Andina Ltda., se
transforma en la controladora de la Sociedad, lupgolas sociedades Constructora San José
S.A. y San José Tecnologias S.A. — Espafia con@anri@ un aumento de capital de
Constructora e Inversiones San José Andina Ltdediante el aporte de sus acciones sobre
Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontrol &lAcomo se menciona en Nota 21 de los
presentes estados financieros intermedios. El d@anir Gltimo de la sociedad es Grupo
Empresarial San José, S.A., sociedad espafola.



2. DESCRIPCION DE LA CONCESION

El Ministerio de Obras Publicas adjudico medianeei@to Supremo N° 230, publicado el dia 5
de noviembre de 2009, el contrato de Concesion lpaggecucion, conservacion y explotacion
de la obra publica fiscal denominada Programa dec€sones de Infraestructura Hospitalaria
conformado por el Hospital de Maipu y el Hospitallch Florida a las Empresas Constructora
San José S.A. y Tecnocontrol, S.A. que conformaadrupo licitante “Consorcio San Joseé-
Tecnocontrol”. El presupuesto estimado de adjwiticafue de UF 6.568.000 (seis millones
guinientos sesenta y ocho mil Unidades de Fomento).

Una de las obligaciones para dicho Grupo licitaate calidad de adjudicatario era la

Constitucion de una sociedad Concesionaria enagloptle 60 dias desde la publicacion del
Decreto Supremo de Adjudicacion. El dia 9 de dibiee de del 2009 se constituy6 la Sociedad
Concesionaria San José-Tecnocontrol S.A.

El Programa Hospitalario de Maipu y La Florida dstes en la construccion de dos nuevos
establecimientos hospitalarios y se inserta en alcon de la Reforma de Salud que ha
impulsado el Gobierno de Chile a través del Mimistele Salud (“MINSAL”"), que busca
mejorar la infraestructura hospitalaria de la reidtancial a través de formas de financiamiento
alternativas como es el Sistema de Concesioneshdas@Ublicas. Ademas, este programa
Hospitalario considera la construccion de un CedeoReferencia de Salud Transitorio que
estara ubicado en la comuna de La Florida, corbgt® de asegurar la continuidad de los
servicios prestados por el CRS (Centro RefereneiaSdlud) existente en el terreno de
emplazamiento del Hospital de La Florida durantetdga de construccién de las obras.

La Concesion contempla el disefio, construcciényigian y montaje del equipamiento

industrial, mantenimiento de la infraestructurarggtacion de servicios no clinicos de apoyo
para dos Hospitales de mediana complejidad ubicaddss comunas de Maipu y La Florida de
la Region Metropolitana de Santiago. EIl disefi@vigion, montaje y mantenimiento del

equipamiento clinico, asi como los servicios cbeicmismos, seran de exclusiva
responsabilidad del MINSAL. Hay que mencionar daieresponsabilidad de la Sociedad
Concesionaria en el caso de este Centro de Ref@rdacSalud Transitorio se limitard a la
ejecucion de las obras.

Una caracteristica relevante de la concesion esefjpeincipal componente de los ingresos
correspondera a los Subsidios Fijos a la ConstinociOperacion del proyecto, los cuales seran
pagados por el MINSAL (directamente los primerospgr los Servicios de Salud
Metropolitanos respectivos en el 2° caso, perceteld el MINSAL la obligacion ultima de
pago en caso de retrasarse los Servicios de Salud periodo superior a 30 dias).

Este Contrato de Concesion se extinguira cuandarspla algunas de las siguientes causas:

Cumplimiento del plazo de concesion de acuerdoestipulado en el numero 1.6.5 de las
Bases de Licitacion.

Incumplimiento grave de las obligaciones impueatisSociedad Concesionaria.



Mutuo acuerdo entre el MOP y la Sociedad Concegmuaa conformidad con lo dispuesto
en el articulo 27° N°2 de la Ley de Concesiones.

Plazos

El plazo de la Concesion es el periodo que seaimioh la Publicacién en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato dec€sidn, o que ocurrié el 5 de noviembre
de 2009, y finaliza 30 (treinta) semestres corridostados desde la Puesta en Servicio
Definitiva de la Concesion descrita en el parragmisnte. Por tanto las Bases de la Licitacion
no establecen la posibilidad de renovacion delracuge Concesion.

Los plazos de esta concesion establecian un pededmnstruccion de 1.095 dias, contados
desde la publicacion del Decreto Supremo de Adaaitm, para que cada hospital alcance de
forma independiente la Puesta en Servicio Proag®5P). Este plazo fue modificado el 13 de
agosto de 2010, por Autorizaciéon N° 2745 de la DG#3ando a ser de 1.154 dias para el
Hospital de Maipu y de 1.155 dias para el Hospligdl Florida.

Con fecha 10 de diciembre de 2012 se emiti6 el &eslExento DGOP N° 5471 por el cual se

autorizaba la modificacion del plazo para la PuestaServicio Provisoria de las obras de

construccion de los hospitales, estableciendo cousvos plazos para la Puesta en Servicio
Provisoria el dia 28 de marzo de 2013 para el Halsie Maipu y el 29 de marzo de 2013 para
el Hospital de la Florida.

Con fecha 12 de febrero de 2013 la DGOP se emiiti®esuelvo Exento N°650, el cual por
razones de interés publico y urgencia modificackmcteristicas de las obras y servicios del
contrato de concesion de la obra publica fiscalodenada “Programa de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria”, en el sentido de daeSociedad Concesionaria debera dar
cumplimiento al Plan de Disposiciones de Unidadetod Hospitales de Maipu y La Florida y
asimismo modifica el plazo que la Sociedad Coocesia tiene para obtener la Puesta en
Servicio Provisoria de ambos hospitales al 5 dejda 2013.

La Sociedad Concesionaria presento el dia 27 de n&2013 mediante carta 2334-MOP-10 la
solicitud de ampliacion de plazo para la Puest&@awicio Provisoria de ambas obras hasta el
31 de octubre de 2013.

El dia 5 de junio de 2013 fue emitido el Resuelw@rEo N° 2336 por el cual la DGOP
modifica la fecha para la Puesta en Servicio Pooiisde ambas obras al dia 21 de junio de
2013.

Mediante ORD N° 2397 de fecha 18 de junio de 2018spector Fiscal rechaza la solicitud de
ampliacion de plazo para la Puesta en Servicioifwoa de las obras, lo cual es contestado el
dia 20 de junio de 2013 por la Sociedad Concesean la interposicion del correspondiente
Recurso de Reposicion.

El dia 10 de julio se emite el ORD N° 2461 porwlcel Inspector Fiscal rechaza el Recurso de
Reposicion antes comentado. La Concesionaria ionier@ dias después, el 12 de julio de 2013
Recurso de Apelacion ante la DGOP.



Mediante ORD. N°949 de fecha 06 de agosto de ZOIBIOP rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por la Sociedad Concesionaria.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emiteeslielvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habplie La Florida, y posteriormente en fecha
22 de noviembre de 2013 emita la Autorizacion dgoBade Subsidios del establecimiento
hospitalario de la Florida mediante resuelvo N°4735

Con fecha 10 de diciembre de 2013 la DGOP emiteeglielvo N°5047 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Hakpe Maipu y posteriormente en fecha 12 de
diciembre emite la Autorizacion de Pagos de Subsidiel establecimiento hospitalario de
Maipu mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considera udgdediasta 6 meses para que las obras, el
equipamiento y la implementacién de ambos hospiteconjunto, sea certificada y alcance la
Puesta en Servicio Definitiva. Finalmente, el pgoiale explotacion se extingue luego de 30
semestres (15 afos) contados desde la PuestaveridSrovisoria.

El dia 27 de diciembre de 2013 mediante ORD. N°3@lhspeccion Fiscal informa a la

Sociedad Concesionaria que propondra a la DGQ@Blieacion de 172 multas de 200 U.T.M.

cada una, por infraccion correspondiente al atmxsola obtencion de la PSP de ambos
Hospitales.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Concesei&an José Tecnocontrol, S.A. solicito al
Inspector Fiscal la Puesta en Servicio Definitiealos hospitales. Al cierre de los presentes
estados financieros la Comision designada paraizaitda Puesta en Servicio Definitiva se
encuentra en revision de las obras para verificarlgs observaciones de la PSP u otras que
pudieran haber surgido durante el plazo de garalaiiaontrato han sido subsanadas por la
Sociedad Concesionaria.

Obligaciones

El Adjudicatario de la concesion procedera a shsainte Notario tres transcripciones del
Decreto Supremo de Adjudicacion de la Concesiorsedial de aceptacion de su contenido
dentro del plazo de 60 dias corridos, contadoseadiesgdublicacion en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato dec€sidn, debiendo protocolizar ante
el mismo Notario una de ellas. Una de las trapsitmes referidas debera ser entregada
para su archivo, en el plazo adicional de 15 déesaclos desde la protocolizacion, en la
oficina de partes de la DGOP, otra a la FiscallaMi@P y una tercera al inspector fiscal,
conjuntamente con una copia autorizada de la pobracion efectuada.

El Adjudicatario de la Concesion debera constitagalmente la sociedad anonima de
nacionalidad chilena prometida en su Oferta Técdaatro del plazo de 60 dias desde la
publicacion del Decreto Supremo de Adjudicacion.capital de la Sociedad no podra ser
inferior a la suma de M$ 11.000.000 (once mil midle de pesos). Al otorgarse la escritura
de constitucion de la Sociedad Concesionaria serdeduscribir integramente el capital de
la sociedad y pagarse la suma de M$ 2.000.000nGilosillones de pesos). El saldo del

capital deberd pagarse en el plazo de 12 meseadconesde la fecha de la escritura



publica de la constitucion de la sociedad. Eltehgagado debera acreditarse mediante
certificado bancario.

La Sociedad Concesionaria deberd haber solicitadmscripcion en el Registro de la
Superintendencia de Valores y Seguros En el plazo6@ dias contados desde su
constitucién, lo que se acreditara con la presantatel correspondiente certificado ante el
Inspector Fiscal. Concluido el proceso de ins@dipen dicho Registro y a mas tardar
dentro de los 5 dias siguientes, la Sociedad Canaeta debera presentar al Inspector
Fiscal, un certificado en el que conste habersetipaalo dicha inscripcion.

La Sociedad Concesionaria debera ejecutar la dathlde los estudios y los proyectos
definitivos y obtener las licencias requeridas palainicio de obras en los plazos
establecidos en el nimero 1.9.1 de las Bases dadiim.

La Sociedad concesionaria debera alcanzar enieldpetle construccién los avances de las
obras dentro de los plazos maximos establecidosugiero 1.9.10 de las Bases de
Licitacion.

La Sociedad Concesionaria debera alcanzar la PeieSarvicio Definitiva de la concesion
dentro de los plazos maximos establecidos.

La Sociedad Concesionaria debera obtener la apéwbdel Estudio de Impacto Ambiental
por parte de la autoridad en caso que fuera opmrtun

La Sociedad Concesionaria esta obligada a prestantd la Etapa de Explotacion, en las
condiciones establecidas en las Bases de Licitalmérsiguientes servicios:

Servicios Basicos: Mantencion de Infraestructunatdlaciones, Equipamiento industrial y
Mobiliario no clinico; Aseo y Limpieza General, @és Integral de Residuos

Hospitalarios y Control Sanitario de Vectores; @sstde Roperia y Vestidores;

Alimentacion de Pacientes y Funcionarios.

Servicios Especiales Obligatorios: Cafeteria; Sdgdry Vigilancia; Estacionamiento de
Funcionarios y Visitas; Sala Cuna y Jardin Infantil

Ademas la Sociedad podra prestar servicios compimes tales como: Alimentacion a
visitas y publico en general, estacionamientos pagsdas de pacientes, instalacion y
explotacion de maquinas dispensadoras, areas emniti®s, otros.

La Sociedad Concesionaria debera cumplir con lgsles de servicios exigidos en el
numero 1.10.17 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria debera contratar losreegide Responsabilidad Civil y
Catéstrofe tal y como se menciona en los numer8sl.y 1.8.11 de las Base de
Licitacion.



La Sociedad Concesionaria debera cumplir con Iati@anion del régimen de garantias
establecido y la reconstitucion de los montos queain ejecutados dentro de los plazos
establecidos, todo segun los numero 1.8.3.1 y.2.8.3

La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOPgrmepto de Inspeccién y Control del
Contrato de Concesidn tres cuotas anuales de UFL®d&r cada hospital durante la etapa
de Construccion y una cuota anual de UF18.000 ada tiospital durante toda la etapa de
Explotacion. Ambos importes seran pagados endakak establecidas en el niumero
1.12.1.1 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria debera pagar al MOP poicepto de los estudios
desarrollados durante la etapa de precalificacidrpago total por importe de UF32.000 en
los plazos establecidos en el nimero 1.12.1.2s0Bdaes de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria debera reembolsar oponeme al MINSAL por aquellos
servicios (como agua, luz, comunicaciones, etce ggan consumidos por la Sociedad
Concesionaria.

La Sociedad Concesionaria debera pagar al SerteciBalud Metropolitano Central, para
el caso del Hospital de Maipu, y al Servicio deuBd\letropolitano Sur Oriente, para el
caso del Hospital de La Florida, el 100% del saldio‘Fondo de Reserva para Actividades
no contempladas en el Plan y en los Programas Asilpéra cada Hospital, si es que éstos
mantienen un saldo.

Derechos

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pergibBubsidio Fijo a la Construccion
(SFC), consistente en 8 cuotas anuales de UF1.73,0a partir de la obtencién de la
Autorizacion de Pagos de Subsidios (APS) de formdapendiente para cada hospital, de
manera que el Hospital de Maipu pondera un 48%de &FC y el Hospital de la Florida
un 52%. El hito del APS lo entrega el inspectocdisquien tiene un plazo maximo de
cinco dias contados desde el término del periodnateha blanca, incluidas sus eventuales
extensiones, para certificar dicho término, hitoaieinado Autorizacion de Pagos de
Subsidios (APS).

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a pergibiGubsidio Fijo a la Operacion
(SFO) consistente en 30 cuotas semestrales de WFER4Q partir de la obtencién de la
Autorizacion de Pagos de Servicios (de forma indé@ate para cada hospital, de manera
gue el Hospital de Maipu pondera un 48% de dich@ $Fel Hospital de la Florida un
52%).

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a perabisiguientes ingresos variables:
Compensacioén por sobre-utilizacion de la infraestma, incentivos al cumplimiento de los
estandares de servicio y pagos adicionales poergiceo de alimentacion. Los ingresos
variables se pagaran a través del Subsidio Varddl®peracién, el cual se pagara los 31
de marzo de cada afio a partir del segundo afopliet&sxion y respecto a los rendimientos
y ocupacion del afio anterior. Todo de acuerdo &daula establecida en el articulo
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1.12.3.2 de las Bases de Licitacion. Los pagosatites por el servicio de alimentacion
se pagaran en el plazo de 30 dias desde la endisifarespectiva factura por la Sociedad
de acuerdo a la cuantificacion de los serviciosegaidos Yy el precio fijado por ellos en el
articulo 1.12.3.4 de las Bases de Licitacion.

La Sociedad Concesionaria tendra derecho a perdiftiresos por los servicios
complementarios opcionales establecidos en el mifin&0.c) de las Bases de Licitacion.

Garantias de Construccion

La Sociedad Concesionaria debera constituir gasntidependientes para cada uno de los
establecimientos, dentro del plazo de 70 dias dekdfcio del plazo de la concesion y en
reemplazo de la Garantia de Seriedad de Oferte&Socaedad Concesionaria debera entregar la
Garantia de Construccion en forma de 10 boletagacentia bancaria, emitidas en Santiago de
Chile por un banco con oficina alli, de igual momada una y por un monto total de
UF200.000, o bien, por una poéliza de seguro dengiarade ejecucion inmediata para
concesiones de obras publicas. El plazo de vigesaa de 37 meses desde la fecha de entrega.

El importe de la Garantia de Construccion podraesucido, sustituyendo las boletas vigentes
por unas de menor importe total, cuyo valor dependel avance de las obras. El plazo de
vigencia de las nuevas boletas de garantia saesegltante de la diferencia entre 34 meses
contados desde el inicio de la construccion yerhfio transcurrido hasta la correspondiente
declaracién de avance, mas 3 meses.

Las boletas podran ser remplazadas a medida quarg#an los siguientes avances de Obra:

Garantia de Construccion Monto en UF

15% 175.000
30% 150.000
50% 125.000
70% 100.000

La Garantia de Construccion sera devuelta una ewmirtada la totalidad de las obras y
materializada la Puesta en Servicio Definitivaingee que se haya entregado la totalidad de la
Garantia de Explotaciéon. Cumplido todo, el MOPadllesra la Garantia de Construccion en un
plazo maximo de 30 dias.

Garantias de explotacion

La Sociedad Concesionaria debera constituir gasntidependientes para cada uno de los
establecimientos. Para cada establecimiento latespiit, la garantia de explotacion debera
estar constituida por 4 boletas de garantia bamcamitidas en Santiago de Chile por un banco
con oficina alli, de igual monto cada una y pormuonto total de UF140.000, o bien, por una
poliza de seguro de garantia de ejecucion inmepataconcesiones de obras publicas.



El plazo de vigencia de las boletas sera igualealodo de explotacion mas 12 meses. No
obstante, el Concesionario podra entregar boletge wigencia sea menor y renovarlas 90 dias
antes de su término, siempre que la vigencia geerisna 12 meses y la DGOP apruebe.

El importe de la garantia de explotacién podrareducido, sustituyendo las boletas vigentes
por unas de menor importe total, con caractertststmilares a las descritas anteriormente y
cuyo valor dependera de los meses transcurridatedasPuesta en Servicio Definitiva de las
Obras (siempre que el Concesionario no acumuleasgitiperiores a UF2.500 en los ultimos
dos semestres), segln se muestra en la siguibtde ta

Garantia de Explotacion Monto en UF
12 meses 120.000
24 meses 100.000
36 meses 80.000

Cuando falten 24 meses para el término de la Cangepara cada recinto hospitalario, el
Concesionario deberd entregar 4 boletas (0 la g@olpor un total de UF120.000, de
caracteristicas similares a las descritas anteeiote y con un plazo de vigencia de 3 afios.

La autorizacion de Puesta en Servicio Provisorigata establecimiento no sera otorgada por
el MOP mientras no se cumpla la obligacion de a@torg correspondiente Garantia de
Explotacion.

Las boletas de garantia seran devueltas en el plaztb dias desde que el inspector fiscal
certifigue que se han cumplido todas las obligasarontraidas con el MOP.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES
3.1 Principios contables

Los presentes estados financieros intermedios deied@m Concesionaria San José-

Tecnocontrol S.A. (en adelante, “la Sociedad”) balo preparados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NlIRepresentan la adopcion integral explicita y

sin reservas de las referidas normas internacisnhbe presentacion de los siguientes estados
financieros intermedios ha sido realizada en bdss eriterios de reconocimientos establecidos
en la NIC 34.

Los presentes estados financieros intermedios idanaprobados por su Directorio, con fecha
26 de noviembre de 2014.



3.2Resumen principales politicas contables

A continuacion se describen las principales palticontables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros intermedios. Tal commedmiere NIC 1, éstas politicas han sido
definidas en funcion de las NIIF vigentes al 30sdptiembre de 2014, aplicadas de manera
uniforme a los periodos que se presentan en esttidos financieros intermedios.

a. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros intermedios deSdeiedad
comprenden:

Estados de Situacion Financiera intermedios ale3fegitiembre de 2014 y 31 de diciembre
de 2013.

Estados de Resultados Integrales por Funcion ieiion por los periodos de nueve y tres
meses terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013

Estados de Cambios en el Patrimonio intermedios Ip®rperiodos de nueve meses
terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013.

Estados de Flujos de Efectivo intermedios por kexsopgos de nueve meses terminados al
30 de septiembre de 2014 y 2013.

b. Responsabilidad de la informacion y estimacionagalizadas -La informacién contenida
en estos estados financieros intermedios es resipiidad del Directorio de la Sociedad,
gue manifiesta expresamente que se han aplicado éotalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros imdims se han utilizado determinadas
estimaciones realizadas por la Administracion d8deiedad, para cuantificar algunos pasivos
y gastos, las cuales se basan en la mejor infoemalisponible sobre los hechos.

Las principales estimaciones se refieren basicasreent

Grado de avance de los proyectos en ejecucioninigresos hasta el 31 de diciembre de
2013 fueron reconocidos de acuerdo al método @elogde avance de acuerdo a NIC 11.
Este método requiere que se estime el avance ogtgp mediante una comparacion de:
los costos incurridos a una fecha determinada ttota de costos estimados. Los costos
totales presupuestados son acumulados usando wgpuelscionados con el periodo de
tiempo necesario para finalizar el proyecto, loscqms y disponibilidad de los materiales
asi como los sueldos y salarios a ser incurriddss yngresos en base a la estimacion de la
rentabilidad del proyecto estimado al término vermsiuavance de la obra.

Tasa de interés efectiva a los Derechos por coloraorrientes - Los derechos a cobrar no
corrientes satisfacen la definicibn de una parfida cobrar en la NIC 39, Instrumentos

Financieros: Reconocimiento y Medicion. La partmba cobrar es valorizada inicialmente

al valor razonable. Posteriormente, se mide alocashortizado, es decir, el importe

inicialmente reconocido mas el interés acumuladwesese importe calculado usando el
método de la tasa de interés efectiva. La Socibdadilizado para ello la tasa del 6,75%
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c. Moneda funcional -La moneda funcional corresponde a la moneda deilesatebecondmico
principal en que opera la Sociedad. Las transaesidlistintas a las que se realizan en la
moneda funcional de la entidad se convertiran taga de cambio vigente a la fecha de la
transaccion. Los activos y pasivos monetariosesqafos en monedas distintas a la funcional
se volveran a convertir a las tasas de cambio eleeci Las ganancias y pérdidas por la
reconversion se incluiran en los resultados débder

La moneda de presentacion y la moneda funcionk 8eciedad es el peso chileno.

d. Bases de conversionl-0s pasivos en unidades de fomento han sido trddsi@ pesos a los
tipos de cambio vigentes a la fecha de cierre siestados financieros intermedios, de acuerdo
al siguiente detalle:

30-09-2014 31-12-2013 30-09-2013
$ $ $

Unidad de fomento (UF)  24.168,02 23.309,56 23.091,03
Euro € 763,33 721,04 680,06

e. Compensacion de saldos y transaccione€emo norma general en los estados financieros
intermedios no se compensan ni los activos y pasiidos ingresos y gastos, salvo en aquellos
casos en que la compensacion sea requerida o estdtiga por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la trariéac

Los ingresos o gastos con origen en transacciomesapntractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de comegeion y la Sociedad tiene la intencién de
liquidar por su importe neto o de realizar el axtyw proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en la cuenta deackms.

f. Acuerdos de Concesion de ServiciosGon fecha 5 de noviembre de 2009, el Ministerio de
Obras Publicas adjudicé al Consorcio San José-Tectm! el contrato de Concesion,
denominado “Programa de Concesiones de Infraesteudtiospitalaria”, el cual se detalla
ampliamente en Nota 2 a los presentes estadosci@mas intermedios. En lo sustantivo, el
contrato de concesion reune las siguientes caistaitas para ser calificado como un “Acuerdo
de concesion de servicios” de acuerdo a CINIIF 12:

El MOP, entrega una concesion de servicios publicos

El MOP, controla o regula los servicios que debepeprcionar el operador con la
infraestructura a quién debe proporcionarlos yeaprecio.

El MOP obliga a los operadores a realizar inveesode infraestructura y mantiene
cualquier interés residual significativo en la &mfstructura al término del acuerdo.

El operador tiene un derecho contractual incondali@ recibir del Mandante efectivo u
otro activo financiero, condicionado a los requézimos de calidad especificados.
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El operador tiene el derecho contractual para copoa los servicios de operacion y
servicios complementarios opcionales.

Considerando lo anterior la Administracion de leci8dad, debe aplicar los principios y
politicas contables contenidas en la interpreta€GiédIIF 12, en el caso de este acuerdo en
particular se identifican dos fases, la primerad#gola Sociedad Concesionaria presta el servicio
de construccidn que se reconoce segun el gradeateade acuerdo con la NIC 11 “Contratos
de Construccion” con contrapartida en un activarfiiero, y una segunda fase en la que se
presta una serie de servicios de mantenimiento exgotacion de la infraestructura que se
reconocen segun la NIC 18 “Ingresos ordinarios”.detecho a percibir los ingresos por
Subsidios Fijos a la Construccion (SFC), los ingsgsor Subsidios Fijos a la Operacion (SFO)
y otros ingresos variables son independientes aiityese perciben directamente de la propia
entidad concedente, esto es el Ministerio de Sgl@&krvicios de Salud segun corresponda
Obras Publicas, de acuerdo al calendario de pdgblesido en las Bases de Licitacion.

g. Propiedades, planta y equipo Las propiedades, planta y equipo que posee la Gatie
corresponden a los activos tangibles que cumplsiglaente definicion:

Son para uso interno (administracion).
Se esperan utilizar por mas de un periodo (largpo!

El costo inicial del activo fijo puede incluir:

Precio de adquisicion
Cualquier costo directamente atribuible al traslaeéb activo a su ubicacion final y al
acondicionamiento necesario para que comiencerarope

La Sociedad valoriza todos los elementos que cosmp@nopiedades, planta y equipo por el
método del costo que consiste en valorizar al costial, menos depreciacidon acumulada,
menos pérdidas por deterioro del valor (si las énai

La Sociedad deprecia sus propiedades, planta yp@glésde el momento en que los bienes
estan en condiciones de uso, distribuyendo linedkenel costo en los meses de vida util
estimada. La vida 0til estimada para los comporset¢epropiedades, planta y equipo es de 60
meses.

h. Activos financieros -Los activos financieros de la Sociedad se clasifidantro de las
siguientes categorias de acuerdo con NIC 39:

Efectivo y equivalentes al efectivo El efectivo y equivalentes al efectivo reconocidol@s
estados financieros intermedios comprende el gte@n caja y cuentas corrientes bancarias,
otras inversiones de gran liquidez con vencimieni®dres meses 0 menos. Estas partidas se
registran a su costo historico, que no difiere ificativamente de su valor de realizacion. No
existen restricciones sobre el efectivo y efectigiaivalente presentados en este rubro.
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Otros activos financieros, no corriente -En este rubro se presenta el activo financiero
determinado de acuerdo a CINIIF 12, relacionadoet@ontrato de construccion de los activos
sujetos al contrato de concesion.

Los derechos a cobrar no corrientes satisfaceafiaicion de una partida por cobrar en la NIC
39 ‘“Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Midi”. La partida por cobrar es
valorizada inicialmente al valor razonable. Postemente, se mide al costo amortizado
calculado usando el método de la tasa de inteegsivef con efecto en resultados del ejercicio
(ver letra t).

El valor de contabilizacién de los activos y pasifioancieros no difiere del valor razonable.

i. Deterioro del valor de los activos La Sociedad evalua anualmente el deterioro del vkdo

los activos, conforme a la metodologia definida lpaBociedad de acuerdo con lo establecido
en la NIC 36. De esta manera los activos que merieina vida util definida y no estan sujetos
a amortizacion se someten anualmente a prueba®rdalgs por deterioro del valor y los
activos sujetos a amortizacion se someten a prutbpsrdidas por deterioro en la medida que
algun suceso o cambio indique que el valor endilpneeda ser no recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el importe en libros gxeede al importe recuperable de dicho
activo. A efectos de la evaluacion de estas pédios activos se agrupan al nivel mas bajo
posible que permite identificar flujos de efectpar separado. La Sociedad no ha identificado
deterioros en los periodos informados.

Deterioro de propiedades, planta y equiposSe revisan los activos en cuanto a su deterioro, a
fin de verificar si existe algun indicio que el @alibro sea menor al importe recuperable. Si
existe dicho indicio, el valor recuperable del aztse estima para determinar el alcance del
deterioro (de haberlo). En caso que el activo negeflujos de caja que sean independientes
de otros activos, la Sociedad determina el valouperable de la unidad generadora de efectivo
a la cual pertenece el activo.

El valor recuperable es el mas alto entre el Vjakto menos los costos de vender y el valor en
uso. Para determinar el valor en uso, se caldutaler presente de los flujos de caja futuros
descontados, a una tasa asociada al activo evaluado

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de328 Sociedad no ha estimado deterioro
para estos activos.

Deterioro de activos financieros -Un activo financiero, distinto de los activos mex$ich valor
razonable con cambios en resultados, es evaluadadenfecha de presentacién de los estados
financieros para determinar si existe evidencietolg de deterioro. Un activo financiero o
grupo de activos financieros, estara deteriorade kiabra producido una pérdida por deterioro
del valor si y solo si existe evidencia objetivd deterioro como resultado de uno o mas
eventos que hayan ocurrido después del reconodimi@nial del activo (un “evento que causa
la pérdida”), y ese evento o eventos causantea gértlida tengan un impacto sobre los flujos
de efectivo futuros estimados del activo financierdel grupo de activos financieros. De esta
manera se revisan potenciales incumplimientos aomniales y dificultades financieras
significativas entre otros. Una pérdida por deteri@en relacion con activos financieros
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registrados al costo amortizado, se calcula comdifeaencia entre el importe en libros del
activo y el valor presente de los flujos de efextiuturos estimados, descontados al tipo de
interés efectivo original del activo financiero.

Los activos financieros individualmente signifivats son examinados individualmente para
determinar su deterioro. Los activos financierostames son evaluados colectivamente en
grupos que comparten caracteristicas de riesgdasgmi Todas las pérdidas por deterioro son
reconocidas en resultado. El reverso de una péptidaeterioro ocurre solo si éste puede ser
relacionado objetivamente con un evento ocurridgpdés de que éste fue reconocido.

A 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d& 2Bociedad no ha estimado deterioro
para estos activos.

. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar aeentes —Incluyen otros derechos por
cobrar asociados al contrato de concesion pergogumgenen de otros origenes diferentes al
derecho contractual incondicional a percibir urofile efectivo por parte del Estado, como son
los anticipos a proveedores y el derecho de colwolod Aportes de Financiamiento
Reembolsables por Capacidad (ver Nota 7), los quevalorados inicialmente por su valor
razonable y posteriormente al coste amortizado.

Estas cuentas por cobrar son incluidas como actieosorrientes, salvo aquella parte cuyo
vencimiento es inferior a un afno, las que se ptasegtbmo activos corrientes.

k. Método de tasa de interés efectiva El método de tasa de interés efectiva correspohde a
método de calculo del costo amortizado de un adiivanciero y de la asignacion de los
ingresos por intereses durante todo el periodoespondiente. La tasa de interés efectiva
corresponde a la tasa que descuenta exactamenfajéssfuturos de efectivo estimados por
cobrar, durante la vida esperada del activo firancy hacen el valor actual neto (VAN) igual a
cero. Dicho efecto se presenta como un ingresadieeo en el Estado de Resultados integral.

|. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas ppagar - Los proveedores se reconocen
inicialmente a su valor razonable sobre la baseladeontraprestacion recibida y con
posterioridad al coste amortizado si aplicase.

m. Otros pasivos financieros corrientes y no corriges — Los recursos ajenos se reconocen
por su valor razonable. Posteriormente, los resuaggnos se valoran por su costo amortizado y
cualquier diferencia entre los fondos obtenidostogiede los costos necesarios para su
obtencion) y el valor de reembolso, se reconocel @stado de resultados durante la vida de la
deuda, de acuerdo con el método de la tasa désrgézctivo.

n. Instrumentos financieros derivados -Los contratos derivados suscritos por la Sociedad
corresponden fundamentalmente a instrumentos dertooh. Los efectos que surjan producto
de los cambios del valor justo de este tipo deunstntos, se registran dependiendo de su valor
en activos o pasivos de cobertura, en la medidalajw®bertura de esta partida haya sido
declarada como altamente efectiva de acuerdo cqmogbsito. La correspondiente utilidad o
pérdida no realizada se reconoce en resultadgsedeldo en que los contratos son liquidados o
dejan de cumplir las caracteristicas de cobertura.
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La Sociedad mantiene vigentes contratos de dersvddamoneda. Los derivados inicialmente
se reconocen a valor justo a la fecha de la firelacdntrato derivado y posteriormente se
revalorizan a su valor justo a la fecha de cadaeci¢as ganancias o pérdidas resultantes se
reconocen en ganancias o pérdidas en funcion @detdividad del instrumento derivado y
segun la naturaleza de la relacion de cobertura. ddbertura se considera altamente efectiva
cuando los cambios en el valor razonable o enllgssfde caja del subyacente atribuibles al
riesgo cubierto, se compensan con los cambios eal@ razonable o en los flujos de efectivo
del instrumento de cobertura, con una efectividael g¢ encuentre en el rango de 80% - 125%.
A la fecha, el 100% de los derivados contratados lpoSociedad tienen tratamiento de
cobertura de flujos de caja.

Un instrumento derivado se presenta como un acto/@orriente 0 pasivo no corriente si el
periodo de vencimiento remanente del instrumenfersulos 12 meses y no se espera su
realizacién o pago dentro de los 12 meses postsrior

k.n.1 Derivados implicitos— La Sociedad evalla la existencia de derivadodigitgs en
contratos de instrumentos financieros para detenmséin sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato princiEmpre que el conjunto no esté
contabilizado a valor razonable. Al cierre de cafla, la Sociedad ha estimado que no existen
derivados implicitos en sus contratos.

n.2 Contabilidad de coberturas— La Sociedad denomina ciertos instrumentos como de
cobertura, que pueden incluir derivados o derivadgsicitos, ya sea como instrumentos de
cobertura del valor justo, instrumentos de cobartde flujos de caja, o instrumentos de
cobertura de inversiones netas en operacionesgxuaa.

Al inicio de la relacién de cobertura, la Sociedidtumenta la relacion entre los instrumentos
de cobertura y el item cubierto, junto con los thaps de gestidn de riesgo y su estrategia para
realizar diferentes transacciones de coberturam@de al inicio de la cobertura y de manera

continuada, la Sociedad documenta si el instruméatoobertura utilizado en una relacion de

cobertura es altamente efectivo en compensar camebidos valores justos o flujos de caja del

item cubierto. En la Nota 19 se presenta el detldldos valores justos de los instrumentos

derivados utilizados con propdsitos de cobertura.

n.3 Cobertura del valor razonable— El cambio en los valores razonables de los instnios
de derivados y que califican como instrumentos deedura del valor razonable, se
contabilizan en ganancias y pérdidas de maneradiatae junto con cualquier cambio en el
valor del item cubierto que sea atribuible al riesgbierto. A la fecha, la Sociedad no ha
clasificado coberturas de este tipo.

n.4 Coberturas de flujo de caja— La porcion efectiva de los cambios en el valstgule los
instrumentos derivados que se denominan y califtwano instrumentos de cobertura de flujo
de caja se difiere en el patrimonio, en una resdev®atrimonio Neto denominada “Reservas
Cobertura de Flujo de Caja”’. La ganancia o pérdilacionada a la porcion ineficaz se
reconoce de manera inmediata en ganancias o pgrdidse incluye en la linea de “otras
ganancias o pérdidas” del estado de resultados.
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Los montos diferidos en el patrimonio se reconag®@no ganancias o perdidas en los periodos
cuando el item cubierto se reconoce en ganangsdidas, en la misma linea del estado de
resultados que el item cubierto fue reconocido.eBibargo, cuando la transaccion prevista que
se cubre resulta en el reconocimiento de un actvéinanciero o un pasivo no financiero, las
ganancias y pérdidas previamente diferidas entahpmio se transfieren del patrimonio y se
incluyen en la valorizacion inicial del costo dehdh activo o pasivo.

La contabilidad de coberturas se descontinia cukn8ociedad anula la relacion de cobertura,
cuando el instrumento de cobertura vence o se ysed@aliza, o ejerce, 0 ya no califica para
contabilidad de cobertura. Cualquier ganancia digéren el patrimonio en ese momento se
mantiene en el patrimonio y se reconoce cuand@iesaccion prevista finalmente se reconoce
en ganancias o pérdidas. Cuando ya no es espepablena transaccion prevista ocurra, la
ganancia o pérdida acumulada que fue diferida epa&imonio se reconoce de manera
inmediata en ganancias o pérdidas.

. Provision de beneficios al personall-os costos asociados a los beneficios contractaales
personal, relacionados con los servicios prestgmwslos trabajadores durante el afio, son
cargados a resultados en el periodo en que se ghverNo hay provisiones por
indemnizaciones por afios de servicio o benefidimiiages para el personal, dado que no esta
pactado el beneficio.

0. Capital social -La politica de gestion de capital tiene como obgegl cumplimiento de lo
dispuesto en el Contrato de Concesion. Las Baségcitiacion restringieron el capital suscrito
al momento de la constitucion de la Sociedad, e fue debidamente acreditado a la
Inspeccién Fiscal. Asimismo, el Contrato de Conrimesixige que hasta el término de la etapa
de construccion no se reduzca el capital socialdpbajo del minimo exigido al constituir la
Sociedad, obligando a que los recursos aportados capital a la Sociedad Concesionaria se
invirtieran en la obra o en instrumentos con ligaiduficiente para garantizar su adecuada
disponibilidad para efecto de las obligacionescdekrato de concesion.

p. Dividendos -La politica de dividendos de la Sociedad queda icanthda por la firma del
contrato de crédito, de tal manera que el repartestbs queda subordinado al cumplimiento de
las obligaciones y requisitos establecidos en diotiatrato. Cumplidas las obligaciones de
amortizacion de capital e intereses a los banawendiadores, la comparfiia podra decidir
libremente el reparto de dividendos.

g. Clasificacion de saldos en corriente y no cornge - En el estado de situacion financiera
adjunto, los saldos se clasifican en funcién de \&rmimientos, es decir, como corrientes
aquellos con vencimiento igual o inferior a docesesey como no corrientes, los de
vencimiento superior a dicho periodo.

Los activos y pasivos financieros no derivados cleses tienen pagos fijos o determinables, y
gue no se cotizan en un mercado activo, se clasitomo otros activos o pasivos financieros

corrientes, excepto para vencimientos superiord? aneses desde la fecha de los estados
financieros, los que se clasifican como otros astiinancieros no corrientes.

r. Impuesto a la renta e impuestos diferidos El impuesto a la renta es determinado sobre la
base de la renta liquida imponible determinadacderdo a las disposiciones legales vigentes a

16



la fecha del respectivo estado financiero, y letels son registrados con cargo o abono a
resultado. Los impuestos diferidos son determigadeando el método del pasivo sobre

diferencias temporarias entre los activos y pasiribstarios y sus respectivos valores libros.

Los pasivos por impuestos diferidos son reconocplrs todas las diferencias temporarias
imponibles.

Los activos por impuestos diferidos son reconocvdas diferencias temporales deducibles y
créditos tributarios por pérdidas tributarias nibasdas, en la medida que exista la probabilidad
gue habra utilidades imponibles suficientes paruperar las deducciones por diferencias
temporarias.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sewdidos a las tasas tributarias que se esperan
sean aplicables en el afio donde el activo es aglalip el pasivo es liquidado, en base a las
tasas de impuesto (y leyes tributarias) que han gidmulgadas a la fecha de los estados
financieros intermedios.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos sampensados si existe un derecho legalmente
exigible de compensar activos tributarios contrsiaes tributarios y el impuesto diferido esta
relacionado con la misma entidad tributaria y adsat tributaria, de acuerdo con las normas
establecidas en NIC 12 “Impuestos a la renta”.

En virtud de la normativa fiscal chilena la pérdiidaal de periodos anteriores se puede utilizar
en el futuro como un beneficio fiscal sin restidecde tiempo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos ndesscuentan a su valor actual y se clasifican
como no corrientes.

s. Estado de flujo de efectivo En la preparacién del Estado de flujo de efecti@&ociedad
aplica los siguientes criterios:

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyenedéctivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito a corto plazo de gran liquadezun vencimiento original de 90 dias.

Actividades de la operacion: Son las actividades @pnstituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios de la Compaifiia, asi como otras actieslagie no puedan ser calificadas como de
inversion o financiacion. Dentro de estas activedath Sociedad clasifica como “Clases de
cobros por actividades de operacion” los cobros rgaiébe del Ministerio de Salud o de los
Servicios Metropolitanos de Salud Central y Surddebien en concepto de pago del IVA de
los costes de construccion facturados de acuerdavaice de las inversiones asociadas al
proyecto, segun se establece en el articulo 1d@.&s Bases de Licitacion que regulan el
contrato de concesion, bien en concepto de retdbupor los servicios de construccion
(Subsidio Fijo a la Construccién) o bien en conae@é retribucion por los servicios de
explotacion (Subsidio Fijo a la Operacion y los #%aygariables a la Operacion).

Actividades de inversion: Corresponden a actividatkeadquisicion, enajenaciéon o disposicion

por otros medios de activos a largo plazo y otnasrsiones no incluidas en el efectivo y sus
equivalentes.
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Actividades de financiacion: actividades que prastucambios en el tamafio y composiciéon del
patrimonio neto y de los pasivos de caracter fisoc Dentro de estas Actividades de
financiacién la Sociedad considera como “Importex@dentes de préstamos de largo plazo”
las entradas de efectivo como consecuencia detioeres de fondos del crédito sindicado (a
pesar que el crédito sindicado se encuentra totadnuesembolsado desde noviembre de 2012,
dichos fondos se encuentran restringidos y sola emedida que la Sociedad ha requerido de su
uso es que se han producido “liberaciones de fédndwslichos fondos y estos han pasado a
constituir parte del Efectivo y equivalente al ¢fex) y desembolsos del crédito IVA.

t. Politica de reconocimiento de ingresos y costesSe reconocen los ingresos y los costos
asociados de un contrato de construccion en resgltaon referencia al grado de avance de la
actividad producida por el contrato a la fecha tere del balance general de acuerdo a
informes realizados por el area técnica de la 8Sadiecuando el resultado de un contrato de
construccion pueda ser estimado con fiabilidadando el contrato de construccién es a precio
fijo, como el acuerdo de concesion suscrito pdBdaiedad (ver letra (f) de la presente nota),
siempre que se den las siguientes condiciones:

(&) ingresos de actividades ordinarias totalesaiefrato puedan medirse con fiabilidad

(b) es probable que la entidad obtenga los beonsefetondmicos derivados del contrato;

(c) tanto los costos que faltan para la terminadéincontrato como el grado de realizacion, al
final del periodo sobre el que se informa, puedansedidos con fiabilidad; y

(d) los costos atribuibles al contrato puedan daramente identificados y medidos con
fiabilidad, de manera que los costos reales detramnpueden ser comparados con las
estimaciones previas de los mismos.

Respecto a la clasificacion en el Estado de Remdtintegrales de los ingresos derivados de la
actualizacion a tasa efectiva del activo finangié@oSociedad registra dichos ingresos como
“ingresos de actividades ordinarias” en la medida lps mismos sirven para la determinacion
total del activo financiero, referencia esencialalactividad ordinaria de la Sociedad. A partir
de la conformacion total de dicho activo financjéooque ocurre con la finalizacion de la etapa
de construccion y el comienzo de la operacion dmflaestructura construida, la Sociedad
registra un ingreso por la diferencia entre el vd®dicho activo financiero registrado en libros
y el ingreso a cobrar del Estado en forma de Sigsskjos a la Construccién. Este ingreso es
registrado por la Sociedad como un “ingreso finemti Estos ingresos por intereses se
devengan siguiendo un criterio temporal, en fundénprincipal pendiente de pago y la tasa de
interés efectiva aplicable, que es el tipo que wasa exactamente los flujos futuros en efectivo
estimados a lo largo de la vida prevista del adiivanciero al importe neto en libros de dicho
activo (ver letra h).

Se reconocen ingresos Yy costos relacionados caeturios de operacion de acuerdo a la NIC
18. Cuando el resultado de una transaccion, quengapla prestacion de servicios, pueda ser
estimado con fiabilidad, los ingresos de actividadi@linarias asociados con la operacion deben
reconocerse, considerando el grado de termina@dla ghrestacion final del periodo sobre el
gue se informa. El resultado de una transacciénalgpser estimado con fiabilidad cuando se
cumplen todas y cada una de las siguientes com@isio
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(a) el importe de los ingresos de actividades ordisgrigeda medirse con fiabilidad;

(b) sea probable que la entidad reciba los beneficos@nicos asociados con la transaccion;

(c) el grado de realizaciéon de la transaccion, al filelperiodo sobre el que se informa pueda
ser medido con fiabilidad; y

(d) los costos ya incurridos en la prestacion, asioccéms que quedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

De esta manera la Sociedad determina el porcesgajealizacion de los servicios de operaciéon
para determinar los ingresos de actividades oridisiae forma lineal en consideracion que el
ingreso esta asociado a un Subsidio Fijo cuyo cebremestral.

Respecto al Subsidio Variable a la Operacion, éstodeterminan a partir del segundo afio de
operacion en base al numero de dias camas adiesosabre los establecidos en las Bases de
Licitacion, las nuevas inversiones y servicios iadiales, el resultado de servicio y la
compensacion por sobredemanda de camas, todosasedidre lo ocurrido el afio anterior. La
Sociedad no ha reconocido ningun ingreso por esteepto en los presentes estados
financieros.

Al 30 de septiembre de 2014 ha reconocido loseswg devengados por los servicios de
operacién de acuerdo a la NIC 18 y a 30 de septeemib 2013 la Sociedad ha reconocido

como ingresos de operacion en el Estado de Ressllategrales, los grados de avance de la
construccion aprobados por el MOP, en cumplimieoio lo establecido en NIC 11, asi como

los ingresos devengados por los servicios de ojderaorrespondientes a dicho periodo, de

acuerdo a la NIC 18.

u. Segmentos operativos Los segmentos operacionales estan definidos cosnmomponentes
de una Entidad sobre la cual la informacion dedstdos financieros esta disponible y es
evaluada permanentemente por la alta Administradidinen toma las decisiones sobre la
asignacion de los recursos y evaluacion del desgémp2e acuerdo con esta definicion y su
actividad de giro Unico, la Sociedad opera conalm segmento.

v. Re-expresion de saldos al 1 de enero de 2G1Bara propdésitos de comparacién y como es
requerido por la NIC 8, se han re-expresado latosalle 2013 para reconocer un mayor activo
financiero y un mayor ingreso de explotacion porslema de M$7.833.558, y se ha dado
reconocimiento al correspondiente impuesto a léardiferido por importe de M$1.566.712,
producto de la correccion de un error en la detemoidn del activo financiero al cierre de
dicho periodo.
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3.3. Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones sigm adoptadas en estos estados

financieros intermedios en la medida que han gitioables.

Nuevas NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o después del laile ¢

de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del lale ¢

de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del lale ¢

de 2013

NIC 27 (2011) Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del laile ¢

de 2013

NIC 28 (2011))nversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del laile ¢

de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después del lale ¢

de 2013

NIC 19,Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del laile ¢

de 2013

Enmiendas a NIIF

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 1, Presentacién de Estados Financieros — Presentad#n
Componentes de Otros Resultados Integrales

Periodos anuales iniciados en o después del llide
de 2012

NIIF 1, Adopcion por Primera Vez de IFRS — Préstamos
gubernamentales

Periodos anuales iniciados en o después del lale ¢

de 2013

NIIF 7, Instrumentos Financieros: RevelacioneBlodificaciones a
revelaciones acerca de neteo de activos y pasivasdieros

Periodos anuales iniciados en o después del laile ¢

de 2013

Mejoras Anuales Ciclo 2009 — 2011 — Modificacioaesnco NIIFs

Periodos anuales iniciados en o desgal 1 de energ
de 2013

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados FinancierosnSolidados,
Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de ParticipasieneOtras
Entidades — Guias para la transicion

Periodos anuales iniciados en o después del lale ¢

de 2013

Nuevas Interpretaciones

Fecha de aplicacion obligatoria

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Produccion de un
Mina de Superficie

2Periodos anuales iniciados en o después del 1a®

n

de 2013

La aplicacion de estas normas no ha tenido un itapagnificativo en los montos reportados
en estos estados financieros intermedios, sin eqap@odrian afectar la contabilizacion de
futuras transacciones o acuerdos.

b) Las siguientes Normas e Interpretaciones han sidtidas, pero su fecha de aplicacion aun
no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

El IASB no ha establecido fecha de aplicacion
obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 19,Beneficios a los empleados — Planes de benefifinide: Periodos anuales iniciados en o después del lide j
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Contribuciones de Empleados de 2014

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaraaién Periodos anuales iniciados en o después del lede ¢n
requerimientos para el neteo de activos y pasivastieros de 2014

Entidades de Inversiéa Modificaciones a NIIF 10, Estados Periodos anuales iniciados en o después del lade ¢n
Financieros Consolidados; NIIF 12 Revelacionesatéidpaciones |de 2014
en Otras Entidades y NIC 27 Estados Financieroarddps

NIC 36, Deterioro de Activos- Revelaciones del importe pecable | Periodos anuales iniciados en o después del lale en
para activos no financieros de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medieidon | Periodos anuales iniciados en o después del lede én
Novacion de derivados y continuacion de contabilida cobertura | de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a selB NI Periodos anuales iniciados en o después dejulide
de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cudttb Periodos anuales iniciados en o después deljdlio
de 2014

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 21, Gravamenes Periodos anuales iniciados en o después del lede ¢n
de 2014

La Administracion de la Sociedad estima que la rut@dopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un impagnificativo en los estados financieros
intermedios consolidados del Grupo.

GESTION DE RIESGOS

En el curso normal de sus negocios y actividaddmderciamiento, la Sociedad esta expuesta a
diversos riesgos financieros que pueden afectanatesra significativa el valor econémico de
sus flujos y activos y, en consecuencia, sus st

A continuacién se presenta una definicion de lesgds que enfrenta la Sociedad y una
caracterizacion de los mismos, asi como una desanipde las medidas adoptadas por la
Sociedad para su mitigacion:

a. Riesgo de Mercado

Se refiere a la posibilidad de que la fluctuaci@n \a@riables de mercado, principalmente
macroecondémicas tales como tasas de interés, gpoathbio y variaciones en el nivel de
actividad de la economia, produzcan pérdidas ecmadmdebido a la desvalorizacion de los
flujos o activos o a la valorizacion de pasivog quedan indexarse a dichas variables.

al. Riesgo de Tasa de Interés

Las variaciones de las tasas de interés modifitaraler razonable de aquellos activos y
pasivos que devengan una tasa de intereés.

El riesgo de tasa de interés tiene relacion contedés que la Sociedad tiene que asumir por el
crédito firmado con 8 entidades financieras parfinknciacion del proyecto. La tasa de dicho
crédito esta referida al indice ICP. Para mitigahal riesgo y también el riesgo de cambio (por
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variacion del valor de la UF, dado que la Sociegadcibe sus ingresos en esta unidad
monetaria y sin embargo el crédito sindicado seu@mica expresado en pesos), la Sociedad
firmd contratos swap de tasas de interés y comstrdéo permuta financiera (cross currency
swap) con dichas 8 entidades. Ambos swaps se éiquidr compensaciones anuales los dias 30
de septiembre de cada afio a partir del 31 dendicede 2013. Durante los primeros 6 meses
del afio 2014 el devengo de dichas compensaciaeesld M$1.215.841 en contra de la
Sociedad Concesionaria. La valoracion de dichovatiws a 30 de septiembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013 por el total de los 8 bancos maeados representa una obligacion
ascendente a M$21.071.104 y M$14.496.526, respectute. (Ver nota 19).

Respecto al riesgo de tasas de interés, la Admaniéh de la Sociedad ha realizado un analisis
de sensibilidad consistente en medir la exposidde tendria su pasivo ante cambios
porcentuales de incremento y disminucion del ind@®@ con el que se construye la tasa de
interés del crédito. Dicho analisis muestra losiigigtes resultados referidos al monto estimado
de interés a pagar durante la vida del crédito:

Valor ICP Sensibilidad Sensibilidad

Estimada tasa + 10% tasa - 10%
M$ M$ M$
Interés crédito sindicado 27.116.920 27.931.118 24.577.728

Para dicho andlisis de sensibilidad la Sociedatbimado como referencia el la tasa de interés
aplicada a pago de intereses de fecha 30 de jenRD@l4 y ha proyectado una estimacion del
indice ICP. A pesar de este analisis cabe destaeala empresa contratd derivados que anulan
la exposicidn a este riesgo puesto que convieddasa del crédito sindicado en una tasa fija.
La Sociedad también realiz6 un andlisis de seidsoilrespecto a los contratos de derivados, el
cual se muestra en la Nota 19.

Respecto a la exposicion al riesgo de variaciorvder de la UF, la Sociedad tiene sus cobros
expresados en UF y sus obligaciones (crédito saddicen pesos, por lo que considera que no
tiene una exposicion relevante ante este riesgoiey S pondria de manifiesto solo en un

escenario deflacionista. A pesar de ello, la Sadetia cubierto mediante contratos de

derivados este riesgo, presentando una cobertOfa #i@ los flujos.

a2. Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad ha definido como su moneda funcion@kesb chileno.

No existen operaciones materialmente significaticage pudieran verse afectadas por

fluctuaciones cambiarias. A pesar de ello, la Staxeesta expuesta al riesgo de tipo de cambio
para dichas operaciones, las que se originan pdlmente por operaciones con entidades

relacionadas extranjeras expuestas a la volatiladkdEur. Las variaciones de esta moneda
afecta al Resultado de la Sociedad.

22



Producto de lo anterior la Sociedad, al 30 de seftiie de 2014, tiene una exposicion neta de
M$182.322 como consecuencia de las operacionegiaege Tomando en cuenta esta
exposicion la sociedad considerd una apreciacidrederespecto al peso chileno de 4,66%.
Manteniendo el resto de variables constantes, diahiacion en el cambio del Eur supondria
una pérdida de M$8.496 con efecto en resultados.

El porcentaje de apreciacion del Eur se determphiéando la maxima variacion anual de esta
unidad monetaria respecto al peso chileno, en llowas 3 afios considerados desde el 1 de
octubre de 2011 hasta el 30 de septiembre de 2014.

b. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito hace referencia a la incemioite financiera, a distintos horizontes de
tiempo, relacionada con el cumplimiento de obligaes suscritas con contrapartes, al
momento de ejercer derechos contractuales de pobnoarte de la concesionaria.

Desde el punto de vista de ingresos de la Soci€agtesionaria, cabe mencionar que los
ingresos a percibir por ésta, no estan sometidflacauaciones de la demanda si no que
corresponden a derechos de cobro de montos fisstablecidos, en base a la oferta que
presentaron los Adjudicatarios durante el procesdigitacion de la presente Concesion de
Obra Publica. Dichos derechos de cobro se matatakn unos subsidios fijos que cobrara el
Concesionario en determinadas fechas y una veaysegroducido la Autorizacion de Pagos de
Subsidios y provienen de las arcas fiscales. Didmp®rtes estan previstos en el presupuesto
del Estado de Chile por lo que consideramos ugagibsjo de crédito.

La Sociedad no tiene activos financieros en mora.
c. Riesgo de Liquidez

El riesgo de liquidez es la posibilidad de queasitones adversas de los mercados de capitales
no permitan que la Sociedad acceda a las fuentéeaeiamiento y/o no pueda financiar los
compromisos adquiridos, como son las inversioneEsgo plazo y necesidades de capital de
trabajo, a precios de mercado razonables.

En relacion con las inversiones financieras el @aeo de la Sociedad, ha establecido una
politica de inversiones en el mercado de capitglesoptimice retorno y liquidez sujeto a un
determinado nivel de riesgo. Para estos efectdsmsautorizado la realizacion de inversiones
financieras utilizando sélo depdsitos a plazo decba comerciales, de alta calidad crediticia.

En relacion a los compromisos adquiridos, el cootrde crédito sindicado establece la
existencia de unas Cuentas de Reserva que asegjupago del Servicio de la deuda y los
gastos de operacién y mantencion por un period® heses. Ademas hay que considerar que
los ingresos del contrato de concesion no estaetidos a una evolucion de la demanda, siné
gue son ingresos fijos, preestablecidos y protagidontra la inflacion puesto que estan
expresados en UF.

En el siguiente cuadro se puede apreciar el pddilvencimientos de las obligaciones
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financieras de instrumentos derivados y no derigadealores no descontados:

30.09.201
Vencimiento Totales
Hasta 9( 9l dias a la:d 3at Mas de ¢
dias afio afios afos afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no deriva - 20.084.20 38.895.91 33.039.67 32.890.34 124.910.13
Pasivos financieros derivac - 1.658.33 3.033.32; 1.960.41. 2.784.19 9.436.26!
31.12.201
Vencimiento Totales
Hasta 9C 91dias al la: 3at Mas deb
dias afic afios anos afos
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no deriva - 20.839.32 40.753.06 35.234.81 52.551.52 149.378.72
Pasivos financieros derivac - (130.493  2.071.98  3.598.65! 8.956.38'" 14.496.52

ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables dedeieflad, las cuales se describen en Nota 3, la
Administracion hace estimaciones y juicios en iiéla@l futuro sobre los valores en libros de
los activos y pasivos. Las estimaciones y juickmcados se basan en la experiencia histérica y
en otros factores que son considerados relevanbssresultados actuales podrian diferir de
estas estimaciones.

La Administracidbn necesariamente efectla juiciosestimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en $bad®s financieros intermedios. Cambios en los
supuestos y estimaciones podrian tener un impagtifisativo en los estados financieros

intermedios. A continuacion se detallan las estioms y juicios criticos usados por la

administracion:

a. Deterioro de activos

La Sociedad Concesionaria revisa el valor librossde activos tangibles e intangibles para
determinar si existen indicios que el valor libro pueda ser recuperable. Si existe dicho
indicio, el valor recuperable del activo se estipaga determinar el alcance del deterioro, los
activos que no generan flujo de efectivo indepartdie son agrupados en una Unidad
Generadora de Efectivo ("UGE”) a la cual pertenekactivo. El monto recuperable de esos
activos o UGE, es medido como el mayor valor esiirealor justo y su valor libro.
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La Administracion necesariamente aplica su juiaiol@ agrupacién de los activos que no
generan flujo de efectivo independiente y tambig@taeestimacion, la periodicidad y los valores
de flujo de efectivo subyacente en los valoresdiulo. Cambios posteriores en la agrupacion
de la UGE o la periodicidad de los valores en llgg$ de efectivo podrian impactar los valores
libros de los respectivos activos.

b. Vidas utiles de propiedades planta y equipos

La Administracion de la Sociedad Concesionariardete las vidas Utiles estimadas y los
correspondientes cargos por depreciacion de sugosclijos. Las vidas atiles han sido
estimadas y determinadas considerando aspectdsdagcnaturaleza del bien y estado de los
bienes. La Administracion incrementara el cargodapreciacion cuando las vidas Utiles sean
inferiores a las vidas estimadas anteriormente mregeara o eliminara activos obsoletos
técnicamente o no estratégicos que se hayan akeawlonvendido. La Sociedad Concesionaria
revisa las vidas utiles estimadas de los biengga@@edades, planta y equipo, al cierre de cada
periodo de reporte financiero anual.

c. Calculo del impuesto sobre beneficios y activos pampuestos diferidos

La valoracion del gasto por concepto de impuestoesbeneficios depende de varios factores,
incluyendo estimaciones y la realizacion de log/astpor impuestos diferidos y la periodicidad

de los pagos del impuesto sobre beneficios. Logosoly pagos actuales pueden diferir

materialmente de estas estimaciones como resuladambios en las normas impositivas, asi
como de transacciones futuras imprevistas que it@palos balances de impuestos de la
Sociedad.

d. Grado de avance del proyecto de construccion

Hasta diciembre de 2013, los ingresos de activeladdinarias del contrato se miden por el
valor razonable de la contraprestacion recibidaorpcibir. La medicion de los ingresos de
actividades ordinarias procedentes del contratr&sifectada por diversas incertidumbres, que
dependen del desenlace del contrato de hecho®g$utias estimaciones necesitan, a menudo,
ser revisadas a medida que tales hechos ocurremesiselven las incertidumbres. Por lo tanto
la cuantia de los ingresos de actividades ordimnal@h contrato puede aumentar o disminuir de
un periodo a otro.
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6. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

La composicion del rubro al 30 de septiembre de429131 de diciembre de 2013 es la
siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Saldo en caja 450 919
Saldo en banci 8.513.99 634.93
Depositos a pla: 5.104.40:. -
Efectivo y equivalentes al efectivo 13.618.849 638.85

El efectivo o efectivo equivalente no se encuesitijatos a restricciones de disponibilidad y su
moneda corresponde al peso chileno.

El detalle de los depésitos a plazo es el siguiente

Al 30 de septiembre de 2014

Banco Fecha Feche Tasa anua 30.09.201
M$
CORPBANCA 29-09-2014 30-10-2014 3,72% 5.104.403
Total Depositos a Pla 5.104.40:.

Al 31 de diciembre de 2013

Banco Fecha Feche Tasaanua 31.12.1.
M$

Total depositos a pla 0
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7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de826l saldo de deudores comerciales y

otras cuentas por cobrar, corresponde a lo sigient

30.09.2014 31.12.2013
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Anticipos Sirve S.A. 8.319 - 753 -
I. Municipalidad de Maipu (SMAPA), efectos com. tea, ;, - 330.132 317.216
Aguas Andinas, efectos comerciales descontggos 401.871
Total 8.319 330.132 753 719.087

(1) Los efectos comerciales de Aguas Andinas tienerocgncimiento hasta marzo de 2028 y
de la llustre Municipalidad de Maipu hasta octutbee2028, ambos efectos se encuentran
valorizadas en U.F., y estan afectos a una tasapitalizacion de 3,98% anual para Aguas
Andinas y 4,05% para la llustre Municipalidad deipiede acuerdo al D.F.L. N°70/88 y su
reglamento D.S. N°453/90. En esta cuenta se presehtsaldo de dichos efectos
comerciales neteado del monto de los ingresosipauios referidos a las tasas anteriores.
Los efectos correspondientes a Aguas Andinas fueemdidos a la entidad financiera
Corpbanca, transfiriendo a esta entidad el rieggorédito del documento, manteniendo la
Sociedad en cartera el efecto de la llustre Mualdpd de Maipu a la fecha de los
presentes estados financieros.

8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE326l saldo de activos por impuestos
corrientes, corresponde a lo siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Remanente de IVA crédito fist 133.43: 849.08:
PPM pagad 6.48¢ 20.65!
SlI deudor por PPU 1.211.31 1.211.31
Total 1.351.22 2.081.04;
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9. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@l detalle de los otros activos no
financieros corrientes, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$

Pagarés Aguas Andings - 342.601
Garantia Corpbanca 33.482 33.482
Garantia BBVA 121.406 121.406
Garantia Arriendo Alcantara N°44 Piso 5. 4.592 4.592
Administracion y Control Contrato Concesign 210.923 -
Gastos Anticipados por inversion Explotacjgn 1.348.920 -
Totales 1.719.323 502.081

(1) Con objeto de financiar la expansion de la infraestira para prestar el servicio de aguas
servidas, la Sociedad Concesionaria firmé 2 cavdrétino para el Hospital de Maipu y
otro para el Hospital de La Florida) de AportesFleanciamiento Reembolsables por
Capacidad con la empresa Aguas Andinas. En vireidlidhos contratos la Sociedad
Concesionaria en su calidad de aportante hacetdagana la empresa Aguas Andinas del
importe individualizado en cada contrato, con eletbde financiar dichas obras. Asi
mismo la empresa Aguas Andinas se compromete eodsan el monto aportado a través
de un pagaré expresado en U.F. y con los reajestetereses establecidos en el D.F.L.
N°70/88 y su reglamento D.S. N°453/90, en el pldeol5 afios. Dichos pagarés fueron
vendidos por la Sociedad Concesionaria al Bancpliaorca.

(2) Corresponde al pago que el Concesionario estaaslalig realizar anualmente durante cada
mes de enero durante los 15 afios de explotacida @encesiéon al MOP en concepto de
Administracion y Control del Contrato de Concesi&sta obligacion queda registrada
Como un activo y se imputa en resultados mensuaémen

(3) De acuerdo con NIIF, este activo o recurso coadimlpor la Sociedad como resultado de
sucesos pasados, del cual se espera obtener bEneftondmicos futuros, corresponde a
inversiones realizadas por la Concesionaria quercafen en mejoras y por tanto menores
costes de la etapa de explotacion y que se enaneatitivados en esta partida. Estas
inversiones se encuentran valoradas al coste mgeatan a resultados linealmente durante
el periodo de explotacion de la concesion. Dichasersiones son entre otras:
levantamiento de un muro perimetral de seguridastaiacion de sistema limpia-fachadas
exterior, mejoras en sistema de seguridad delnjandantil, mejoras y ampliaciones en la
cocina, casino y cafeteria, mejoras y adaptacienagicaciones destinados a oficina, etc.
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10. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre dE32@l| detalle de los otros activos
financieros corrientes, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$

Subsidio Fijo a la Construccion (SF, 25.966.263 - 25.456.250 -
Valor presente resto SFC - 124.730.257 - 138.394.973
Ingresos por Cambio de Servicyy, 696.552 - - -
Cuentas de financiacic, 27 - 2.515.825 -
Depositos a plaz 5.254.573 - 10.009.404 -
Otros activos financier: 31.917.41 124.730.25 37.981.47 138.394.97

(1) Corresponde a la porcion corriente del activo foreno y el que ha sido calculado por la
Sociedad como el valor actual a la fecha de losgotes estados financieros de la segunda
cuota del Subsidio Fijo a la Construccion por UEQ.Q75, descontado a la tasa efectiva
del 6.75% para el caso del importe consignado @e3€eptiembre de 2014 y de la primera
cuota del Subsidio Fijo a la Construccion por UEQ.Q75 para el importe registrado a 31
de diciembre de 2013.

(2) Corresponde al exceso de costes asumidos hastehka por el Concesionario por concepto
de Cambio de Servicios sobre el importe de UF50.D@0acuerdo al articulo 1.9.19 de las
Bases de Licitacion el Minsal reembolsara al Caooesio dicho exceso a los 90 dias de
obtenida la PSD.

(3) Como consecuencia del contrato de crédito sindjcadB8ociedad posee diversas cuentas
bancarias en el banco BBVA. Algunas de estas csierdason de libre disposicion, sino
gue se encuentran restringidas y sometidas al nsacamle cuentas regulado en el contrato
de crédito sindicado. Sin embargo el saldo de dich@ntas si puede ser invertido por la
Sociedad en los instrumentos que permite el propidrato de crédito sindicado. De esta
forma, la Sociedad estad obligada a mantener uro saithimo de 115.000 UF en una
Cuenta de Reserva de Operacion, al margen queneoneénto del cobro de cualquier SFC
(31 de marzo) esté obligada a ingresar en unaa&uestringida el importe necesario para
cubrir el Servicio de la Deuda que vence 3 messpuis (30 de septiembre). También la
Concesionaria tiene en cuentas restringidas el rimptde los SFO, fondos de los que
dispone a medida que requiere financiar los categperacion, e igualmente mantiene en
una cuenta restringida las retenciones del coristruc
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El detalle de los depésitos a plazo es el siguiente

Banco

CORPBANCA
CORPBANC/
CORPBANCA

Total depdsitos a pla

Banco

CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA
CORPBANCA

Fecha
Inversion

29-09-201.
15-09-201-
04-09-201.

Fecha
Inversion

02-12-201
11-12-201:
19-12-201
19-12-201:
19-12-201

Total depositos a pla

30

Fecha Tasa anual 30.09.2014
Rescate
M$
06-10-201.  3,48% 2.257.86
15-10-201- 3,72% 2.890.49
03-10-201. 3,60% 106.20¢
5.254.57.
Fecha Tasa anual 31.12.2013
Rescate
M$
09-01-201. 5,16% 2.804.69:
09-01-201. 5,16% 3.969.45
09-01-201. 5,16% 1.373.29.
09-01-201. 5,16% 213.34¢
09-01-201. 5,16% 1.648.60!
10.009.40.




11. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPO

Los bienes de propiedades, planta y equipos valbog segun el criterio descrito en Nota
3.2.(g) tienen la siguiente composicion al 30 gaismbre de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

30.09.201 31.12.201

Propiedad, planta y equipos, net M$ M$

Muebles y tile 9.94t 12.27¢
Otros activos 6.727 7.02¢
Total 16.67: 19.30¢

Propiedad, planta y equipos, brut

Muebles y tile 21.86 21.86
Otros activos 21.15¢ 19.86¢
Total 43.02¢ 41.73:

Depreciacion acumulada de propiedad, planta y equas

Muebles y utile (11.922 (9.591
Otros activos (14.429 (12.838
Total (26.351 (22.429
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A continuacion se presenta el movimiento de logdsede propiedades, planta y equipo al 30

de septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

Movimiento afio 201«

Saldo inicial al 1 de enero de 2!
Adiciones

Desapropiaciont

Gasto por depreciaci

Saldo final a 30 de septiembre de 2014
Movimiento afio 201:

Saldo inicial al 1 de enero de 2(
Adiciones

Desapropiaciont

Gasto por depreciaci

Saldo final a 31 de diciembre de 2

Muebles Otros
y utiles activos Total
M$ M$ M$
12.27¢ 7.02¢ 19.30¢
- 1.29( 1.29(C
(2.331 (1.591 (3.922
9.945 6.727 6726.
14.58¢ 10.99: 25.57¢
784 1.47¢ 2.26°
(3.094 (5.444 (8.538
12.27¢ 7.02¢ 19.30¢

El cargo a resultados en el periodo por depreciaagziende a M$3.922 y M$8.538 al 30 de
septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, cagpmente.
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12. IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS

Al 30 de septiembre de 2014, la Sociedad no efamtadprovisién de impuesto a las ganancias
de primera categoria en el periodo de seis mesmingelos en dichas fechas por presentar
resultado tributario negativo.

a. Impuesto a la renta reconocido en resultados dpériodo

El gasto del impuesto a las ganancias incluye:

30.09.201 30.09.201

El gasto del impuesto a las ganancias inc M$ M$
Gasto (Ingreso) del impuesto corriente con relaal@eriodo actu (727.593 (588.602
Impuesto Unico Art 21 LIl - -
Pérdida tributaria del perio - -
Ajuste por impuesto a la renta afio antt 219.13. -
Gasto del impuesto diferido relacionado con elerig revers - -

de diferencias temporar 1.671.12 (703.047
Total gasto por impuestos a las ganar 1.162.65! (1.291.649

b. La conciliacion de la tasa de impuestos a la renes la siguiente:

30.09.201 30.09.201

M$ M$
Ganancia, antes de impue 5.565.911 5.069.39
Gasto por impuesto a las ganancias utilizandoska lega 1.168.84. 1.013.87
Impuesto Unico Art 21 LI - -
Ajuste por impuesto a la renta afo antt 219.13: -
Otros - -
Diferencias permanenty, (225.315 277.71(
Gasto de impuesto a las ganan: 1.162.65! 1.291.64

(1) Las diferencias permanentes de junio del 2034nip de 2013 casi en su totalidad a la
correccion monetaria del capital propio tributario.
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c. Impuestos diferidos

El detalle de los saldos acumulados de activos syvps por impuestos diferidos al 30 de
septiembre de 2014 y 31 de diciembre de 2013, siguwknte:

30.09.201 31.12.201
Activo Pasivc Activo Pasivc
Diferencias temporarias diferido diferido diferido diferido
M$ M$ M$ M$
Intereses financierg, - 5.200.06. - 5.027.04
Ingresos financierg, - 1.581.834 - -
Activo fijo 1.99¢ - 39¢ -
Derivado cobertul - 240.30° - 228.86¢
Provision ingresc - - 171.68( -
Provision de costc - - 46.70¢ -
Gastos activad - 562.63t - 535.84-
Pérdida tributari 727.59: - 216.80: -
Otros 32(C - - -
Instrumentos financieros de cobert s 4.234.68 - 3.102.92 -
Total 4.964.59. 7.584.83 3.538.50: 5.791.75!
Saldo neto en balar - 2.620.24. - 2.253.24

(1) Corresponde al ingreso financiero devengado derémtetapa de Construccion por la
actualizacion de la cuenta por cobrar debido gleacion de la Tasa interna de retorno
esperada del proyecto.

(2) Corresponde al ingreso financiero devengado pdiféaencia entre el activo financiero y
valor tributario del activo construido.

(3) Este efecto se incluye en otras reservas de patitnal 30 de septiembre de 2014 y 31 de
diciembre de 2013.
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d. Movimientos de impuestos diferidos

La conciliacion entre la variacion experimentadéreetios activos y pasivos diferidos y el
Gastos del Impuesto diferido relacionado con ejesriy reverso de las diferencias temporarias

es el siguiente:

30.09.201

Activos por impuestos diferid Saldo inicia por impuestos diferidt (disminucién) co  (disminucion) por aplicacic Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 30.09.201
M$ M$ M$ M$ M$
Activo fijo 39¢ 1.59¢ - - 1.99¢
Provision ingresc 171.68( (171.680 - - -
Provisién costc 46.70¢ (46.706 - - -
Pérdida tributari 216.80: - - 510.79: 727.59:
Otros - 32C - - 32C
Instrumentos financieros de cober 3.102.92: - 1.131.76! 4.234.68
3.538.508 (216.471) 1.131.766 510.791 4.964.594
Gastos (ingresa Increment Increment
Pasivos por impuestos diferic Saldo inicia por impuestos diferidc (disminucién) co  (disminucién) por aplicaci¢ Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 30.09.201
M$ M$ M$ M$ M$
Intereses financier 5.027.04 173.01¢ - - 5.200.06.
Ingresos financiert - 1.581.83 - - 1.581.83
Derivado cobertui 228.86¢ 11.44: - - 240.30°
Gastos activad 535.84« 26.79: - - 562.63¢
5.791.75! 1.793.08: - - 7.584.83
31.12.201
Ingresos (gasto Increment Increment
Activos por impuestos diferid Saldo inicia por impuestos diferidc (disminucién) co  (disminucién) por aplicacic Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$
Activo fijo 227 172 - - 39¢
Provisién ingresc - 171.68( - - 171.68(
Provision costc - 46.70¢ - - 46.70¢
Pérdida tributari - - - 216.80: 216.80:
Instrumentos financieros de cober 2.428.71 - 674.20: - 3.102.92
2.428.94! 218.55¢ 674.20! 216.80: 3.538.50:
Gastos (ingresa Increment Increment
Pasivos por impuestos diferic Saldo inicia por impuestos diferidc (disminucién) co  (disminucién) por aplicaci¢ Saldo fina
01.01.201 con efecto en resultac efecto en patrimon de pérdidas tributari 31.12.201
M$ M$ M$ M$ M$
Intereses financier 1.229.03 3.798.01 - - 5.027.04
Derivado cobertui 90.89¢ 137.97( - - 228.86¢
Gastos activad 336.10: 199.74: - - 535.84«
1.656.03 4.135.72. - - 5.791.75!

Ingresos (gasto

Increment

Increment
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13.

La Sociedad evalla la recuperabilidad de los astipor impuestos diferidos en base a
estimaciones de sus resultados futuros. En Ultistamcia, dicha recuperabilidad depende de la
capacidad de la Sociedad para generar beneficipsnitnles a lo largo del ejercicio en el que
son deducibles los activos por impuestos diferidos.

e. Reforma Tributaria

El 29 de septiembre de 2014 se publico en el Di@ficial la ley “Reforma Tributaria que
modifica el sistema de tributacion de la renta ®woduce diversos ajustes en el sistema
tributario”.

La ley diferencia dos sistemas de tributacion a#tevos, un régimen integrado de renta
atribuida y un régimen semi integrado, de tal margue los contribuyentes pueden optar
libremente por cualquiera de estos dos regimenes! Easo de la Sociedad, mientras en Junta
de Accionistas no se decida optar por el régimemedeas atribuidas, la ley le atribuye por
defecto el régimen semi integrado. Este sistemarsupplicar las siguientes tasas de Impuesto
de Primera Categoria: 21%, 22.5%, 24%, 25.5% y 2Zé%pectivamente para los afios
comerciales 2014, 2015, 2016, 2017 y 2018.

La Sociedad ha considerados el Oficio Circular 6°8® la Superintendencia de Valores y
Seguros, que determinaba que las diferencias paepto de activos y pasivos por concepto de
impuestos diferidos que se produzca como efectectdirpor el incremento de la tasa del
Impuesto de Primera Categoria, deberan registearsd ejercicio respectivo contra patrimonio.
De esta manera la Sociedad ha registrado un impdé$&38.438 en patrimonio por este
concepto, tal y como se explica en la Nota 20.e

ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGARDRRIENTES

Al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d&32@l detalle de los acreedores
comerciales y otras cuentas por pagar es el siguien

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Cuentas por pagar nacion: 1.449.74. 759.15¢
Totales 1.449.74. 759.15¢

El valor justo de las cuentas por pagar al 30 géesabre de 2014 y 31 de diciembre de 2013
no es materialmente diferente a los valores libros.

36



14. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES, CORRIENTES
El detalle al 30 de septiembre de 2014 y 31 detibre de 2013, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Impuesto Unico 2da.Categoria 3.271 1.978
Impuesto Unico Articulo N°21 2.933 602
Impuesto I.V.A - 1.657.15.
Impuesto a la Ren - -
Totales 6.20¢4 1.659.73.

15. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS.

El detalle al 30 de septiembre de 2014 y 31 detibre de 2013, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Leyes sociales por pa 9.367 - 8.35¢ -
Facturacion anticipac, 5.098.69: - 501.38t¢ -
Ingresos anticipados por alquileres de loc 7.87¢ - - -
Total 5.115.94. - 509.74( -

(1) Corresponde a la porciéon de las facturas emitplarsel segundo Subsidio Fijo a la
Operacion de ambos hospitales que correspondenaks® de pago que abarca desde el 30

de septiembre de 2014 hasta el 29 de septiemb2®1& tal y como es definido en las
Bases de Licitacion.
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16. OTRAS PROVISIONES, CORRIENTES

El detalle al 30 de septiembre de 2014 y 31 delibre de 2013, es el siguiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Provision de responsabilidagl 37.500 186.792
Provision de vacaciones 14.280 10.539
Totale: 51.78( 197.33:

(1) La provision de responsabilidad corresponda admanda laboral por el accidente del
trabajador Rodrigo Acufia Reyes, cuya sentenciagtigrida por nulidad por la Sociedad.

A continuacién se presenta el movimiento de otrasigiones, corrientes, al 30 de septiembre
de 2014 y 31 de diciembre de 2013:

Provision de Provision de

Responsabilidac  Vacacione: Total
Movimiento afio 201« M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 2( 186.79: 10.53¢ 197.33:
Dotacior - - -
Aplicacior (149.292 3.741 (145.551
Saldo final a 30 de septiembre de Z 37.50( 14.28( 51.78(
Movimiento afio 201!
Saldo inicial al 1 de enero de 2( - 5.95( 5.95(
Dotacior 186.79: 8.00: 194.79:
Aplicacior - (3.413 (3.413
Saldo final a 31 de diciembre de 2 186.79: 10.53¢ 197.33:
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17. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
El detalle al 30 de septiembre de 2014 y 31 delibre de 2013, es el siguiente:

a. Saldos por Cobrar - El detalle de los saldos por cobrar a entidagééscionadas es el

siguiente:
Pais de Tipo de Tipo de 30.09.2014 31.12.2013
RUT Sociedac origen transaccior relacion Moneds  Corriente No Corriente  Corriente No Corriente
M$ M$ M$ M$

76.262.889-5an José Tecnologias Chile Ltda. Chile  Anticipo facturacion Controlador comin  Pesos .328 - 677.406
76.090.416-Lonstructora e Inv SANJOSE Andina Lt Chile Cuenta corrien Matriz Peso: 521.78: - 271.78:
76.093.454-5an José Constructora Chile Sy Chile Reconocimiento deu Controlador com(  UF 13.643.92 -

Totales 14.750.033 - 949.188

(1) Corresponde a anticipo de facturacibn pagado eengresa relacionada San José
Tecnologias Chile Ltda.

(2) Para financiar ciertos sobrecostes generados emsotzedad relacionada San Joseé
Constructora Chile S.A., el banco Itad otorgd wdito a corto plazo con un plazo maximo
de 90 dias prorrogable por otros 90 dias. Estdgmésel Banco Itad se lo concedi6 a la
sociedad Constructora e Inversiones SANJOSE Arlifinitada. Esta finalmente concedio
un préstamo, documentado a través de un reconatonde deuda, a su filial Sociedad
Concesionaria San José Tecnocontrol, S.A. y éstavez concedidé un préstamo, también
documentado a través de un reconocimiento de dead& relacionada San José
Constructora Chile, S.A. El importe del préstame é&n origen de UF 567M, de los cuales
descontados gastos iniciales relacionados a la fiteh crédito, pasé a UF 555M. Este fue el
importe que Constructora e Inversiones SANJOSE mendimitada otorgé a la Sociedad
Concesionaria San Jose Tecnhocontrol, S.A. y azesta sociedad a San José Constructora
Chile, S.A. La tasa de interés de ambos préstamdelé&%
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b. Saldos por pagar- El detalle de los saldos por pagar a entidadéacionadas es el
siguiente:

Pais de Tipo de Tipo de 30.09.2014 31.12.2013

RUT  Sociedac origen transaccior relacion Moneds  Corriente  No Corriente  Corriente  No Corriente
M$ M$ M$ M$

76.262.889-5an Jose Tecnologias Chile Lt Chile  Facturacio Controlador comC  Pesos  1.857.29: - 544.02

76.093.454-Ban José Constructora Chile Sy, Chile  Facturacio Controlador comC  Pesos  3.726.191 - 7.509.62

A36046993 Constructora San José, & Espafi  Facturacio Controlado Eur 516.50° - 185.20(

59.160.180-€Constructora San José S.A., Agenciaen(  Chile  Cuenta corrien Controlador comC  Pesos - 121.40!

76.090.416-Lonstructora e Inv SANJOSE Andina Lti; - Chile  Préstam Matriz Pesos - 19.249.25 - 18.191.46

76.090.416-Lonstructora e Inv SANJOSE Andina Lty Chile  Reconocimiento dew Matriz UF 1364392 - - -

Totales 19.743918  19.249.254 8.360.248  18.191.469

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satiedacionada San José Tecnologias
Chile Limitada, por motivo de la prestacion de Issrvicios basicos y especiales
obligatorios en los hospitales de Maipu y la Flareh virtud del contrato de operacion
firmado con la Sociedad en fecha 17 de junio del2pXon vigencia durante todo el
periodo de explotacion de dicha infraestructuraptesente obligacion no devenga ningun
tipo de interés.

(2) Corresponde al saldo pendiente de pago a la satiedacionada San José Constructora
Chile S.A. por los servicios de construccion de hospitales de Maipu y la Florida en
virtud del contrato de construccién firmado cotsteiedad en fecha 11 de febrero de 2011,
y cuyo término se producird con la firma de la Paiesn Servicio Definitiva de la
construccion. La presente obligacion no devenggumirtipo de interés.

(3) Corresponde a préstamos recibidos del accionistast@mtora e Inversiones San José
Andina Ltda., los cuales se documentaron en umagmiento de deuda por parte de este
altimo y cuyo vencimiento es a la vista a partif di@ 1 de julio de 2021 y se encuentran
subordinados al crédito sindicado, de acuerdayaiesite detalle:

Feche 30.09.201 31.12.201 Tasa de

M$ M$ Interés anua
21.04.201 2.225.08 2.102.47. 6,84%
10.05.201 15.961.70 15.087.02 6,84%
31.05.201 1.062.46. 1.001.96: 6,79%
Totales 19.249.25 18.191.46
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(4) De acuerdo a la explicacion del apartadoanterior, este saldo refleja el importe del
préstamo concedido por Constructora e Inversion8BIJO®SE Andina limitada a la
Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrol,ySg@ie tiene su origen en un crédito a
corto plazo del Banco Ital a aquella sociedad, maradltima instancia financiar los
sobrecostes en la construcciéon de los hospitalddailel y la Florida por la relacionada San
José Constructora Chile, S.A.

c. Transacciones con entidades relacionadas

El detalle es el siguiente:

Acumulado al Acumulado al
30 de septiembre de 20: 30 de septiembre de 20:
Efecto en Efecto en
Descripcion de I resultados resultados
Sociedac transaccior Monto (cargo) / Abonc Monto (cargo) / Abonc
M M
San José Tecnologias Limitaga Facturacion 5.680.102 (5.680.102) -
San José Constructora Chile S.A. Grado de avance 7092. (492.704)  12.771.031 (12.771.031)
San José Constructora Chile ¢ Anticipo - - 2.617.39; -
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina L Préstamo e interes 807.78! (807.785 807.78t (807.786
Constructora San José, £ Facturacio - (11.473 - -
Sa Jose Constructora Chile € Reconocimiento deur  13.587.39 371.08!
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina L Reconocimiento deur  13.587.39 (371.083

(1) Corresponde al saldo pendiente de pago a la swtislacionada San José Tecnologias
Chile Limitada, por motivo de la prestacion de Issrvicios basicos y especiales
obligatorios en los hospitales de Maipu y la Flarieh virtud del contrato de operacion
firmado con la Sociedad en fecha 17 de junio del2@pXon vigencia durante todo el
periodo de explotacién de dicha infraestructura.

d. Administracién y Alta Direccién

Los miembros de la Alta Administracion y demas pees que asumen la gestion de la
Sociedad, asi como los accionistas a las que myes no han participado al 30 de septiembre
de 2014 y 31 de diciembre de 2013, en transaccionekabituales y / o relevantes de la

Sociedad.

La Sociedad es administrada por un Directorio casfmipor 5 miembros, los que permanecen
por un periodo de 3 afios con posibilidad de séegiEos.

Los directores de la Sociedad no han percibido nemacion en los ejercicios 2014 y 2013.

Durante los periodos de seis meses terminados ale38eptiembre de 2014 y 2013, el
Directorio no realizé gastos por asesorias.
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18.

e. Miembros de la alta direccion que no son Directores

Los miembros de la alta administracion que no siatbres son los siguientes:

Nombre Cargo
César Adolfo Gomez Derch General General
José Vicente De Haro Andreu Gerente de AdministragiBinanzas

Las remuneraciones devengadas por el personal d&ltda Administracion ascienden a
M$102.597 y M$84.367 por los periodos de seis mesasnados al 30 de septiembre de 2014
y 2013 respectivamente. Estas remuneracionesiygmtl las remuneraciones recurrentes
mensuales.

f. Oftras transacciones- No existen cuentas por cobrar y pagar ni ot@ssacciones como
por ejemplo, garantias, entre la Sociedad y suscidires y Gerencias.

g. Indemnizaciones pagadas al gobierno corporative Durante los periodos de tres meses
terminados al 30 de septiembre de 2014 y 2013ubo pagos por este concepto.

OTROS PASIVOS FINANCIEROS.

El saldo de este rubro al 30 de septiembre de 2@&l4de diciembre de 2013 es el siguiente:

30.09.201 31.12.201
Corriente No corriente Corriente No corriente
M$ M$ M$ M$
Préstamos que devengan inter 14.117.18 82.869.92 16.319.99 95.368.05
Corpbanca Deuda Garantias Descont - - - 714.67¢
Fianzas recibidi 6.29¢ - - -
Total 14.123.483 82.869.929 16.319.996 96.082.729
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a) Préstamos que devengan intereses

Saldos Valor efectivo Saldos Valor efectivo
30.09.2014  30.09.2014 obligacion 31122013 31122013  bligacion
Tipo Tasa Tasa Corriente  No Corriente  30.09.2014 Corriere  No Corriente 31.12.2013
Banco  Moneda amortz nominal efec Garantia M$ M$ M$ M$ M$ M$
ICP Nominal +
BBVAY Costo Fondo +

otros CLP Cuotasfjas ~ Magen  962%  Si 14.117.184 82.869.929 96.987.113  16.319.99 95.368.051  11.688.047

Total 14.117.184 82.869.929 96.987.113  16.319.996 95.368.051  11.688.047

Con fecha 10 de febrero de 2011, la Sociedad Camazet San José —Tecnocontrol S.A. firmo
un “Contrato de Apertura de Crédito” entre Bancdb®d Vizcaya Argentaria, Chile (en

adelante “BBVA”) y Otros, el cual tiene por objdéoobtencion de financiamiento destinado a
la construccién del proyecto “Programa de Concesioen Infraestructura Hospitalaria,

Hospital de Maipu, Hospital de la Florida”, que rue licitados por el Ministerio de Obras

Plblicas. La financiacion ha consistido en un itoéd largo plazo por importe de hasta
M$109.898.547, y cuyo vencimiento es el 30 de aetdle 2021.

Los bancos que forman parte de crédito sindicaddasosiguientes:

BBVA Chile Rut 97.032.000-8

Banco Estado Rut 97.030.000-7
Banco BICE Rut 97.080.000-K
Banco Consorcio Rut 99.500.410-0
Corpbanca Rut 97.023.000-9
Banco Itat Chile Rut 76.645.030-K
Scotiabank Rut 97.018.000-1
Banco Security Rut 97.000.053-2
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El calendario de desembolsos obligatorios estaidefide acuerdo a los montos establecidos en
la siguiente tabla:

Fecha Desembolsc Desembols
Desembolsos obligatorios acumulados
M$ M$

30-01-2011 - -

28-02-2011 - -

30-03-2011 - -

30-04-2011 - -

30-05-2011 8.087.529  8.087.529
30-06-2011 3.657.954 11.745.482
30-07-2011 3.631.068 15.376.550
30-08-2011 3.724.906 19.101.456
30-09-2011 3.885.785 22.987.242
30-10-2011 5.396.670 28.383.911
30-11-2011 4.504.738 32.888.650
30-12-2011 4.108.087 36.996.736
30-01-2012 7.867.929 44.864.665
28-02-2012 4.995.618 49.860.283
30-03-2012 8.939.027 58.799.311
30-04-2012 5.132.511 63.931.822
30-05-2012 5.554.736 69.486.558
30-06-2012 5.378.702 74.865.260
30-07-2012 4.984.585 79.849.845
30-08-2012 4.715.213 84.565.058
30-09-2012 5.065.548 89.630.607
30-10-2012 5.268.923 94.899.530
30-11-2012 14.999.007 109.898.547

La amortizacion del préstamo sindicado serd en aunlwias fijas anuales los dias 30 de
septiembre desde el afio 2014 al afio 2021. Alecider los presentes estados financieros la
sociedad atendio el primer pago de la deuda deecesdéo sindicado.

Dicho préstamo devenga un interés a tasa varialdese construye a partir de la evolucion del
indice Camara Promedio entre la fecha de inicidelengo del periodo de interés que se trate
y la fecha de pago de dicho interés. A través @wdducion de dicho indice se construye la tasa
de interés a la que se le agrega un margen y & desfondeo de los bancos. Con ello se
determina la tasa final que paga la Sociedad pcastal pendiente de amortizar del préstamo.
La deuda ha sido garantizada mediante un condi@tapoyo suscrito por los accionistas y
cuya cobertura se extiende hasta la Entrada eridaamsiento Comercial del Proyecto.
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Vencimiento y moneda de los préstamos que devengatereses

El detalle del préstamo que devenga intereseslgaperiodos indicados, los que se encuentran
a su valor lineal y no descontado al 30 de septierdb 2014 y 31 de diciembre de 2013, es el
siguiente:

30.09.201
Vencimiento
Acreedor Tipo de Tasa de interé Hasta 1 la2 2a: 3at 5all Masde1(  Totales
Bancc Paic Moneda amortizacion efective afio afios afios afios afios afios 30.09.201
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BBVA Chile CLP Cuotas fija ~ ICP Nominal + Costt  12.023.67 12.607.31 13.135.84 27.661.91  29.838.83 - 95.267.58
Interés 1.719.531 1.719.531
96.987.115
31.12.1:
Vencimiento Totales
Acreedor Tipo de Tasa de interé Hasta 1 la2 2a: 3at 5all Masde 1(  31.12.201
Bancc Pais Moneda amortizacion efective afio afios afios afios afios afios Totales
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
BBVA Chile CLP  Cuotasfija  ICP Nominal + Costt  11.758.87 12.051.20 12.635.86 26.855.36  43.825.62 - 107.126.92
Interés 4,561.125 4.561.125
111.688.047

_—

El siguiente detalle muestra un resumen de lovygagior vencimientos en términos de montos
no descontados, para ello la Sociedad ha consmerbdltimo tipo de interés aplicado de
acuerdo al contrato de crédito sindicado:

30.09.201.
Vencimienta Totales
Hasta 9( 91 dias a lac 3at Mas de £
dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derival - 20.084.20 38.895.91 33.039.67 32.890.34 124.910.13
31.12.201
Vencimiento Totales
Hasta 9( 91dias al la:d 3at Mas de5
dias afio afios afios afios
M$ M$ M$ M$ M$
Pasivos financieros no derivar - 20.839.32 40.753.06 35.234.81 52.551.52 149.378.72
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En el momento del cierre de los presentes estadascieros intermedios la sociedad se

encuentra inmersa en un proceso de reestructurdei@ deuda financiera. Dicho proceso se
instrumentara en la emision de un bono corporatoroel fin de pagar las deudas que mantiene
actualmente la sociedad con el sindicado bancaromn sus personas relacionadas y una vez
pagadas dichas deudas destinar el uso de los foledascolocacion a otros usos corporativos.

De esta manera la sociedad celebré una Junta Ektrana de Accionistas el pasado 30 de
mayo de 2014 en el que se tomaron los siguientess@as:

a. Autorizar la inscripcion de la Sociedad, en losiiéos previstos por el articulo N°5 de
la Ley N° 18.045 sobre el Mercado de Valores y ¢tmm\a de Caracter General N° 30
dictada por la Superintendencia de Valores y Segu@o el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros, asi commrizaut la inscripcion en dicho
Registro de los valores que emita la sociedad. Teltto ademas de autorizar la
cancelacion de la inscripcion actual de la sociedadl Registro Especial de Entidades
Informantes.

b. Facultar al Directorio de la Sociedad, para que gssus directores, suscriban las
declaraciones de responsabilidad requeridas pNptma de Caracter General N° 30
gue deben presentarse para la inscripcion antéeda Sociedad y los valores en el
Registro de Valores de la Superintendencia de ¥alprSeguros.

c. Facultar al Directorio de la Sociedad para que estxriba o delegue o confiera
poderes en uno 0 mas apoderados para que estwsameg suscriban el contrato de
emisién del bono corporativo y los contratos acges@ éste.

d. Aprobacion de los términos generales de las camuiisi del financiamiento
estructurado, dado que este no contempla limitasi@m los términos del articulo 111
de la ley N° 18.045.

Posteriormente el dia 25 de Junio de 2014 |la sadiedlebro una nueva Junta Extraordinaria
de Accionistas. Los acuerdos de la misma fueron:

a. Autorizar la constitucion y otorgamiento de unangla sin desplazamiento sobre la
concesion de obra publica fiscal para la ejecuctdmservacion y explotacion de la
obra publica fiscal denominada “Programa de Conoesi de Infraestructura
Hospitalaria, Hospital Maipu, Hospital La Floridafin de garantizar a los Tenedores
de Bonos el fiel, integro y oportuno cumplimiente tbdas y cada una de las
obligaciones presentes y futuras que la Sociedattaiga con los Tenedores de Bonos
derivados del Contrato de Emision.

b. Facultar al Directorio de la Sociedad para que isteriba o en su cao delegue en uno
0 mas apoderados de la sociedad o uno o mas delireesores, las facultades
necesarias para que ellos procedan a suscribongélato de prenda y los documentos
accesorios a este en representacion de la Sociedad.
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19. PASIVOS DE COBERTURA, NO CORRIENTES
Bases de presentacion de las cuentas anuales cadsolas y principios de consolidacion.

La NIIF 13, Medicion de Valor Razonable, entr6 agov el 1 de enero de 2013, y es de
aplicaciéon a los ejercicios iniciados a partir dehd fecha. Para su exigibilidad contable, su
transposicion fue aprobada por el Reglamento UE/EPA2 de 11 de diciembre, siendo de
aplicacion a Grupo SANJOSE por tratarse de entidéidada, y a las filiales del grupo.

La nueva normativa contable NIIF 13 establece esidad de considerar el riesgo de crédito
en la valoracion de aquellas partidas reconocidesa razonable, como son los instrumentos
derivados. De acuerdo con la NIIF 13, se defineathr razonable como el precio que seria
recibido por vender un activo o pagado por trairster pasivo en una transaccion ordenada
entre participantes del mercado en la fecha deediaidon en condiciones de mercado en ese
momento (es decir, un precio de salida), ya searnrdcion directamente observable en
mercado o una estimacién mediante el empleo déégnica de valoracién adecuada.

La NIIF 13 sefala que el valor razonable de unvaati un pasivo debe recoger tanto el riesgo
de crédito propio como el riesgo de crédito de datraparte. Este principio afecta a la
valoracion de los instrumentos derivados contratgo Grupo SANJOSE.

Para el célculo del valor razonable de los derisafioancieros el Grupo SANJOSE, ha
aplicado metodologias de valoracion de amplia acépt en el mercado, que recogen la
exposiciéon actual y futura esperada, ajustada gqrdbabilidad de impago y por la pérdida
potencial o severidad en caso de incumplimientadetrato. De esta forma, se ha estimado el
CVA (Credit Value Adjustment) o riesgo de crédimld contrapartida y el DVA (Debit Value
Adjustment) o riesgo de crédito propio.

La exposicion actual y esperada en el futuro senastn base a la simulacion de escenarios de
movimientos en las variables del mercado, comolasrcurvas de tipos de interés, tipo de
cambio y volatilidades en funcion de las condicgodel mercado en la fecha de valoracion.

La estimacién de la probabilidad de impago propidha basado en el spread crediticio de la
financiacion mas reciente concedida a Grupo SANJ@8kirastando que se encuentra en linea
con los spreads de empresas comparables, y por s&nrata de una referencia de mercado.

Adicionalmente, para el ajuste del riesgo de coéshitha tenido en cuenta la exposicidon neta del
Grupo SANJOSE a cada una de las contrapartidasasende que los derivados financieros con
ésta contratados se encuentren incluidos dentom dentrato marco de operaciones financieras
que contemple el neteo de posiciones. En el casamsdmntrapartes con informacion de crédito
disponible, los spreads de crédito se han obtemidartir de los CDS (Credit Default Swaps)
cotizados en mercado, mientras que para aquetasfsirmacion disponible se han utilizado
las referencias de entidades comparables.
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Instrumentos financieros derivados

A la fecha de elaboracion de los presentes estiakscieros intermedios, los instrumentos
financieros derivados vigentes en Sociedad Comase San José Tecnocontrol, S.A. son

permutas de tipos de interés (Interest Rate Swaps¢rmutas de divisa (Cross-Currency
Swaps).

Para la determinacion del valor razonable de lovaltos de tipos de interés y permutas de
divisas, Sociedad Concesionaria San José Tecnoto®rA. aplica una metodologia de
valoracion basada en descuento de flujos de acwerdims tipos implicitos en la curva a plazo,
tanto para la rama cobrada del instrumento, comanta pagada.

Tras la entrada en vigor de la normativa NIIF 1B,1ede enero de 2013, se exige la
consideracion de un ajuste por riesgo de créditaocparte de la medicién del valor razonable
de los instrumentos derivados, para ello se haedido a realizar un ajuste por el riesgo de
crédito de la contrapartida (CVA) y por el riesgoatédito propio de Sociedad Concesionaria
San José Tecnocontrol, S.A. (DVA). Este ajusteesdiza mediante el empleo de técnicas de

simulacién de escenarios futuros que permiten astéhefecto en el valor razonable de ambos
riesgos.

Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrolti8r registrado el riesgo de crédito, tanto
propio como el de la contraparte en funcién dexfzosicion neta con cada contrapartida, y se
encuentra asignado a cada derivado contratado.ohsideracion del riesgo de crédito por
primera vez en la valoracion de los instrumentog/ddos valorados a valor razonable, con el
fin de cumplir lo estipulado en la NIIF 13, supameimpacto de M$799.231 con cambio en:

Opcidn 1: reservas, segun lo dispuesto por la d¢angel ICAC del 11 de junio de 2013
sobre la consideracion del riesgo de crédito ewalaracion a valor razonable de los
derivados pasivos, que establece el deber de eiglicde la norma de registro y valoracion
22 “Cambios en criterios contables, errores y estiones contables” del PGC.

Opcidén 2: resultados, de acuerdo con lo dispuestta éNIC 8, sobre politicas contables,
cambios en las estimaciones contables y errores.

Miles de $
Sociedad 'Ef;‘mg:go Vencimiento Nominal Inicial Valoracion a Valoracién a P’;‘r?g?ér:]?(le a
31/12/2013 30/09/2014 2010912014
Sociedad Concesionaria San José- | g )¢ 30-06-2021 8.087.529 - 9582.915 - 14.218.251 97.793.213
Tecnocontrol S.A.
Sociedad Concesionaria San Jose- |, 30-06-2021 8.087.529- 4913611 - 6.852.853 97.793.213
Tecnocontrol S.A.
Total 16.175.058 -  14.496526 -  21.071.104 195.586.426

Los activos y pasivos por instrumentos financieas cobertura recogen el importe
correspondiente a la parte efectiva de cambiosl eraler razonable de estos instrumentos
designados como de cobertura. A la fecha de eleidorae las presentes cuentas anuales, los
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instrumentos vigentes en Sociedad Concesionaria@ Tecnocontrol, S.A. son permutas de
tipos de interés (Interest Rate Swaps) y permutadivdsa (Cross-Currency Swaps), ligados a
elementos del activo y pasivo del balance, asi camiansacciones previstas altamente
probables, todos ellos cumplen con los requerimagede la NIC 39 para ser designados como
partidas cubiertas dentro de una relacion de omfzert

La Sociedad Concesionaria San José Tecnocontrdl, r® tiene instrumentos financieros
clasificados como no de cobertura.

Medicién de la eficacia de instrumentos financieros

Segun lo dispuesto en la NIC 39, la entidad ha dibzi adoptar el tratamiento de la
contabilidad de coberturas, para lo que debe cumoph unos requerimientos formales de
designacion, elaborando la documentacion formaingarte, y los tests con la demostracion
cuantitativa de que las relaciones de cobertura atamente eficaces. Se entendera que una
relacion de cobertura es altamente eficaz si la o eficacia se obtiene dentro de los limites
80-125% (Guia de Aplicacion 105 de la NIC 39) y plencon los anteriores requerimientos
formales de designacion.

Para la medicién de la eficacia de los instrumefittencieros se ha optado por aplicar la
metodologia del derivado hipotético. En el métodbdgrivado hipotético, el riesgo cubierto se
modeliza como un instrumento derivado, del que sebéece como hipétesis que sus
caracteristicas coincidan de forma perfecta corego cubierto.

El enfoque de este método consiste en comparatalobios en el valor razonable o en los
flujos de efectivo del derivado realmente contratedmo cobertura con los cambios en el valor
razonable o los flujos de efectivo del derivadookgtico. EI método del derivado hipotético se
describe como “método B” en el parrafo F5.5 d&laa de Implementacion de la NIC 39. Se
planteara un test de eficacia retrospectivo conperadicidad en principio semestral, con la
demostracion histérica de la eficacia, y un tesspectivo, a efectos de validar si la relacién de
cobertura es factible que se mantenga como altaneéiocbz en el futuro.

A cada fecha de elaboracion de estados finandiet@snedios se realiza la valoracion tanto del
derivado hipotético como del derivado real, usardiénticas metodologias y fuentes de
informacion. De acuerdo con el parrafo 96 de la ISBC la parte de variacion de valor del
derivado real que exceda la variacion de valorddglvado hipotético se reconocera como
ineficacia en pérdidas y ganancias, reflejandospagtmonio neto el importe de la menor, en
valor absoluto, de las valoraciones del derivadb yedel hipotético —considerando éste como
reflejo de la variacion de valor de los flujos @rbos—.

A efectos de la consideracion del valor razona#encluira el riesgo de crédito en la medicion
del derivado real, no imputandose ajuste por riegigoredito al derivado hipotético.

A 30 de septiembre de 2014, el monto en patrimaeio por el cambio en el valor razonable
de los instrumentos de cobertura del Grupo, neimmgaestos, asciende a (M$ 5.510.060).
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Clasificacion de los instrumentos financieros

En relacion con los activos y pasivos valoradoslarwazonable, Sociedad Concesionaria San
José Tecnocontrol, S.A. ha seguido la jerarquimidef en la NIIF 13 para su clasificacién en
funcién de los datos de entrada utilizados en llaraeion de los mismos y de su observabilidad
en mercado:

Nivel 1: precios cotizados (sin ajustar) en mercados ac{para activos o pasivos idénticos a
los que la entidad puede acceder en la fechad®deacion.

Nivel 2: datos distintos de los precios cotizados incluidosel Nivel 1 que son observables
para los activos o pasivos, directa o indirectamentiravés de técnicas de valoracion que
emplean datos observables del mercado.

Nivel 3: datos de entrada no observables en mercado pactvel o pasivo.

De acuerdo con la nueva normativa NIIF 13, el njggdrquico al que se clasifica un activo o
pasivo en su totalidad (Nivel 1, Nivel 2 o Nivels¥) determina en funcion del dato de entrada
relevante empleado en la valoracién mas bajo deletila jerarquia de valor razonable. En caso
de que los datos de entrada utilizados para médialer razonable de un activo o pasivo
puedan clasificarse dentro de diferentes nivetemddicion del valor razonable se clasifica en
su totalidad en el mismo nivel de la jerarquia d@wvrazonable que el dato de entrada de nivel
mas bajo que sea significativo para la mediciorvelkr.

Los derivados contratados por Sociedad Concesaondan José Tecnocontrol, S.A.se
encuentran en el Nivel 2 de la jerarquia de vaiérac

No se han producido transferencias de instrumeteogados valorados a valor razonable entre
los niveles 1y 2 de la jerarquia durante el peride tres meses terminado el 30 de septiembre
de 2014. Tampoco se han producido transferenciastiada o de salida del nivel 3 respecto al
31 de diciembre de 2013.

Andlisis de sensibilidad al tipo de interés y al pio de cambio

Las variaciones del valor razonable de los derisade tipo de interés contratados por la
Sociedad dependen de la variacién de la curvepde te interés del CLP o de la tasa promedio
de camara, mientras que las permutas de divisandep de la tasa promedio de camara y del
tipo de cambio del tipo cambio entre unidades deefto (UF) y el peso chileno (CLP).

Se muestra a continuacion el detalle del analsisemsibilidad de los valores razonables de los

derivados considerados como de cobertura contabtdecambios en la tasa promedio de camara
y en los tipos de cambio entre UF y CLP.
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Analisis de sensibilidad en miles de Pesos a 30/09/2014

CCS

Escenario Base +100pb curva CLP -3.862.766
Escenario Base -100pb curva CLP 4.064.258
Escenario + 10% TC CLF/CLP -13.073.928
Escenario + 10% TC CLF/CLP y +100 pb curva CLP -16.936.694
Escenario + 10% TC CLF/CLP y -100 pb curva CLP -9.009.669
Escenario -10% TC CLF/CLP 13.073.928
Escenario -10% TC CLF/CLP y +100 pb curva CLP 9.211.162
Escenario -10% TC CLF/CLP y -100 pb curva CLP 17.138.186
Swap

Escenario base T.C + 100 pb curva CLP 3.620.077
Escenario base T.C - 100 pb curva CLP -3.803.677

El andlisis de sensibilidad muestra que los dedsatk tipo de interés registran reducciones en
su valor razonable negativo ante movimientos decager al alza de tipos de interés, debido a
que se trata de estructuras en las que el tipatde2s que paga el Grupo es fijo, y por tanto,
esta cubierto ante subidas de tipos. Ante movimogede tipos de interés a la baja, el valor
negativo se incrementaria.

El andlisis de sensibilidad muestra que los dedasate tipo de cambio registran reducciones en
su valor razonable negativo ante movimientos decader a la baja de tipos de interés de la
curva CLP o tasa promedio de camara y ante moviosede apreciacion del peso chileno

(CLP) frente a la unidad de fomento (UF) por trsgade un instrumento por el que el Grupo
recibe flujos en CLP y paga flujos en UF. Ante mnoieintos de tipos de interés al alza y

depreciacion del CLP frente a UF, el valor negasgaoncrementaria.

Exposicion al riesgo de liquidez

La siguiente tabla detalla el analisis de la ligaidde la Sociedad para sus instrumentos
financieros derivados. El cuadro se ha elaboradartér de los flujos netos efectivos. Cuando

dicha liquidacion no es fija (a cobrar o a pagat)importe ha sido determinado con los

implicitos calculados a partir de la cotizacioninlgrumentos de tipos de interés cotizados en
mercado:

Cuadro en milesde CLP

Menosde 3 Meses 3 Meses-1Afio 1Afo-3Aflos 3-5 Afios + 5 Afios
Swap tipo de interés 0 -2.567.800 -3.696.999 -1.020.871 -135.199
CCSs 0 909.461 663.677 -939.543 -2.648.991
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A continuacién se detallan los instrumentos finaras derivados contratados por la Sociedad:

Instrumento Institucion Inicio Fecha de Nocional
Vencimienta $
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco BICE 30.05.201  30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C BBVA 30.05.201  30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco Consorci  30.05.201  30.06.202 7.519.917.30
Swap de tipo de interés fijo/variable C Corpbanc 30.05.201  30.06.202 15.684.444.2C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco Estad 30.05.201  30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco lta 30.05.201  30.06.202 15.684.444.2C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Scotiaban 30.05.201  30.06.202 14.502.739.5C
Swap de tipo de interés fijo/variable C Banco Securit 30.05.201  30.06.202 12.998.783.5C
Instrumento Institucion Inicio Fecha de Nocional
Vencimiento UF

Cross Currency Swap CLP/I Banco BICE 30.05.201  30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/! BBVA 30.05.201  30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/I Banco Consorci  30.05.201  30.06.202 350.00(
Cross Currency Swap CLP/! Corpbanc 30.05.201  30.06.202 730.00(
Cross Currency Swap CLP/I Banco Estad 30.05.201  30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/! Banco Ital 30.05.201  30.06.202 730.00(
Cross Currency Swap CLP/I Scotiaban 30.05.201  30.06.202 675.00(
Cross Currency Swap CLP/! Banco Securit 30.05.201  30.06.202 605.00(
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El siguiente cuadro muestra los efectos de los&slde mercado de los instrumentos derivados
al 30 de septiembre de 2014 y 31 de diciembre d8,20s cuales se presentan con cargo a

otras reservas en el patrimonio, de acuerdo coritefio de cobertura de flujo de caja:

Instrumento

Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Swap de tipo de interés fijo/variable C
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!
Cross Currency Swap CLP/!

Total
Impuestos diferidos (Nota 12 ¢

Total

Institucion

Banco BICE
BBVA

Banco Consorci
Corpbanc
Banco Estad
Banco ltal
Scotiaban
Banco Securit
Banco BICE
BBVA

Banco Consorci
Corpbanc
Banco Estad
Banco lItal
Scotiaban
Banco Securit
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Clasificacion

Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:
Cobertur:

Efecto valor Efecto valor
de mercado e de mercado e
patrimonio patrimonio
septiembre 201 diciembre 201
M$ M$
(904.598 (646.814
(904.598 (646.814
(473.303 (342.855
(979.923 (707.314
(898.808 (639.713
(977.293 (701.229
(898.808 (639.713
(815.523 (589.159
(1.877.911 (1.265.489
(1.877.911 (1.265.489
(978.736 (662.777
(2.027.101 (1.362.414
(1.869.783 (1.261.568
(2.028.483 (1.366.212
(1.869.783 (1.256.733
(1.688.544 (1.142.233
(21.071.104 (14.496.52¢
4.234.68 3.102.92.
(16.836.417 (11.393.60¢




20.

En el siguiente cuadro se muestra un resumernsdmlros y pagos de los derivados
contratados por la Sociedad a 30 de septiembr@X&\231 de diciembre de 2013:

Cobrado Pagadc
a 30 de septiembre de 20: M$ M$
Interest Rate Swi - 1.571.09.
Cross Currency Swi 1.373.59 -
Total 1.373.591 1.571.091
Cobrado Pagadc
a 31 de diciembre de 201 M$ M$
Interest Rate Swi - 550.04.
Cross Currency Swi 1.568.11! -
Total 1.568.119 550.042

El importe reclasificado desde el patrimonio a ltesios a 30 de septiembre de 2014 es un
gasto de M$1.262.282 y se presenta en la partidto&é&inancieros del Estado de Resultados.
A 31 de diciembre de 2013 se registré un ingresbl#i£.568.119 que se clasificd en la partida
de Ingresos de operacion y un gasto de M$550.042sguclasificé en la partida de Gastos
financieros, ambos del Estado de Resultados deded&d

CAPITAL
a) Capital emitido

La Sociedad se constituyé el 9 de diciembre de 209 un capital autorizado y suscrito
ascendente a M$11.000.000 (histdricos) dividido2000 acciones sin valor nominal.

El capital social se pag6 integramente duranteafms 2009 y 2010, dentro del plazo de 12
meses contados desde la fecha de la escrituracauté constitucion de la Sociedad, y

debidamente actualizada segun la variaciéon de larU&l momento de cada aporte, de acuerdo
al siguiente detalle:

Afio 200¢ Afio 201(
Diciembre Abil Septiembre  Noviembre Diciembre Total
M$ M$ M$ M$ M$ M$
Constructora San José £ 1.400.00 717.15( 659.40( 560.00( 4.471.201 7.807.75!
San José Tecnologias £ 600.00( 307.35( 282.60( 240.00( 1.916.23 3.346.18
Totale: 2.000.00! 1.024.50 942.00( 800.00( 6.387.43  11.153.93
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b) Accionistas

El detalle de los accionistas de la Sociedad ale38eptiembre de 2014 y 2013, es el siguiente:

Porcentaje Numero
Accionista % de accione
Constructora San José S.A. - Esy 0,10% 11
Constructora e Inversiones SANJOSE Andina | 99,90% 10.98¢
Total 100% 11.00(
Numero de Acciones
Serie N° de Accione: N° de Accione:
Suscritas Pagada:
Unice 11.00( 11.00(
Capital Monto en M$:
Serie Capital Capital
Suscrito Pagadc
M$ M$
Unice 11.153.93 11.153.93
c) Otras reservas
La composicion de esta partida es la siguiente:
30.09.201 31.12.201
M$ M$
MTM derivado: 16.836.41 11.393.60
Partidas pendientes aplicacign (26.755) (26.491)
Devengo de swaps pendiente liquidacy, (46.440 1.018.07
Total resultados acumulados distribuil 16.763.22 12.385.19
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(1) En este concepto la Sociedad mantiene las diferemecitre los valores calculados de
las liquidaciones de derivados y los importes reali® pagados por las contrapartes y a la
espera de la liquidacion definitiva de las mismas.

(2) La Sociedad registra mensualmente el devengo eftichel valor a liquidar por los
derivados y lo registra en resultados. En los mesdss que no se produce una liquidacion
contractual registra la contraparte en el patrimoyien los meses que existe una liquidacion
contractual se produce una entrada o salida detivede

d) Ganancias (pérdidas) acumuladas

El movimiento de los resultados retenidos ha sidigeiente:

30.09.201 31.12.201

M$ M$
Resultados acumuladas distribuil
Saldo inicia 23.685.09 13.298.19
Resultado del ejercic 4.403.25 10.386.89
AJuste por cambio de tasa Impuesto Ry (338.438 -
Total resultados acumulados distribuil 27.749.90 23.685.09

(1) Tal y como se indica en la Nota 12 de acuerliodispuesto en el Oficio Circular N°856 de
la Superintendencia de Valores y Seguros, la Sadibd registrado en Ganancias (pérdidas)
acumuladas, el efecto en los impuestos diferidessasa del cambio de la tasa del Impuesto
a Primera Categoria.

e) Gestion del capital

La Sociedad administra su capital para asegura®gtzecontinuara como negocio en marcha
mediante la maximizacion de la rentabilidad a losianistas a través de la optimizacion del
saldo de la deuda y el capital. Al 30 de septiemdw 2014 y 31 de diciembre de 2013 se
entiende por capital, el capital emitido, reservassultados retenidos.

De acuerdo a lo estipulado en las Bases de Libitde Sociedad tenia un plazo de 12 meses
contados desde la fecha de la escritura publicadstitucion de la Sociedad, para completar el
aporte de un capital en dinero ascendente a M$1D0O0, el cual fue aportado a valor
actualizado U.F. de cada aporte por los accianeteforma proporcional a sus participaciones.
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21. INGRESOS Y GASTOS

a.

Ingresos de operacion:Corresponde a ingresos por los servicios de opergmiestados
durante la etapa de Explotacion de la concesidlosyimgresos por los servicios de
construccion.

El detalle de los ingresos de operacion al 30 geéesabre de 2014 y 2013, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201

M$ M$ M$ M$
Ingresos por Servicios de Construccion factury, - 19.161.58 - 1.554.22.
Ingresos por servicios de explotacion facture, 7.881.35. - 2.892.15
Produccion por servicios de explotacion pendiedéstacturais, 805.77. - (61.967
Produccion por servicios de construccion pendiefagtsira - - (5.222.017
Produccion por obras Cambios de servicios pendieigtéactura 4 696.55: - - -
Actualizacion cuenta por cobrar al MOP a tasa Bfe(g, - 7.851.76. - 2.997.63
Ingresos de cobertur g, - 2.352.17i - 784.05¢
Total 9.383.67: 29.365.52 2.830.18 6.113.89;

(1) Corresponde a la facturacion a la SubsecretariRedes asistenciales por los servicios
de construccion del contrato de concesion.

(2) Corresponde a los ingresos por SFO facturados raice de Salud Metropolitano
Central y Servicio de Salud Metropolitano Suroment

(3) Corresponde a los ingresos por SFO devengadospenietio y todavia no facturados.

(4) Corresponde a los ingresos devengados por obr@ardbios de Servicios y todavia no
facturados al Minsal.

(5) La actualizacion de la cuenta por cobrar a tasatiefese presenta como un ingreso por
actividades ordinarias durante la etapa de corgtmitasta conformar el valor actual
del activo financiero.

(6) Durante el segundo trimestre del ejercicio losedgos por derivados de coberturas se

reclasificaron a Resultados por unidades de reajidtcambio de criterio se debe al
cambio de etapa de construccion por el de operagda concesion.
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b. Costo de ventas:El costo de ventas al 30 de septiembre de 201018 dresenta el

siguiente detalle:

01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Costo de construcci¢;, 666.111 14.459.175 34.898 157.135
Costo de operacigp 6.400.416 - 2.993.378 -
Total 7.066.52 14.459.17 3.028.27! 157.13

(1) Los principales componentes del coste de constmai30 de septiembre de 2014
son M$52.375 que corresponden al subcontrato dstromgion a suma alzada de los
hospitales de Maipu y la Florida con la relacion&#a José Constructora Chile, S.A.,
M$258.340 a trabajos de cambios de servicios afestaM$318.484 a obras de mitigacion
vial y M$36.912 a otros conceptos menores.

A 30 de septiembre de 2013 los principales compesettel coste de construccion fueron
M$14.355.809 correspondiente al subcontrato de ta@mwsdn a suma alzada de los
hospitales de Maipu y la Florida con la relacion&#m José Constructora Chile, S.A,
M$83.287 a costes de obras de mitigacién vial y 0A$29 a otros conceptos menores.

(2) Los principales componentes del costes de operacBinde septiembre de 2014 son,
M$5.680.102 correspondientes al subcontrato deaojier de los hospitales de Maipa y la
Florida con la relacionada San José Tecnologiagtddian, M$198.556 trabajos adicionales
de mejoras o rehabilitacion, M$334.185 a costesxgdotacion refacturados por la matriz
de la Sociedad, y M$187.573 a otros costes menores.

Ingresos financieros: El detalle al 30 de septiembre de 2014 y 2013 rigesos
financieros, es el siguiente:

01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201
M$ M$ M$ M$
Ingresos financieros por S 7.532.54. - 2.084.37:
Ingresos por depdsitos a pli 606.77¢ 1.097.56! 122.49: 120.39:
Ingresos de préstamos a EERR 311.227 170.985
Ingresos financieros por pagaré Smapa 12.915 - 12.915
Total 8.463.46! 1.097.56! 2.390.77. 120.39:
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d. Gastos de administracion:El detalle al 30 de septiembre de 2014 y 2013 atog de
administracion es el siguiente:

01.01.201 01.01.201 01.07.201 01.07.201
30.09.201 30.09.201 30.09.201 30.09.201

M$ M$ M$ M$
Administracion y contrg, 632.76¢ - 191.03( -
Arquitectos 28.243 68.996 28.243 -
Abogado 202.44; 67.63¢ 92.87¢ 26.46(
Otros profesionales independien;, 150.44: 74.60" 25.66: 30.77:
Electricidac 110.09( 1.054.38. 87¢ 635.20°
Suministros y otros gastos ofic 234.71. 73.33% 93.32: 17.43¢
Remuneraciont 476.48! 235.10¢ 163.28( 86.63¢
Depreciacione 4.17¢ 8.39( 1.357 2.39(
Gastos variog, 113.521 192.246 94.768 83.904
Total 1.952.87! 1.774.70 691.41¢ 882.80:

(1) Corresponde al pago anual en concepto de Adtraion y Control del Contrato de
Concesion establecido en el articulo 1.12.1.1 deBases de Licitacién, cuyo pago se
realizo el 31 de enero de 2014 y cuyo importe page anticipado a la fecha de emision
de los presentes estados financieros se muestaaNwgita 9, “Otros activos no financieros,
corrientes”.

(2) Corresponde a gastos por los servicios deldsBacnico de los bancos financiadores,
asesores en prevencion de riesgos e higiene lala@esores tributarios y de Agencias de
Clasificacion de Riesgo.

(3) Dentro de este concepto se encuentran gades damo: arrendamientos oficinas,
suministros de agua y comunicaciones, gastos desyigastos notariales, gastos de
auditores, etc.
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e. Costos financieros:Al 30 de septiembre de 2014 y 2013 correspondestos financieros
pagados principalmente por comision de avalesrdsés devengados de préstamos con
empresas relacionadas y bancos, segun el siguietatie:

01.01.2014 01.01.2013 01.07.2014 01.07.2013
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013

M$ M$ M$ M$
Intereses préstamos EERR 1.119.012 807.786 443.375 2272.
Instrumentos de Coberturas 1.262.282 825.063 46.441 .0275
Intereses préstamos 6.138.393 7.334.709 1.782.292 .86179
Otras comisiones Bancarias 88.482 197.411 16.105 180.59
Total 8.608.169 9.164.969 2.288.213 3.157.500

f. Diferencia de cambio. Al 30 de septiembre de 2014 y 2013 las diferendeasambio que
presentaba la Sociedad eran generadas por lasrdigglioperaciones:

30.09.2014
Vencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366 a 1.095 1.096 21.825 mas debl.82
Tipo de Activo extranjera  expresada en dias dias dias dias dias
M$ M$ M$ M$ M$
Cuentas por pagar
entidades relacionadas  Euros 182.322 182.322
30.09.2013
Vencimiento
Moneda Moneda Hasta 90 91 a 365 366 a 1.095 1.096a1.825 mas de6l.82
Tipo de Activo extranjera  expresada en dias dias dias dias dias

M$ M$ M$ M$ M$
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g. Resultados por unidades de reajustéAl 30 de septiembre de 2014 y 2013 el desglose de

los registros de resultados por unidades de redijigsten el siguiente detalle:

01.01.2014 01.01.2013 01.07.2014 01.07.2013
30.09.2014 30.09.2013 30.09.2014 30.09.2013
M$ M$ M$ M$
Actualizacion UF cuenta por cobrgy  5.408.907 - 1.111.419 -
Diferencias positivas U, 276.805 143.994 (27.396) 136.903
Diferencias negativas Ufy (273.268) (31.417) 30.933 (31.417)
Total 5.412.444 112.577 1.114.956 105.486

(1) La Sociedad tiene un derecho de cobro comtairastracion expresado en unidades de
fomento y por tanto registra la actualizacion d#nds derechos en funcion a la variacion de la
UF. La Sociedad fue constituyendo esos derechosotleo a medida que avanzaba la
construccion de los hospitales y qued6 determirexdasu totalidad al final del ejercicio
anterior. En dicho ejercicio registré un ingresa pete concepto de M$2.343.142 que fue
imputado casi en su totalidad en el segundo seendst@afio.

(2) Corresponde a las diferencias por variaciétUBegue se generan en la sociedad por la
deuda que mantiene con su accionista Constructineeesiones SANJOSE Andina Limitada
y el crédito que mantiene con su relacionada Sae &pnstructora Chile, S.A.. Ambas
operaciones son por un principal de UF555.049.

22. ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES
a. Activos contingentes

Existe a la fecha una propuesta de multas de @4J4D.M. Si llegado el caso se materializara,
dichas multas estas seran traspasadas integramkntonstructora de las obras en virtud del
contrato de Construccion firmado con la sociedad.

b. Pasivos contingentes

Existe a la fecha una propuesta de multas de @4J4D.M. Si llegado el caso se materializara
dichas multas estas seran traspasadas integramknonstructora de las obras en virtud del
contrato de Construccion firmado con la sociedad.
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23. COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

a. Compromisos
- Financieros — Crédito Sindicado:

Producto del contrato de financiamiento, la Sodedabe cumplir en forma anual con una
“Relacion de Cobertura para el Servicio de DeudaSB)” fijado por dicho contrato a partir de
la fecha de Entrada en Funcionamiento ComerciaPastecto.

- Cumplimiento de puesta en servicio de las obras:

El plazo de la Concesion es el periodo que seaimioh la Publicacién en el Diario Oficial del
Decreto Supremo de Adjudicacion del Contrato dec€sidn, o que ocurrié el 5 de noviembre
de 2009, y finaliza 30 (treinta) semestres corridostados desde la Puesta en Servicio
Definitiva de la Concesion descrita en el parragmisnte. Por tanto las Bases de la Licitacion
no establecen la posibilidad de renovacion delracuge Concesion.

Los plazos de esta concesion establecian un pedi@dmnstruccion de 1.095 dias, contados
desde la publicacién del Decreto Supremo de Adagitin, para que cada hospital alcance de
forma independiente la Puesta en Servicio Prod9d®EP). Este plazo fue modificado el 13 de
agosto de 2010, por Autorizacion N° 2745 de la DGEd3ando a ser de 1154 dias para el
Hospital de Maipu y de 1.155 dias para el Hospligdl Florida.

Con fecha 10 de Diciembre de se emiti6 el ResuEkento DGOP N° 5471 por el cual se

autorizaba la modificacion del plazo para la PuestaServicio Provisoria de las obras de
construccion de los hospitales, estableciendo cousvos plazos para la Puesta en Servicio
Provisoria el dia 28 de marzo de 2013 para el Halsie Maipu y el 29 de marzo de 2013 para
el Hospital de la Florida.

Con fecha 12 de febrero de 2013 la DGOP se emiiti®esuelvo Exento N°650, el cual por
razones de interés publico y urgencia modificackmcteristicas de las obras y servicios del
contrato de concesion de la obra publica fiscalodenada “Programa de Concesiones de
Infraestructura Hospitalaria”, en el sentido de daeSociedad Concesionaria debera dar
cumplimiento al Plan de Disposiciones de Unidadetod Hospitales de Maipu y La Florida y
asimismo modifica el plazo que la Sociedad Coocesia tiene para obtener la Puesta en
Servicio Provisoria de ambos hospitales al 5 de jié¢ 2013.

La Sociedad Concesionaria presento el dia 27 de n&2013 mediante carta 2334-MOP-10 la
solicitud de ampliacion de plazo para la Puest&@awicio Provisoria de ambas obras hasta el
31 de octubre de 2013.

El dia 5 de junio de 2013 fue emitido el Resuelw@rEo N° 2336 por el cual la DGOP
modifica la fecha para la Puesta en Servicio Pooiisde ambas obras al dia 21 de junio de
2013.

Mediante ORD N° 2397 de fecha 18 de junio de 2018spector Fiscal rechaza la solicitud de
ampliacion de plazo para la Puesta en Servicioifwoa de las obras, lo cual es contestado el
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dia 20 de junio de 2013 por la Sociedad Concesecan la interposicion del correspondiente
Recurso de Reposicion.

El dia 10 de julio se emite el ORD N° 2461 porwlcel Inspector Fiscal rechaza el Recurso de
Reposicidon antes comentado. La Concesionaria iomier@ dias después, el 12 de julio de 2013
Recurso de Apelacion ante la DGOP.

Mediante ORD. N°949 de fecha 06 de agosto de ZOIBIOP rechaza el recurso de apelacion
interpuesto por la Sociedad Concesionaria.

Con fecha 15 de noviembre de 2013 la DGOP emiteeslelvo N°4639 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Habplie La Florida, y posteriormente en fecha
22 de noviembre de 2013 emita la Autorizacion dgoBade Subsidios del establecimiento
hospitalario de la Florida mediante resuelvo N°4735

Con fecha 10 de Diciembre de 2013 la DGOP emiteeglielvo N°5047 mediante el que
autoriza la Puesta en Servicio Provisoria del Hakpe Maipu y posteriormente en fecha 12 de
diciembre emite la autorizacion de Pagos de Suissidel establecimiento hospitalario de
Maipu mediante el resuelvo N°5096.

Después de alcanzada las PSP, se considera udgdedasta 6 meses para que las obras, el
equipamiento y la implementacién de ambos hospiteconjunto, sea certificada y alcance la
Puesta en Servicio Definitiva. Finalmente, el pgoiale explotacion se extingue luego de 30
semestres (15 afios) contados desde la PuestaveridSBrovisoria.

El dia 27 de diciembre de 2013 mediante ORD. N°3@lhspeccion Fiscal informa a la

Sociedad Concesionaria que propondra a la DGQ@Blieacion de 172 multas de 200 U.T.M.

cada una, por infraccion correspondiente al atmxsola obtencion de la PSP de ambos
Hospitales.

El dia 30 de mayo de 2014, la Sociedad Concesei@amn José Tecnocontrol, S.A. solicito al
Inspector Fiscal la Puesta en Servicio Definitiealos hospitales. Al cierre de los presentes
estados financieros la Comision designada paraizaitda Puesta en Servicio Definitiva se
encuentra en revision de las obras para verificarlgs observaciones de la PSP u otras que
pudieran haber surgido durante el plazo de garalaiacontrato han sido subsanadas por la
Sociedad Concesionaria.

b. Juicios y contingencias

La Sociedad no posee juicios ni contingenciasifstgtivas al 30 de septiembre de 2014 y
2013 que no se encuentren provisionados debidamente

No obstante, cabe sefalar que la Inspeccion Fdadatontrato de concesion propuso a la
DGORP la aplicacion de 172 multas de 200 U.T.M. aauka (34.400 U.T.M. en total) por atraso
en la obtencion de la PSP de ambos Hospitales.

Si bien la DGOP todavia no se pronuncio sobre dgqutencia de dichas multas, en caso de
hacerlo, la Sociedad estima que no existe riesgrade de los mismos por dos motivos:
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a. La Sociedad recurrird a la Comisiéon Conciliadoraapeesolver sobre su aplicacion,
estimamos en nuestra opinidon que existen argumesifisientes para desechar dicha

aplicacion.

b. En caso de que la DGOP aplique definitivamentariaias, las mismas seran traspasadas
integramente al constructor de las obras San Jasgti@ctora Chile Limitada.

24. MEDIO AMBIENTE

25.

La Sociedad no ha realizado desembolsos por estepto en los periodos terminados al 30
de septiembre de 2014 y 2013 y en principio ncetismmpromisos futuros destacables por este

concepto.

GARANTIAS

Al 30 de septiembre de 2014, se han otorgado ¢psesites documentos en garantia:

Garantias Recibidas

Tipo de
documento
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria

Tipo de
documento
Boleta Bancaria

Garantias Otorgadas

Tipo de
documento
Poliza Seguro Garantia

Boleta Bancaria
Boleta Bancaria

Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria
Boleta Bancaria

Estas garantias fueron entregadas al MOP de acaérdecanismo de reduccién del importe

N° Tomador
385513 GOLDEN CLEAN, S.A.
385515 GOLDEN CLEAN, S.A.

N° Tomador
49.771 SIRVE, SA.

N° Beneficiario

213113517 DIRECTOR GENERAL @8RUBLICAS

91811 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAS Garantia Explotacion
91700 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAS Garantia Explotacion

91699 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAS Garantia Explotacion
91698 DIRECTOR GENERAL OBRAS PUBLICAS Garantia Explotacion
133791 SERVIU
133789 SERVIU
133809 SERVIU
133811 SERVIU
133810 SERVIU
133783 SERVIU
133781 SERVIU

garantizado que se establece en el articulo 1.8e3l4s Bases de Licitacion.
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Fecha de
Concepto Entidad Vencimiento UF
Garantiaiéipb BANCO SECURITY 28-12-2017 180.285.000,00
Garantiaiéipb BANCO SECURITY 28-12-2017 180.285.000,00
Fecha de
Concepto Entidad Vencimiento $
Garantia Anticipo BIOIITAU 02-12-2014 9.900.086
Fecha de
Concepto Entidad Vencimiento UF
Garantia Explotacion CONTINENTAL 01-09-11 140.000,00
BBVA 01-11-2015 35.000,00
BBVA 01-11-2015 35.000,00
BBVA 01-11-2015 35.000,00
BBVA 01-11-2015 35.000,00
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 397,74
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 35,22
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 461,07
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 30,54
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 22,06
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 102,03
Fiel Cumplimiento CORPBANCA 28-02-2017 395,99



26. RESTRICCIONES

a.

"CONTRATO DE PRENDA SIN DESPLAZAMIENTO SOBRE CONCESN DE
OBRA PUBLICA" celebrado por Escritura Publica deetfa 10 de febrero de 2011,
otorgada ante Notario Margarita Moreno Zamoran@|&ue del Titular de la 272 Notaria
de Santiago, don Eduardo Avello Concha (Repertdfic8.015-2011), entre SOCIEDAD
CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.,, Y BANCO ILIBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agente de Garantiapor si y en beneficio y
representacion de BANCO BICE, CORPBANCA, BANCO ITAIHILE, BANCO DEL
ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK CHILE, BANCO SECURITY, BANCO
CONSORCIO. La prenda fue debidamente inscrita enRegistro de Prenda Sin
Desplazamiento del Registro Civil y de Identifigati con fecha 15 de febrero de 2011,
bajo el repertorio nimero 3540-11.

Dicha prenda se extiende principalmente (i) al clevede concesion de obra publica que
para Sociedad Concesionaria San José-Tecnocontfl &nana del Contrato de
Concesion; (i) a todo pago comprometido por ek&is la sociedad concesionaria a
cualquier titulo, en virtud del Contrato de Conéasi(iii) a todos los ingresos o flujos
futuros que, a cualquier titulo, provengan de lpl@acion de lo anterior. Sin perjuicio de
lo sefialado en los numerales (i), (ii) y (iii) pedentes, se acordd extendi6é la prenda al
pago de cuotas de subsidio y demas pagos a favarSteciedad Concesionaria San José-
Tecnocontrol S.A. en virtud de lo sefialado entétalo 1.12.3 de las Bases de Licitacion.

Asimismo se incluyd en la prenda el derecho deokiedad concesionaria de cobrar y
percibir los rembolsos por IVA que se devenguerserfiavor en virtud del Contrato de
Concesion.

La individualizada prenda fue modificada por escatpublica de "MODIFICACION DE
CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO, MODIFICACION DE DITO IVA'Y
COMPLEMENTACION DE GARANTIAS", otorgada ante NotarPublico Titular de la
272 Notaria de Santiago, don Eduardo Avello Concba, fecha 26 de abril de 2011
(Repertorio N° 7.993-2011). La modificacion se emtta inscrita en el Registro de Prenda
Sin Desplazamiento del Servicio de Registro Cividlentificacion desde el 29 de abril de
2011, bajo el repertorio nimero 31614-11.

"MANDATOQO", celebrado por Escritura Publica de fech@ de febrero de 2011, otorgada
ante Notario Margarita Moreno Zamorano, Suplentk Tdailar de la 272 Notaria de
Santiago, don Eduardo Avello Concha (Repertorio 3J16-2011), entre SOCIEDAD
CONCESIONARIA SAN JOSE - TECNOCONTROL S.A. Y BANC®ILBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE.

Por el mencionado instrumento, la Sociedad Concasg® San José-Tecnocontrol S.A. (0
"Mandante"), otorgd un mandato especial e irrevig;giero tan amplio como en derecho
sea procedente, en los términos de los articul@sy2341 y siguientes del Codigo de
Comercio, a BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE(o "Mandatario"),

para que este, a través de uno o mas apoderadiisatiab, pueda cobrar, percibir y
retener/a/ todo pago comprometido o a que se etreuanligado a pagar el Ministerio de
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Obras Publicas, el Ministerio de Salud, el Servid® Salud Metropolitano Central, el

Servicio de Salud Metropolitano Sur Oriente o ecbide Chile al Mandante a cualquier
titulo, en virtud del Contrato de Concesion, inelogo los rembolsos por Impuestos al
Valor Agregado que se devenguen a favor del Deydgue deben ser pagados por el
Ministerio de Salud, en virtud del Contrato de Gasién, /b/ todo ingreso o flujo futuro

gue, a cualquier titulo, provengan de la explotacié la Concesion, y /c/ la indemnizacion
a que tenga derecho el Mandante en caso de ex@@pide cualquiera de los bienes y
derechos que deriven del Contrato de Concesiorg payos efectos el Mandatario se
entendera representante legal del Mandante.

Dicho mandato fue notificado por Notario Publicondeélix Jara Cadot, al Ministerio de

Salud con fecha 16 de marzo de 2011, al MinistdeidObras Publicas con fecha 14 de
marzo de 2011, al Servicio de Salud Metropolitaeat@l con fecha 15 de marzo de 2011;
y por Notario Publico Eugenio Camus Mesa al Seovitd Salud Metropolitano, con fecha
21 de marzo de 2011.

"PRENDA COMERCIAL SOBRE DINEROS Y DEPOSITOS FUTURO&lebrado por
Escritura Publica de fecha 10 de febrero de 20tbtgada ante Notario Margarita Moreno
Zamorano, Suplente del Titular de la 272 Notari&detiago, don Eduardo Avello Concha
(Repertorio N° 3.014- 2011), entre SOCIEDAD CONGCBSARIA SAN JOSE-
TECNOCONTROL S.A., Y BANCO BILBAO VIZCAYA ARGENTARA, CHILE, como
Agente de Garantias, por si y en beneficio y remesion de BANCO BICE,
CORPBANCA, BANCO ITAU CHILE, BANCO DEL ESTADO DE CHE,
SCOTIABANK CHILE, BANCO SECURITY, BANCO CONSORCIO.

Por medio de dicho contrato se prendaron de comdedra los articulos 813 y siguientes
del Codigo de Comercio, y a los términos y condie® que se expresan en dicho
instrumento, las cantidades de dineros depositamadas denominadas /a/ "Cuentas
Restringidas" distintas de la "Cuenta de Devoluesode VA", en favor de los Acreedores

del "Contrato de Crédito", y de la /b/ "Cuenta dev@luciones de IVA", en favor de los

Acreedores IVA del "Contrato de Crédito IVA"; a fole garantizar el fiel, oportuno e

integro cumplimiento de todas y cada una de lagatibnes presentes y futuras contraidas
por la Sociedad Concesionaria San José-Tecnoco8tfal Asimismo la Sociedad se

comprometio a prendar los depdsitos futuros queaesdicen en las individualizadas

cuentas.

"PRENDA DE PRENDA COMERCIAL SOBRE DERECHOS CONTRAUGALES"
celebrado por Escritura Publica de fecha 10 deefebde 2011, otorgada ante Notario
Margarita Moreno Zamorano, Suplente del Titularlae272 Notaria de Santiago, don
Eduardo Avello Concha (Repertorio N° 3.020-2011),ntre SOCIEDAD
CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A., Y BANCO IBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agente de Garantiapor si y en beneficio y
representacion de BANCO BICE, CORPBANCA, BANCO ITATHILE, BANCO DEL
ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK CHILE, BANCO SECURITY, BANCO
CONSORCIO.
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Por medio de dicho contrato se constituyé prend@wor de los Acreedores del "Contrato
de Crédito", de conformidad a los articulos 813gypisntes del Cddigo de Comercio, ya
los términos y condiciones que se expresan en ditstoumento, sobre los derechos,
créditos, y cuentas por cobrar derivadas, o quedguealerivarse, del Contrato de
Construccion celebrado con SAN JOSE CONSTRUCTORAILEHLIMITADA por
instrumento privado de fecha 10 de Febrero de 281ih, de garantizar el fiel, oportuno e
integro cumplimiento de todas y cada una de lagatibnes presentes y futuras contraidas
por la Sociedad Concesionaria San José-Techoc@#ol

A la constitucion de la prenda concurri6 SAN JOSHINSTRUCTORA CHILE
LIMITADA, aceptandola y notificandose para todos &fectos legales.

"PRENDA DE PRENDA COMERCIAL SOBRE DERECHOS CONTRAUGALES"
celebrado por Escritura Publica de fecha 24 deojwl@ 2011, otorgada ante Notario
Margarita Moreno Zamorano, Suplente del Titularlae272 Notaria de Santiago, don
Eduardo Avello Concha (Repertorio N° 12.895-2011gntre SOCIEDAD
CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCONTROL S.A.,, Y BANCO IBAO
VIZCAYA ARGENTARIA, CHILE, como Agente de Garantiapor si y en beneficio y
representacion de BANCO BICE, CORPBANCA, BANCO ITATHILE, BANCO DEL
ESTADO DE CHILE, SCOTIABANK CHILE, BANCO SECURITY, BANCO
CONSORCIO.

Por medio de dicho contrato se constituyé prend@wor de los Acreedores del "Contrato
de Crédito", de conformidad a los articulos 813gyisntes del Codigo de Comercio, y a
los términos y condiciones que se expresan en ditstoumento, sobre los derechos,
créditos, y cuentas por cobrar derivadas, o quelguealerivarse, del "Contrato de
Operacién" celebrado con SAN JOSE TECNOLOGIAS S.Aactualmente
CONSTRUCTORA SAN JOSE S.A.) por instrumento privato fecha 17 de Junio de
2011, a fin de garantizar el fiel, oportuno e inbegumplimiento de todas y cada una de las
obligaciones presentes y futuras contraidas pofdeaiedad Concesionaria San Joseé-
Tecnocontrol S.A.

A la constitucion de la prenda concurri6 SAN JOFECNOLOGIAS S.A., aceptandola y
notificandose para todos los efectos legales.

CONTRATO DE PRENDA COMERCIAL SOBRE CREDITOS celetboapor Escritura
Publica de fecha 24 de Abril de 2014, otorgada Alatrio Titular de la 27 Notaria de
Santiago, don Eduardo Avello Concha (Repertorio 9974-2014), entre SOCIEDAD
CONCESIONARIA SAN JOSE — TECNOCONTROL, S.A. y BANDAU CHILE.

Por medio de dicho contrato SOCIEDAD CONCESIONARISAN JOSE -
TECNOCONTROL, S.A. en razén de “Declaracion y Rexmmiento de Deuda” realizada
por SANJOSE CONSTRUCTORA CHILE, S.A. por un monttat de 555.049,46
unidades de fomento, suscrito por escritura puldiedecha 16 de Abril de 2014, ante
Notario Publico de Santiago, titular de la 272 Matale Santiago, don Eduardo Avello
Concha (Repertorio N° 9300-2014), constituyé emfalel BANCO ITAU CHILE, prenda
comercial de conformidad a las disposiciones deaittisulos 813 y siguientes del cédigo
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de comercio y a los términos y condiciones que esgnr en dicho instrumento, sobre su
derecho a recibir cualquier pago en conformidadréstamo singularizado, con el fin de
garantizar y asegurar al mencionado Banco el figgro y oportuno cumplimiento de

todas y cada una de las obligaciones presentesuyagucontraidas por Constructora e
Inversiones SANJOSE Andina Limitada, en virtud @ehtrato de Financiamiento suscrito
por dicha sociedad con BANCO ITAU CHILE con fectade Abril de 2015, otorgado por

escritura publica ante Notario Titular de la 27&aMia de Santiago, don Eduardo Avello
Concha (Repertorio N° 9191-2014).

Finalmente SOCIEDAD CONCESIONARIA SAN JOSE-TECNOCTROL, S.A. se
obligb a no gravar, enajenar, disponer, cederfeltia® celebrar acto o contrato alguno que
pueda afectar el préstamo prendado, salvo los paayositidos en el mismo instrumento y
el mencionado Contrato de Financiamiento, mierrggenda se encuentre vigente sin la
autorizacion previa y escrita del BANCO ITAU CHILE.

g. COVENANTS POR CREDITO

La Sociedad tiene la obligacién de realizar eldal@auditado de la Relacion de Cobertura
para el Servicio de la Deuda (RCSD) del ejercicioah correspondiente, el cual debera ser
al menos de 1,20 veces para poder realizar distabes permitidas de los excedentes que
se generen en el ejercicio anterior. Dicha relas@rcalculara como el cociente entre el

Flujo de Caja generado por la Sociedad en el ejeranual y el Servicio de la Deuda en el

mismo periodo. Este célculo debe realizarse condbtss de los Estados Financieros

auditados a partir del primer ejercicio en quecu@iel pago del Servicio de la Deuda, es
decir el primer calculo de esta relacidon se redizan los estados financieros auditados a
31 de diciembre de 2014.

Subordinar las deudas que pudiese tener con @Eerselacionadas y/o accionistas o socios
y no pactar con estas deudas una tasa de intengw mda tasa de interés del Crédito
Sindicado.

Mantener durante toda la vigencia del Crédito whacion de cobertura entre el Crédito y
los Contratos de Cobertura de Tasa de Interés Icobjeto de cubrir las variaciones que

registre la tasa de interés y las variaciones qgistre el valor en Pesos de la Unidad de
Fomento, respecto del cien por ciento del imporspugsto y pendiente de pago del

Crédito.

27. SEGMENTOS OPERATIVOS

Debido a que la Sociedad mantiene su concesiorhis, @e acuerdo a lo descrito en Nota 2, la
distribucion geografica de sus activos y pasivédreselacionadas con un sélo lugar. Ademas y
relacionado con lo descrito precedentemente, Igidatl se constituye por servicios locales y

cuya moneda principal de utilizacion es el pestenbi
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28.

Debido a la naturaleza de la concesion, las aetildd operacionales y los consecuentes
ingresos de actividades ordinarias, se concentrarectidades gubernamentales, (Nota 21).

HECHOS POSTERIORES

El dia 21 de Octubre de 2014 la Sociedad Concesomacibié el ORD N°1316 de la
Direccion General de Obras Pdublicas, a través del se le notifica la existencia de
observaciones relativas al estado satisfactoriasi@bras y se le entrega a la Sociedad de un
plazo que vence el 31 de marzo de 2015 para lelata satisfaccion de la Comision de
Puesta en Servicio Definitiva.

En el periodo comprendido entre el 1 de julio d&40 la fecha de emision de los presentes
estados financieros, no han ocurrido otros heclypéfisativos de caracter financiero contable
gue puedan afectar significativamente la preseiaide los mismos.

* k k k k%
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