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BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS INTERMEDIOS DE SITUACION FINANCIER/
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DB
(En miles de pesos - V

Nota 30.09.201 31.12.201
M$ M$

ACTIVOS
Activos corientes
Efectivo y equivalentes de efec 7 9.759.79. 10.604.70
Otros activos no financiert 8 66.13¢ 3.59:
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 9 126.51( 184.29°
Cuentas por cobrar a entidades relacior 16 23.29¢ 23.14(
Total activos corrientes 9.975.73 10.815.73
Activos no corrientes
Otros activos no financier 10 1.007 1.60¢
Activos intangibles 11 349.67! 321.88°
Propiedades, plantas y equi 12 62.11¢ 73.30:
Activos por impuestos diferid 13 37.85¢ 36.03"
Total activos no cormriente: 450.65! 432.83!
TOTAL ACTIVOS 10.426.39 11.248.57
PASIVOS Y PATRIMONIO NETO
Pasivos corrientes
Otros pasivos financier 14 2 2
Cuentas comerciales y otros cuentas por 15 387.31! 351.67°
Cuentas por pagar a entidades relaciot 16 10.51¢ 14.37¢
Otras provisione 17 1.075.83! 1.353.511
Pasivos por impuest 13 75.44¢ 31.86:
Provisiones por beneficios a los emple: 18 353.34¢ 422.11¢
Total pasivos corrientes 1.902.46 2.173.54.
Patrimonio neto
Capital emitid 4.121.88! 4.121.88
Resultados acumulac 1.911.68: 1.911.68:
Resultado del ejercic 3.557.641 4.344.93!
Menos: provision dividendo minir (1.067.294 (1.303.481
Total patrimonio neto 8.523.92. 9.075.02
TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO NETO 10.426.39 11.248.57

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financierc




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS INTERMEDIOS DE RESULTADOS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos - M$)

01/07/2017 al 01/07/2016 al
Nota 30.09.2017 30.09.2016 30/09/2017 30/09/2016
M$ M$ M$ M$

Ganancias de Operaciones
Ingresos de actividades ordinarias 20 7.080.158 61822. 2.377.760 2.265.747
Costos de ventas 21 (177.586) (206.858) (60.390) (63.349
Ganancia Bruta 6.902.572 6.115.306 2.317.370 2.202.398
Otras Ganancias / Pérdidas 22 338.936 367.389 122.795 4.6561
Gastos de administracion 23 (2.541.397) (2.550.329) 7.733) (862.772)
Ingresos / Gastos financieros 24 90.483 112.223 18.122 2.092
Costos financieros 25 (62.766) (95.225) (16.623) (28.921
Diferencias de cambio 26 (3.957) (5.270) (4.134) (896)
Resultado antes de impuestos 4.723.871 3.944.094 1.599.797 1.466.557
Gasto por impuesto a la renta 13 (1.166.225) (888.237) (406.065) (338.780)
Resultado del ejercicio 3.557.646 3.055.857 1.193.732 1.127.777
Utilidad basica por accién (en pesos) 1.778.822,84 527.928,47 596.865,94 563.888,28

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financieros.



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS INTERMEDIOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 2016
(En miles de pesos - M$)

01/07/2017 al

01/07/2016 al

30.09.2017 30.09.2016 30/09/2017 30/09/2016
M$ M$ M$ M$

Resultado del ejercicio 3.557.646 3.055.857 1.193.732 1.127.777
Otros resultados integrales que se reclasificdr@sattado del ejercicio - - - -
Impuesto a la renta relacionado con otros resuititiegrales que se
reclasificaran al resultado del ejercicio - - - -
Total de otros resultados integrales que no se reslificaran
al resultado del ejercicio 3.557.646 3.055.857 1.193.732 1.127.777
Otros resultados integrales que no se reclasificn@sultado del ejercicio - - - -
Resultado integral total 3.557.646 3.055.857 1.193.732 1.127.777

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financieros.



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS INTERMEDIOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NEY
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 20
(En mies de pesos - V

. Resultados Resultado del Dividendos
Capital o - Total
acumulados ejercicio minimos
M$ M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1 de enero de 20: 4.121.88! 1.911.68: 4.344.93! (1.303.481 9.075.02!
Transferencias a resuttados acumul - 4.344.93! (4.344.935 - -
Dividendos o participaciones distribui - (4.344.93E - 1.303.48. (3.041.454
Utiidad (pérdida) del ejercic - - 3.557.641 - 3.557.641
Otros ajustes a patrimo - - - - -
Menos: provision dividendo minir - - - (1.067.294 (1.067.294
Saldo final al 30 de septiembre de 20 4.121.88! 1.911.68: 3.557.641 (1.067.294 8.523.92.
Saldo inicial al 1 de enero de 20: 4.121.88! 1.911.68: 4.385.57. (1.315.671 9.103.47.
Transferencias a resuttados acumul - 4.385.57. (4.385.571 - -
Dividendos o participaciones distribui - (4.385.571 - 1.315.67. (3.069.90C
Utiidad (pérdida) del ejercic - - 3.055.85 - 3.055.85
Otros ajustes a patrimo - - - - -
Menos: provision dividendo minir - - - (916.757 (916.757
Saldo final al 30 de septiembre de 20 4.121.88! 1.911.68: 3.055.85 (916.757 8.172.67.

Las notas adjuntas forman parte integral de estad@s financierc



BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

ESTADOS INTERMEDIOS DE FLUJOS DE EFECTIVO DIREC”
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 20

(En miles de pesos - M$)

Nota

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operaciéon

Cobros procedentes de las ventas de bienes yqidesie servicios
Otros cobros por actividades de operacion

Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienewigiss

Pagos procedentes de contratos mantenidos paraeidiacion o para negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados

Pagos por primas y prestaciones, anualidadessy/aitfigaciones derivadas de las pélizas sus
Otros pagos por actvidades de operz

Dividendos pagad:

Dividendos recibidc

Intereses pagados

Intereses recibidos

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Otras entradas (salidas) de efer

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de operacion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtvidades de inversion

Compras de propiedades, planta y equipo 12
Compras de activos intangbles 11

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de financiacion

Préstamos de entidades relacionadas
Pagos de préstamos a entidades relacionadas
Dividendos pagados

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizades) actividades de financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equialentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en la tasa de cambio

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivahtes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio deejercicio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del ejcicio 7

Las notas adjuntas forman parte integral de estagd@s financieros.

30.09.2017 30.09.2016
MS$ M3
7.403.571 6.689.552
103.328 -
(1.049.557) (927.388)
(177.586) (206.858)
(1.454.634) (1.180.692)
(62.766) (95.225)
90.483 112.223
(1.262.694) (1.136.223)
(23.409 -
3.566.736 3.255.388
(66.714) (199.865)
(66.714) (199.865)
82.815.000 121.415.496
(82.815.001) (121.545.496)
(4.344.935) (4.385.571)
(4.344.936) (4.5183H
(844.914) (1.460.048)
(844.914) (1.460.048)
10.604.705 11.360.370
9.759.791 9.900.323




BBVA ASSET MANAGEMENT ADMINISTRADORA GENERAL DE FON DOS S.A.

NOTAS INTERMEDIAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2017 Y 31 DE DICIEMBRE DET®

NOTA 1. INFORMACION GENERAL

BBVA Asset Management Administradora General dedésnS.A. (en adelante la “Sociedad” o

“Administradora”) es una Sociedad Anonima cerraatastituida por escritura publica de fecha 3 de
enero de 1997. Con fecha 27 de febrero de 1993upeerintendencia de Valores y Seguros (en
adelante “SVS”) aprobd la existencia de BHIF Admiradora de Fondos Mutuos S.A., segun
Resolucién Exenta niamero 55.

Segun Resolucién Exenta N°570 de fecha 4 de sdmtéenhe 2009, se aprueba la reforma de
estatutos de BBVA Administradora General de Fondossistente en cambiar el nombre de la
Sociedad por el de BBVA Asset Management Adminigtra General de Fondos S.A.

El domicilio social de la Sociedad, se encuentrd&eenida Costanera Sur 2710, piso 14, Torre A,
Las Condes, Santiago.

El objeto social de la Sociedad es la administracié Fondos Mutuos, la que por tal razén se
encuentra sujeta a la normativa juridica espeoiaienida en Ley Unica de Fondos N° 20.712 y su
Reglamento y bajo fiscalizacion de la SVS.

Al 30 de septiembre de 2017, el detalle de los BsrMutuos administrados por la Sociedad es el
siguiente:

1) Fondo Mutuo BBVA Disponible
El Fondo Mutuo BBVA Ganancia fue autorizado porSkaperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 lderfe de 1997, e inicidé sus operaciones el 11

de marzo de 1997.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al miae Registro FM 110128 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Disponible.

2) Fondo Mutuo BBVA Futuro
El Fondo Mutuo BBVA Futuro, fue autorizado por lapgrintendencia de Valores y Seguros

mediante Resolucién Exenta N°055, de fecha 27 lnkeife de 1997, e inicid sus operaciones el dia
12 de marzo de 1997.



3) Fondo Mutuo BBVA Familia

El Fondo Mutuo BBVA Familia fue autorizado por lafgrintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°055, de fecha 27 kerfe de 1997, e inicié sus operaciones el 11
de marzo de 1997.

4) Fondo Mutuo BBVA Activa A

El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Total fusutorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N¥&5echa 27 de febrero de 1997, e inici6 sus
operaciones el 11 de marzo de 1997; y con fechemr@a/o de 2011, segun resolucion Exenta N°
266, fue modificado el nombre del Fondo a FondoudiBVA Activa A.

5) Fondo Mutuo BBVA Money Market
El Fondo Mutuo BBVA Excelencia fue autorizado parSuperintendencia de Valores y Seguros

mediante Resolucion Exenta N°140, de fecha 9 de e 1997, e inicid sus operaciones el 10 de
junio de 1997.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al miae Registro FM 110113 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Money Market.

6) Fondo Mutuo BBVA Activa C
El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa Mixta fuautorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta Nd88&gecha 8 de enero de 1998, e inicid sus

operaciones el 14 de enero de 1998.

Con fecha 9 de mayo de 2011, segun resolucion EXent268, fue modificado el nombre del
Fondo a Fondo Mutuo BBVA Activa C.

7) Fondo Mutuo BBVA Corporativo
El Fondo Mutuo BBVA Renta Maxima fue autorizado par Superintendencia de Valores y
Seguros mediante Resolucion Exenta N°052, de fddhale febrero de 1998, e inici0 sus

operaciones el 17 de febrero de 1998.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al mine Registro FM 110149 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Corporativo.

8) Fondo Mutuo BBVA Activa D
El Fondo Mutuo BBVA Administracion Activa D fue amizado por la Superintendencia de

Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°dé3echa 27 de mayo de 1999, e inicid sus
operaciones el 7 de junio de 1999.



Con fecha 19 de noviembre de 2010, la Superintenaede Valores y Seguros mediante
Resolucién Exenta N°649 aprobé la modificaciénrdglamento interno del Fondo, modificAndose
también el nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA ¥&iD.

9) Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam
El Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam fue autorizado @Buperintendencia de Valores y Seguros

mediante Resolucién Exenta N°358 de fecha 21 dstagi® 2002, e inicié sus operaciones el 3 de
octubre de 2002.

10) Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales
El Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales fue autada por la Superintendencia de Valores y

Seguros mediante Resolucion Exenta N°496 de fedhae3diciembre de 2003, e inicid sus
operaciones el 1 de junio de 2004.

11) Fondo Mutuo BBVA Valor Plus
El Fondo Mutuo BBVA Valor Plus fue autorizado par $uperintendencia de Valores y Seguros

mediante Resolucion Exenta N°379, de fecha 16 dstagle 2004, e inicié sus operaciones el 17
de agosto de 2004.

12) Fondo Mutuo BBVA Liquidez Dolar

El Fondo Mutuo BBVA Liquidez Doélar fue autorizadmrpla Superintendencia de Valores y

Seguros mediante Resolucion Exenta N°429, de f@bhde septiembre de 2004, e inicidé sus
operaciones el 7 de diciembre de 2004.

13) Fondo Mutuo BBVA Monetario |

El Fondo Mutuo BBVA Monetario | fue autorizado garSuperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°171, de fecha 12 dema 2006, e inicid sus operaciones el 22 de
mayo de 2006.

14) Fondo Mutuo BBVA Latam

El Fondo Mutuo BBVA Latam fue autorizado por la Sdptendencia de Valores y Seguros

mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 deembre de 2006, e inicidé sus operaciones el
21 de diciembre de 2006.

15) Fondo Mutuo BBVA Europa

El Fondo Mutuo BBVA Europa fue autorizado por lap8untendencia de Valores y Seguros

mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 deembre de 2006, e inicidé sus operaciones el
21 de diciembre de 2006.



16) Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico

El Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico fue autorizada e Superintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 deembre de 2006, e inicidé sus operaciones el
21 de diciembre de 2006.

17) Fondo Mutuo BBVA USA

El Fondo Mutuo BBVA USA fue autorizado por la Suptgndencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N°540, de fecha 22 deembre de 2006, e inicidé sus operaciones el
21 de diciembre de 2006.

18) Fondo Mutuo BBVA Mila

El Fondo Mutuo BBVA Monetario IV fue autorizado darSuperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucion Exenta N° 115, de fecha 23atearde 2007, e inicio sus operaciones el 4 de
agosto del 2010.

Con fecha 18 de marzo de 2011, la Superintendetecialores y Seguros mediante Resolucion
Exenta N° 115, aprobo la modificacion al reglaroenterno del Fondo, modificandose el nombre
a Fondo Mutuo BBVA Andino.

Con fecha 10 de enero de 2015, de acuerdo al nisleeRegistro FM 110119 se modifica nombre
del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Mila.

19) Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal

El Fondo Mutuo BBVA Renta Optima fue autorizado [@oSuperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°197, de fecha 3 ded#b2008, e inicié operaciones el 20 de junio
de 2008.

Con fecha 2 de diciembre de 2011 de acuerdo al mine Registro FM 110150 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal.

20) Fondo Mutuo BBVA Monetario Nominal
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 2012 dutorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°828echa 27 de agosto de 2009, e inicid sus

operaciones el 3 de septiembre de 2009.

Con fecha 3 de septiembre de 2012 de acuerdo akmoude Registro FM 120585 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XI.

Con fecha 19 de octubre de 2012 de acuerdo al miderRegistro FM 120585 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario Noahin



21) Fondo Mutuo BBVA Renta Balanceada

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Plan Rentas 201f2él autorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros mediante Resolucion Exenta N°@&4echa 18 de noviembre de 2009, e inici
sus operaciones el 25 de noviembre de 2009.

Con fecha 3 de diciembre de 2012 de acuerdo al mine Registro FM 120599 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XIlI.

Con fecha 7 de abril de 2015 y de acuerdo al nurder®egistro FM 120599 se modifica el
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Renta Balanagattando una serie hueva denominada
Vivienda, la que recibe todas las inversiones pr@rdes del Fondo Mutuo para la Vivienda,
BBVA Vivienda Mixto.

22) Fondo Mutuo BBVA Activa E

El Fondo Mutuo BBVA Activa E fue autorizado por $aperintendencia de Valores y Seguros
mediante Resolucién Exenta N°384, de fecha 30mie jle 2011, e inicié sus operaciones el 26 de
julio de 2011.

23) Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap

El Fondo Mutuo BBVA Chile Mid-Cap fue autorizadorpla Superintendencia de Valores y

Seguros mediante Resolucion Exenta N°169, de fé8hde marzo 2011, e inicié sus operaciones
el 13 de mayo de 2011.

24) Fondo Mutuo Monetario XV

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad USA fugorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros segun numero de registro FM 120&&h fecha de depdsito 29 de octubre de

2012, e inicio sus operaciones el 5 de noviembr20de.

Con fecha 20 de noviembre de 2014 de acuerdo akmide Registro FM 120595 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XV.

25) Fondo Mutuo Monetario XVI
El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad China fwutorizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros segun namero de registro FM 1B0&dn fecha de depdsito 19 de febrero de

2013, e inicio sus operaciones el 1 de marzo dad.201

Con fecha 5 de mayo de 2015 de acuerdo al numeRedistro FM 130610 se modifica nombre
del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XVI.

10



26) Fondo Mutuo Valor Plus UF

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Energi@ autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segun namero de registro FM2B con fecha de depdsito 27 de mayo de
2013, e inicio sus operaciones el 3 de junio de3201

Con fecha 7 de agosto de 2015 de acuerdo al niseeRegistro FM 130624 se modifica nombre
del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XVII.

Con fecha 11 de mayo de 2016 de acuerdo al nuneeRedistro FM 130624 se modifica nombre
del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF.

27) Fondo Mutuo Renta Chilena

El Fondo Mutuo BBVA Renta Chilena fue autorizadar i@ Superintendencia de Valores y
Seguros segun numero de registro FM 130654, cdvafee depdsito 29 de agosto de 2013, e inicid
sus operaciones el 2 de septiembre de 2013.

28) Fondo Mutuo Monetario XVIII

El Fondo Mutuo BBVA Garantizado Oportunidad Eurdpe autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segun numero de registro FdA3! con fecha de depdsito 30 de junio de
2014, e inicio sus operaciones el 1 de abril det201

Con fecha de 3 de diciembre de 2016 de acuerddmaéro de Registro FM 140699 se modifica
nombre del Fondo a Fondo Mutuo BBVA Monetario XVIII

29) Fondo Mutuo Balanceado Conservador América

El Fondo Mutuo BBVA Balanceado Conservador Améfiga autorizado por la Superintendencia
de Valores y Seguros segun numero de registro FRVZ20} con fecha de depdsito 24 de
septiembre de 2014, e inicié sus operaciones el&tlibre de 2014.

30) Fondo Mutuo Renta Futura

El Fondo para la Vivienda Renta Fija es un patrimandependiente y distinto al de la Sociedad
Administradora, constituido en virtud del contrd®administracion suscrito con fecha 5 de marzo
de 1996, a través del cual el Banco BBVA, encaagadministracion del Fondo para la Vivienda
Renta Fija a la Sociedad BHIF Administradora dedéspara la Vivienda S.A.

Con fecha 29 de agosto de 2003 y segun Resoluciént& N° 260, la Superintendencia de
Valores y Seguros aprobo la modificacion de lostegis de la Sociedad Andénima BBVA
Administradora de Fondos Mutuos S.A. y su fusiom &HIF Administradora de Fondos de
Inversion S.A. y BHIF Administradora de Fondos plard/ivienda S.A., siendo estas ultimas dos
sociedades absorbidas por la primera

11



El Fondo esta compuesto por los aportes efectuadoBanco BBVA por los titulares de las
cuentas de ahorro para la vivienda con promesameraventa.

Banco BBVA es la institucion que, de acuerdo arasmas contenidas en la Ley N°19.281,
recauda ahorros en cuentas de ahorro para la devieon promesa de compraventa, de acuerdo al
contrato suscrito con fecha 5 de marzo de 1998ac8ociedad Administradora.

Con fecha 11 de julio de 2012 y de acuerdo al meqiento de la S.V.S, oficio N° 32653, se
procedi6 al cambio de nombre de Vivienda Rentad&avienda Renta Futura.

Con fecha 3 de marzo de 2015 y en cumplimientosoligitado en la Ley N° 20.712, Ley Unica
de Fondos, el Fondo BBVA para la Vivienda RentauFatpasa a ser un Fondo continuador y a
denominarse Fondo Mutuo BBVA Renta Futura.

31) Fondo Mutuo BBVA Garantizado Europa Garantizado

El Fondo Mutuo BBVA Europa Garantizado fue autatizgor la Superintendencia de Valores y
Seguros segun numero de registro FM 150907, cdrafde depdsito 1 de abril de 2015, e inicio
sus operaciones el 6 de abril de 2015.

32) Fondo Mutuo BBVA Garantizado Global Pharma

El Fondo Mutuo BBVA Global Pharma fue autorizada @ Superintendencia de Valores y

Seguros segun numero de registro FM 150994, cdrafde depdsito 29 de octubre de 2015, e
inicié sus operaciones el 2 de noviembre de 2015.
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NOTA 2. BASES DE PREPARACION

Los estados financieros de la Sociedad correspatedieal 30 de septiembre de 2017 han sido
preparados de acuerdo a las Normas Internaciodalbgormacion Financiera (NIIF), emitidas por
el International Accounting Standards Board (enlade "IASB"), y Normas e Instrucciones
emitidas por la Superintendencia de Valores y Sejjen adelante “SVS”).

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 de
septiembre de 2017, y los resultados de las operesi los cambios en el patrimonio neto y los
flujos de efectivo por el ejercicio terminado en é&xcha.

Los estados de situacion financiera al 31 de disierde 2016, de resultados, de patrimonio neto y
de flujos de efectivo al 30 de septiembre de 2Q1Le, se incluyen en el presente estado financiero
para efectos comparativos, también han sido prdparde acuerdo a NIIF, siendo los principios
contables consistentes con los utilizados en slepite ejercicio 2017.

Las notas a los estados financieros contienennr&oidn adicional a la presentada en el estado de
situacion financiera, estados de resultados inegrastados de cambios en el patrimonio neto y en
el estado de flujo de efectivo. En ellas se surmamsdescripciones narrativas o desagregacion de
tales estados en forma clara, relevante, fiablenyparable.

Los presentes estados financieros han sido pregam@ahsiderando el principio de empresa en
marcha y en ese ambito, la Administracion ha estonque a la fecha no existen indicios internos
ni externos, que pudiesen afectar la continuidaldsleperaciones de la Sociedad.

Estos estados financieros han sido preparados sos mhilenos, que corresponde a la moneda
funcional de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financier8sd#edad no tiene reclasificaciones significativas
que informar.

13



NOTA 3. APLICACION DE NORMAS
FINANCIERA

INTERNACIONALES DE IN FORMACION

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas Normas
Internacionales de Informacién Financiera asi canmiendas de las mismas, que no eran de
cumplimiento obligatorio al 30 de septiembre de7201

a) Enmiendas que son de aplicacion obligatoria panga vez a partir de los periodos iniciados

al 1 de enero de 2017:

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 7: Iniciativa de revelacién, modificaciones [@Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d
NIC 7. enero de 2017. Se permite adopcidn anticipada.
NIC 12, Reconocimiento de Activos por Periodos anuales que comienzan en o después de| 1 d

Impuestos Diferidos por Pérdidas no Realizad3
(modificaciones a NIC 12).

ienero de 2017. Se permite adopcion anticipada.

La aplicacion de estas normativas y enmiendas mo tnpacto significativo en los estados

financieros de la Sociedad.

b) Las siguientes nuevas Normas, Enmiendas e intagioees han sido emitidas pero su fecha

de aplicacidén aun no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacién obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d
enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d

Procedentes de Contratos con Clientes enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

NIIF 16: Arrendamientos Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d
enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Nuevas Interpretaciones

CINIIF 22: Transacciones en Moneda Extranjef#griodos anuales que comienzan en o después del 1 d

Contraprestaciones Anticipadas enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

CINIIF 23: Incertidumbre sobre Tratamientos | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d

Tributarios enero de 2019. Se permite adopcién anticipada.

Enmiendas a NIIFs

NIIF 2, Pagos Basados en Acciones: AclaracigrPeriodos anuales que comienzan en o después del 1 d

de contabilizacion de ciertos tipos de enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

transacciones de pagos basados en acciones.

NIIF 9 y NIIF 4: Aplicacion de NIIF 9, Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d

Instrumentos Financieros con NIIF 4, Contratoseateero de 2018, y solo disponible por tres afiosusdssp

Seguro, (Modificacién a NIIF 4). de esa fecha.

NIIF 15, Ingresos de Actividades Ordinarias | Periodos anuales que comienzan en o después del 1 d

Procedentes de Contratos con Clientes: enero de 2018. Se permite adopcién anticipada.

Madificacion clarificando requerimientos y

otorgando liberacion adicional de transicion para

empresas que implementan la nueva norma.
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" La Administracién de la Sociedad de acuerdo anstriido en Circular N°592 por la
Superintendencia de Valores y Seguros para la Adtradora y sus fondos, anticipé en el afio
2010 (afio de transicion a las NIIF), la aplicaagi@NIIF 9 en sus estados financieros, con respecto
a los criterios de clasificacion y valorizacionidstrumentos financieros. Los cambios posteriores
a esta norma que tendran fecha de aplicacion odtigaa contar de enero de 2018 (Fase 2,
Metodologia de deterioro y Fase 3, Contabilidac€dbertura), no han sido adoptados a la fecha de
estos estados financieros.

La Administracion de la Sociedad estad en proces@w@dduacion del potencial impacto de la
adopcion de estas normas.

NOTA 4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a. Declaracion de cumplimiento con las Normas Interndonales de Informacion Financiera

Los presentes estados financieros se presentaniesn ae pesos chilenos y se han preparado a
partir de los registros de contabilidad mantenigdos BBVA Asset Management Administradora
General de Fondos S.A., en adelante la Sociedadedtados financieros de la Sociedad por el
ejercicio terminado al 30 de septiembre de 2017, $ido preparados de acuerdo a Nesmas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIFjoymas e instrucciones de la SVS.

Estos estados financieros reflejan fielmente laasitn financiera de la Sociedad al 30 de
septiembre de 2017, y los resultados de sus dpees; los cambios en el patrimonio y los flujos
de efectivo por el ejercicio terminado en esa fecha

b. Periodo cubierto - Los presentes estados financieros comprenden tagossde situacion
financiera al 30 de septiembre de 2017 y 31 deibre de 2016; los resultados integrales, estado
de cambio en el patrimonio y de flujo de efectiww gl ejercicio terminado al 30 de septiembre de
2017 y 2016.

c. Moneda funcional- La Sociedad ha definido como su moneda funciehpéso chileno, la cual

es la moneda del entorno econémico principal ezual opera. Ademas, es la moneda en que se
determinan mayoritariamente los precios de vergaidacion y recepcion de los servicios, como
también la moneda en que fundamentalmente estaarndeddos los costos, gastos de
administracion y otros para proveer los serviciBer consiguiente, dicha moneda refleja las
transacciones, hechos y condiciones que subyaesen yelevantes para la Sociedad, de acuerdo a
lo establecido por las normas antes sefialadas.

d. Efectivo y efectivo equivalente Parala elaboracion del estado de flujos de efectivihae
utilizado el método directo, en el cual se expolasnprincipales clases de entradas y salidas de
efectivo. Adicionalmente la Sociedad ha definidamooefectivo y equivalente de efectivo los
saldos en caja y saldos en cuentas corrientes t@c#@ddemas, podran incluirse aquellas
inversiones de corto plazo utilizadas en la adriraign normal de excedentes de efectivo, tales
como: cuotas de fondos mutuos, depodsitos a plazmiras inversiones a corto plazo, con
caracteristicas de gran liquidez y facilmente cdies en importes determinados de efectivo,
estando sujetos a un riesgo poco significativoaseltos en su valor.

15



Para la elaboracion del estado de flujos de efect toman en consideracion los siguientes
conceptos:

d.1 Flujos de efectivotas entradas y salidas de efectivo y de efectivovatgnte, entendiendo
por éstas las inversiones a corto plazo de graidkg y con bajo riesgo de cambios en su valor.
Estos valores corresponden a cuotas de fondos sd&iocorto plazo.

d.2 Actividades operacionales: corresponden a las idaties normales realizadas por las
Administradoras de Fondos, asi como otras actieslapie no pueden ser calificadas como de
inversion o de financiamiento.

d.3 Actividades de inversion: corresponden a la addidisj enajenacién o disposicion por otros
medios, de activos a largo plazo y otras inverson®incluidas en el efectivo y equivalente de
efectivo.

d.4 Actividades de financiamiento: las actividades gueducen cambios en el tamafio y
composicion del patrimonio neto y de los pasivodad8ociedad que no formen parte de las
actividades operacionales ni de inversion.

e. Transacciones en moneda extranjeraLa moneda funcional de la Sociedad es el pesench

por consiguiente, todos los saldos y transacciaee®minados en monedas diferentes al peso
chileno se consideran denominados en “moneda ¢attgéinPara la preparacién de los estados

financieros de la Sociedad, los activos y pasivogetarios denominados en moneda extranjera se
convierten a pesos chilenos segun el tipo de cawidpgmte al cierre de los estados financieros.

Las utilidades o pérdidas generadas por efecto almcion del tipo de cambio, ademas del
resultado por la realizacion de operaciones, sstrag directamente en la cuenta “Diferencias de
cambio”.

f. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrarCorresponden a activos originados por la
Sociedad a cambio de proporcionar financiamientoef#etivo 0 servicios directamente a un
deudor.

A la fecha de los presentes estados financiestsas ecuentas corresponden principalmente a
cuentas por cobrar relacionadas a los serviciosgados a los fondos por concepto de
remuneraciones, comisiones y gastos.

g. Instrumentos financieros -Los activos y pasivos financieros son reconocidoeando la
Sociedad se convierte en parte contractual deLimsnto.

Los activos y pasivos financieros son medidos aheente a valor razonable. Los costos de
transaccion que sean directamente atribuibles adtpisicion o emisién de activos o pasivos
financieros (distintos de aquellos activos y pasifimancieros medidos a valor razonable con
cambios en resultados) son agregados o deducidoslde razonable de los activos y pasivos
financieros, respectivamente, en su reconocimigndctal. Los costos de transaccion directamente
atribuibles a la adquisicion de activos o pasivoaricieros a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos inmediatamente en adgslt
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g.1Activos financieros

Todas las compras o ventas regulares de activasdieros son reconocidas en la fecha de la
transaccion. Las compras o ventas regulares somresno ventas de activos financieros que
requieren la entrega de los activos dentro de lagop establecidos por las regulaciones o
convenciones del mercado. Todos los activos fimmasison posteriormente medidos ya sea, a su
costo amortizado o a valor razonable, dependierda diasificacion del activo financiero.

g.2 Clasificacion de activos financieros

Los activos financieros que cumplen las siguientegliciones son posteriormente medidos a costo
amortizado menos pérdidas por deterioro (excepta aetivos financieros que sean designados a
valor razonable con cambios en resultados en smoegniento inicial):

* Los activos son mantenidos dentro del modelo deocieg cuyo objetivo es mantener los
activos para cobrar los flujos de caja contractjate

» Los términos contractuales del instrumento daneorign fechas especificas a flujos de caja que
son solamente pagos del principal e intereses sbionento del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros son posteriotmenedidos a valor razonable.
g.3 Costo amortizado y método de la tasa de integigiea

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle célculo del costo amortizado de un activo
financiero y de imputacion del ingreso financiero &rgo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exewtamos flujos de efectivo por cobrar
(incluyendo todas las comisiones y puntos de iatpagados o recibidos que integren la tasa de
interés efectiva, asi como los costos de transagc@ualquier otra prima o descuento) estimados a
lo largo de la vida esperada del activo financimrouando sea adecuado, en un periodo mas corto
con el valor neto en libros del activo financiero.

Los ingresos son reconocidos sobre la base deséada interés efectiva del activo financiero
medido a costo amortizado. Los ingresos por ingsresn reconocidos en el estado de resultados
integrales.

Para activos financieros a costo amortizado derasos en una moneda extranjera al cierre de
cada periodo de reporte, las pérdidas o gananaradifprencias de cambio son determinadas sobre
la base del costo amortizado de los activos firmgiasi y son reconocidas en los resultados
integrales en el rubro “Diferencia de cambio”.

g.4 Activos financieros a valor razonable con camleiosesultados
Las inversiones en acciones son clasificadas a vatonable con cambios en resultados, a menos

gue la Sociedad designe una inversién que no etemda para negociar a valor razonable con
cambios en otros resultados integrales.
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Los activos financieros que no cumplen con logdds del costo amortizado (descrito mas arriba)
son medidos a valor razonable con cambios en aemdt Adicionalmente, ciertos activos
financieros que cumplen con los criterios de camtoortizado han sido designados a valor
razonable con cambios en resultados, pues talrdasén elimina o reduce significativamente una
inconsistencia de medicion y reconocimiento querggnaria al medir y reconocer las pérdidas o
ganancias de ellos de una manera diferente.

Los activos financieros son clasificados desdeocastortizado a valor razonable con cambios en
resultados cuando el modelo de negocios cambia ateemna tal que ya no se cumple con los
criterios de costo amortizado. No se permite lgassficacion de activos financieros que han sido
designados en su reconocimiento inicial a valoomable con cambios en resultados.

Los activos financieros a valor razonable con casbn resultados son medidos a valor razonable
al cierre de cada periodo de reporte, con las @esdy ganancias netas que se originan de esta
remedicion reconocidas en el estado de resultadegrales.

Los ingresos por intereses de activos financieredidos a valor razonable se incluyen en las
pérdidas o ganancias en el rubro ingresos finawgier

Los ingresos por dividendos de inversiones en aesionedidas a valor razonable con cambios en
resultados son reconocidos en el estado de ressliatdgrales cuando el derecho de la Sociedad a
recibir los dividendos es establecido de acueraoNI€ 18,Ingresos de Actividades Ordinarigs

se incluye en las pérdidas y ganancias netas m&uas anteriormente.

El valor razonable de activos financieros denonosagh una moneda extranjera se determina en
esa moneda y luego son convertidos al tipo de aamibicierre de cada fecha de reporte. El
componente de moneda extranjera forma parte dérldida o ganancia de la medicién a valor
razonable.

g.5Deterioro de activos financieros

Los activos financieros medidos a costo amortizemlo evaluados por deterioro al cierre de cada
periodo de reporte. Un activo financiero se carsidleteriorado cuando existe evidencia objetiva,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos degpel reconocimiento inicial de los activos
financieros, de que los flujos futuros estimadosaja del activo podrian estar deteriorados.

El monto de la pérdida por deterioro reconocidesferencia entre el valor libros del activo y el
valor presente de los flujos futuros estimados @@ ¢incluyendo el monto del colateral y la
garantia) descontados a la tasa de interés efextiaal del activo.

El valor libros de un activo financiero se redudeectamente por la pérdida por deterioro. El
reverso de una pérdida por deterioro ocurre sadstsi puede ser relacionado objetivamente con un
evento ocurrido después de que esta fue reconoti@apérdida por deterioro reconocida
previamente es reversada a través de resultadda eredida que el valor libros del activo
financiero a la fecha en que la pérdida por detesea reversada no exceda el monto de lo que el
costo amortizado habria tenido si no se hubiemnazdo pérdida por deterioro alguna.
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g.6 Baja de activos financieros

La Sociedad da de baja un activo financiero soléenemando los derechos contractuales sobre los
flujos de caja del activo expiran, o cuando trarsfisustancialmente todos los riesgos y beneficios
de propiedad de un activo a un tercero. Si la 8adieo transfiere y retiene sustancialmente todos
los riesgos y beneficios de propiedad y continuatrotando el activo transferido, la Sociedad
reconoce el interés retenido en el activo y unveaasociado por los montos que podria tener que
pagar. Si la Sociedad retiene sustancialmente tlodosesgos y beneficios de la propiedad de un
activo transferido, la Sociedad continGia reconaiieal activo financiero y también reconoce un
pasivo por los fondos recibidos.

Cuando se da de baja un activo financiero a costwtazado, la diferencia entre el valor libros del
activo y la suma recibida o por recibir se recormtel estado de resultados integrales.

g.7 Pasivos financieros

Los pasivos financieros son medidos a costo anaoidizisando el método de la tasa de interés
efectiva o a valor razonable con cambios en retuodta

Un pasivo financiero es clasificado para ser meadid@lor razonable con cambios en resultados
cuando es un pasivo financiero ya sea mantenid® megociacion o designado a valor razonable
con cambios en resultados. La Sociedad no ha ickdif pasivos financieros para ser medidos a
valor razonable con cambios en resultados.

Aquellos pasivos financieros que no sean medid@da razonable con cambios en resultados, son
medidos a costo amortizado. Los valores libros akvps financieros que son medidos a costo
amortizado son determinados usando el método daskn de interés efectiva. Los gastos por
intereses que no sean capitalizados como pariedt de un activo son incluidos en el estado de
resultados integrales.

El método de la tasa de interés efectiva es unduoéle calculo del costo amortizado de un pasivo
financiero y de imputacion del gasto financiermdargo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exastartos flujos de efectivo por pagar (incluyendo

todas las comisiones y puntos de interés pagadashidos que integren la tasa de interés efectiva,
asi como los costos de transaccion y cualquierptnaa o descuento) estimados a lo largo de la
vida esperada del pasivo financiero o, cuando deauado, en un periodo mas corto con el valor
neto en libros del pasivo financiero.

Para pasivos financieros denominados en una moesanjera y que sean medidos a costo
amortizado al cierre de cada periodo de reporsepdadidas y ganancias por diferencia de cambio
son determinadas basado en el costo amortizadusdaestrumentos y son reconocidos en el rubro
“Diferencia de cambio” en el estado de resultadtegrales.

h. Activos intangibles -Los activos intangibles mantenidos por la Socieddd fecha de los
presentes estados financieros y al 31 de diciendee 2016, corresponden a software
computacionales desarrollados, los cuales son miset®s a su valor de costo, menos la
amortizacion acumulada de acuerdo a la vida utibreente del mismo.
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Los gastos por los software desarrollados son medos como activo cuando se puede demostrar
su intencién y habilidad para completar su dedarrgl utilizarlo internamente para generar
beneficios economicos futuros, y puede medir cobidrmente el costo de completar su desarrollo.
La capitalizacion de los costos de software debadas incluyen todos los costos directos
atribuibles al desarrollo de los software, y somdimados sobre la base de su vida util.

Los gastos posteriores del activo reconocido spitateados solo cuando aumentan los beneficios
econdmicos futuros que se comprenden en los adsoscificos en las areas relacionadas. Todos
los otros gastos son reconocidos en resultado.

La amortizacion es reconocida en resultados s@bbagde lineal de la vida util estimada para los
software, desde la fecha en que se encuentras pisf@a su uso. La estimacion de la vida util de los
software es de 6 afios.

I. Propiedades, planta y equipos Los items del rubro propiedades, planta y equip@s,medidos
al costo menos depreciacion acumulada y pérdidasdpterioro permanente que se haya
experimentado.

La depreciacion es reconocida en el estado detadsslen base al método de depreciacion lineal
sobre las vidas Utiles de cada parte de un iteraatieb fijo.

Las vidas utiles estimadas para los periodos astyatomparativos son las siguientes:

« Muebles de oficina 7 afos
« Equipos 6 afos

Los métodos de depreciacion, vidas utiles y valoesgluales, son calculados en cada fecha de
presentacion.

J- Impuesto a renta e impuestos diferidos La Sociedad determina los efectos por impuesto a la
renta de primera categoria al cierre de cada ejeraile acuerdo a las disposiciones tributarias
vigentes.

La Sociedad reconoce, cuando corresponde, activpasivos por impuestos diferidos por la
estimacion futura de los efectos tributarios athlms a diferencias temporales entre los valores
contables y sus valores tributarios. La mediciéiodeimpuestos diferidos se efectia en base a la
tasa de impuesto que, de acuerdo a la legisladhrtaria vigente, se deba aplicar en el afio en que
los impuestos diferidos sean realizados o liqguidadms efectos futuros de cambios en la
legislacion tributaria 0 en las tasas de impuestosreconocidos en los impuestos diferidos a partir
de la fecha en que la Ley que aprueba dichos cansbi publicada.

Al 30 de septiembre de 2017, los impuestos diferidan sido ajustados a las nuevas tasas de
impuesto a la renta de primera categoria, de acueld establecido en la Ley N°20.780 publicada
el 29 de septiembre de 2014. Esta norma sefalgpa@eel afio 2014 la tasa de impuesto de
primera categoria sube a 21%, el afio comercial B0idsa sera de 22,5%, el afio 2016 de 24%, a
contar del afio 2017 la tasa de impuesto sera 25&cpatribuyentes que tributen bajo el Sistema
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de Renta Atribuida. Sin embargo, quienes tribuggo bl Sistema Integrado Parcial, soportaran una
tasa del 25,5% durante el afio 2017 y a contarfabeP818 tributaran con tasa de 27%.

La Ley N° 20.899 publicada en el Diario Oficial @ de febrero de 2016, sobre simplificacién
reforma tributaria, indica que las sociedades anasi(abiertas y cerradas), las sociedades en
comanditas por acciones y las empresas en quenalsno@o de sus propietarios, comuneros, socios
0 accionistas no sea contribuyente de impuestasendeben tributar bajo el Sistema Integrado
Parcial.

En consecuencia la filial ha contabilizado los &fecen activos y pasivos por concepto de
Impuestos Diferidos, originados por el incrementola tasa de impuesto de primera categoria
correspondiente al Sistema Integrado Parcial.

k. Uso de estimaciones y juicios La preparacion de los estados financieros requjaee la
Administracion de la Sociedad realice juicios, regiiones y supuestos que afecten la aplicacion
de las politicas de contabilidad y los montos div@s, pasivos, ingresos y gastos presentados. Los
resultados reales pueden diferir de estas estimagio

Las estimaciones y supuestos relevantes son regsagularmente por la Administracion de la
Sociedad a fin de cuantificar algunos activos, uasi ingresos, gastos e incertidumbres. Las
revisiones de las estimaciones contables son remasen el periodo en que la estimacion es
revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

La Administracion de la Sociedad aplica principaltee estimaciones o juicios contables
significativos sobre las siguientes partidas: miovies, vida util de activos intangibles, actiyo &
impuestos corrientes y diferidos.

|. Provisiones, otras provisiones y pasivos contiegtes -Las provisiones son pasivos en los que
existe incertidumbre acerca de su cuantia o veeobtmi Estas provisiones se reconocen en el
estado de situacion cuando se cumplen los sigsgieatgiisitos de forma copulativa:

a) es una obligacion actual como resultado de hecassdos,

b) a la fecha de los estados financieros es probal#elagSociedad tenga que desprenderse de
recursos para cancelar la obligacion y

c) la cuantia de estos recursos puedan medirse dearfaide.

Un pasivo contingente es toda obligacién surgidahéehos pasados cuya existencia quedara
confirmada solo si llegan a ocurrir uno 0 mas spEd8turos inciertos y que no estan bajo el
control de la Sociedad.

Las provisiones (que se cuantifican teniendo ersideracion la mejor informacion disponible
sobre las consecuencias del suceso que las osiggna re-estimadas con ocasion de cada cierre
contable) se utilizan para afrontar las obligacsoespecificas para las cuales fueron originalmente
reconocidas, procediéndose a su reverso, totalolahacuando dichas obligaciones dejan de existir
o disminuyen.
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Las provisiones se clasifican en funcion de lagablones cubiertas, siendo estas las siguientes:

« Provisiones para beneficios y remuneraciones dsbpal.
«  Provision para dividendos minimos.
- Provisiones por contingencias.

m. Beneficios a los empleadosLa Sociedad registra los beneficios de cortapla empleados,
tales como vacaciones, bonos por desempefio, bamagratificacion garantizada y otros, sobre
base devengada. La Sociedad no tiene pactadais@ngleados beneficios post-empleo.

n. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagat.a Sociedad registra las cuentas comerciales
y las otras cuentas por pagar de acuerdo al vatlormlade la contraprestacion realizada. Estas
cuentas corresponden principalmente a cuentas ggar poor concepto de retenciones y otros
gastos.

0. Cuentas por cobrar y pagar a entidades relaciomas — Las operaciones con partes
relacionadas son aquellas que se realizan en elcaddb giro de la sociedad y que sean necesarias
para el normal desarrollo de las actividades d&daiedad. Las contrapartes corresponden a
sociedades relacionadas al Grupo BBVA.

Las operaciones con partes relacionadas se camtraspetando términos y precios que sean
concordantes con condiciones de mercado vigenteamoahento de la transaccion. Entre las
principales operaciones, se encuentran las sigdgentomercializacion de Fondos Mutuos,
contratacion de servicios financieros, contablefutarios, etc. y contratos de arriendo de
inmuebles.

p. Dividendos minimos - Los dividendos sobre acciones ordinarias son n@zdos en el
patrimonio en el periodo en el cual estos fueranlkagrios por los accionistas de la Sociedad.

La Administradora reconoce en el pasivo la partéadeutilidades del ejercicio que corresponde
repartir en cumplimiento con la Ley de Sociedadasmmas, la cual establece que al menos se
distribuira como dividendos el 30% del resultadtordel ejercicio o de acuerdo a su politica de
dividendos.

g. Reconocimiento de ingresos- Los ingresos se calculan al valor razonable de la
contraprestacion cobrada o a cobrar y represeosamdntos a cobrar por los servicios prestados en
el marco ordinario de las operaciones normalesad&okiedad. Los ingresos se muestran a valor
neto de impuestos a las ventas, rebajas o dessuento

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacién sdrvicios se reconocen igualmente
considerando el grado de realizacién de la présiadel servicio respectivo a la fecha de los
estados financieros, siempre y cuando el resultilda transaccion pueda ser estimado con
fiabilidad, es decir, que el monto de los ingres@Bnarios pueda valorarse con confiabilidad, que
sea probable que la empresa reciba los beneficmsdenicos derivados de la transaccion, que el
grado de realizacion de la transaccion, en la fedbél balance, pueda ser valorizado con
confiabilidad y que los costos ya incurridos emprdastacion, asi como los que quedan por incurrir
hasta completarla, puedan ser valorizados conatawhdiad.
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Los ingresos por intereses se devengan siguiendaritemio financiero, de acuerdo a IFRS, en
funcion del saldo de capital insoluto estimado eguperacion, es decir neto de provisiones por
incobrabilidad y a la tasa de interés efectivacaplie.

Los ingresos por servicios corresponden Unicameemégnuneraciones, comisiones y recuperacion
de gastos, por la administracion de los fondos.

r. Segmentos de operacion ka Sociedad no se encuentra dentro del alcancelda@on de la
NIIF 8, Segmentos de Operacidihado que sus acciones no se transan en un mgraatico (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjeran onercado no organizado, incluyendo los
mercados locales y regionales), y no esta en prodesegistrar sus estados financieros en una
comision de valores u otra organizacion reguladooa, el fin de emitir algin tipo de instrumento
de deuda o patrimonio en un mercado publico.

s. Utilidad por accion - La utilidad basica por accion se calcula comooeiente entre la utilidad
neta del periodo atribuible a la Sociedad y el morpeomedio ponderado de acciones ordinarias en
circulacion durante dicho periodo.

t. Objetivos, politicas y procesos de gestion dehital - Los objetivos, politicas y procesos de
gestion del capital se definen en el contexto desteategia del Grupo BBVA en Chile, velando
siempre por mantener adecuados niveles de solveatiemonial, considerando la exposicion a
riesgos y el crecimiento actual y futuro contemplad el plan estratégico.

Desde el punto de vista financiero, el capital satiene invertido en fondos gestionados por la
propia sociedad, de forma de concentrar la alonaéocapital en el Banco.

El capital suscrito y pagado 30 de septiembre d& 3016 es de M$4.121.889.

NOTA 5. CAMBIOS CONTABLES
Al 30 de septiembre de 2017, la sociedad no praseingun cambio en los criterios contables

utilizados para la preparacion de sus estados die@s, respecto de los establecidos para el
periodo anterior.
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NOTA 6. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO
1. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

La Administradora cuenta con politicas de gestiéhrigsgo financiero que pretenden mitigar las

consecuencias negativas que de ellos se pudiesgardéos recursos propios con que cuenta la
Administradora, y a los cuales estan enfocadapdtiicas de gestion de riesgo elaboradas para
ello, son empleados para cumplir adecuadamente sb€ial exclusivo de esta Administradora y a

ningun otro fin. A continuacion se detallan lospipales aspectos de dichas politicas.

1.1Riesgo de Crédito

El proceso de autorizacion de riesgo crediticiouiido con los recursos propios de la
Administradora General de Fondos sigue los prodedims y politicas crediticias del Grupo
BBVA.

En este sentido, las politicas globales del grugigan, a invertir en promedio, al menos el 80% de
los recursos propios en instrumentos soberanosfonelos que inviertan en fondos soberanos. Lo
anterior, solo si es que se decide invertir losin®gus propios.

Los riesgos crediticios asumidos con el propioipainio deben ser informados regularmente a las
unidades centrales del Grupo BBVA Chile para uncaddo control de limites crediticios y
normativos a nivel de emisor o grupo de emisores.

Para mitigar eventuales conflictos de interés eatiédministradora y los fondos gestionados por
ésta, los recursos propios seran invertidos exaosnte en fondos mutuos de corto plazo
gestionados por BBVA, cualquier inversion en adidistintos a estos debe ser autorizada por el
Gerente General.

1.2Riesgo de Liquidez
La politica de invertir, salvo autorizacién expticdel Gerente General, en fondos mutuos es una

forma de mitigar dicho riesgo. En el siguiente coask puede ver la composicion de la cartera en
fondos de corto plazo y de mediano y largo plazoeste de cada mes:

Conceptc 30.09.201 31.12.201
M$ M$

F. M. de Corto Plazo < 90 dias 16 9.824.779

F. M. de Corto Plazo < 365 dias - 14.429

F. M. de Mediano y Largo Plazo - 29

Totales 16 9.839.237
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1.3Riesgo de Mercado

Mensualmente se informa el consumo de VaR de laididtradora y la holgura respecto al limite
establecido a nivel central del grupo. Los resolade estos calculos son informados a las areas de
Riesgo Centrales del Grupo BBVA y al Comité de Reas Propios Local. Basado en esta
informacion se toman decisiones de inversién darahimes que no sobrepasen el limite de VaR
acordado.

Para el 30 de septiembre de 2017 y 31 de dicied#dw@016 existia un limite de VaR a tres meses
con un 99% de nivel de confianza (ambos periodos)up monto de M$44.000 y M$48.000,
respectivamente. Sobre este limite, las politieagdersion se disefian al 80%, calculado sobre el
total de inversiones, es decir M$ 35.000. El corsefiectivo al 30 de septiembre de 2017 y 31 de
diciembre de 2016 fueron de M$ 3.731 y M$ 6.713peetivamente.

NOTA 7. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

La composicion del saldo de Efectivo y Efectivo Eglente se detalla en el siguiente cuadro:

Conceptc Moneda 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Banco Bibao Vizcaya Argentaria, Cl Peso 9.563.61. 577.83(
Banco Bibao Vizcaya Argentaria, Cl Doélare: 38.64: 57.73¢
Banco Santand Peso 26.21° 20.38¢
Banco ltal Peso 8.16¢ 6.94¢
Banco Estac Peso 18.18¢ 10.38¢
Banco Bici Peso 6.44¢ 8.92¢
Banco de Crédito e Inversiol Peso 31.58¢ 28.48(
Banco de Chi Peso 34.447 20.84:
Scotiabank Chi Peso 7.76¢ 7.64¢
Corpbanc Peso 8.27( 10.517
Banco Secuiril Peso 11.60¢ 11.62:
Standard Chartered Ba Délare: 4.78¢ 4.111
Standard Chartered Ba Euros 31 29
Total caja y bancos 9.759.775 765.468
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Disponik Peso - 33
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Corporat Peso 16 63.92¢
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Valor P Peso - 14.42¢
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Monetari Peso - 8.993.591
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Monetario Nomi Peso - 767.22¢
Cuotas Fondo Mutuo BBVA Activa Peso - 29
Totales Fondos Mutuos 16 9.839.237
Total efectivo y equivalente al efectivo 9.759.791 05604.705
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NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé2[ds saldos correspondientes a activos no
financieros corrientes, corresponden a gastosipatios diferidos, de acuerdo al siguiente detalle:

Conceptc 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Gastos anticipados por segt 11.58¢ 3.59¢
Otros gastos anticipac 54.54¢ -
Totales 66.13¢ 3.59:¢

NOTA 9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 2lds deudores comerciales y otras cuentas
por cobrar, corresponden a cuentas por cobrar dolodos por concepto de remuneraciones,
comisiones y gastos. Ademas se incluye en este [tanpréstamos por cobrar a los fondos, de
acuerdo al siguiente detalle:

Al 30 de septiembre de 201

Moneda

Conceptc Peso: Dolar (*) Total

M$ M$ M$
Comisiones por cobr 5 - 5
Gastos por cobr 3.80¢ 49¢€ 4.30z
Remuneraciones por cok 83.25: 4.42¢ 87.67¢
Fondos por renc 50 - 5C
Cuentas por cobr 23.82¢ - 23.82¢
Gastos por cobrar por contingen 10.65( - 10.65(
Totales 126.51(
Al 31 de diciembre de 201

Moneda

Concepitc Peso: Dolar (*) Total

M$ M$ M$
Comisiones por cobr 3 - 3
Gastos por cobr 3.23i 40€ 3.64:
Remuneraciones por cok 79.77: 4.56( 84.33:
Fondos por renc - - -
Cuentas por cobr 85.66¢ - 85.66¢
Gastos por cobrar por contingen 10.65( - 10.65(
Totales 184.29°

(*) Saldos se presentan convertidos a la monedaohal, utiizando el tipo de cambio vigente adata del Estado de
Situacion Financiera respectivo.
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NOTA 10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS NO CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé2[ds saldos correspondientes a activos no
financieros no corrientes estan dados por valdonas de fondos garantizados, de acuerdo al
siguiente detalle:

30.09.201 31.12.201
Conceptc M$ M$
Valorizacion Garantizado Europa Garantiz 382 35¢&
Valorizacion Garantizado Global Pha 62E 1.25(
Totales 1.007 1.60¢

NOTA 11. ACTIVOS INTANGIBLES

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé2lds activos intangibles corresponden a un
software computacional adquirido para la adminisdra de los fondos, de acuerdo al siguiente
detalle:

30.09.201
- . Amortizacion y Saldo
Anos,o.le vida Sa!dp _bruto Adquisiciones deterioro del Neto
util inicial e )
Concepto ejercicio Final
M$ M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacionales 6 838.7 66.713 (37.890) 347.608
Licencias 3 3.102 - (1.035) 2.067
Totale: 321.88' 66.71! (38.925 349.67!
31.12.201
. ] Amortizacion y Saldo
Afos de vida Saldo bruto . .
L L Adquisiciones deterioro del Neto
util inicial S )
Concepto ejercicio Final
M$ M$ M$ M$
Sistema o software de equipos Computacionales 6 860.2 212.159 (53.655) 318.785
Licencias 3 - 4.136 (1.034) 3.102
Totale: 160.28: 216.29! (54.689 321.88°
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Movimiento del intangible:

Saldos al 1 de enero 20:.
Adquisicione

Retiros

Amortizaciér

Otros

Saldos al 30 de septiembre de 20

Saldos al 1 de enero 20:.
Adquisicione

Retiros

Amortizaciér

Otros

Saldos al 31 de diciembre de 20

Sistema o P
software de roy(?c.tos Otros Total
) Informaticos
equipos
M$ M$ M$ M$
318.78! - 3.10z 321.88°
66.71: - - 66.71:
(37.890 - (1.035 (38.925
347.60¢ - 2.067 349.67!
Sistema o P
software de roy(?c.tos Otros Total
) Informaticos
equipos
M$ M$ M$ M$
160.28: - - 160.28:
212.15¢ - 4.13¢ 216.29!
(53.655 - (1.034 (54.689
318.78! - 3.10z 321.88°
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NOTA 12. PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre d62@l detalle y los movimientos de las
distintas categorias del activo fijo se presentalagabla siguiente:

30.09.201
Equipos de Mobiliario de Total

Propiedades, planta y equipo Oficina Oficina

M$ M$ M$
Saldo inicia 36.31° 36.98¢ 73.30:
Adiciones del ejercic - - -
Bajas o retiros del ejerci - - -
Ajustes y reclasificacion - - -
Valor bruto 36.317 36.986 73.303
Depreciacion del ejercic (5.608 (5.581 (11.189
Valor neto 30.709 31.405 62.114

31.12.201
Equipos de Mobiliario de T
; : . . otal

Propiedades, planta y equipo Oficina Oficina

M$ M$ M$
Saldo inicia 16.27: 45.86¢ 62.13¢
Adiciones del ejercic 26.25¢ - 26.25¢
Bajas o retiros del ejerci - - -
Ajustes y reclasificacion - - -
Valor bruto 42.526 45.864 88.390
Depreciacion del ejercic (6.209 (8.878 (15.087
Valor neto 36.317 36.986 73.303
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NOTA 13. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS
a. Impuesto corriente

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 2@ Sociedad ha constituido una provision
de Impuesto a la Renta de Primera Categoria, lassudetermind en base a las disposiciones
legales tributarias vigentes y se ha reflejado a&iyp correspondiente por M$1.168.047 y
M$1.293.763, respectivamente. La provision por iegpo a la Renta de primera categoria, se
presenta neta de pagos provisionales mensualessyavéditos, de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.201 31.12.201
M$ M$
Tasa Impuesto 25,50¥% 24,00%
Impuesto a la rer (1.168.047 (1.293.763
Menos:
Pagos Provisionales Mensu: 1.092.60:. 1.261.90
Total impuesto por recuperar/ (por pa (75.445 (31.863

b. Resultados por impuestos

El efecto del gasto tributario durante el ejerci@ominado 30 de septiembre de 2017 y 2016, se
compone de los siguientes conceptos:

30.09.201 30.09.201
M$ M$

Gastos por impuesto a la renta
Impuesto por afio corriente (1.168.047) (893.575)
Impuesto por afios anteriores - -
Abono por impuestos diferidos
Originacion y reverso de diferencias tempasar 1.822 5.338
Otros cargos o abonos en la cuenta - -

Cargo neto a resultados por impuesto a la renta (166.225) (888.237)
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c. Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva

A continuacion se indica la conciliacion entre dsa de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacién del gasto por impualsB® de septiembre de 2017 y 2016:

30.09.201 30.09.201
Tasa de Tasa de
impuestc Monto impue stc Monto
% M$ % M$

Utiidad antes de impues 4.723.87. 3.944.09.
Impuesto a la renta teor 25,50¥ (1.204.587 24,00% (946.583
Diferencias permanentes norm (0,81% 38.227 (1,47% 58.04:
Diferencia por cambio de te (0,00% 13t (0,01% 30:¢
Otros cargos 0 abonos en la cu 0,00% - 0,00% -
Tasa efectiva y gasto por impuesto a la 24,69Y (1.166.22& 22,52% (888.237

d. Efecto de impuestos diferidos

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 2@ medicién de los impuestos diferidos se
efectué en base a la tasa de impuesto que, dedacaeia legislacion tributaria se encontraban
vigentes, y se presentan en el estado de situfingnciera, de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.201 31.12.201
Activos Pasivos Activos Pasivos

M$ M$ M$ M$
Conceptos
Activo fio 9.821 - 8.72¢ -
Provision por vacacion 27.23¢ - 26.28¢ -
Otros eventc 80z - 1.02¢ -
Total activo - pasiv 37.85¢ - 36.03" -

NOTA 14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 2@ Sociedad mantiene en este rubro M$2 y
M$2, respectivamente, por concepto de lineas dditorée corto plazo mantenidas con
instituciones bancarias del grupo y otros bancadinea de crédito mantenida con Banco BBVA,

se encuentra detallada en Nota 16.
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NOTA 15. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR,
CORRIENTES

El detalle de las cuentas comerciales y otras asgydr pagar es el siguiente:

Concepto Detalle 30.09.2017 31.12.2016
M$ M$
Cuentas por pagar Proveedores 90.292 69.055
Interés sobregiro 52 220
Abonos bancarios por asignar 370 573
90.714 69.848
Retenciones AFP y Seguro de cesantia 13.757 13.384
Caja de compensacion 464 769
Isapres 5.723 5.940
Mutual de Seguridad 615 618
Servicio de Impuestos Internos 276.042 261.118
296.601 281.829
Totales 387.315 351.677

NOTA 16. CUENTAS POR COBRAR Y POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de la composicién con entidades reladas, es el siguiente:

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas:

30.09.201 31.12.201
M$ M$
Cuenta por cobrar por concepto de Garantia deda
BBVA Chile Rut: 97.032.000-8 (Socio en con 11.78¢ 11.64¢
Cuenta por cobrar por concepto de administracidaole de Viviend
BBVA Chile Rut: 97.032.000-8 (Socio en con 11.51¢ 11.49:
Totales 23.29¢ 23.14(
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b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas:

30.09.201 31.12.201
M$ M$
Facturas por concepto de Comisiones y Asesorias
BBVA Corredora de Bolsa Ltda. Rut: 96.535.72(B8cio en comu 8.23¢ 7.78¢
Cuentas por pagar por concepto de arriendo y gastosne
BBVA Chile Rut: 97.032.000-8 (Socio en con 2.28( 6.59¢
Totales 10.51¢ 14.37¢

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, la Sociedadeadizado transacciones con empresas
relacionadas, de acuerdo al siguiente detalle:

Sociedad RUT Relacion Concepto Saldo al Efecto en
resultado
30.09.2017 30.09.2017
M$ M$

BBVA Chile S.A. 97.032.000-8 Socio Mayoritario  Asessri - (238.898)
Linea de crédito/ gastos bancarios 1 (4.043)
Arriendos y gastos comunes 2.280 (105.505)
Garantia por arriendo 11.785 -
Comisién administracion Fondos Vivienda 11.514 104.22

BBVA Corredores de Bolsa Ltda. 96.535.720-3 Socio@nin Comisiones 7.921 (73.242)
Arriendo terminal bolsa 317 (2.389)

Sociedad RUT Relacion Concepto Saldo al Efecto en
resultado
30.09.2016 30.09.2016
M$ M$

BBVA Chile S.A. 97.032.000-8 Socio Mayoritario  Asesari - (233.686)
Linea de Crédito/ Gastos bancarios 520.001 (7.240)
Avrriendos y gastos comunes 60.347 (97.914)
Garantia por arriendo 11.594 -
Comision administracion Fondos Vivienda 11.503 103.71

BBVA Corredores de Bolsa Ltda. 96.535.720-3 Socio@nin Comisiones 6.229 (48.393)
Avrriendo terminal bolsa 312 (2.337)

Descripcion:

Asesorias: asociados a pagos realizados al bd&¥a Bor gestion de Back Office y Contabilidad.

Linea de crédito/ Gastos bancarios: asociadosas paglizados al Banco BBVA por concepto de maidiencomisiones e intereses por obligaciones
bancarias y por sobregiros de las cuentas cosiente

Arriendos y gastos comunes: asociados a pagamdesd al banco BBVA por arriendo y gastos comuaedegpendencias de edificio Corporativo.
Garantia por arriendo: pago realizado a banco BBAsaAciado a garantia de arriendo, por uso de pexdsasd de edificio Corporativo.

Todas las transacciones con partes relacionadasnfuealizadas en términos y condiciones de
mercado. No ha habido garantias o condiciones ie$épe@ntregadas ni recibidas por cuentas por
cobrar o pagar de parte de relacionadas.

Al 30 de septiembre 2017 y 2016 no existen promesopor deudas de dudoso cobro con partes
relacionadas.
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Remuneraciones recibidas por el personal clave da Sociedad

Al 30 de septiembre de 2017 y 2016, los gastoeuaeineraciones del personal clave, que incluyen
a los gerentes y principales ejecutivos, son lpgisntes:

30.09.2017 30.09.2016

M$ M$
Remuneraciones 486.434 384.413
Totales 486.434 384.413

NOTA 17. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El detalle de la composicidon de las cuentas prones corrientes se adjunta en el siguiente detalle:

Saldo inicial Constituci6 Lib . Saldo final Fecha esperad
Conceptc 01.01.201 onstitucion foeracion 30.09.201 cancelacior
M$ M$
Provision Fondos Garantizados 5.555 4.542 (6.060) 4.037 2 afos
Provision Gastos Bac Sonda - 67.136 (67.136) -
Provision Gastos Bloomberg 4,781 18.631 (18.904) 4.508 1 mes
Provision Dividendos Minimos 1.303.481 1.067.294 (1.303.481) 1.067.294 8 meses
Provision Auditoria 39.693 62.326 (102.019) -
1.353.51i 1.219.92! (1.497.60C 1.075.83!
Saldo inicial Constituci6 Lib L Saldo final Fecha esperad
Conceptc 01.01.201 onstitueion loeracion 31.12.201 cancelacior
M$
Provision Fondos Garantizados 27.017 9.565 (31.027) 5.555 2 afios
Provision Gastos Bac Sonda - - - -
Provision Gastos Bloomberg 5.060 26.407 (26.686) 4,781 1 mes
Provision Dividendos Minimos 1.315.671 1.303.481 (1.315.671) 1.303.481 4 meses
Provision Auditoria 38.183 104.215 (102.705) 39.693 2 meses
1.385.93 1.443.66! (1.476.08¢ 1.353.51!
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NOTA 18. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS

La composicion de la cuenta provisiones por bemsfia los empleados se detalla en el siguiente

cuadro:

Conceptc

Provision vacaciones al personal
Provision bonos de vacaciones
Provisién bonos de incentivo
Provision gratificaciones

Conceptc

Provisién vacaciones al personal
Provision bonos de vacaciones
Provisién bonos de incentivo
Provisién gratificaciones

Saldo inicial Constitucion Liberacion Saldo final Fecha espt_e,rad
01.01.201 30.09.201 cancelaciol
M$ M$ M$ M$
103.084 22.348 (18.626) 106.806 1 afio
8.774 6.393 (8.538) 6.629 4 meses
265.000 198.750 (258.899) 204.851 6 meses
45.255 35.009 (45.202) 35.062 4 meses
422.11: 262.50( (331.266 353.34¢
Saldo inicial Saldo final Fecha esperad
01.01.201 Constitucion Liberacion 31.12.201 cancelacioi
M$ M$ M$ M$
66.255 63.345 (26.516) 103.084 1 afio
2.604 13.988 (7.818) 8.774 1 mes
252.000 293.570 (280.570) 265.000 4 meses
12.558 72.947 (40.250) 45.255 1 mes
333.41° 443.85( (355.154 422.11:

NOTA 19. ACCIONES ORDINARIAS
La Sociedad se encuentra representada por 2.0@hesordinarias, emitidas, suscritas y pagadas.

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre @52el detalle de la composicion de dichas
acciones, es el siguiente:

Porcentaje de

30.09.2017 31.12.2016 patrticipacion
N° accione N° accione
BBVA, Chie 1.99¢ 1.99¢ 99,90%
BBVA Asesorias Financieras S 2 2 0,10%
Totales 2.00c 2.00c 100%
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NOTA 20. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Los ingresos por actividades ordinarias correspordleobro de remuneracion y comisiones por la
administracion de fondos mutuos.

30.09.201 30.09.201
Conceptc M$ M$
Remuneracion 6.964.08; 6.184.25.
Comisione 116.07¢ 137.91:
Totales 7.080.15: 6.322.16.

NOTA 21. COSTO DE VENTAS

El concepto de costo de venta incluye las comisimagceladas a los Corredores de Bolsa por el
servicio de transacciones de instrumentos finaosigkl 30 de septiembre de 2017 y 2016, el costo
de venta corresponde a M$177.586 y M$206.858 réspatente.

NOTA 22. OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

Los saldos representan principalmente los ingrpesosoncepto de recupero de gastos por parte de
los fondos y otras pérdidas, ganancias y reajustederdo al siguiente detalle:

30.09.2017 30.09.2016
M$ M$
Recupero de gastos 322.422 369.562
Otras ganancias / (pérdidas) 12.981 (7.777)
Reajuste PPM y Reajuste articulo 72 3.533 5.604
Totales 338.936 367.389
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NOTA 23. GASTOS DE ADMINISTRACION

En este concepto se incluyen todos los gastos ménestkacion incurridos en la operatoria diaria
para gestionar la administracion de fondos, ggstosgemuneracion y personal, depreciaciones y
amortizaciones de acuerdo al siguiente detalle:

30.09.2017 30.09.2016
M$ M$
Remuneraciones y gastos de personal 1.495.343 19850.8
Gastos de administracion 995.940 949.561
Amortizaciones proyecto BAC 38.925 41.024
Depreciaciones 11.189 8.853
Totales 2.541.397 2.550.329

NOTA 24. INGRESOS / GASTOS FINANCIEROS

El detalle de la composicidon de las cuentas ingrégastos financieros se adjunta en el recuadro:

30.09.201 30.09.201
M$ M$
Intereses por titulos en renta vari 89.56" 102.80:
Valorizacion por fondos garantizados (utiidad/¢feer)’ 91€ 9.421
Totales 90.48: 112.22:

NOTA 25. COSTOS FINANCIEROS

Los saldos representan gastos bancarios, intepesesbregiro y otras comisiones bancarias, los
gue ascienden a M$62.766 y M$95.225 al 30 de jdaig017 y 2016, respectivamente.
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NOTA 26. DIFERENCIAS DE CAMBIO
Las partidas (abonos y/o cargos) imputadas entaeld se detallan a continuacion:

30.09.201 30.09.201

Conceptc Tipo de Activo Moneda M$ M$
Gananci Disponible Dolar 4.39] 16.17¢
Pérdid: Disponible Dolar (8.348 (21.444
Totales (3.957) (5.270)

NOTA 27. CONTINGENCIAS
a) Garantia Norma de Caracter General nimero 125

Conforme a lo instruido en la Norma de Caracterggdnnimero 125, la Sociedad designé a
BBVA Chile, como banco representante de los beleits de las garantias constituidas por cada
uno de los fondos administrados, en cumplimiento dispuesto en los articulos nimeros 226 y
siguientes de la Ley numero 18.045.

La garantia fue constituida mediante boletas dangi@s al 30 de septiembre de 2017 por un total

ascendente a U.F. 565.258,62 (U.F. 525.782 al 3didembre de 2016). A continuacién se
presenta el detalle de las boletas en garantia:
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Fondo Beneficiario

Fondo Mutuo BBVA Acciones Nacionales
Fondo Mutuo BBVA Activa A

Fondo Mutuo BBVA Activa C

Fondo Mutuo BBVA Activa D

Fondo Mutuo BBVA Activa E

Fondo Mutuo BBVA Asia Pacifico
Fondo Mutuo BBVA Balanceado Conservador América
Fondo Mutuo BBVA Bonos Latam
Fondo Mutuo BBVA Chile Mid Cap
Fondo Mutuo BBVA Corporativo

Fondo Mutuo BBVA Disponible

Fondo Mutuo BBVA Europa

Fondo Mutuo BBVA Europa Garantizado
Fondo Mutuo BBVA Familia

Fondo Mutuo BBVA Futuro

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Global Pharma
Fondo Mutuo BBVA Latam

Fondo Mutuo BBVA Liquidez Délar
Fondo Mutuo BBVA Mila

Fondo Mutuo BBVA Monetario |

Fondo Mutuo BBVA Monetario Nominal
Fondo Mutuo BBVA Monetario XV
Fondo Mutuo BBVA Monetario XVl
Fondo Mutuo BBVA Monetario XVilI
Fondo Mutuo BBVA Money Market
Fondo Mutuo BBVA Renta Balanceada
Fondo Mutuo BBVA Renta Chilena
Fondo Mutuo BBVA Renta Futura
Fondo Mutuo BBVA Renta Nominal
Fondo Mutuo BBVA USA

Fondo Mutuo BBVA Valor Plus

Fondo Mutuo BBVA Valor Plus UF
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N° Boleta

128049
128048
128050
128051

128060
128057

0328
128062
128035

128068
128067
128038
128039
128070
128074
128044
128036
128061
128043
128066
128069
128042
128041
128053
128071
128054
128055
128056
128047
128045
128063
128052

Monto U.F.

10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00

26.257,74
10.000,00
10.000,00
10.000,00
10.000,00
161.883,31
10.601,95
10.000,00
10.000,00
15.167,62
10.000,00
0dmoo
10.000,00
25.989,21
10.000,00
11.757,80
11.366,24
10.000,00
10.000,00
10.000,00
22.865,72

10.000,00

10.000,00

10.000,00

10.000,00
10.000,00
49.369,03
10.000,00

565.258,62




b) Garantia Circular nimero 1.578

En virtud de lo dispuesto en Circular nimero 1.88la S.V.S., la Sociedad ha constituido

garantias destinadas a asegurar la obtencionrdatkbilidad de los fondos mutuos que se definan
como "Fondos Estructurados”, que incorporan la esipn "Garantizados, Afianzados u otro

similar", de acuerdo al siguiente detalle:

FONDO N° BOLETA M$

Fondo Mutuo BBVA Europa Garantizado 128080 8.655.53

Fondo Mutuo BBVA Garantizado Global Pharma 128079 2%112
14.384.645

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dé 2@ Sociedad no presenta restricciones, que
pudiesen afectar los estados financieros.

NOTA 28. SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Patrimonio de la Administradora

Al 30 de septiembre de 2017 y 31 de diciembre dE52@! patrimonio minimo que debe tener
BBVA Asset Management Administradora General dedesrS.A. se detalla a continuacion:

30.09.2017 31.12.2016
Patrimonio contable M$ 8.523.924 9.075.026
Patrimonio depurado M$ 8.140.300 8.719.349
Patrimonio depurado en UF UF 305.374 330.930
Patrimonio minimo UF 10.000 10.000

NOTA 29. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS

Al 30 de septiembre de 2017 la Sociedad no haidecdauciones de terceros.
NOTA 30. SANCIONES

Entre el 1 de enero y el 30 de septiembre de 2@1Sociedad no ha recibido sanciones por parte
de organismos reguladores.
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NOTA 31. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, por la naturaleza de su giro, no safeetada por procesos que pudieran afectar en
forma directa o indirecta a la proteccion del meatitbiente.

NOTA 32. REMUNERACIONES DEL DIRECTORIO

Al 30 de septiembre de 2017, la Sociedad no haetasha honorarios a sus directores.

NOTA 33. HECHOS RELEVANTES

Con fecha 29 de septiembre de 2017 en sesion @ettiio, se acordd designar en reemplazo de
los sefiores Alvaro Ibarra Leiva y Aldo Zegers Umdga, a dofia Paulina Las Heras Bugedo y
Paloma Luquin Minguez. Quedando el directorio dé&daiedad conformado por los siguientes

miembros: Eduardo Olivares Veloso, Alfonso Lecdeygaguirre, Rodrigo Petric Araos, Paulina

Las Heras Bugedo y Paloma Luquin Minguez.

Con fecha 26 de septiembre de 2017, el sefior Allgeid Undurraga, presentd su renuncia al
cargo de Director de la Sociedad, renuncia quease éfectiva desde el 26 de septiembre de 2017.

Con fecha 1 de septiembre de 2017, el sefior AlNmwa Leiva, presento su renuncia al cargo de
Director de la Sociedad, renuncia que se haceieeitsde el 1 de septiembre de 2017

Con fecha 31 de agosto de 2017, la sociedad nBBYZA, en conjunto a sus filiales informa en
calidad de hecho esencial, que The Bank of Novéi&f&cotiabank”) ha indicado a BBVA S.A.,
de manera no vinculante, su interés en adquirtalelsl00% del capital social de “BBVA Chile”

En Junta Ordinaria de Accionistas del Banco BilWazaya Argentaria S.A, Chile, celebrada el 22
de marzo de 2017 se acordd como grupo BBVA, el ptero de la actual firma de Auditores
Externos que atiende al Banco y sus filiales baasabDeloitte & Touch Sociedad de Auditores y
Consultores Limitada, por KMPG Auditores Consulsotgmitada (KMPG), quienes seran los
encargados de examinar la contabilidad, inventdraance y otros estados financieros para el
ejercicio comprendido entre los dias 1 de enerdb ge3diciembre del afio 2017.

Ademas de los parrafos precedentes, no han ocwtids hechos relevantes que puedan afectar la
interpretacion de los estados financieros de laefad Administradora.

NOTA 34. HECHOS POSTERIORES

Entre el 1 de octubre de 2017 y la fecha de emid@ios presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos significativos que puedan afe@anterpretacion de los estados financieros de la
Sociedad Administradora.

*kkkhkk
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