Estados de Situacion Financieros Intermedios

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS
SECURITY SA.

Santiago, Chile
Correspondiente al periodo terminado al
30 de Septiembre 2011 y 31 de Diciembre 2010



Paginas

15T o PP PP 2
Estados de Situacion Financiera ClasifiCado m..oociiiiiiiiiiiiiiiiiieeeeee e 3
Estados de Resultados Integrales por FUNCION.....uue..vvvviiiieiiiiiieeeeeeeeeeeeeeesceeeene e 5
Estados de Flujo de Efectivo INAIrECLO ... eeeeeeeiiiiiiiiiiis e e eeeeeeeeeeeeveeeeeeeeeeeeeeaannes 6
Estados de Cambios en el PatrimONiO ..........uuceeiiiiiiiiiieee e 7
Notas a los Estados Financieros
Notal - INfOrmacion COrPOratiVA ............. o eeeereerrmnmnniaseeeeeeeeeeeeesseeesesrernnneeersnnnnnn 8
Nota2 - Bases de Preparacion y Presentacion destaslos Financieros y

Criterios Contables APlICAdOS........cccceeieeeeeiiieeeeeer e eeee 10
Nota 3 - Adopcién por Primera Vez de Normas Inteioraales de Informacion

FInanCiera (NHIF) ...t e e e e e e e e e e e eeeeeeeeeeee 28
Nota4 - Efectivoy Equivalentes al EfeCtiVO .ae.covvviviiiiiicieei e, 34
Nota5 - IMpuestos alas GanaNCIAS.......cccceeeeriiiiiiei e 35
Nota 6 - Saldosy Transacciones con EntidadescRel@das Corriente ................cccee. 36
Nota 7 - Propiedad, Planta y EQUIPO .......ccovieeeiiiiiiiiiiee e eeeeeeee e 39
Nota 8 - Activos Intangibles distintos de la pll$ar............cccccoeeeeieiiiiii e, 40
Nota9 - Deudores Comerciales y Otras Cuentas pbrak...............ccceeevvvvvvevevvvvnnnnnnnnnnn. 41
Nota 10 - Otros activos finanCIeroS COMENTES. ........iiiii it 42
Nota 11 - ACtiVOS POr iIMPUESLOS COIMIENTES .. ueeeeeerrriiiieiieeeeeeeeeeeeeeeeeeei s 43
Nota 12 - Otros activos N0o fINANCIEIrOS COIMIENIES.........evviiiiiiiieeeeeeee e 43
Nota 13 - Cuentas por pagar comerciales y otrasta8sigor PAgar.........ccccceeeeereeeeeeeeeeeenes. 43
Nota 14 - Otros pasivos N0 fiINANCIEr0S COMENLES...........vurrrririiiiiiieeeeeeeeeereeieeeeereeee 44
Nota 15 - Pasivos por impuestOS COIMIENTES ...ccuuuuuuiiiiiieeee et 44
Nota 16 - Otras provisSiones a COIo PlAZO0 ....ccceueiiiiiiiiiiiiiiiiiiie e eeeeeeeeeeeee e 44
Nota 17 - Provisiones corrientes por beneficiogsaeimpleados ..............coeeeevvivveevviinnns 45
NOta 18 - INQGreSOS Y QASIOS .....eiieeitiieeeeeeeei it e e e ettt e e e e e e et e e e e e eermmn e e e e e e ernaeaeas 46
Nota 19 - Remuneraciones y gastos del personal............ccccceeeeeiviiiiiveeiiiiiinicenens 48
Nota 20 - Gastos de AAMINISITACION ..........ceeccmeeeeeieeee e e e e e e 48
Nota 21  COStOS FINANCIEIOS .....coieeiiiiiiieeeeeeeei et enanese s 48
Nota 22 - Resultado por unidad de reajuSte.......cccceeeieeeieiiiiiieeeee e 49
Nota 23 - GananCias POI ACCION.........uuiiieeeeeeereeeeteteeee e e e e e e e e e as s rrreeeeeesssseannnnnes 49
NOta 24 - Medio AMDIENTE ... ..uuiiiii e e e e e e e 49
Nota 25 - Politicas de Administracion del RieSQOaIRICIEIO ..........cccoeeveeeeeeeeiiveeeeiiiiicenes 50
NOta 26 - ACCIONES OFAINAIAS ...vvvvruunni ittt s e e e e e e e e e e e eeeeeeeebsreennnseseennnnnn s 55
Nota 27 - GestiOn de Capital..........cccoes e e oo eeeeeee et eer e e ae e e e e e e e eeeeeeeees 56
Nota 28 - Sociedades Sujetas a Normas Especiales............ccccovvvvrvivviiiiiiiinn s ceeeenn, 57
o] 7= BZae B Y=g [ox o] [ PP 58
Nota 30 - HeChOS REIEVANTES ...........ooi ettt e 58
NOta 31 - HEChOS POSIEIOIES .....ccoeiiiiiticeeemmmee e 58

indice



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 30 de Septiembre 2011 y 31 de Diciembre 2010

ACTIVOS

Activos corrientes

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

Otros activos financieros corrientes

Otros Activos No Financieros, Corriente

Deudores comerciales y otras cuentas por cobraentes
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, @tarie
Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los actiwo grupos de activos
para su disposicion clasificados como mantenidos fzala venta o como
mantenidos para distribuir a los propietarios

Activos no corrientes o grupos de activos paraispagicion clasificados
como mantenidos para la venta
Activos no corrientes o grupos de activos paraispogdicion clasificados
como mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para sugposicion
clasificados como mantenidos para la venta o comoamtenidos para
distribuir a los propietarios
Activos corrientes totales

Activos no corrientes

Otros activos financieros no corrientes
Activos intangibles distintos de la plusvalia
Propiedades, Planta y Equipo

Activos por impuestos diferidos

Activos no corrientes totales

Total de activos

30 de Septiembre de

31 de Diciembre de

1 de Enero de 2010

2011 2010
M$ M$ M$
892.046 1.532.479 4.296.363
18.845.930 14.622.714 7.215.191
140.970 88.827 75.513
70.814 127.827 78.389
18.010 47.175 203.299
734.450 604.143 450.542
20.702.220 17.023.165 12.319.297
0 0 0
0 0 0
20.702.220 17.023.165 12.319.297
0 0 0
44.844 24.943 12.987
42.039 31.339 37.284
278.801 252.718 144.275
365.684 309.000 194.546
21.067.904 17.332.165 12.513.843




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.
Estados de Situacion Financiera Clasificados

Al 30 de Septiembre 2011 y 31 de Diciembre 2010

30 de Septiembre de 31 de Diciembre de 1 de Enero de 2010
PATRIMONIO Y PASIVOS 2011 2010
M$ M$ M$
Pasivos
Pasivos corrientes

Otros pasivos financieros corrientes 0 0 0
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentasggair p 149.837 0 0
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Qerrien 180.450 216.429 414.481
Otras provisiones a corto plazo 4.356.250 3.187.026 1.560.670
Pasivos por Impuestos corrientes 785.183 846.869 560.557
Provisiones corrientes por beneficios a los emplead 75.828 84.197 63.046
Otros pasivos no financieros corrientes 699.203 580.679 394.661

Total de pasivos corrientes distintos de los pasigancluidos en
grupos de activos para su disposicion clasificadesmo mantenido:
para la vente 6.246.751 4.915.200 2.993.415
Pasivos incluidos en grupos de activos para stosiisign clasificados

) 0 0 0
como mantenidos para la venta
Pasivos corrientes totales 6.246.751 4.915.200 2.993.415
Total pasivos 6.246.751 4.915.200 2.993.415
Patrimonio
Capital emitido 1.525.293 1.525.293 1.488.090
Ganancias (pérdidas) acumuladas 13.295.860 10.891.672 8.032.338
Otras reservas 0 0 0
Patrimonio atribuible a los propietarios de la contoladora 14.821.153 12.416.965 0.520.428
Participaciones no controladoras
Patrimonio total 14.821.153 12.416.965 9.520.428
Total de patrimonio y pasivos 21.067.904 17.332.165 12.513.843




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estado de Resultado por Funcién

Al 30 de Septiembre de 2011 y 30 de Septiembreddé 2

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos, por funcién
Gasto de administracion
Otros gastos, por funcién
Otras ganancias (pérdidas)
Costos financieros
Resultado por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones contindas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disoadas
Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietariesadcontroladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participacionesamtroladoras
Ganancia (pérdida)

Ganancias por accién
Ganancia por accion basica

Ganancia (pérdida) por accién basica en operacimmamuadas

Ganancia (pérdidas) por accién basica en operacitiseontinuadas

Ganancia (pérdida) por accion basica

Ganancia (pérdida)
Otros ingresos y gastos con cargo o abono en rfnuetio neto

Total ingresos reconocidos en el afio

Igresos y gastos integrales atribuibles a accmistayoritarios

ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
M$ M$ M$ M$
9.661.643 7.938.696 2.921.118 2.940.505
(102.366) (239.274) (25.172) (74.590)
9.559.277 7.699.422 2.895.946 2.865.915
157.680 341.032 22.089 8.097
(5.143.436) (4.114.319) (1.613.819) (1.514.004)
(141.249) (333.629) 44.887 (93.377)
(226.762) (198.798) (55.607) (66.412)
: (201.074) . (59.576)
4.205.510 3.192.634 1.293.496 1.140.643
(770.957) (559.666) (243.165) (206.235)
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
343,4553 263,2968 105,0331 93,4408
343,4553 263,2968 105,0331 93,4408
Estado de Resultado Integral
Al 30 de Septiembre 2011 y 30 de Septiembre 2010
ACUMULADO TRIMESTRE
01-01-2011 01-01-2010 01-07-2011 01-07-2010
30-09-2011 30-09-2010 30-09-2011 30-09-2010
M$ M$ M$ M$
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
3.434.553 2.632.968 1.050.331 934.408
3.434.552 2.632.96¢ 1.050.331 934.408

Resultado integral total




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Estado de Flujo de Efectivo Directo

Al 30 de Septiembre de 2011 y 30 de Septiembreddé 2

30 de Septiembre de 30 de Septiembre de

2011 2010
Estado de flujos de efectiv M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enyi@vidades de operacio
Clases de cobros por actividades de operaci
Cobros procedentes de las ventas de bienes ygcestie servicios 10.311.457 8.793.331
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisjooiess ingresos de actividades ordinarias 148.200 198.361
Otros cobros por actividades de operacion 114 46
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®s (5.823.453) (4.458.607)
Pagos procedentes de contratos mantenidos panaéutiacion o para negociar (201.172) (175.113)
Pagos ay por cuenta de los empleados (1.043.133) (527.949)
Otros pagos por actividades de operacion (960.009) (723.691)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizadgsactividades de operacion 2.432.004 3.106.378
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enyt@vidades de inversion
Otros cobros por la venta de patrimonio o instruoede deuda de otras entidades 63.145.726 192.753.480
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumedtseuda de otras entidades (66.218.163) (200.185.494)
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) 0 0
Otras entradas (salidas) de efectivo 0 0
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizat)sactividades de inversion (3.072.437) (7.432.014)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados enyvidades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de corto plaz 0 323.503
Total importes procedentes de préstamos 0 323.503
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de financiacion 0 323.503
Incremento ngto (disminucion) en el efectivo y ggléntes al efectivo, antes del efecto de los casnén la (640.433) (4.002.133)
tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio seltetectivo y equivalentes al efectivo 0 0
Incremento (disminucidn) neto de efectivo y equéwgs al efectivo (640.433) (4.002.133)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid geriodo 1.532.479 4.296.363
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del peodo 892.046 294.230




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2011
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionebs@ropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aes@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2011

Saldo Inicial Periodo Actual 01/01/2010
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de esore
Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado Integral
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral
Emisién de patrimonio
Dividendos
Incremento (disminucién) por otras aportacionepsg@ropietarios
Disminucién (incremento) por otras distribuciondesapropietarios
Incremento (disminucién) por transferencias y otasbios
Incremento (disminucién) por transacciones de aesi@n cartera
Total de cambios en patrimonio
Saldo Final Periodo Actual 30/09/2010

Estados de Cambios en el Patrimonio

Al 30 de Septiembre 2011 y 30 de Septiembre 2010

Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Participaciones no
Capital emitido acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
1.525.293 10.891.672 12.416.965 12.416.965
1.525.293 10.891.672 12.416.965 - 12.416.965
3.434.553 3.434.553
3.434.553 3.434.553
(1.030.366) (1.030.366)
- 2.404.187 2.404.187 2.404.187
1.525.293 13.295.859 14.821.152 - 14.821.152
Ganancias (pérdidas) Patrimonio atribuible a los Participaciones no
Capital emitido acumuladas propietarios de la controladora controladoras Patrimonio total
M$ M$ M$ M$
1.488.090 8.032.338 9.520.428 9.520.428
1.488.090 8.032.338 9.520.428 - 9.520.428
2.632.968
2.632.968 2.632.968
- 2.632.968 2.632.968 2.632.968
1.488.090 10.665.306 12.153.396 - 12.153.396




ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 1 — INFORMACION CORPORATIVA

a)

b)

Informacion de la Sociedad

La Sociedad fue constituida en la cuidad de Samti@hile por escritura publica de fecha
26 de mayo de 1992.

El 02 de junio de 1992, la Superintendencia de Maly Seguros aprobo la existencia de
"Security Administradora de Fondos Mutuos S.A.g§(seresolucién exenta N 0112.

Segun resolucion N 288 de fecha 17 de septiemb2®@@, la Superintendencia de Valores
y Seguros aprobo la reforma a los estatutos @otaedad Administradora de Fondos
Mutuos Security S.A., acordada en Junta Generah&pdinaria de Accionistas celebrada
el 4 de julio de 2003. Tal reforma de estatutosisba en un cambio en el tipo de Sociedad
Administradora, pasando esta a ser una Sociedadisiradora General de Fondos,
conforme a lo dispuesto en el Titulo XXVII de Ig d 18.045.

Administradora General de Fondos Security S.A. epexde al Grupo Security, cuyo
controlador es Banco Security.

Fondos Mutuos Administrados

Segun Resolucion Exenta N°0112 se aprobé el Regtamaterno del Fondo Mutuo
denominado "Fondo Mutuo Security Check"; El 14 da¢ubre por Resolucion Exenta
N°228, fue aprobada la existencia del "Fondo Muecurity First"; EI 14 de agosto de
1992, por Resolucion Exenta N°184 fue aprobadaitdemcia del "Fondo Mutuo Security
Acciones", iniciando sus actividades con fecha 3dero de 1994; El 1° de octubre de
1996 por Resolucion Exenta N°235, fue aprobadaitdemcia del "Fondo Mutuo Security
Global Investment" iniciando sus actividades cam&?29 de octubre de 1996;

Por Resolucién Exenta No 54, fue aprobada la exdgteadel "Fondo Mutuo Security Gold"
iniciando sus actividades con fecha 10 de marzd988; El 4 de julio de 2000, por
Resolucion Exenta No 174, fue aprobada la existem@ "Fondo Mutuo Security
Explorer” iniciando sus actividades con fecha Eelgtiembre de 2000; El 31 de octubre de
2001 segun Resolucion Exenta No 353 fue aprobadaxiktencia del "Fondo Mutuo
Security Bond" iniciando sus operaciones con fethale noviembre de 2001; El 27 de
septiembre de 2002 segun Resolucion Exenta Noutdgdrobada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Plus" iniciando sus operaciones feaha 8 de octubre de 2002; El 13 de
julio 2004, segun Resolucion Exenta No 403, fu®lagda la existencia del "Fondo Mutuo
Security Value", iniciando sus operaciones con de¢h de agosto de 2004; Segun
Resolucion Exenta No 546 fue aprobada la existedeid'Fondo Mutuo Security Euro
Bond" iniciando sus operaciones con fecha 3 deoeter2005; Segun Resolucién Exenta
No 545 fue aprobada la existencia del "Fondo MuBexurity Trade" iniciando sus
operaciones con fecha 3 de enero de 2005; SegwiuRiés Exenta No 409 fue aprobada



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

la existencia del "Fondo Mutuo Security Emergingrkédl’ iniciando sus operaciones con
fecha 4 de febrero de 2005; Segun Resolucion EX¢ot&02 fue aprobada la existencia
del "Fondo Mutuo Security Délar Money Market" irdoido sus operaciones con fecha 8 de
septiembre de 2005; Segun Resolucion Exenta NofééZaprobada la existencia del
"Fondo Mutuo Security Leader 100 Garantizado" amcdio sus operaciones con fecha 17
de Octubre de 2005; Por Resolucion Exenta No 48Jafuobada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Energy Fund", iniciando sus opemegel 27 de Noviembre de 2006;
Segun Resolucién Exenta No 609 fue aprobada ldaeexis del "Fondo Mutuo Security
Balance", iniciando sus operaciones el 02 de EAB6Y; Por Resoluciéon Exenta No 343
fue aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Sec@pportunity 105 Garantizado 11",
iniciando sus operaciones el 09 de Abril de 20@gUBd Resolucion Exenta No 414 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Securityn®iando sus operaciones el 08 de
Octubre de 2007; Segun Resolucion Exenta No 44ajuebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Latinoamericano” iniciando sus operaes el 08 de Octubre de 2007; Por
Resolucion Exenta No 451 fue aprobada la existadadidFondo de Inversiéon IFund MSCI
Brazil Small Cap Index" iniciando sus operacione€%& de Diciembre de 2007; Segun
Resolucion Exenta No 548 fue aprobada la existatwlidFondo Mutuo Security América
106 Garantizado" iniciando las operaciones el 1Dideembre de 2007; Segun Resolucion
Exenta No 411 fue aprobada la existencia del "FoMiltuo Security Chile 105
Garantizado", iniciando sus operaciones el 18 desfygde 2008; Segun Resolucién
Exenta No 569 fue aprobada la existencia del "Fdvdtuo Security Fixed Income BRL",
iniciando las operaciones el 16 de Febrero de 286§un Resolucién Exenta No 644 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo SecurityileChong-Short", iniciando las
operaciones el 19 de Octubre de 2009; Segun Résol&xenta No 431 fue aprobada la
existencia del "Fondo Mutuo Security Corporativoiiciando las operaciones el 02 de
Agosto de 2010; Segun Resolucion Exenta No 572fuwebada la existencia del "Fondo
Mutuo Security Small Cap Cile", iniciando las opgoaes el 25 de Octubre de 2010;
Segun Resolucién Exenta No 647 fue aprobada laeexis del "Fondo Mutuo Security
Asia Emergente”, iniciando las operaciones el 1Bideembre de 2010. Segun Resolucion
Exenta No 288 fue aprobada la existencia del "Fdvidtuo Security Small Cap Latam",
iniciando las operaciones el 07 de Enero de 20&d0rs Resolucion Exenta No 686 fue
aprobada la existencia del "Fondo Mutuo Securityudae Emergente”, iniciando las
operaciones el 12 de Abril de 2011. Segun ResotuExenta No 318 fue aprobada la
existencia del "Fondo Mutuo Security Mid Term",ciaindo las operaciones el 05 de
Septiembre de 2011.



d)

ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Domicilio

El domicilio social de Administradora General den@os Security S.A. esta ubicado en
Av. Apoquindo 3150, piso 7. Sus oficinas princigakestan domiciliadas en la misma
direccion.

Objeto Social

El objeto social de Administradora General de Fend®ecurity S.A. consiste en
administrar todo tipo de fondos mutuos reguladasgbd.L. N° 1.328 de 1976 Ley de
Fondos Mutuos, fondos de inversion cerrados publdsl tipo mobiliarios, regulados por
la Ley N° 18.815 de 1989, Ley de Fondos de Invargié-ondos de Inversion Privados de
aquellos contemplados en el Titulo VII de la midena De igual forma, conforme a lo
dispuesto en el articulo 220 de la Ley N° 18.049viecado de Valores, podra ofrecer
planes de ahorro previsional voluntario APV y APV@egsarrollar las actividades
complementarias autorizadas por la Superintendatei&alores y Seguros mediante la
Circular N° 1.566 de 2001 o la que la modifigueeemplace; la administracion de fondos
de terceros autorizada mediante Circular N° 1.89£2@08 y los servicios de asesorias y
consultorias en la toma decisiones de inversiétgrizados por la Circular N° 1.897 de
2008.

NOTA 2 - BASES DE PREPARACION Y CRITERIOS CONTABLES APLICADOS

2.1 Aplicacion de Normas Internacionales de Informedon Financiera nuevas o

modificadas emitidas por el International Accountirg Standard Boad (IASB)
a) Aplicacion de Normas Internacionales de Informadtoranciera en el afio actual

Los Estados Financieros de la Administradora Génegea Fondos Security S.A.
correspondientes al periodo terminado al 31 de Mdez2011 han sido preparados de
acuerdo a las Normas Internacional de Informacidariciera (NIIF), emitidas por el
International Accounting Standards Board (en adeldbASB"), con las siguientes
exenciones y excepciones:

Las exenciones sefaladas en NIIF 1 que hemos decaplicar en su proceso de
adopcion son las siguientes:

» Consolidacién de Estados Financieros

En relacion a la consolidacion de la informacidraficiera a que se refiere la NIC
27, la Superintendencia de Valores y Seguros Ipaueésto instruir lo siguiente:

10



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

Las sociedades administradora que posean parii@ipan cuotas de los fondos
bajo su administracion, que en razén de las nohi&sse presuma que mantienen
el control sobre los mismos, no deberan consolaeformacion financiera con los

fondos en cuestién y tendran que valorizar la siger en cuotas de fondos a su
valor justo.

Los fondos mutuos y fondos de inversién que manteigersiones en sociedades sobre
las cuales posean el control directo, indirectooo qualquier otro medio, no les sera
exigible la presentacién de estados financierosal@ados requerida por la NIC 27. En
este sentido, a los fondos mutuos y fondos de siwgr solamente se les requerird la
presentacion de estados financieros individualeseparados preparados bajo NIIF,
valorizando la inversién que posean sobre dichagedades mediante el método de la
participacion.

» Excepcion aplicable a los fondos mutuos tipo 1IFondo Mutuo de Inversién en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias”

Estaran exceptuados de aplicar el criterio de fadasion y valorizacion para los
instrumentos financieros establecidos en las IHRBeste sentido, estos fondos
podran valorizar los instrumentos que conformanastera de inversiones a la tasa
interna de retorno implicita en la adquisiciéon del instruneerffIR de compra), de
conformidad a las instrucciones impartidas en tauar N° 1.990 de 2010 o la que
la modifique o reemplace.

Por su parte, para la presentacion de la informafii@nciera, los fondos mutuos
tipo 1 deberan utilizar el mismo formato o moddlistrativo de estados financieros
bajo IFRS que sera puesto a disposicién de la indude fondos mutuos en
genera

Adicionalmente, la Administradora ha decidido agli@anticipadamente la NIIF 9,
Instrumentos Financieros (emitida en noviembre @@92y modificada en octubre de
2010) segun lo requerido por Oficio Circular N°5#la Superintendencia de Valores
y Seguros. La Administradora ha elegido el 1 dereenie 2010 como su fecha de
aplicacién inicial. La NIIF 9 introduce nuevos regmientos para la clasificacion y
medicion de activos financieros bajo el alcancdAf® 39. Especificamente, NIIF 9,
exige que todos los activos financieros sean aasibs y posteriormente medidos ya
sea al costo amortizado o a valor razonable s@bbase del modelo de negocio de la
entidad para la gestion de activos financierossyckracteristicas de los flujos de caja
contractuales de los activos financieros.
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ADMINISTRADORA GENERAL DE
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La aplicacion de NIIF 9 ha sido reflejada en eladst de situacion financiera de
apertura al 01 de enero de 2010 y en el estadibudeidn financiera al 31 de diciembre

de 2010y al 31 de Marzo 2011.

Normas e Interpretaciones emitidas pero que no démtnado en vigor para la
Administradora al 31 de diciembre de 2010.

A la fecha de cierre de los presentes estadosdigras se habian publicado nuevas
Normas Internacionales de Informacién Financiefacaso interpretaciones de las
mismas, que no eran de cumplimiento obligatoridlate diciembre de 2010. Aunque
en algunos casos la aplicacion anticipada es pdenior el IASB, la Administradora

no ha implementado su aplicacién a dicha fecha.

Enmiendas a NIIFs

Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 1 (Revisada)Adopcion por primerg

vez de las Normas Internacionales
Informacion Financiera — (i) Eliminacio

del 1 de julio de 2011.
h

de Fechas Fijadas para Adoptadores por

Primera Vez — (ii) Hiperinflacion Severa.

\ Periodos anuales iniciados en o después

NIC 12, Impuestos diferidos {Periodos anuales iniciados en o después
Recuperacion de del Activo Subyacente| del 1 de enero de 2012.

NIC 24, Revelacion de partesPeriodos anuales iniciados en o después
relacionadas del 1 de enero de 2011.

NIC 32, Clasificacibn de Derechos dePeriodos anuales iniciados en o después
Emision del 1 de febrero de 2010.

Mejoras a NIIFs Mayo 2010 eoleccion| Periodos anuales iniciados en o después
de enmiendas a siete Normadel 1 de enero de 2011.

Internacionales de Informacign

Financiera.

NIIF 7, Instrumentos Financieros:Periodos anuales iniciados en o después

Revelaciones- Transferencia de Acti
Financieros.

akel 1 de julio de 2011

CINIIF 14, EIl limite sobre un activo pg
beneficios  definidos, requerimient

rPeriodos anuales, iniciados en
pdel 1 de enero de 2011.

minimos de fondeo y su interaccion

(0]

después

12
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Enmienda a NIIF 1, Adopcion por Primera vez de lasNormas Internaciones de
Informacion Financiera

El 20 de diciembre de 2010, el IASB publicé ciertamdificaciones a NIIF 1,
especificamente:

» Eliminacion de fechas fijadas para Adoptadoresppionera vez. Estas modificaciones
entregan una ayuda para adoptadores por primeraevdas NIIF al reemplazar la
fecha de aplicacion prospectiva del desreconocimietie activos y pasivos
financieros al “1 de enero de 2004” con la “feckardnsicion a NIIF” de esta manera
los adoptadores por primera vez de recalcular gésdy ganancias del “dia 1” sobre
transacciones que ocurrieron antes de la fechadsi¢ion a NIIF.

» Hiperinflacion Severa — Estas modificaciones projoran guias para las entidades
gue emergen de una hiperinflacién severa, pernditi&s en la fecha de transicion de
las entidades medir todos los activos y pasivostenaios antes de la fecha de
normalizacion de la moneda funcional a valor rabtsma&n la fecha de transicion a
NIIF y utilizar ese valor razonable como el codiibaido para esos activos y pasivos
en el estado de situacion financiera de apertymNidF. Las entidades que usen esta
exencion deberan describir las circunstancias daocdy por qué, su moneda
funcional se vio sujeta a hiperinflacion severagy tircunstancias que llevaron a que
esas condiciones terminaran.

Estas modificaciones seran aplicadas obligatorisengara todos los periodos anuales
gue comienzan en o después del 1 de julio de ZH permite aplicacidon anticipada. La
administracion de la Administradora estima quasstodificaciones no tendran efectos
en sus estados financieros pues no es un adogadprimera vez de las NIIF.

Enmienda a NIC 12, Impuesto a las ganancias

El 20 de Diciembre de 2010, el IASB public6 Impuosdtiferidos: Recuperacion del
Activo Subyacente - Modificaciones a NIC 12. Lasdifioaciones establecen una
exencién al principio general de IAS 12 de que d&lition de activos y pasivos por
impuestos diferidos deberan reflejar las consecgasmigbutarias que seguirian de la
manera en la cual la entidad espera recuperafazllilmos de un activo. Especificamente
la exencion aplica a los activos y pasivos por iegpes diferidos que se originan en
propiedades de inversién medidas usando el mo@thatbr razonable de NIC 40 y en
propiedades de inversion adquiridas en una comidimae negocios, si ésta es
posteriormente medida usando el modelo del valmmable de NIC 40. La modificacion
introduce una presuncion de que el valor corridetéa propiedad de inversion sera
recuperada al momento de su venta, excepto cuamtopiedad de inversion es
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depreciable y es mantenida dentro de un model@gecios cuyo objetivo es consumir
sustancialmente todos los beneficios econémicodado del tiempo, en lugar de a
través de la venta. Estas modificaciones deberéapsieadas retrospectivamente
exigiendo una reemision retrospectiva de todoadtisos y pasivos por impuestos
diferidos dentro del alcance de esta modificadideiuyendo aquellos que hubiesen sido
reconocidos inicialmente en una combinacién de ciegoLa fecha de aplicacion
obligatoria de estas modificaciones es para pesiadaales que comienzan en o después
del 1 de enero de 2012. Se permite la aplicaci@inipada. La administracion de la
Administradora estima que estas modificacionesnsad@ptadas en sus estados
financieros para el periodo que comenzara el hdmeale 2012. La administracion se
encuentra evaluando el potencial impacto de la@dopmle estas modificaciones.

Enmienda a NIC 24, Revelaciones de Partes Relaciatas

El 4 de Noviembre de 2009, el IASB emiti6 modificaes a NIC 24, Revelaciones de
Partes Relacionadas. La Norma revisada simplifisagquerimiento de revelacion para
entidades que sean, controladas, controladas danjente o significativamente
influenciadas por una entidad gubernamental (demaa como entidades relacionadas -
gubernamentales) y aclara la definicién de entrdétionada. La Norma revisada es
efectiva para periodos anuales que comienzan espuds del 1 de enero de 2011. Se
requiere aplicacion retrospectiva. Por lo tantoglesiio de aplicacion inicial, las
revelaciones para los periodos comparativos neces#r retesteados. La aplicacion
anticipada es permitida, ya sea de la totalidald ddorma revisada o de la exencion
parcial para entidades relacionadas - gubernanesntal una entidad aplica ya sea la
totalidad de la Norma o la exencion parcial parpenodo que comience antes del 1 de
enero de 2011, se exige que se revele ese hechalrhmistracion considera que esta
enmienda no tendra un impacto significativo erelsteidos financieros en el periodo de
su aplicacion inicial.

Enmienda a NIC 32, Instrumentos Financieros: Presdncion

El 8 de octubre de 2009, el IASB emitié una modifién a NIC 32, Instrumentos
Financieros: Presentacion, titulada Clasificaciériedision de Derechos. De acuerdo con
las modificaciones los derechos, opciones y wasrqné de alguna manera cumplen con
la definicion del parrafo 11 de NIC 32 emitidosgadquirir un numero fijo de
instrumentos de patrimonio no derivados propiosrieentidad por un monto fijo en
cualquier moneda se clasifican como instrumentgsattémonio siempre que la oferta
sea realizada a pro-rata para todos los propistadtuales de la misma clase de
instrumentos de patrimonio no derivados propioRdmtidad. La modificacion es
efectiva para periodos anuales que comienzan espuds del 1 de febrero de 2010,
permitiéndose la aplicacion anticipada. La Admnaisibn considera que esta enmienda
no tendra un impacto significativo en los estadlwanicieros en el periodo de su
aplicacion inicial.
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Mejoras a Normas Internacionales de Informacion Fianciera — 2010

El 6 de mayo de 2010, el IASB emiti6 Mejoras a N@IA.0, incorporando modificaciones
a 7 Normas Internacionales de Informacion Finaacigesta es la tercera coleccion de
modificaciones emitidas bajo el proceso de mejarasles, las cuales se disefaron para
hacer necesarias, pero no urgentes, modificacetesNIIF. Las modificaciones son
efectivas para periodos anuales que comienzardespués del 1 de julio de 2010 y para
periodos anuales que comienzan en o después detriedo de 2011. La administracion
estima que estas modificaciones seran adoptadassarstados financieros para el
periodo que comenzara el 1 de enero de 2011. Laneti@cion se encuentra evaluando
el potencial impacto de la adopcién de estas nuzgiibnes.

Enmienda a NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaiones

El 7 de Octubre de 2010, el International Accounttandards Board (IASB) emitio
Revelaciones - Transferencias de Activos Finansie(dlodificaciones a NIIF 7
Instrumentos Financieros - Revelaciones) el cualementa los requerimientos de
revelacion para transacciones que involucran testeaencia de activos financieros. Estas
modificaciones estan dirigidas a proporcionar unayon transparencia sobre la
exposicion al riesgo de transacciones donde uwacaétianciero es transferido pero el
cedente retiene cierto nivel de exposicion contifugerida como ‘involucramiento
continuo’) en el activo. Las modificaciones tambiésquiere revelar cuando las
transferencias de activos financieros no han sidwiltbidas uniformemente durante el
periodo (es decir, cuando las transferencias atuwezca del cierre del periodo de
reporte). Estas modificaciones son efectivas paréogos anuales que comienzan en o
después del 1 de Julio de 2011. Estd permitidaplacagion anticipada de estas
modificaciones. Las revelaciones no son requerigasa ninguno de los periodos
presentados que comiencen antes de la fecha idiaplicacién de las modificaciones.
La administracion de la Administradora se encueeweduando el potencial impacto de la
adopcion de estas modificaciones.
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CINIIF 19, Extincién de Pasivos Financieros con Insumentos de Patrimonio

El 26 de Noviembre de 2009, el International Fimandreporting Interpretations
Committee (IFRIC) emitié CINIIF 19, Extincion de $theos Financieros con Instrumentos
de Patrimonio. Esta interpretacion proporciona gs@bre como contabilizar la extincion
de un pasivo financiero mediante la emisién deruns¢éntos de patrimonio. La
interpretacion concluyd que el emitir instrumenttes patrimonio para extinguir una
obligacion constituye la consideracion pagada. tasitleracion debera ser medida al
valor razonable del instrumento de patrimonio etoita menos que el valor razonable no
sea facilmente determinable, en cuyo caso losuim&ntos de patrimonio deberan ser
medidos al valor razonable de la obligacion extidgu La administracion de la
Administradora se encuentra evaluando el potenagigbcto de la adopcidén de estas
modificaciones.

Enmienda CINIIF 14, NIC 19 - El limite sobre un acivo por beneficios definidos,
requerimientos de fondeo minimo y su interaccion

En diciembre de 2009 el IASB emitid6 Prepago de equRrimiento de fondeo minimo,

modificaciones a CINIIF 14 NIC 19 - El limite solwa activo por beneficios definidos,

requerimientos de fondeo minimo y su interaccidas Lmodificaciones han sido

realizadas para remediar una consecuencia no ioteta de CINIIF 14 donde se

prohibe a las entidades en algunas circunstareiasocer como un activo los pagos por
anticipado de contribuciones de fondeo minitoadministracién de la Administradora se
encuentra evaluando el potencial impacto de la@dople estas modificaciones

2.2 Periodo contable

2.3

Los presentes Estados Financieros comprendentldossde situacion financiera al 30 de
septiembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010; dssltados integrales y de flujo de
efectivo por el periodo terminado el 30 de septiendz 2011 y al 30 de septiembre 2010.

Moneda funcional

Las partidas incluidas en los estados financiems/aoran utilizando la moneda del
entorno econémico principal en que la entidad gmeraominada moneda funcional.

La administracion de Administradora General de lesrflecurity S.A. ha concluido que la
moneda del entorno econdmico principal en el queafa Sociedad es el peso chileno ya
que refleja las transacciones, hechos y condiciguessubyacen y son relevantes para la
sociedad.
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Conversion

Los activos y pasivos expresados en unidades denftmrse muestran a la cotizacion
vigente al cierre del periodo.

Efectivo y efectivo equivalente

El equivalente al efectivo corresponde a inversameorto plazo de gran liquidez, que son
facilmente convertibles en montos conocidos detigfecy sujetos a un riesgo poco
significativo de cambio en su valor convencimiembosuperior a tres meses.

Activos intangibles distintos de plusvalia

Los gastos en programas informaticos desarrolladeshnamente son reconocidos como un
activo cuando Administradora General de Fondos 1i8gcB.A. es capaz de demostrar su
intencion y capacidad para completar el desarwplidilizarlo internamente para generar
beneficios econdmicos futuros y puedan ser medwms fiabilidad los costos para

completar el desarrollo. Los costos capitalizadtes los programas informaticos

desarrollados internamente incluyen todos los @biibs directamente al desarrollo del
programa y son amortizados durante sus vidas @smadas.

Los programas informaticos adquiridos por Admimidora General de Fondos Security
S.A. son valorizados al costo menos las amortin@sioacumuladas y el monto por

pérdidas acumuladas por deterioro.

La vida uatil ha sido determinada en funcién delzplajue se espera se obtengan los
beneficios econdémicos. El periodo y método de amamin son revisados anualmente y
cualquier cambio en ellos es tratado como un caebbiena estimacion.

Los costos de mantenimiento de los activos intdegilse registran con cargo a los

resultados del ejercicio en que se incurran. Larapmagion de los activos intangibles se

realiza linealmente desde la fecha de inicio déogxpion.

La Sociedad aplica test de deterioro si existeitios de que el valor libro excede el valor

recuperable del activo intangible.

Propiedades, planta y equipo

Propiedades, Planta y Equipo de Administradora érge Fondos Security S.A. se

contabilizan utilizando el modelo del costo. El raleddel costo es un método contable en
el cual las propiedades, planta y equipo se regisal costo menos la depreciacion
acumulada posterior y menos las pérdidas acumutaatadeterioro de valor.

La depreciacion es determinada, aplicando el méliodal, sobre el costo de los activos
menos su valor residual, entendiéndose que loentsr sobre los que se encuentran
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construidos los edificios y otras construccionegdn una vida util indefinida y que, por
tanto, no son objeto de depreciacion.

La depreciacion de cada periodo se registra cehtesultado del periodo y es calculada en
funcion de los afios de la vida atil estimada dalltesentes bienes.

La utilidad o pérdida resultante de la enajenacié@hretiro de un activo se determina como

la diferencia entre el precio de venta y el valorol del activo, y se reconoce en la cuenta
de resultados.

La vida util estimada de cada uno de los itemsdklo fijo es la siguiente:

C Vida o tasa
Explicacion de la -
minima
tasa ~
(afios)
Edificios afos 60 a 80
Planta y equipo afos 3ab
Vehiculos de motor afios 3
Otras propiedades, planta y equipo afos 2ab

Deterioro de activos financieros y no financies

A la fecha de cada cierre de los estados de sitadicianciera, Administradora General de
Fondos Security S.A revisa el valor libro de susvas sujetos a deterioro para determinar
si existen indicios de que dichos activos puedaistar una pérdida por deterioro de
valor. Si existe cualquier indicio, el valor rectgdde del activo se calcula con el objeto de
determinar el eventual monto de la pérdida porraetede valor (si la hubiera). En caso de
qgue el activo no genere flujos de efectivo por Ehmo que sean independientes de otros
activos, Administradora General de Fondos Sec&i#. calcula el monto recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertesiesaivo.

En relacion con activos bancarios, los activos gspan individualmente significativos son
evaluados de manera individual para determinaxisieeevidencia objetiva de deterioro del
activo. Los activos que no son significativos demfa individual y poseen similares
caracteristicas son evaluados de manera grupal.

El monto recuperable es el mayor entre el valoomakle menos el costo de venta y los
flujos futuros del activo en cuestion. Al evalues lflujos de efectivo futuros estimados se
descuentan a su valor actual utilizando una tasdedeuento que refleje las valoraciones
actuales del mercado con respecto al valor templetadinero y los riesgos especificos del
activo para el gue no se han ajustado los flujosfeletivo futuros estimados.
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Si se estima que el valor recuperable de un afiwma unidad generadora de efectivo) es
inferior a su valor libro, el importe en libros dedtivo (unidad generadora de efectivo) se
reduce a su monto recuperable. Inmediatamenteceaaee una pérdida por deterioro de
valor como gasto, salvo cuando el activo relevaateegistra a un importe revalorizado, en
cuyo caso la pérdida por deterioro de valor seiders una reduccion de la reserva de
revalorizacion existente.

Cuando una pérdida por deterioro de valor se revpsteriormente, el valor en libros del

activo (unidad generadora de efectivo) se increanana estimacion revisada de su monto
recuperable. Inmediatamente se reversa la pérdidalgterioro de valor como ingreso,

salvo cuando el activo relevante se registré6 anpooite revalorizado, en cuyo caso el
reverso de la pérdida por deterioro de valor seiderara un incremento de valor de la
reserva de revalorizacion.

Un activo intangible con una vida util indefinida evisada anualmente para determinar si
existe o no indicadores de deterioro 0 mas freemeante si eventos o cambios en
circunstancias indican que el valor libro puedaredéteriorado.

Valorizacion de instrumentos financieros

De acuerdo al Oficio Circular N° 592 (06.04.201® l& SVS para todos los fondos
fiscalizados por la citada Superintendencia y sasiedades administradoras, con
excepcion del fondo para la bonificacion por retleosociedad administradora del fondo
para la bonificacion por retiro y los fondos sotida de crédito universitario, se indica para
los criterios de clasificacion y valorizacion detmimentos financieros, deberan acogerse
(en forma anticipada) a la NIIF 9 “Instrumentos dfinieros”, salvo por la excepcion
contemplada para los fondos mutuos definidos cofondo Mutuo de Inversidn en
Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duraciémomo igual a 90 dias ", calificados
como fondos mutuos tipo 1, siendo su aplicaciéncipaida en el afio 2010 (afio de
transicion a NIIF). Se indica también que las ext@bs podran utilizar modelos o técnicas
de valorizacion en aquellos casos en las citadamawasi lo dispongan y siempre que
cumplan con las disposiciones de la NIC 39 “Inst&ntos Financieros: Reconocimiento y
Valorizacion”.

Los principales rubros agrupados en este item gorelen a Instrumentos Financieros

valorizados a Valor Razonable y a Costo Amortizacltmno también sus cuentas de
resultado y patrimonio generadas.
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De acuerdo a IFRS 9, una entidad clasificara lds/asc financieros segun se mida
posteriormente a costo amortizado o al valor rdzlensobre la base tanto del:

* Modelo de negocio de la entidad para gestionaadtigos financieros, y
» Las caracteristicas de los flujos de efectivo @mttrales del activo financiero.
a) Costo Amortizado

Se entiende por costo amortizado el monto de uwcact pasivo al que fue medido
inicialmente en mas o menos los costos o ingresaementales, por la parte imputada
sistematicamente a las cuentas de resultado cddcskgun el método de la tasa efectiva,
de la diferencia entre el monto inicial y el vallerreembolso a su vencimiento.

En el caso de los activos financieros el costo &maato incluye las correcciones a su valor
por el deterioro que hayan experimentado.

Un activo financiero deberd medirse al costo amadith si se cumplen las dos condiciones
siguientes:

v' El activo se mantiene dentro de un modelo de negugyo objetivo es mantener
los activos para obtener los flujos de efectivotiamtuales.

v' Las condiciones contractuales del activo financietan lugar, en fechas
especificadas, a flujos de efectivo que son unicéengagos del principal e
intereses sobre el importe del principal pendiente.

b) Valor Razonable

La medicién a valor razonable estd constituido pbmonto por el cual puede ser
intercambiado un activo o cancelado un pasivo entrecomprador y un vendedor
debidamente informado, en condiciones de indepeanmemutua.

Cuando el mercado de un instrumento no represemtanercado activo, la Sociedad

determina el valor razonable utilizando técnicasapeximacion a un precio justo como

curvas de interés a partir de transacciones deasi@ne homologacién con instrumentos de
similares caracteristicas.
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Un activo financiero deberd medirse al valor rabtmaa menos que se mida al costo
amortizado.

c) Valorizacion de Activos financieros

Se considera que un instrumento financiero esaudizn un mercado activo si es posible
obtener facil y regularmente los precios cotizagiosea de un mercado bursatil, operador,
corredor, grupo de industria, servicio de fijacdprecios, o agencia fiscalizadora, y esos
precios representan transacciones de mercado ggadescurren regularmente entre partes
independientes y en condiciones de plena competebaisociedad administradora utiliza
los precios proporcionados por la agencia de desvie fijacion de precios Risk América.
Las cuotas de fondos mutuos, se presentan a sudelescate a la fecha de cierre de los
estados financieros.

A continuacién se exponen brevemente los alcammescbs sobre los saldos de activos y
pasivos financieros afectados:

Instrumentos para negociaciéon

Corresponden a valores adquiridos con la intend@generar ganancias por la fluctuaciéon
de precios en el corto plazo o a través de margenesu intermediacion, 0 que estan
incluidos en un portafolio en el que existe undratte toma de utilidades de corto plazo.

Los instrumentos para negociacion se encuentramadis a su valor razonable de acuerdo
con los precios de mercado o valorizaciones obasnd®l uso de modelos a la fecha de
cierre de los estados financieros. Las utilidadegrdidas provenientes de los ajustes para
su valoracion a valor razonable, como asimismorésiltados por las actividades de
negociacion, y los intereses y reajustes devengadnsinformadas y reflejadas en los
estados de resultados de la entidad.

Todas las compras y ventas de instrumentos parmaciaegn que deben ser entregados
dentro del plazo establecido por las regulacionesonvenciones del mercado, son
reconocidos en la fecha de negociacion, la cuk f=cha en que se compromete la compra
0 venta del activo. Cualquier otra compra o vest&ratada como derivado (forward) hasta
que ocurra la liquidacion.

Instrumentos de inversion
Son clasificados como Inversiones al vencimiemoluyendo solo aquellos instrumentos

en que la entidad tiene la capacidad e intencionmd@tenerlos hasta su fecha de
vencimiento. Los demas instrumentos de inversiaGrossideran como negociacion.
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Los instrumentos de inversion son reconocidos aimuénte al costo, el cual incluye los
costos de transaccion.

Se registran a su valor de costo mas interesesajistes devengados, menos las
provisiones por deterioro constituidas cuando suntmoegistrado es superior al monto
estimado de recuperacion.

Los intereses y reajustes de las Inversiones atimgnto se incluyen en cuentas de
resultados.

Los instrumentos de inversidn que son objeto dertotas contables son ajustados segun
las reglas de contabilizacion de coberturas.

Las compras y ventas de instrumentos de inversiendgben ser entregados dentro del
plazo establecido por las regulaciones o convesesiatel mercado, se reconocen en la
fecha de negociacion, en la cual se comprometertgpra o0 venta del activo. Las demas
compras o ventas se tratan como derivados (forvestp su liquidacion.

La Sociedad evaluara esta cartera en forma peaidqaica verificar si existen indicadores
de deterioro. Dicha evaluacion incluye evaluacioramomicas y la intencion y capacidad
de la administracion de mantener estas inversibasts el vencimiento.

Las principales Normas Internacionales de Infordgra&iinanciera que afectan estos rubros
son las siguientes:

NIC 39 “Instrumentos Financieros: Reconocimientajorizacion”.
NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacion a Rlew”.
NIIF 9 “Instrumentos Financieros”.

Bajas de activos y pasivos financieros

Administradora General de Fondos Security S.A.aja bn su balance un activo financiero
s6lo cuando se han extinguido los derechos contaast sobre los flujos de efectivo del
activo o se transfieren los derechos a recibirflg®s de efectivo contractuales por el
activo financiero, en una transaccion en que sesfiexren todos los riesgos y beneficios.

Administradora General de Fondos Security S.A. ielimde su balance un pasivo

financiero sélo cuando se haya extinguido la obliya del contrato respectivo, se haya
pagado o cancelado.
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2.11 Provisiones generales

a)

b)

d)

General
Las provisiones son reconocidas cuando:

* Administradora General de Fondos Security S.Aeti@ma obligacion presente como
resultado de un evento pasado,

e Es probable que se requiera una salida de recursdayendo beneficios
econdémicos para liquidar la obligacion,

» Se puede hacer una estimacion confiable del manta dbligacion.

Provisiones por vacaciones

Administradora General de Fondos Security S.A.gramisionado el costo por concepto
de vacaciones del personal sobre base devengada.

Otras provisiones

Corresponden a saldos acreedores que cubren abligacpresentes a la fecha del
balance surgidas como consecuencia de sucesosopasados que pueden derivarse
obligaciones explicitas o implicitas concretas eanto a su naturaleza y estimables en
cuanto a su importe.

Beneficios a corto plazo

Administradora General de Fondos Security S.A.@opla para sus empleados un plan
de incentivo anual de remuneraciones por cumplitnide objetivos y desempefio, que
eventualmente se entregan, el que se provisionie dalbase del monto estimado a
repartir.

Dividendo minimo
Administradora General de Fondos Security S.A. igiona el 30% de las utilidades

liquidas del ejercicio de acuerdo a lo indicadolarLey de Sociedades Andnimas
N°18.046, articulo 79.

Los estados financieros de Administradora Genexdt@hdos Security S.A. recogen todas
las provisiones significativas con respecto a ledas se estima que la probabilidad de que

se tenga que pagar la obligacién es mayor que pi@ba
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Reconocimiento de ingresos y gastos

a) Ingresos

Los ingresos provenientes del giro de la Sociedadesponden a las remuneraciones
cobradas a los fondos mutuos y fondo de inversidmirgstrados, los cuales son
registrados sobre base devengada de acuerdotaldeesio por la NIC 18.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el implertes mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémitituros vayan a fluir a la entidad y
se cumplen las condiciones especificas para caddeulas actividades de la Sociedad.

b) Gastos

2.13

2.14

Los gastos se reconocen en resultados cuando skeicprauna disminucién en los
beneficios econdmicos futuros relacionados con reguccidon de un activo, 0 un
incremento de un pasivo, que se puede medir de rendiadle. Esto implica que el
registro de un gasto se efectia de manera simal&@megistro del incremento del pasivo
o la reduccion del activo.

Se reconoce un gasto de forma inmediata cuandcesnbolso no genere beneficios
economicos futuros o cuando no cumple los reqgisiEresarios para su registro como
activo.

Compensacion de saldos

Sélo se compensan entre si los saldos deudoresegdaces con origen en transacciones
que, contractualmente o por el imperativo de unmanadegal, contemplan la posibilidad de

la compensacion y se tiene la intencion de liglidapor su importe neto o de realizacion

del activo y proceder al pago del pasivo de formmauanea.

Impuestos a la renta e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta representarantesiel gasto por impuesto a la renta del
ejercicio y la variacion de los activos y pasivos impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a la renta del periodo suzaimediante la suma del impuesto a la
renta que resulta de la aplicacion de la tasa iip@vigente sobre la base imponible del
ejercicio, mas la variacién de los activos y pasigor impuestos diferidos entre el periodo
corriente y el periodo anterior.
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Los activos y pasivos por impuestos diferidos ipetulas diferencias temporarias que se
identifiquen como aquellos importes que se estindaniAistradora General de Fondos
Security S.A. pagara o recuperara por las difeesnentre el valor financiero de activos y
pasivos y su valor tributario, asi como las pémlittibutarias vigentes y otros créditos
tributarios.

Por su parte, los activos por impuestos difericibemntificados con diferencias temporarias
solo se reconocen en el caso de que se considdrabpe que Administradora General de
Fondos Security S.A. va a tener en el futuro seffitéds ingresos tributarios contra las que
se puedan hacer efectivas.

El impuesto diferido relacionado con partidas reoias directamente en patrimonio es
registrado con efecto en patrimonio y no con efeatoesultado.

En 2010 se promulgo la ley N°20.455 “Modifica ds@&s cuentas legales para obtener
recursos destinados al financiamiento de la renarson del pais” la cual fue publicada

en el diario oficial con fecha 31 de julio de 20Dicha ley estableci6é entre otros aspectos
un aumento transitorio en las tasas de impuestqwidera categoria del 20% y 18,5%

para los afios 2011 y 2012, respectivamente retdonalnl 7% en el afio 2013.

2.15 Efectos en las variaciones de las tasas de bamen las monedas extranjeras y/o
unidades reajustables

La administracion de la sociedad, ha definido comemeda funcional el peso chileno.
Consecuentemente, las operaciones en otras dulis@stas del peso chileno y aquellas
operaciones efectuadas en unidades reajustables,camo la UF, UTM, IVP, etc., se
consideraran denominadas en moneda extranjeranidades reajustables, respectivamente
y se registran segun los tipos de cambio y/o lésrea de cierre vigentes en las fechas de
las respectivas operaciones.

Para la preparacion de los estados financieros dimirAstradora General de Fondos
Security S.A., los activos y pasivos monetariosod@nados en monedas extranjeras y/o en
unidades reajustables, se convierten segun los tipocambio y/o los valores de cierre
vigentes a la fecha de los respectivos estadosidiei@s. Las utilidades o pérdidas
generadas se imputan directamente contra la cdergérdidas y ganancias.

2.16 Estado de flujo de efectivo
Administradora General de Fondos Security S.A.akalu flujo de efectivo por el método

directo el cual es originado por actividades deapeén, se incluyen todos aquellos flujos
de efectivo relacionados con el giro social.
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Informacion a revelar sobre partes relacionada

Se detallan en notas a los estados financierdsaasacciones con partes relacionadas mas
relevantes, indicando la naturaleza de la relacdm cada parte implicada, asi como la
informacion sobre las transacciones y los saldasespondientes. Todo esto para la
adecuada comprension de los efectos potencialedagilicada relacion tiene en los
estados financieros.

Correccién monetaria en economias hiperinflagharias

Debido a que Chile no clasifica como una econonparimflacionaria segun los criterios

establecidos en la NIC 29, los estados financideo®\dministradora General de Fondos
Security S.A. no son ajustados por la variaciéneerpentada por el Indice de Precios al
Consumidor (IPC).

Activos y pasivos contingentes

Una activo o pasivo contingente es toda obligagangida de hechos pasados cuya
existencia quedara confirmada solo si llegan aroaumo 0 mas eventos futuros inciertos y
gue no estan bajo control Administradora Generdatelos Security S.A. .

Los activos y pasivos contingentes no son objetoret®nocimiento en los estados
financieros. No obstante, cuando la realizacionirgleso o gasto, asociado a ese activo o
pasivo contingente, sea mas que probable, ser@iagooproceder a reconocerlos en los
estados financieros.

Al 30 de septiembre de 2011 la sociedad no pressalidos en activos y pasivos
contingentes

2.20 Dividendos minimos

De acuerdo al articulo 79 de la Ley N°18.046 ddeslacies Anonimas, la sociedad deben
reflejar en sus estados financieros una provisirivalente al dividendo minimo legal, es
decir, el 30% de las utilidades del ejercicio, ooa contrapartida en el patrimonio.

Al 31 de diciembre la sociedad registro dicha wigwvi en el item “Otras provisiones,
corrientes”.
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Beneficios del personal

Indemnizacion por afios de servicios: Administradeemeral de Fondos Security S.A. no
tiene pactado el pago de una indemnizacién a teelote con sus empleados, por lo que no
constituye provision por este concepto, registréads gasto en resultado en la medida que
se incurre.

Uso de Estimaciones y Juicios contables crag

La preparacion de estados financieros requiere lguAdministracion realice juicios,
estimaciones y supuestos que afectan la aplical@das politicas contables y los montos
de activos, pasivos y resultados. Los resultadmssgueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y juicios se evallan continuamgstebasan e n la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas desag futuros que se creen razonables bajo
las circunstancias.

Las principales estimaciones efectuadas en fundéia mejor informacion disponible,
corresponden a la determinacién de los valoremed#es de instrumentos financieros, los
cuales al 1 de enero y 31 de diciembre de 201Qpriuenedidos de acuerdo a las
metodologias establecidas en la NIIF 7, de acugrdiguiente detalle:

Nivel I: Valores o precios de cotizaciéon en mercados @E{para activos y pasivos
idénticos.

Nivel Il : Informacion provenientes de fuentes distintassavhlores de cotizacion del Nivel
I, pero observables en mercados para los actipesiyos ya sea de manera directa
(precios) o indirecta (obtenidos a partir de precio

Nivel Il : Informacion para activos o pasivos que no serbasalatos de mercados
observables.

No obstante los presentes estados financierosrprafno presentan estimaciones y juicios
contables significativos.

Otros pasivos no financieros corrientes

Los pasivos que se clasifiguen como corrientes, aprellos con vencimiento igual o
inferior a doce meses o0 aquellos que se preteqdaldir en el transcurso del ciclo normal
de la operacion de las distintas actividades o cieg@ue desarrolla la Sociedad.
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Se clasifican como pasivos no corrientes a todaglbxg pasivos que no corresponde
clasificar como pasivos corrientes.

NOTA 3 - TRANSICION A LAS NUEVAS NORMAS

Como es de publico conocimiento, el pais esta cometido a desarrollar un plan de
convergencia para adoptar integralmente las Nofmeasacionales de Informacion Financiera -
NIIF (IFRS, segun su sigla en inglés). En confoadidon lo establecido sobre esta materia por
el Colegio de Contadores y por la Superintendedeid/alores y Seguros a través del Oficio
Circular N°544 de fecha 2 de octubre de 2009, lei¢slad debera presentar a contar del afio
2010 estados financieros preparados en base a IFRS.

Los primeros estados financieros preparados en ladas nuevas normas fueron los
correspondientes al ejercicio anual finalizado &l & diciembre de 2010. Dichos estados
financieros tuvieron el caracter de “pro forma”arsentido que se exceptua la presentacion de
su comparativo del ejercicio anterior.

De acuerdo a lo anterior, los presentes estadasdiaros han sido preparados bajo NIIF, normas
contables y de informacion financiera emitidas @ointernational Accounting Standards Board
(IASB). Las modificaciones futuras o nuevas nornemsitidas por dicho organismo seran
aplicadas por la entidad, siendo responsabilidadladédministracion, la actualizacion e
implementacion de dichos cambios. Lo anteriorpgirjuicio que la Superintendencia de Valores
y Seguros de Chile pueda pronunciarse respecto dplisabilidad.

En la preparacion del estado de situacion finaactkr apertura al 1 de enero de 2010 y los
estados financieros proforma al 31 de diciembr2@®, la administracion ha utilizado su mejor
saber y entender en relacion a las normas e istagiones que seran aplicadas y los hechos y
circunstancias actuales , los mismos pueden ag&tos a cambio. Por ejemplo, modificaciones
a las normas vigentes e interpretaciones adicisnaleden ser emitidas por el International
Accounting Standard Board (IASB) que pueden canlbismormativa vigente. Por consiguiente,
hasta que la sociedad prepare su primer juego ebonge estados financieros bajo NIIF en el
periodo terminado al 31 de diciembre de 2011, ex&tposibilidad de que los presentes estados
financieros sean modificados.

A partir del 1 de enero de 2011 (fecha de adopdénlas IFRS), si existieran normas o
instrucciones dictadas anteriormente por la Suggrdencia que se contrapongan con IFRS,
primaran estas ultimas sobre las primeras.

Las notas a los estados financieros contienennrdoion adicional a la presentada en el Estado

de Situacion Financiera, en los Estados de Resultd&bstados de Resultados Integrales, Estados
de Cambios en el Patrimonio neto y en el Estadbldje de Efectivo. En ellas se suministran
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descripciones narrativas o0 desagregacion de takeslas en forma clara, relevante, fiable y
comparable.

La Administradora ha adoptado las politicas coewhbtstablecidas para su matriz Banco
Security. Para ello, se ha efectuado una adaptdeidas mismas.

Ahora bien, la fecha de transiciéon de Banco Sec(kitatriz de la Administradora) fue el I° de
enero de 2008. Esta prepar6 su balance de apedjarastas normas a dicha fecha (incluyendo
los siguientes estados financieros y sus respsctioéas: a) Estado de situacion financiera, b)
Estados de Resultados c) Estados de Resultadogrdie® d) Estado de Cambios en el
patrimonio y e) Estados de Flujo de efectivo). @ongntemente, la fecha de adopcion de las
nuevas normas fue el I° de enero de 2009. BancuoriSeaplicd las normas IFRS segun el
Compendio de Normas Contables emitidas por la $padencia de Bancos e Instituciones
Financieras.

Respecto a lo anterior, la mencionada NIIF en sex&rD, parrafo D 16 “Activos y pasivos de
afiliadas, coligadas y negocios conjunto”, en titadle Exenciones de otras NIIF, indica lo
siguiente:

Si una afiliada (Caso de la Administradora) se @& en una Sociedad que adopta por primera
vez en una fecha posterior a su Matriz, deberérizalosus activos y pasivos en sus estados
financieros ya sea a:

a) los valores de libros que se incluirian en losdesdinancieros consolidados de la Matriz, en
base a la fecha de transicibn a las NIIF de la i¥asi no se hicieron ajustes de
consolidacion y por los efectos de la combinaciémegocios en que la Matriz adquirio a la
afiliada; o

b) los valores de libros exigidos por el resto de BBtR, en base a la fecha de transicion a las
NIIF de la afiliada. Estos valores de libros podrser distintos de los descritos en la letra a):

() cuando las exenciones en esta NIIF resultan errizabiones que dependen de la
fecha de transicion a las NIIF.

(i) cuando las politicas contables utilizadas en Idades financieros de la afiliada
difieren de aquellas aplicadas en los estadosdiess consolidados. Por ejemplo, la
afiliada puede utilizar como su politica contalllenedelo del costo descrito en la NIC
16 Activo Fijo, mientras que el grupo puede usanetlelo de revalorizacion.

Una opcion similar esta disponible para una coligadegocio conjunto que se convierte en una
entidad que adopta por primera vez en una fechienmsa una entidad que tiene influencia
significativa o control conjunto sobre ella.
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En relacion a lo anterior, para efectos de congoiih la Matriz efectia lo siguiente
(mencionando los aspectos de mayor importancia):

a)

b)

d)

Comprende los estados financieros separados (thdiMs) del Banco y de las diversas
sociedades (entre ellas la Administradora) queigiaah en la consolidacion al 31 de

diciembre de cada afo, incluyendo ajustes y rdicasiones necesarias para homogenizar
las politicas contables y criterios de valorizacaticados por el Banco, de acuerdo a las
normas internacionales de informacion financiera.

Todos los saldos y transacciones significativaseegitBanco, sus filiales, son eliminados en
la consolidacion.

El Banco, ha definido como su moneda funcional prsentacion el Peso Chileno, que es la
moneda del entorno econdmico primario en el cuatagl Banco. Por lo tanto, todos los
saldos y transacciones denominados en otras morailasntes al Peso Chileno son
considerados como “moneda extranjera” (aplicac®NIC 21).

Los saldos de los estados financieros de las el@sdeonsolidadas cuya moneda funcional es
distinta del peso se convierten a la moneda deptason de la siguiente forma:

* Los activos y pasivos, por aplicacion de los tigescambio de cierre al 31 de diciembre
del afio presentado.

* Los ingresos y gastos y los flujos de efectivoicapido el tipo de cambio de la fecha de
cada transaccion.

» El patrimonio neto, a los tipos de cambio hist&ico

e Las diferencias de cambio que se producen al conagoesos los saldos en las monedas
funcionales de las entidades consolidadas cuya aaciumcional es distinta del peso, se
registran en como “Diferencia de conversion” ermruddro del Patrimonio denominado
“Cuentas de valoracion”, hasta la baja en balamteslémento al cual corresponden, en
cuyo momento se registraran en resultados.

* El monto de las ganancias y pérdidas netas de caimtiuye el reconocimiento de los
efectos de las variaciones en el tipo de cambictignen activos y pasivos denominados
en monedas extranjeras y las ganancias o pérdalasgmbio de actuales y futuras
transacciones tomadas por el Banco.

De acuerdo a lo expuesto anteriormente, la Admadsta utilizara la exencion mencionada en

parrafo citado, tomando como fecha de transicialP ele enero de 2008, la misma fecha que su
matriz Banco Security. En dicha fecha, se aplicgroncipalmente las siguientes exenciones

permitidas en la NIIF 1:
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Valor razonable o revalorizacion como costo atribuido - La Sociedad ha elegido medir sus
activos de propiedad, planta y equipos a su cdstualo a la fecha de transicién.

3.1 Conciliacién entre Principios Contables Chilen® Anteriores y las Nuevas Normas
Contables

Las conciliaciones presentadas a continuaciéon mareda cuantificacion del efecto de la
transicion a las nuevas normas contables en Adiradra General de Fondos Security S.A.:

La conciliacion proporciona el impacto de la traii con los siguientes detalles:

a) Resumen de patrimonio neto al 1 de enero de 2010

Patrimonio
01.01.2010
M$
Total Patrimonio Neto de acuerdo a PCGA 10.296.555
Ajustes 1° aplicacion IFRS
Dividendo minimo afio 2009 (784.905)
Fair Value Inversiones 9.064
Correccién monetaria Activo fijo 2.019
Depreciacion Activo fijo (764)
Impuestos diferidos (1.541)
Subtotal (776.127)
Total Patrimonio Neto de acuerdo a IFR! 9.520.42!
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b) Resumen de patrimonio neto al 31 de diciembre dé 20

Patrimonio
31.12.2010
M$

Total Patrimonio Neto de acuerdo a PCGA 14.316.013

Ajustes 1° aplicacion IFRS
Fair Value Inversiones 8.090

Correccion monetaria Activo fijo (920)
Depreciacion Activo fijo 141
Impuesto diferido (1.619)
Ajuste primera aplicacion 8.778
Dividendo minimo afio 2010 (1.913.518)
Subtotal (1.899.048)
Total Patrimonio Neto de acuerdo a IFR! 12.416.96
C) Conciliacién del resultado neto al 31 de diciemiee2010
31.12.201
M$
Total Resultado Neto de acuerdo a PCGA 3.762.045
Ajustes a resultado 1° aplicacion IFRS
Fair Value Inversiones 8.090
Correccion monetaria Activo fijo (920)
Depreciacion Activo fijo 141
Correcién monetaria cuentas patrimoniales 220.212
Correcién monetaria capital 37.202
Impuesto diferido (1.619)
Subtotal ajustes 263.106
Total Resultado Neto de acuerdo a IFR 4.025.15.

A continuacion se explican los principales ajustepatrimonio por efectos de las principales
diferencias entre los Principios de Contabilidach&almente Aceptados en Chile (PCGA) y
Normas Internacionales de Informacion FinancieldHNaplicadas por Administradora General
de Fondos Security S.A. al cierre de los estad@éieros.
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3.2 Principales Ajustes Aplicados

a)

b)

Correccidon monetaria

Los principios contables en Chile requieren queHstados Financieros sean ajustados para
reflejar el efecto de la pérdida en el poder adtnis del peso chileno en la posicidon
financiera y los resultados operacionales de laslades informantes. EI método descrito
anteriormente, estaba basado en un modelo queerealicalculo de la utilidad o pérdida por
inflacién neta atribuida a los activos y los pasivoonetarios expuestos a variaciones en el
poder adquisitivo de la moneda local. Los cost@téhicos de los activos y pasivos no
monetarios, cuentas de patrimonio y cuentas ddtadss son corregidos para reflejar las
variaciones en el IPC desde la fecha de adquisi@gta el cierre del ejercicio.

La ganancia o pérdida en el poder adquisitivopidd en utilidades o pérdidas netas, reflejan
los efectos de la inflacion en los activos y pasimnetarios mantenidos por Administradora
General de Fondos Security S.A.

NIIF no considera indexacion por inflacion, en paigjue no son hiperinflacionarios como
Chile. Por lo tanto, las cuentas de resultados lyali@gnce no se reajustan por inflacion, y las
variaciones son nominales. El efecto de correconametaria, afecta principalmente a las
partidas de activos, depreciacién y patrimonio.

Dividendo minimo

De acuerdo con los requisitos de la Ley N° 18.0¥@ministradora General de Fondos

Security S.A. debera distribuir un dividendo minie efectivo equivalente a 30% de las

utilidades. Considerando la situacion de caja,niogles de inversiones proyectados y los
sélidos indicadores financieros para el 2010, taal®rdinaria de Accionistas da a conocer la
politica de reparto de dividendos que establedeilulisr el 30% de las utilidades generadas
durante el afio respectivo. Para propositos de NiFdebera devengar para reconocer la
correspondiente disminucion en el patrimonio adeh& de balance general anual. Bajo
normativa anterior, estos dividendos no eran negles hasta que habian recibido la
aprobacion final de la Junta de Accionistas celddbigeneralmente en abril del afio siguiente.

Efectos por impuesto diferido por ajustes a NIIF

Bajo NIIF, las empresas deben registrar el impudsterido de acuerdo con NIC N° 12
“Impuestos sobre las ganancias”, que requiere Ungee de activo y pasivo para la
contabilizacién y reporte del impuesto a la rebh&go los siguientes principios basicos: (a) se
reconoce un pasivo o activo por impuesto diferigoaplos efectos tributarios futuros
estimados atribuibles a diferencias temporales rgsaes de pérdidas tributarias; (b) la
medicion de los pasivos y activos por impuestoridifeesta basada en las disposiciones de la
ley tributaria promulgada y los efectos de camhibsros en las leyes o tasas tributarias que
no son anticipados; y (c) la medicion de activopagivos por impuesto diferido, si esta
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basada en el peso de la evidencia disponible, espmdbable que alguna porcién de los
activos por impuesto diferido no sean realizados.

d) Activo fijo
El ajuste realizado corresponde a la eliminaciofadmrreccion monetaria, asimismo debido
a la reversa de los efectos de correccidon monedariacalcula y presenta el efecto que tiene
en la depreciacion, ademas de las bajas de rencamteda en bienes arrendados de acuerdo a
NIIF17.

e) Activos intangibles
Los gastos activados que se llevaban a resultaflersdds en el tiempo, fueron ajustados

contra patrimonio ya que de acuerdo a las huevasasocontables no procede su activacion,
asi mismo se ha reversado la amortizacién de gagiss activados por el afio 2009.

NOTA 4 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO
El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalente de efectivo, es el siguiente:

a) La composicion del rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2011 31.12.2010
M$ M$
Disponible 778.790 1.421.138
Cuotas de Fondos Mutuos 113.046 107.299
Otros efectivo y equivalentes al efectivo 210 4.042
Total 892.04¢ 1.532.47!

b) El detalle por tipo de moneda del efectivo yiegjentes al efectivo es el siguiente:

Moneda 30.09.2011 31.12.2010
M$ M$
Efectivo y equivalentes al efectivo Pesos no reajustables 892.046 1.532.479
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NOTA 5 - IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

Los activos por impuestos diferidos incluyen laterdincias temporarias identificadas como
aquellos importes que se estima Administradora faérde Fondos Security S.A. pagara o
recuperara por las diferencias entre el valor firero de activos y su valor tributario, asi como
las pérdidas tributarias vigentes y otros crédtibsitarios.

Por su parte, los activos por impuestos diferiddentificados con diferencias temporarias solo
se reconocen en el caso de que se considere peofpadl Administradora General de Fondos
Security S.A. va a tener en el futuro suficientegresos tributarios contra las que se puedan
hacer efectivas.

a) Los activos y pasivos por impuestos diferidos aribuibles a lo siguiente:

Activos por Impuestos Diferidos 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Activos por Imptos. Diferidos Relativos a Prov. damnes 15.166 16.839
Activos por Imptos. Diferidos Relativos a Prov. datacién cartera 114.097 112.481
Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Prawiss 149.538 123.398

Activos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros

Total 278.80: 252.71¢

b) Los pasivos por impuestos diferidos son atrilesila los siguientes:

Pasivos por Impuestos Diferidos 30.09.201 31.12.201
M$ M$

Pasivos por Imptos. Diferidos Relativos a Prov. Atanes - -
Pasivos por Imptos. Diferidos Relativos a Prov.oviakcion cartera - -
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Provess - -
Pasivos por Impuestos Diferidos Relativos a Otros - -
Total - -
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C) Impuesto a la renta reconocido en resultado

30.09.2011 30.09.2010

M$ M$

Gasto por Impuestos Corrientes (785.183 (618.936
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Antet (11.857) -
Otro Gasto por Impuesto Corrien - -
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Tote (797.040) (618.936)
Gasto Diferido (Ingreso) por Impuestos Relativda @reacion y Reversion de
Diferencias Temporaria 26.083 59.270
Otro Gasto por Impuesto Diferid - -
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Tota 26.083 59.270
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias (770.957 (559.666

d) Conciliacidon de la tasa impositiva legal cotdsa impositiva efectiva

30.09.2011
%
Tasa Impositiva Lega 20,00%
Otro Incremento (Decremento) en Tasa Impositivaal.e -20,00%
Ajustes a la Tasa Impositiva Legal, Tota -20,00%
Tasa Impositiva Efectiva 0,00%

NOTA 6 - SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS
CORRIENTE

Las transacciones entre la Sociedad y relacionaasesponden a operaciones habituales en
cuanto a su objeto y condiciones.

Los saldos y transacciones de cuentas por cohpar pagar entre la sociedad y sus sociedades
relacionadas son los siguientes:
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Transacciones con Relacionados

30.09.2011 31.12.2010
Entidad Rut Paisde Moneda Relacion Descripcion de la Efecto en Efecto en
Origen transaccion Monto resultado Monto resultado
M$ M$ M$ M$
Inversiones Invest Security Lt 77.461.880- Chile Peso Relacionada indirec ~ Asesoria Tecnoldgit 231.13: (222.674 270.48! (243.023
Travel Security S./ 79.740.720- Chile Peso Relacionada indirec Servicios de viaje 31.79¢ (29.165 2.08: (2.083
Banco Securi 97.053.000- Chile Peso Matriz Comisiones y servicios bancai 30.78¢ (30.783 318.53¢ (268.277
Seguros de Vida Security Prevision ¢ 99.301.000- Chile Peso Relacionada indirec  Arriendo oficina: 30.75¢ (30.754 47.05( (47.050
Peso Arriendo Estacionamien 5.47: (5.472 - -
Peso Seguro del Persor 23.28¢ (19.494 30.54¢ (25.811
Global Security Gestién y Servicios Lt 76.181.170- Chile Peso Relacionada indirec Comisiones por gestion comer: 2.369.16:  (1.990.894 2.571.12! (2.160.609
Peso Asesorias de Marketi 49.00¢ (41.176 41.78( (35.110
Valores Security S.A. Corredores de B 96.515.580- Chile Peso Matriz com(n Comisién Intermediacién Financit 14.03: (11.791 20.53¢ (17.258
Asesorfas Security S. 96.803.620- Chile Peso Relacionada indirec Comisiones por gestion financi 328.84: (276.338 263.60: (221.516
Peso Arriendo de oficina 15.38¢ (15.383 22.30¢ (22.306
Administradora de Servicios y Benefic
Security Ltde 77.431.040- Chile Peso Relacionada indirec ~ Asesorias de Marketi - - 88¢ (889,
Seguros Vida Security Previsién € 99.301.000- Chile Peso Relacionada indirec ~ Asesorfay serv. Financie 93.88¢ (93.886 216.82: (216.821
a) Cuentas por Cobrar
Socieda M$ M$
Global Security Gestion y Servicios Ltda. 18.010 47.175
b) Cuentas por Pagar
Socieda M$ M$
Global Security Gestién y Servicios Ltda. 180.450 226
Banco Security - -
Total 180.450 216.429
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Remuneraciones y compensaciones a ejecutivos Pripaies de la Sociedad

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.201(
M$ M$

Préstamos 19.275 18.318
Remuneraciones 428.553 345.577
Compensaciones 26.458 20.466
Otros 69.243 29.381
Total 543.52¢ 413.74.

Las transacciones con partes relacionadas han eattuadas en condiciones normales de
mercado. No se han constituido provisiones de iratplidad o deterioro sobre saldos por cobrar
a empresas relacionadas. Asimismo, no se han wodstgarantias por estas operaciones.

Administradora General de Fondos Security S.A.epexte al Grupo Security, cuyo controlador
es Banco Security.
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NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO

a) Los saldos de propiedad planta y equipo seldetalontinuacion:

Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Netc 30.09.2011 31.12.201
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Neto 42.039 31.339
Construcciéon en Curso, Neto - -
Terrenos, Neto - -
Edificios, Neto - -
Planta y Equipo, Neto 42.039 31.339
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion, Neto - -
Instalaciones Fijas y Accesorios, Neto - -
Vehiculos de Motor, Neto - -
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto - -
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Neto - -
Clases de Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 30.09.201 31.12.201
M$ M$
Propiedades, Planta y Equipo, Bruto 141.733 127.415
Construcciéon en Curso, Bruto - -
Terrenos, Bruto - -
Edificios, Bruto - -
Planta y Equipo, Bruto 141.733 127.415
Equipamiento de Tecnologias de la Informacion, @®rut - -
Instalaciones Fijas y Accesorios, Bruto - -
Vehiculos de Motor, Bruto - -
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto - -
Otras Propiedades, Planta y Equipo, Bruto - -
Clases de Depreciacion Acumulada y Deterioroldéalor, Propiedades, 30.09.2011 31.12.2010
Planta y Equipo M$ M$
Depreciacion acumulada Propiedades, Planta y Equipo, Neto 99.694 96.076
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Edifsc
Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, PéaptEquipo 99.694 96.076

Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, Equsgomputacionales
Depreciacién Acumulada y Deterioro Del Valor, Itestiones
Depreciacion Acumulada y Deterioro de Valor, Vehiswe Motor
Mejoras de Bienes Arrendados, Neto

Depreciacion Acumulada y Deterioro Del Valor, Otros
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NOTA 8- ACTIVOS INTANGIBLES

a) El detalle de los intangibles es el siguiente:
30.09.2011 31.12.2010
M$ M$
Amortizacion Amortizacion
Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto Valor Bruto acum/Deterioro Valor Neto
activo activo
Programas Informatic 62.700 (37.156 25.544 50.008 (32.611 17.397
Otros intangibles - - - - - -
Licencias computacionales 57.246 (37.946) 19.300 321.6 (34.086) 7.546
Total 119.94€ (75.102 44844 91.640 (66.697 24.943
b) Cuadro de movimientos
Activos
Programas Licencias Intangibles
Informaticos computacionales neto
Saldo inicial al 01/01/2011 17.397 7.546 24.943
Adiciones por desarrollo inter - - -
Adiciones 12.693 15.806 28.499
Amortizaciones (4.546) (4.052) (8.598)
Otros incrementos (decremer - - -
Saldo final al 30/09/20: 25.544 19.300 44.844
c) La amortizacion de los Activos Intangibles sdcua utilizando el método lineal,
distribuyéndose a lo largo de la vida atil estiméddbactivo.
d) La vida util ha sido calculada en funcion dedza que se espera se obtengan beneficios

econdémicos, amortizandose linealmente a 3 afoedad$dcha de inicio de explotacion
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NOTA 9 — DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El total de los deudores comerciales y otras cgeptat cobrar de Administradora General de
Fondos Security S.A. al 30 de Septiembre de 20%Getheli6 a M$ 70.814.-

La composicion del presente rubro es la siguiente:

Saldo Saldo
Moneda 30.09.2011 31.12.201(
M$ M$
Remuneracién Fondos M. por Cobrar Pesos 54.608 114.870
Gastos Fondos Mutuos x Cobrar Pesos 14.452 12.948
Documentos y Cuentas x Cobrar Pesos 1.754 -
Otros por Cobrar Pesos - 9
70.81 127.82
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NOTA 10- OTROS ACTIVOS FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro al 30 de Septierdé 2011 es la siguiente:
Saldo
30.09.2011
DOLAR UF EURO PESOS OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razona 8.085.16¢€ 10.760.76¢ - 18.845.93(
Inversiones a cosl

amortizado -

Contratos de derivad(

financieros -

Activos para leasing -

Bonos -

Acciones -

Derivado: -

Otro instrumento de inversi - -
Total - 8.085.16¢ - 10.760.76¢ - 18.845.93(

Saldo
31.12.2010
DOLAR UF EURO PESOS< OTRAS TOTAL
M$ M$ M$ M$ M$ M$

Inversiones a valor razonable 7.009.049 7.613.665 - 14.622.71:
Inversiones a cosl

amortizado -

Contratos de derivadc

financiero: -

Activos para leasir -

Bonos -

Acciones -

Derivados -

Otro instrumento de inversion - -
Total - 7.009.04¢ - 7.613.66E - 14.622.71¢

La valorizacidon de los otros activos financierosesdiza a su fair value con efecto en resultado,
lo anterior de acuerdo con IFRS 9 “Instrumentosaka@ieros”, segun lo indicado en Oficio
Circular N°592 de la Superintendencia de Valor&eguros, emitida el 6 de abril de 2010, cuya
aplicacion es requerida en forma anticipada.
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NOTA 11-ACTIVO POR IMPUESTOS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro al 30 de Septierdé 2011 es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.201 31.12.201(
M$ M$

Gastos Sence 4.300 4.926
PPM 730.150 595.963
Crédito activo fijo
Recuperacion Perdida Trib.
Otros Créditos - 3.254
Total 734.45( 604.14:

NOTA 12— OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro al 30 de Septierdé 2011 es la siguiente:

Saldc Saldc
30.09.201 31.12.201
M$ M$

Anticipo a proveedores 2.829 173
Gastos anticipados 58.637 -
Garantias - -
Cuentas del personal y presta 13.860 500
IVA Crédito Fiscal 65.644 70.094
Otras Cuentas por Cobrar - 18.060

140970 88.827 |

y

NOTA 13- CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR
PAGAR.

La composicion del presente rubro al 30 de Septierdé 2011 es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2011 31.12.201(
M$ M$
Proveedores 43.736 -
Honorarios por pagar 851
Cuentas por pagar a clier 105.25( -
Total 149.83 -
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NOTA 14— OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS, CORRIENTES

La composicion del presente rubro al 30 de Septierdé 2011 es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2011 31.12.2010
M$ M$

Proveedores 439.250 237.501
Impto de segunda categoria 260 865
Impto Unico a los trabajadores 13.251 13.814
Impto IVA débito fiscal 138.068 183.076
PPM por pagar - 54.099
Cotizaciones previsionales 16.250 18.947
Retenciones por pagar 6.668 4.480
Otros acreedores 85.456 67.897

Total 699.20: 580.67¢

NOTA 15- PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

La composicion del presente rubro al 30 de Septierdé 2011 es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2011 31.12.201(
M$ M$
Provision Impto. Renta 785.183 846.869
Otros - -
Total 785.18: 846.86¢

NOTA 16— OTRAS PROVISIONES A CORTO PLAZO

Las provisiones constituidas corresponden a lagesiges conceptos y montos:

Saldc Saldc
30.09.2011 31.12.201
M$ M$
Dividendos minimos 2.943.884 1.913.51¢
Fluctuacion de cartera 671.158 656.51F
Provisiones de otros gastos 741.208 616.992
Total 4.356.250 3.187.02¢
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Saldo inicial al 01/01/2011

Provisiones constituidas
Aplicacion de provisione
Liberacion de provisiones
Saldo final al 31/03/20!

Fluctuacién di Provisiones d Dividendo
carter: otros gastc minimc
656.515 616.992 1.918.51
150.000 239.813 1.030.365
- (64.597 -
(135.357) (51.000) -
671.158 741.208 2.943.884

NOTA 17— PROVISIONES CORRIENTE POR BENEFICIO A LOS EMPLEADOS

El detalle de las provisiones por beneficios a eaqbs, es el siguiente:

Provision vacaciones
Provisiones Varias
Total

Saldo inicial al 01/01/2011
Provisiones constituidas

Liberacion de provision
Saldo final al 30/09/20:

Saldo
30.09.2011
M$

Saldo
31.12.201(C
M$

75.828 84.197

75.82¢

84.19%

Provisién
Vacacione

84.197

(8.369

75.828
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NOTA 18- INGRESOS Y GASTOS

a)

Ingresos ordinarios y otros ingresos de operami

Los ingresos se calculan al valor razonable deotdraprestacion cobrada o por cobrar y
representaran los importes a cobrar por los biengegados y por servicios prestados en el
marco ordinario de las operaciones normales de Adtradora General de Fondos
Security S.A.

Las ventas de bienes se reconocen cuando se Imafietrdo sustancialmente todos los
riesgos y ventajas que Administradora General ahelé® Security S.A. posee sobre ellos.

Los ingresos ordinarios asociados a la prestacgeedvicios se reconoceran igualmente
considerando el grado de realizacién de la prestadel servicio respectivo a la fecha de
los estados financieros, siempre y cuando el saultle la transaccion pueda ser estimado
con fiabilidad, es decir, que el importe de losr@sgs ordinarios pueda valorarse con
confiabilidad, que sea probable que la empreséados beneficios econdmicos derivados
de la transaccion, que el grado de realizaciénadahsaccion, en la fecha del balance,
pueda ser valorizado con confiabilidad y que losta® ya incurridos en la prestacion, asi
como los que quedan por incurrir hasta completgplaedan ser valorizados con
confiabilidad.

Los ingresos por intereses se devengan siguiendaterio financiero, de acuerdo a IFRS,
en funcién del saldo de capital insoluto estimado rdcuperacion, es decir neto de
provisiones por incobrabilidad, y la tasa de irgexfectiva aplicable.

La composicion del presente rubro al 30 de Septiemde 2011 y 2010 es la siguiente:

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.201(
M$ M$

Intereses de inversiones financieras 424.195 117.02¢t
Reajustes de inversiones financieras 256.847 141.161
Comisién fondos mutuos 16.334 10.355
Remuneracion fondos mutuos 8.737.264 7.492.40¢
Recuperacién de gastos de fondos 142.150 222.987
Valorizacién inversiones financieras 81.876 (45.240)
Utilidad Operaciones de Derivados 2.977 -
Total 9.661.64. 7.938.69
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b) Costos de ventas

El rubro de costos de ventas se encuentra comppestos siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.201(
M$ M$
Comisién corredores nacionales (24.195) (134.320)
Comisidn corredores extranjeros (75.976) (107.697)
Diferencia de cambio (2.195) 2.743
Total (102.366) (239.274)

c) Otros gastos por funcién

El rubro de otros gastos por funcion se encuemtngcesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.2010
M$ M$
Fluctuacion de Inversiones Financieras (120.000) {0¢:0)]
Otros Gastos (21.249) (143.629)
Total (141.249) (333.629)

d) Otros ingresos por funcién

El rubro de otros ingresos por funcién se encuarnapuesto por los siguientes conceptos:

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.2010
M$ M$
Utilidad en venta de inversiones 134.231 315.789
Utilidad en cuotas de fondos mutuos 23.449 25.243
Total 157.68( 341.03:
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NOTA 19- REMUNERACIONES Y GASTOS DEL PERSONAL

Las remuneraciones en gastos del personal corr@spanlos gastos devengados en el periodo
por remuneraciones y compensaciones de saldosaljgeados.

El gasto al 30 de Septiembre de 2011 y 2010 agwekste:

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.2010
M$ M$
Sueldos y salarios (743.122) (585.128)
Beneficios a los empleados (377.316) (290.538)
Total (1.120.438) (875.666)

NOTA 20- GASTOS DE ADMINISTRACION

Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010, el detalleodaghstos de administracion son :

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.2010

M$ M$
Remuneraciones (69.937) (76.105)
Asesorias (900.492) (671.142)
Comisiones (2.554.698) (2.082.711)
Depreciacion y amortizacion (13.588) (17.674)
Arriendos (92.867) (71.821)
Gastos generales (391.416) (319.200)
Total (4.022.998 (3.238.653

NOTA 21- COSTOS FINANCIEROS

Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010, el detalleodecbstos financieros son :

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.2010
M$ M$
Intereses bancarios (141.358) (189.5
Comisiones bancarias (63.825) .063)
Gastos e impuestos financieros (21.579) (23.156)
Total (226.76% (198.79¢
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NOTA 22- RESULTADO POR UNIDAD DE REAJUSTE.

Al 30 de Septiembre de 2011 y 2010, el detallegste concepto es el siguiente:

Saldo Saldo
31.03.2011 31.03.2010
M$ M$
Revalorizacion de activos - (201.074)
Otras Revalorizaciones - -
Total - (201.07¢

NOTA 23 - GANANCIA POR ACCION

En el siguiente cuadro se detalla la ganancia digeerpor accion generada en el periodo
informado:

Saldo Saldo
30.09.2011 30.09.2010
Ganancias por accion $ $
Gaancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accién basica en operacimngsuadas 343,4553 263,2968
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciisesntinuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica 343,4553 263,296

NOTA 24 - MEDIO AMBIENTE

Administradora General de Fondos Security S.A.eneesafectada por este concepto.

49



ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY S.A.

Notas a los Estados Financieros

NOTA 25 - POLITICAS DE ADMINISTRACION DEL RIESGO

a. Obijetivo de la Administracién de Riesgo

La Administradora General de Fondos Security ScAnsidera que la gestion del riesgo es de vital
importancia para garantizar la continuidad del segtogrando la solvencia necesaria como asi tambié
la sustentabilidad de los resultados.

Para lograr lo anterior ha puesto importantes esfiseen identificar, medir y valorar todos los sipie
riesgo en que puede incurrir como al seguimientesties.

b. Estructura de la Administracion de Riesgo

La Sociedad se apoya en los servicios prestadokdivision de Riesgo de Banco Security contando
con una estructura idonea para lograr el cumplitoide los objetivos antes mencionados, distribeita
tres areas que son: Riesgo de Crédito, Riesgo ¢igrary Riesgo Operacional.

Cabe destacar que la division de riesgo opera demaaotalmente independiente de las areas coresrcia
y tomadoras de riesgo de la Administradora Gerberdondos Security S.A., actuando como contrapeso
de estas en los distintos comités que existen.

La Administradora General de Fondos Security Saktigipa y estructura su gestion de riesgo segsin lo
distintos comités relacionados con este objetivelemanco, como son: Comités de Crédito, Comité de
Finanzas, Comité de Riesgo Operacional.

Comités de CreéditoEste comité toma la decision de crédito de acuartip solicitado por el ejecutivo
comercial y a lo expuesto por riesgo de crédito.

Comité de Finanza€ontrola y gestiona las inversiones financiergs baa visién de trading de corto y
mediano plazo y los riesgos asociados a sus cartera

Comité de Riesgo Operacionalsegura que se tenga un marco de administraeidresiyo operacional
acorde con los objetivos definidos y las buenastioas, ademas que existan las condiciones neagsari
(personal capacitado, estructura organizacionasypuesto) que permitan implementar dicho marco
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c. Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es la posible pérdida que asAaministradora General de Fondos Security S.A.
como consecuencia del incumplimiento de las obioyess contractuales con las contrapartes que opera,
basicamente por operaciones de tesoreria.

La gestion del riesgo de crédito tiene como lasgyales tareas, la identificacidn, andlisis, miédic
seguimiento, integracion y valorizacion de lasidias operaciones que tienen riesgo de créditcaen |
operativa diaria de la AGF.

Para la medicién, computo y gestion del riesgo réditm, Administradora General de Fondos Security
S.A., por ser filial bancaria, cumple con los ed&rs exigidos para este fin por la Superintendedei
Bancos e Instituciones Financieras, midiendo algoede crédito bajo los mismos criterios que ecban
matriz.

El comité respectivo del Banco asigna lineas danfins por tipo de producto a través de los cuaesap
operar el cliente con la Administradora GeneraFdedos Security S.A..

A continuacion se muestra el riesgo de crédito bagoestandares normativos bancarios al 30-09-2011,
por tipo de instrumento y tipo de contraparte:

RIESGO EQUIVALENTE ART 84
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RIESGO EQUIVALENTE ART 84
30-09-2011
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d. Riesgo Mercado

El riesgo de mercado representa la potencialidaguddas carteras de inversiones puedan sufriida&d
como el resultado de cambios en parametros de dea un cierto periodo de tiempo, por ejemplo,
cambios de tasa de interés, indices y tipos de icartegmiendo impacto ademas en estimaciones de
estadisticas (volatilidades y correlaciones) guotén afectan a los precios.

La Administradora General de Fondos Security S#iza como metodologia principal interna para
medir y controlar el riesgo de mercado de las @stee inversiones, el modelo recomendado por los
estandares internacionales llamado “Valor en Rie@gaR), al medir la pérdida potencial esperadasob
las posiciones en riesgo, en un cierto perioddesepp y con un cierto nivel de confianza estadistic
funcion de los datos de mercado, ademas utilizmélisis de sensibilidades de tasas de la cartena c
una primera aproximacion a este riesgo.

d.1l Estrategia Financiera

El lineamiento estratégico es administrar patriragnile terceros, por lo cual las inversiones deb lib
propio seran invertidas en instrumentos de cortatiun y baja volatilidad, con el fin de mantenér e
riesgo de mercado acotado.

En términos generales las transacciones financiechs/en operaciones con instrumentos de rerdayfij
derivados.
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La gestion y control de los riesgos se articula,lemractica, a través de politicas, procedimigntos
metodologia y limites, con lo cual se crea valoa@ionista y al mercado en general, garantizamdo u
adecuado nivel de solvencia. Dichos limites pemmitantener niveles acotados de riesgos.

d.2 Proceso de Riesgo Financiero

El Directorio es el responsable de aprobar lagipadi, limites y estructura de administracion degos.

La medicion y control de riesgo, se realiza diagata a través de informes de riesgos que permaten |
toma de decisiones por parte de la Alta Adminighrac Estos informes consideran medidas de VaR y
sensibilidad de las carteras, exposicién al rigggo carteras, instrumentos, factores de riesgos y e
correspondiente cumplimiento de limites interndsdemas se incluye informacién de resultados y el
contraste de exposiciones con los limites internos

Las mediciones de riesgos se basan en sistemasaatgmatizacion permite mantener un seguimiento y
control diario del riesgo expuesto por Administre@d®General de Fondos Security S.A., permitiendo la
oportuna toma de decisiones.

Las Areas de Tesoreria y/o Comerciales son laggaas de tomar posiciones y riesgos dentro de las
definiciones de limites establecidas por la Altanfastracion.

d4 Factores de Riesgo

Se define que la sociedad se encuentra afecta sigogntes factores de riesgos en sus carteras de
inversiones:

* Riesgo de tasa de interés: riesgos asociados @dtlidad de la tasa de interés, definidos con®o la
pérdidas que surgen de cambios en las tasas désirdel mercado. Cada activo o pasivo y su
estructura temporal de flujos esta asociada a una ae tasas de interés de mercado que afecta su
valor econémico.

« Riesgo de precio: es el riesgo de las pérdidasequdtan de los movimientos adversos de los tigos d
cambio tanto spot como forward (excluido efectdada).

* Riesgo de reajustabilidad: es el riesgo de lasigesdjue resultan de los movimientos adversos en
unidades o indices de reajustabilidad definidosieneda nacional.

* Riesgo Modelo: es el riesgo de que la metodolotjiaada para medir el riesgo no sea la adecuada y
gue no identifique todo el riesgo asumido en ursgm.
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d.5 Metodologia de Riesgo de Mercado

La medicién del riesgo de mercado se efectla aplwéa metodologia de Valor en Riesgo (VaR), la que
permite homogeneizar los diferentes riesgos dedlifes tipos de operaciones, modelando la relacion
conjunta de estos factores en una Unica medidiasigor

El VaR entrega una estimacion de la pérdida méaxiatancial que presentan las posiciones en activos o
pasivos financieros de tesoreria, ante un esceadvierso pero normal.

La metodologia utilizada para el calculo del VaRies técnica paramétrica que asume que la disiibbuc
de los retornos de los precios de las inversioigee sina distribucion normal, utilizando un umhdalun

95% de confianza, un horizonte de mantencion ladia,una muestra de datos de 250 dias de historia
ajustadas mediante técnicas estadisticas que parmhitrle mas importancia a las observaciones mas
recientes, con el fin de capturar rapidamente atosate volatilidades de mercado.

Los supuestos en los que se basa el modelo tiémamaa limitaciones, como las siguientes:

* Un periodo de mantencion de 1 dia supone ques#si@aubrir o enajenar las posiciones dentro de
ese periodo. Sin embargo las carteras de invessioramtenidas en trading estdn compuestas por
instrumentos de alta liquidez y en volimenes aostad

e Un nivel de confianza del 95% no refleja las pédidue podrian ocurrir en el 5% restante de la
distribucion.

» El valor en riesgo se calcula con las posicioneinal del dia y no refleja las exposiciones que
pudieran ocurrir durante el dia de negociacion.

» La utilizacion de informacion histérica para deteran posibles rangos de resultados futuros podria
no cubrir todos los escenarios posibles, sobre deduaturaleza excepcional.

« EI comportamiento de los retornos de los preciomdecado de los instrumentos financieros pueden
presentar distribuciones de probabilidades no niesna

Las limitaciones de los supuestos utilizados ponadelo de VaR se minimizan mediante la utilizaaén
limites de caracter nominal de concentracion dersignes y de sensibilidad.

La fiabilidad de la metodologia de VaR utilizada somprueba mediante pruebas retrospectivas
(backtesting), con las que se contrasta si loslteefis obtenidos son consistentes con los supuestos
metodoldgicos dentro de los niveles de confianzgroeénados. ElI monitoreo permanente de estas
pruebas permite probar la validez de los supuestipotesis utilizados en el modelo, concluyéndtese
acuerdo a los resultados entregados por estasgsugbhe los modelos funcionan correctamente de
acuerdo a sus definiciones y que son una herraaigiitpara gestionar y limitar las exposiciones en
riesgos.

Administradora General de Fondos Security S.A. nyd@mita el Valor en Riesgo de su cartera de
inversiones por factores de riesgos, tasas deesjtemronedas, bandas temporales, tipos de instraspent
tipos de carteras.
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La siguiente tabla muestra un resumen de los rsedgonercado:

[AL 30/09/2011 AL 31/12/2010 |
Cifras en MM SENS. SENS.
CLP VAR TASA Cifras en MM CLP VAR TASA
Renta Fija 13,2 -1,4 Renta Fija 24,0 -1,4
Total Riesgo Total Riesgo
Trading Book 13,2 -1,4 Trading Book 24,0 -1,4

Los siguientes graficos muestran la evolucion deiksgos de mercado primer semestre 2011:

EVOLUCION VAR AGF EVOLUCION SENSIBILIDAD AGF
2011 2011
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NOTA 26 — ACCIONES ORDINARIAS

El capital suscrito y pagado al 30 de Septiembr@Qlel es de M$1.525.293, representado por
10.000 acciones sin valor nominal.

Numero de Ndmero de Ndmero de Capital Capital
acciones acciones acciones con suscrito pagado
Serie suscritas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 10.000 10.000 10.000 1.525.293 1.525.293
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Movimientos Acciones Suscritas y Pagadas
Inv. Seguros  Total acciones

Banco Security Suscritas y
Security Ltda. Pagadas
Saldo inicial al 01/01/2011 9.999 1 10.00C
Aumentos - - -
Disminucione - - -
Saldo final al 30/09/2011 9.999 1 10.00C
Porcentaje 99,99% 0,01%

NOTA 27 — GESTION DE CAPITAL

De acuerdo a la naturaleza del negocio de la Adtnadora y la exigencia normativa de
mantener un patrimonio minimo expresado en térmamsslutos (monto minimo de UF 10.000
segun el Articulo 225 de la Ley 18.045), la gesti@ su patrimonio se basa esencialmente en
cumplir con el requisito normativo y proveer una@shda liquidez a la sociedad, sin perjuicio de
contar con una politica de reparto anual de divdden

A la fecha de los presentes estados financieroddhainistradora cuenta con un Patrimonio
depurado de UF 672.482,21 y una cartera de agiiendJF 856.139,37 (Nota 10 “Otros activos
financieros”) en instrumentos con grado de inversi@lta liquidez. En complemento, la politica
definida por la Alta Administracion respecto degéstion de inversion, sefiala e instruye que no
se busque un objetivo de trading con los instniose de manera que se mitigue: el nivel de
exposicidn a riesgos financieros asociados a seiatia y eventuales conflictos de interés. En
términos de control, existe un area independieekéma negociadora, la cual mide diariamente
a través de ¥R (Valué At Risk) el nivel de exposicion a riesgos financieros e informa sus
resultados a la Alta Administracion.

Respecto de la responsabilidad por la adminisinacé fondos de terceros, esta queda

resguardada con la toma de boletas de garantiaBazmo Security (segun detalle de Noda) 2
lo cual cumple con la exigencia normativa (Art. 226 18.045 “Ley de Mercado de Valores”).
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NOTA 28-SOCIEDADES SUJETAS A NORMAS ESPECIALES

Garantias de los fondos

Con fecha 7 de enero de 2011, Administradora Gewerdondos Security S.A.

tomo las

siguientes boletas de garantia para garantizBeletumplimiento de las obligaciones de la
Administradora , por la administracion de fondos tdeceros y la indemnizacién de los
perjuicios que de su inobservancia resulten derdowglo previsto en el Articulo 226 de la ley

N 18.045.

Boleta N° Nombre Cobertura Cobertura
UF $

288676 Fondo Mutuo Security Check 45.000
288677 Fondo Mutuo Security First 10.000
288679 Fondo Mutuo Security Acciones 28.000
288680 Fondo Mutuo Security USA 10.000
288682 Fondo Mutuo Security Gold 30.000
288683 Fondo Mutuo Security Délar Bond 10.000
288684 Fondo Mutuo Security Plus 59.000
288686 Fondo Mutuo Security Value 13.000
288688 Fondo Mutuo Security Income 16.000
288687 Fondo Mutuo Security Equity Fund 26.000
288692 Fondo Mutuo Security Emerging Market 10.000
288693 Fondo Mutuo Security Dolar Money Market 0.0
288694 Fondo Mutuo Security Energy Fund 10.000
288695 Fondo Mutuo Security Balance 10.000
288695 Fondo Mutuo Security 9 10.000
288697 Fondo Mutuo Security Latinoamericano 10.000
288701 Fondo Mutuo Security Fixe Income BRL 30.000
288702 Fondo Mutuo Security Chile Long Short 10.000
288703 Fondo Mutuo Security Corporativo 10.000
288710 Fondo Mutuo Security Small Cap 10.000
288706 Fondo Mutuo Security Asia Emergente 10.000
288707 Fondo Mutuo Security Small Cap Latam 10.000
296202 Fondo Mutuo Security Deuda Emergente 10.000
316493 Fondo Mutuo Security Mid Term 10.000
288711 Fondo de Inversion IfundMsci Brazil Small  12.100

Cap Index

Dichas boletas de garantias fueron tomadas coareldBSecurity.
Las boletas en UF tienen vencimiento en enero d2.20
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NOTA 29-SANCIONES

Al 30 de Septiembre 2011, la Sociedad no presamzaes.

NOTA 30-HECHOS RELEVANTES

1. Por el periodo terminado al 30 de septiembre dd 2@lsociedad administradora no presenta
hechos relevantes.

2. Con fecha 29 de julio de 2010, esta sociedad pi@sere la Superintendencia de Valores y
Seguros, un Hecho Esencial conforme a los artidyl@®, inciso segundo, 234, inciso
segundo, de la Ley N° 18045, de Mercado de Valdiel B, del D.L. N 1328, de 1976.

En atencion a las variaciones en la tasa de poltticnetaria realizadas por el Banco Central
de Chile y el efecto que dicha situacion esta calsan los precios y/o tasas de los titulos
valores componentes de las carteras de inversifosdendos mutuos definidos como del
tipo | por la Circular 1578 de 2002, administragos esta sociedad, denominados "Fondo
Mutuo Security Check" y "Fondo Mutuo Security Plus's cuales valorizan dichos
instrumentos a TIR de Compra, conforme a las disjpres contenidas en el primer parrafo
del numeral 1.1 del Titulo | de la Circular N°1.5#92002.

Dada la evidente existencia de diferencias corsti#es relevantes para instrumentos
componentes de las carteras de los fondos antakdes, entre la tasa de valorizacion TIR
de Compra y la tasa entregada por el modelo deixabion referido en el Titulo I, numeral
1, seccidon 1.2.1, letra a), de la mencionada Gircek que esta gerencia general tomo la
decision de valorizar los instrumentos componetiéglsais carteras de los mencionados

fondos mutuos, conforme a las disposiciones img@stmediante el segundo parrafo del
numeral 1.1 del Titulo | de la circular N°1.579208)2, para el dia 28 de julio de 2010.

3. Con fecha 28 de abril de 2010, en Junta OrdirmhriAccionista, se eligio director al sefior
Bonifacio Bilbao Hormaeche, en la vacante que edyjo por la renuncia del director sefior
Gonzalo Ruiz Undurraga.

NOTA 31-HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de septiembre de 2011 y la fecha deiémde estos estados financieros, no han
ocurrido otros hechos de cardcter financiero otageindole que afecten en forma significativa
los saldos o interpretaciones de los mismos.
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