* EeCcus

Private Equity

Ecus Administradora General de Fondos S.A.

Estados Financieros a

Septiembre 2013 - 2012



Ecus Administradora de Fondos S.A.
Estados Financieros al 30 de Septiembre de 2013

INDICE
| ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (ACTIVOS) 03
| ESTADO DE SITUACION FINANCIERA (PASIVOS) 04
1] ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION 05
v ESTADO DE RESULTADOS INTEGRAL 06
\Y) ESTADO DE FLUJO EFECTIVO DIRECTO 07
Vi ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO (2013) 09
Vil ESTADO DE CAMBIO EN EL PATRIMONIO NETO (2012) 10

VIl NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 11



Ecus Administradora de Fondos S.A.
Estados Financieros al 30 de Septiembre de 2013

Estado de situacion financiera

al 30 de septiembre 2013 y 31 de diciembre 2012
(Expresado en miles de pesos)

Notas  30.09.2013 31.12.2012
Activo
Activo corriente:
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 282.156 227.507
Otros activos financieros corrientes 7 7.049 16.109
Otros activos no financieros corrientes 8 4.924 4.871
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 9 96.645 27.907
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 0 0
Inventarios corrientes 0 0
Activos bioldgicos corrientes 0 0
Activos por impuestos corrientes, corrientes 0 0
Activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para su
disposicidn clasificados como mantenidos para la venta o como 390.774 276.394
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los 0 0
propietarios
Total activo corriente 390.774 276.394
Activo no corriente:
Otros activos financieros no corrientes 7 15.585 20.216
Otros activos no financieros no corrientes 0 0
Cuentas por cobrar no corrientes 0 0
Inventarios, no corrientes 0 0
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corrientes 0 0
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion 0 0
Activos intangibles distintos de la plusvalia 0 0
Plusvalia 0 0
Propiedades, planta y equipo 11 17.851 20.049
Activos bioldgicos no corrientes 0 0
Propiedad de inversién 0 0
Activos por impuestos corrientes, no corrientes 0 0
Activos por impuestos diferidos 10 1.945 1.945
Total activo no corriente 35.381 42.210
Total activo 426.155 318.604
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Estado de situacion financiera

al 30 de Septiembre 2013 y 31 de diciembre 2012
(Expresado en miles de pesos)
Notas 30.09.2013 31.12.2012

Pasivo
Pasivo corriente:
Otros pasivos financieros corrientes 0 0
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 57.751 41.313
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 0 0
Otras provisiones a corto plazo 0 0
Pasivos por impuestos corrientes, corrientes 10 22.805 5.415
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 13 14.284 13.700
Otros pasivos no financieros corrientes 0 0
Pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de
activos para su disposicidn clasificados como mantenidos para la 94.840 60.428
venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados 0 0
como mantenidos para la venta
Total pasivo corriente 94.840 60.428
Pasivo no corriente:
Otros pasivos financieros no corrientes 0 0
Cuentas por pagar no corrientes 0 0
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 0 0
Pasivo por impuestos diferidos 10 2.233 1.220
Pasivos por impuestos corrientes, no corrientes 0 0
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 0 0
Otros pasivos no financieros no corrientes 0 0
Total pasivo no corriente 2.233 1.220

Patrimonio neto

Capital emitido 14 242.432 242.432
Ganancias (pérdidas) acumuladas 14 90.084 17.958
Prima de emision 0 0
Acciones propias en cartera 0 0
Otras participaciones en el patrimonio 0 0
Otras reservas 14 -3.434 -3.434
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 329.082 256.956
Participaciones no controladoras 0 0
Total patrimonio neto 329.082 256.956

Total pasivo 426.155 318.604
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Estado de resultados por funcion

al 30 de septiembre 2013 y 31 de diciembre 2012 ACUMULADO TRIMESTRE

(Expresado en miles de pesos) 01.01.2013 01.01.2012 01.07.2013 01.07.2012
Notas 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Ingresos de actividades ordinarias 420.862 216.160 143.874 74.886
Costo de ventas 0 0 0 0
Ganancia bruta 420.862 216.160 143.874 74.886
Otros ingresos 0 0 0 0
Costos de distribucién 0 0 0 0
Gastos de administracidn -339.088 -225.182 -90.798 -92.064
Otros gastos, por funcién 0 0 0 0
Otras ganancias (pérdidas) 0 0 0 0
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 81.774 -9.022 53.076 -17.178
Ingresos financieros 9.742 9.239 3.271 3.230
Costos financieros 0 0 0 0
Diferencias de cambio 0 0 0 0
Resultados por unidades de reajuste -314 105 -1.909 0
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 91.202 322 54.438 -13.948
Contiﬁj:’;zspor impuestos a las ganancias, operaciones o 19.076 25 7.700 5318
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 72.126 297 46.738 -11.630

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones

discontinuadas 0 0 0 0

Ganancia (pérdida) 72.126 297 46.738 -11.630

Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la

72.126 297 46.738 -11.630
controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no
0 0 0 0
controladoras
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones
. 0 0 0 0
continuadas
Ganancia (pérdida) por accién basica en operaciones
. . 0 0 0 0
discontinuadas
Ganancia (pérdida) por accién béasica 0 0 0 0
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de 0 0 0 0
operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de 0 0 0 0

operaciones discontinuadas

Ganancias (pérdida) diluida por accién 0 0 0 0
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Estado de resultados integral
al 30 de septiembre 2013 y 31 de diciembre 2012 ACUMULADO TRIMESTRE

(Expresado en miles de pesos)
01.01.2013 01.01.2012 01.04.2013 01.04.2012
Notas 30.09.2013 30.09.2012 30.09.2013 30.09.2012

Ganancia (pérdida) 72.126 297 46.738 -11.630
Otro resultado integral 0 0 0 0
Ajustes de reclasificacion, activos financieros 0 0 0 0
disponibles para la venta, antes de impuestos
Otro resultado integral, antes de impuestos, 0 0 0 0
coberturas del flujo de efectivo
Otro resultado integral, antes de impuestos,
coberturas de inversiones netas en negocios en el 0 0 0 0
extranjero
Participacidn de otro resultado integral de
asociadas y negocios conjuntos contabilizados
utilizando el método de la participacidn que se 0 0 0 0
reclasificard al resultado del periodo, antes de
impuestos
Otros componentes de otro resultado integral, 0 0 0 0

antes de impuestos

Impuestos a las ganancias relativos a componentes
de otro resultado integral que no se reclasificara al 0 0 0 0
resultado del periodo

Impuestos a las ganancias acumulados relativos a
componentes de otro resultado integral que no se 0 0 0 0
reclasificaran al resultado del periodo

Impuestos a las ganancias relativos a componentes
de otro resultado integral que se reclasificara al 0 0 0 0
resultado del periodo

Impuestos a las ganancias acumulados relativos a
componentes de otro resultado integral que se 0 0 0 0
reclasificaran al resultado del periodo

Otro resultado integral 0 0 0 0
Resultado integral Total 72.126 297 46.738 -11.630
Resultado integral atribuible a los propietarios 72126 297 146.738 11.630
de la controladora
Resultado integral atribuible a participaciones 0 0 0 0

no controladoras

Resultado integral 72.126 297 46.738 -11.630
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Estado de flujo efectivo directo

al 30 de Septiembre 2013 y 31 de diciembre 2012

(Expresado en miles de pesos) ACUMULADO
01.01.2013 01.01.2012
Notas 30.09.2013 30.09.2012

Estado de flujo efectivo directo

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 411.839 241.431

Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de

0 0
actividades ordinarias
Otros cobros por actividades de operacidn 0 0
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios -95.165 -68.530
Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para 0 0
negociar
Pagos a y por cuenta de los empleados -206.860 -173.600
Pagos por fabricar o adquirir activos mantenidos para arrendar a otros y 0 0
posteriormente para vender
Otros pagos por actividades de operacion -51.050 -3.592
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacidon 58.764 -4.291
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) la operacion
Dividendos pagados, clasificados como actividades de operacion 0 0
Dividendos recibidos, clasificados como actividades de operacion 0 0
Intereses pagados, clasificados como actividades de operacidn 0 0
Intereses recibidos, clasificados como actividades de operacion 0 0
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como 0 0
actividades de operacién
Otras entradas (salidas) de efectivo, clasificados como actividades de 0 0
operacion
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacidn 58.764 -4.291
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u 0 0
otros negocios, clasificados como actividades de inversién
Cor.npras.d’e Propiedades, Planta y Equipo, Clasificados como actividades 4115 -13.094
de inversion
Compras de Activos Intangibles, Clasificados como actividades de 0 0
inversion
-4.115 -13.094

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversidon
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Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Cobros por cambios en las participaciones en la propiedad de

0 0
subsidiarias
Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad 0 0
Pagos por otras participaciones en el patrimonio 0 0
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 0 0
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 0 0
Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de 0 0
financiacion
. . ope .. . . e 0 O
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes 54.649 -17.385
del efecto de los cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacidn en la tasa de cambio sobre el efectivo y 0 0
equivalentes al efectivo
54.649 -17.385

Incremento (disminucién) de efectivo y equivalentes al efectivo

227.507 260.359
Efectivo y Equivalentes al efectivo al principio del Periodo

Efectivo y Equivalentes al efectivo al Final del Periodo 282.156 242.974
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Estado de cambio en el patrimonio neto

(Expresado en miles de

pesos)
Patrimonio
atribuible a
Afio 2013 los
Otras Ganancias propietarios Participaciones
Capital reservas Otras (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias reservas acumuladas controladora controladoras total
Patrimonio 242.432  -3.434 -3.434 17.958 256.956 0 256.956

Patrimonio previamente

reportado a fines del afio

anterior 242.432  -3.434 -3.434 17.958 256.956 0 256.956
Incremento (disminucion) del

patrimonio por cambios en

politicas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucidn) del

patrimonio por correcciones

de errores 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) en el
patrimonio 0 0 0 72.126 72.126 0 72.126

Incremento (disminucion) por
otras distribuciones a los

propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral 0 0 0 72.126 72.126 0 72.126
Ganancia (pérdida) 0 0 0 72.126 72.126 0 72.126
Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por
otras aportaciones de los
propietarios, patrimonio 0 0 0 0 0

Dividendos 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién) por

transacciones con acciones

propias en cartera 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones)

por otros cambios,

patrimonio 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones)

por cambios las

participaciones en la

propiedad de subsidiarias que

no dan lugar a pérdida de

control, patrimonio 0 0 0 0 0 0 0

Emision de patrimonio 0 0 0 0 0 0 0

Saldo Final 242.432  -3.434 -3.434 90.084 329.082 0 329.082




Ecus Administradora de Fondos S.A.
Estados Financieros al 30 de Septiembre de 2013

Estado de cambio en el patrimonio neto

(Expresado en miles de

pesos)
Patrimonio
atribuible a
Afio 2012 los
Otras Ganancias propietarios Participaciones
Capital reservas Otras (pérdidas) dela no Patrimonio
emitido varias reservas acumuladas controladora controladoras total
Patrimonio 242.432  -3.434 -3.434 16.989 255.987 0 255.987

Patrimonio previamente

reportado a fines del afio

anterior 242432  -3.434 -3.434 16.989 255.987 0 255.987
Incremento (disminucion)

del patrimonio por cambios

en politicas contables 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucién)

del patrimonio por

correcciones de errores 0 0 0 0 0 0 0
Incremento (disminucion) en el
patrimonio 0 95 95 297 392 0 392

Incremento (disminucion)
por otras distribuciones a los

propietarios 0 0 0 0 0 0 0
Resultado integral 0 0 0 297 297 0 297

Ganancia (pérdida) 0 0 0 297 297 0 297

Otro resultado integral 0 0 0 0 0 0 0

Incremento (disminucion)

por otras aportaciones de los

propietarios, patrimonio 0 0 0 0

Dividendos

Incremento (disminucion)

por transacciones con

acciones propias en cartera 0 0 0 0 0 0 0
Incrementos (disminuciones)

por otros cambios,

patrimonio 0 95 95 0 95 0 95
Incrementos (disminuciones)

por cambios las

participaciones en la

propiedad de subsidiarias

que no dan lugar a pérdida

de control, patrimonio 0 0 0 0 0 0 0

Emision de patrimonio 0 0 0 0 0 0 0

Saldo Final 242.432  -3.339  -3.339 17.286 256.379 256.379

o
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1. Informacién general de la Administradora

South Cone Administradora General de Fondos S.A. (actual Ecus Administradora General de Fondos S.A.)
se constituyé bajo la razén social de South Cone Administradora de Fondos de Inversidon de Capital
Extranjero S. A., mediante escritura publica de fecha 15 de junio de 2001.

La Sociedad por acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 12 de
noviembre de 2002, se acordd, entre otras materias, la transformacion de la Sociedad en una
administradora general de fondos de aquellas operaciones establecidas en el Titulo XXVII de la Ley
numero 18.045 sobre Mercado de Valores, y el cambio de su nombre a South Cone Administradora
General de Fondos S.A.

Su objetivo es la administracién de fondos de inversion, fondos mutuos, fondos de inversion de capital
extranjero regido por la Ley 18.657, fondos para la vivienda y cualquier otro tipo de fondo cuya
fiscalizacién sea encomendada a la Superintendencia de Valores y Seguros. La administracion de los
fondos se hard a nombre de cada uno de ellos, por cuenta y riesgo de sus aportantes o titulares.

La existencia de la Sociedad fue autorizada por la Superintendencia de Valores y Seguros mediante
resolucidn exenta nimero 240 de fecha 27 de julio de 2001.

La sociedad por acuerdos adoptados en Junta Extraordinaria de Accionistas, celebrada con fecha 15 de
abril de 2008, cuya acta fue reducida a escritura publica con fecha 29 de abril de 2008 en la Notarla de
Santiago de don Eduardo Avelio Concha, los accionistas de la Sociedad acordaron, por unanimidad,
transformar a ésta de una sociedad administradora general de fondos regida por el Titulo XXVII de la Ley
N2 18.045 sobre Mercado de Valores a una sociedad andénima cerrada acogida voluntariamente a las
normas de las sociedades andnimas abiertas, cuyo objeto seria la administracién de fondo de inversion
privados de aquellos regulados por el Titulo VIl de la Ley N2 18.815 sobre Fondos de Inversion.

Con fecha 06 de noviembre de 2008 la Sociedad celebré Junta Extraordinaria de Accionistas, cuya acta
fue reducida a escritura publica con esa misma fecha en la Notarla de Santiago de don Eduardo Avello
Concha, se acordo, entre otras materias modificar el nombre de la Sociedad "South Cone Administradora
General de Fondos S.A. por el de “South Cone Private Equity S.A.”

Las modificaciones de la Sociedad fueron autorizadas por la Superintendencia de Valores y Seguros
mediante resolucién niumero 701 de fecha 16 de diciembre de 2008.

El Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile y su Reglamento Interno se constituyeron con fecha 28
de diciembre de 2005, ante el notario Eduardo Avello Concha, notaria N2 27, el cual es administrado por
la Sociedad.

Con fecha 05 de abril de 2011 la Sociedad celebré Junta Extraordinaria de Accionistas, cuya acta fue
reducida a escritura publica con fecha 07 de abril de 2011, en la Notarla de Santiago de don Eduardo
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Avello Concha, se acordd, entre otras materias modificar el nombre de la Sociedad “South Cone Private
Equity S.A.” por el de "Ecus Private Equity S.A.”

Con fecha 11 de julio de 2011 la Sociedad celebrd Junta Extraordinaria de Accionistas, cuya acta fue
reducida a escritura publica con fecha 19 de julio de 2011, en la Notarla de Santiago de don Eduardo
Avello Concha, se acordd, entre otras materias modificar el nombre de la Sociedad “Ecus Private Equity
S.A.” por el de "Ecus Administradora General de Fondos S.A.”

Por Resolucion Exenta N2 016 de fecha 12 de enero, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobé la
transformacion de Ecus Private Equity S.A. a “Ecus Administradora General de Fondos S.A.” y autorizo
su existencia y aprobd los nuevos estatutos sociales.

Con fecha 23 de enero de 2012 se realizo la protocolizacion del certificado de la Superintendencia de
Valores y Seguros y la publicacién en Diario Oficial, por el cambio de razén social y transformacién de la
Administradora, la razén social actual es “Ecus Administradora General de Fondos S.A.”.

Con fecha 23 de enero 2012, la Superintendencia de Valores y Seguro aprobé el Reglamento Interno,
texto de contrato de suscripcidon de cuotas, texto de contrato de promesa de suscripcidon de cuotas y
facsimil de titulos de cuotas de Fondo de Inversiones ECUS AXA Secondary Fund V.

El Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile Il y su Reglamento Interno se constituyeron con fecha
16 de marzo de 2012, ante el notario Eduardo Avello Concha, notaria N2 27, el cual es administrado por
la Sociedad.

El Fondo de Inversion Privado ECUS Agri-Food y su Reglamento Interno se constituyeron con fecha 10
de septiembre de 2012, ante el notario Eduardo Avello Concha, notaria N2 27, el cual es administrado

por la Sociedad.

Al 30 de septiembre de 2013, la propiedad de la Sociedad es la siguiente:

_ 30.09.2013
Accionistas
RUT %
Inversiones ECUS Limitada 76.115.385-4 50,10
AXA Investment Managers Private Equity 59.098.260-1 40,00
Inversiones y Asesorias Edant Larrea Limitada 76.016.591-3 9,90
Total 100,00

Total de acciones emitidas y pagadas son 10.000 acciones.
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El controlador de la sociedad es Inversiones ECUS Limitada con el 50,10% de la participacidn. Sus socios
son:

Socios 30.09.2013
%
Inversiones Clemanto Limitada 66,67
Rivera y Pertuzé Consultores Limitada 33,33
TOTAL 100,00

El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en Santiago de Chile, en la calle
Magdalena N2 140 piso 5 oficina 501, comuna de Las Condes, Santiago de Chile.

Las principales actividades de la Sociedad son, segun objetos sociales:

e La Administraciéon de fondos de inversion especificamente en el segmento de desarrollo de
empresas.
A la fecha, la Sociedad cuentan con una dotacion de 9 trabajadores.

2. Resumen de las principales politicas contables

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacidon de los
presentes estados financieros.

Tal como lo requieren las NIIF, estas politicas contables han sido disefiadas en funcidn a las NIIF vigentes
al 30 de septiembre de 2013.

2.1. Bases de preparacion

Los estados financieros de la Sociedad por el periodo terminado el 30 de septiembre de 2013 han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB) y adoptadas para su utilizacion en Chile y requerida por
la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

Los estados financieros oficiales de la Sociedad del afio 2011 fueron los primeros estados financieros
preparados bajo Normas Internacionales de Informacién Financiera, siendo aprobados con fecha 26 de
Abril de 2012 por la Junta de Accionistas.

La preparacidén de los presentes estados financieros, conforme a las NIIF, exige el uso de ciertas
estimaciones y criterios contables. También exige a la Administracidn de la Sociedad que ejerza su juicio
en el proceso de aplicar las politicas contables. En nota sobre “Responsabilidad de la informaciéon y
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estimaciones y criterios contables utilizados” se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio
o complejidad o las dreas donde las estimaciones son significativas para las cuentas reveladas.

Los presentes estados financieros se han preparado, en general, bajo el criterio del costo histérico, salvo
algunos instrumentos financieros y elementos de propiedades de inversidn que se registran a valores
razonables.
A la fecha de los presentes estados financieros no se evidencian incertidumbres importantes sobre
sucesos o condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la posibilidad de que la Sociedad
siga funcionando normalmente como empresa en marcha, tal como lo requiere la aplicacidn de las NIIF.
2.2. Normas e interpretaciones y sus modificaciones adoptadas anticipadamente por la
Sociedad

De acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de Valores y Seguros se ha efectuado aplicacién
anticipada de la NIIF 9 para todos los ejercicios presentados.

La Sociedad no ha adoptado anticipadamente otras normas emitidas no vigentes.

2.3. Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2011

Normas, Interpretaciones y Enmiendas Aplicacion obligatoria para

NIC 24 Revisada: Revelaciones de partes relacionadas.

Clarifica la definicién de partes relacionadas y actualiza los requisitos
de divulgacién. Se incluye una exencién para ciertas revelaciones de
transacciones entre entidades que estan controladas, controladas en
forma conjunta o influida significativamente por el Estado.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de
enero de 2011.

Enmienda a CINIIF 14: Pagos anticipados de la obligacién de mantener
un nivel minimo de financiacién.

Se elimina cierta consecuencia no deseada, derivada del tratamiento
de los pagos anticipados de las aportaciones futuras, en algunas
circunstancias en que existe la obligacion de mantener un nivel minimo
de financiacién por prestaciones definidas.

Periodos anuales iniciados
en o después del 1 de
enero de 2011.

Enmienda a NIIF 7: Instrumentos financieros informacion a revelar

Modifica los requisitos de informacién cuando se transfieren activos
financieros, con el fin de promover la transparencia y facilitar el andlisis
de los efectos de sus riesgos en la situacion financiera de la entidad.

Periodos anuales iniciados
en o después del 01 de julio
de 2011.

Enmienda a NIC 12: Impuestos a las ganancias.

Proporciona una excepcién a los principios generales de la NIC 12 para
las propiedades de inversion que se midan usando el método de valor
razonable contenido en la NIC 40 “Propiedades de Inversion”

Periodos anuales iniciados
en o después del 01 de
enero de 2012.
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Enmienda a NIC 1: Presentacion de estados financieros

resultados

posteriormente reclasificados a pérdidas y ganancia.

Modifica aspectos de presentacion de los componentes de los “Otros
integrales”. Se exige que estos componentes sean
agrupados en aquellos que serdn y aquellos que no seran

Periodos anuales iniciados
en o después del 01 de julio
de 2012.

Mejoramientos de las NIIF (emitidas en 2010).

13.

Afecta a las normas: NIIF 1, NIIF 3, NIIF 7, NIC 1, NIC 27, NIC 34 y CINIIF

Mayoritariamente a
periodos anuales iniciados
en o después del 01 de
enero de 2011.

La aplicacién de estos pronunciamientos contables no ha tenido efectos significativos para la Sociedad.

El resto de criterios contables aplicados en 2013 no han variado respecto a los utilizados en 2011.

2.4.
siguientes:

Pronunciamientos contables con aplicacién efectiva a contar del 1 de enero de 2013 y

A la fecha de emisién de los presentes estados financieros, las siguientes NIIF e interpretaciones habian

sido emitidas por el IASB, pero no eran de aplicacién obligatoria:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién obligatoria para:

NIIF 10: Estados financieros consolidados.

Establece clarificaciones y nuevos parametros para la definicion de
control, asi como los principios para la preparacion de estados
financieros consolidados, que aplica a todas las entidades (incluyendo
las entidades de cometido especifico o entidades estructuradas).

Periodos anuales iniciados en
o después del 1 de enero de
2013.

NIIF 11: Acuerdos conjuntos.

Redefine el concepto de control conjunto, alineandose de esta
manera con

NIIF 10, y requiere que las entidades que son parte de un acuerdo
conjunto determinen el tipo de acuerdo (operacidon conjunta o
negocio conjunto) mediante la evaluacion de sus derechos y
obligaciones. La norma elimina la posibilidad de consolidacion
proporcional para los negocios conjuntos.

Periodos anuales iniciados en
o después del 1 de enero de
2013.

NIIF 12: Revelaciones de participaciones en otras entidades.
Requiere ciertas revelaciones que permitan evaluar la naturaleza de
las participaciones en otras entidades y los riesgos asociados con
éstas, asi como también los efectos de esas participaciones en la
situacidn financiera, rendimiento financiero y flujos de efectivo de la
entidad.

Periodos anuales iniciados en
o después del 1 de enero de
2013.

NIIF 13: Medicion del valor razonable.

Establece en una Unica norma un marco para la medicién del valor
razonable de activos y pasivos, e incorpora nuevos conceptos y
aclaraciones para su mediciéon. Ademas requiere informacién a
revelar por las entidades, sobre las mediciones del valor razonable de
sus activos y pasivos.

Periodos anuales iniciados en
o después del 1 de enero de
2013.
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Nueva NIC 27:

Estados financieros separados.

Por efecto de la emisidon de la NIIF 10, fue eliminado de la NIC 27
todo lo relacionado con estados financieros consolidados,
restringiendo su alcance sdlo a estados financieros separados.

Periodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de
2013.

Nueva NIC 28:

Inversiones en asociadas y negocios conjuntos.

Modificada por efecto de la emisién de NIIF 10 y NIIF 11, con el
propésito de uniformar las definiciones y otras clarificaciones
contenidas en estas nuevas NIIF.

Periodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de
2013.

Enmienda a NIIF 7:

Instrumentos financieros: Informacion a revelar.

Clarifica los requisitos de informacion a revelar para la
compensaciéon de activos financieros y pasivos financieros.

Periodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de
2013.

Enmienda a NIC19:

Beneficios a los empleados.

Modifica el reconocimiento y revelacion de los cambios en la
obligacion por beneficios de prestacion definida y en los activos
afectos del plan, eliminando el método del corredor y acelerando el
reconocimiento de los costos de servicios pasados.

Periodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de
2013.

Enmienda a NIC 32:

Instrumentos financieros: Presentacion.

Aclara los requisitos para la compensacion de activos financieros y
pasivos financieros, con el fin de eliminar las inconsistencias de la
aplicacion del actual criterio de compensaciones de NIC 32.

Periodos anuales iniciados en
o después del 01 de enero de
2014.

La Sociedad estima que la adopcién de esta norma no tiene ni tendran un impacto significativo en sus

Estados Financieros.

2.5. Bases de presentacion

Los presentes estados financieros se presentan en miles de pesos chilenos por ser ésta la moneda

funcional y de presentacion de la Sociedad.

Los Estados de Situacion Financiera al 30 de septiembre de 2013 se presentan comparados con los
correspondientes al 31 de diciembre 2012.

Los Estados de Resultados por funcidn, Estados de Resultados Integrales, Estados de Flujos de Efectivo
y Estados de Cambios en el Patrimonio Neto muestran los movimientos de los periodos al 30 de
septiembre 2013 y 2012
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2.6. Moneda funcional y de presentacion y condiciones de hiperinflacién

Los importes incluidos en los estados financieros de la Administradora se valoran utilizando la moneda
del entorno econdmico principal en que la entidad opera (moneda funcional).

La moneda funcional y de presentacion de los estados financieros de la Administradora es pesos
chilenos, siendo esta moneda no hiper-inflacionaria durante el periodo reportado, en los términos
precisados en la Norma Internacional de Contabilidad N2 29 (NIC 29).

2.7. Valores para conversion

A continuacidn se indican valores utilizados en la conversién de partidas, a las fechas que se indican:

Conversiones 30.09.2013 31.12.2012
a pesos chilenos S S
Délares estadounidenses 504,20 479,96
Unidad de Fomento 23.091,03 22.840,75

2.8. Propiedades, planta y equipos (PPE)

Las incorporaciones de propiedades, planta y equipos se contabilizan al costo de adquisicién. Forman el
costo de adquisicién todas aquellas erogaciones necesarias para que la PPE quede en condiciones de
cumplir con fin de su compra.

Para los saldos de apertura a la fecha de transicion NIIF (cifras al 1 de enero de 2010), la Sociedad optd
por acoger la exencién de utilizar los importes netos revalorizados con normas anteriores a dicha fecha
como costos atribuidos.

Los elementos de PPE se valorizan posteriormente por su costo inicial y/o costo atribuido, segin
corresponda, menos depreciacidn y pérdidas por deterioro acumuladas, si las hubiera.

Costos posteriores de un elemento de PPE se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como
un activo separado, sélo cuando es probable que los beneficios econdmicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad y el costo del elemento pueda determinarse de forma
fiable y sea material. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente.

Los costos derivados de mantenimientos diarios y reparaciones comunes son reconocidos en el
resultado del periodo.

El valor residual y la vida util restante de los activos fijos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada
cierre de balance.
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Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos de
la venta con el valor en libros y se incluyen en el estado de resultados.

2.9. Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en una de las siguientes categorias, anticipando la aplicaciéon
de la NIIF 9:

- Activos financieros a valor razonable

- Activos financieros a costo amortizado

La clasificacidon depende del modelo de negocio de la Sociedad para gestionar el activo financiero y de
las caracteristicas de los flujos de efectivo contractuales del activo financiero.

2.10. Instrumentos financieros derivados y actividades de cobertura
La Sociedad no tiene como politica recurrir a derivados como instrumentos de cobertura de riesgos.
2.11. Deudores comerciales (neto de provision para deterioros de valor)
Las cuentas comerciales se reconocen como activo cuando la Sociedad genera su derecho de cobro, en
base a los criterios de reconocimiento de ingresos.
Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su valor razonable y posteriormente por
su costo amortizado de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, menos la provisién por
pérdidas por deterioro del valor.
2.12. Efectivo y equivalentes al efectivo
La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido en caja y en
cuentas corrientes bancarias, los depdsitos a plazo y otras inversiones financieras (valores negociables
de facil liquidacién) con vencimiento a menos de 90 dias desde la fecha de inversidn.

2.13. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Los proveedores o acreedores comerciales se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se valoran por su costo amortizado utilizando el método del tipo de interés efectivo.

2.14. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos
2.14.1. Impuesto ala renta
El gasto por impuesto a la renta se calcula en funcidn del resultado contable antes de impuestos,

aumentado o disminuido, segun corresponda, por las diferencias derivadas de los ajustes para dar
cumplimiento a las disposiciones tributarias vigentes.
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2.14.2. Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de balance, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales.

El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a punto de
aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto
diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a disponerse
de beneficios fiscales futuros con los cuales se puede compensar las diferencias temporarias, o existan
diferencias temporarias imponibles suficientes para absorberlos.

2.15. Modificaciones de la Ley N° 20.630.

En la preparacién de los presentes estados financieros se considera los alcances normativos. En el Diario
Oficial de 27 de septiembre de 2012, se publicé la Ley 20.630 que, entre otras materias, modificé la tasa
del Impuesto de Primera Categoria establecido en la Ley sobre Impuesto a la Renta.

Toda vez que esta norma entra en vigencia a partir de la modificacidn introducida a las escalas de tasas
establecidas en los articulos 43 y 52 de la LIR, la que a su vez entra en vigencia a partir del 12 de enero
de 2013, la referida tasa de impuesto de Primera Categoria se eleva desde un 17% a un 20%, a partir del
1° de enero de 2013, respecto del Impuesto de Primera Categoria que deba declararse y pagarse a contar
del aio tributario 2013.

En consecuencia, las rentas afectas al Impuesto de Primera Categoria, percibidas o devengadas en el afio
comercial 2012, cuyo impuesto debe declararse y pagarse, a partir del mes de enero del afio 2013, y
como regla general, durante el mes de abril de cada afio, conforme a lo dispuesto en el inciso primero
del articulo 69, de la LIR, se afectardn con una tasa de 20%.

2.16. Indemnizaciones por afos de servicios

La Compafiia no entrega como beneficio contractual a todo evento el pago de indemnizaciones por afios
de servicios a sus trabajadores.

2.17. Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Sociedad tiene:
- Una obligacién presente, ya sea legal o implicita, como resultado de sucesos pasados;
- Siendo probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacidn, y
- Que el importe se ha estimado de forma fiable.
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Las principales provisiones dicen relacidn con:
Provisién de vacaciones de personal
Provision de otros beneficios al personal

Se reconocen sobre base devengada, en relacidn a los beneficios legales o contractuales pactados con
los trabajadores.

2.18. Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

Costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccidn, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.

2.19. Reconocimiento de ingresos

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con fiabilidad, es
probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen las condiciones
especificas para cada una de las actividades que generan ingresos a la Sociedad.

En general, los ingresos se presentan netos de rebajas y descuentos y del impuesto sobre el valor
afiadido, si este impuesto resulta ser recuperable para la Sociedad.

Ingresos por intereses y dividendos se reconocen usando el método del tipo de interés efectivo. En todo
caso se aplica materialidad. Los ingresos por dividendos se reconocen cuando se establece el derecho a
recibir el pago.

Los Ingresos de Explotacion corresponden a las comisiones ganadas mensualmente por la
administracién de los Fondos, Fondo de Inversién Privado AXA Capital Chile, Fondo de Inversién Privado
AXA Capital Chile Il, Fondo de Inversion Privado ECUS Agri-Food vy Asesorias realizadas por la
administradora segun principal actividad.

2.20. Medio ambiente

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos en resultados en
la medida que se incurren.
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3. Cambios contables
Durante el periodo 2013, no se registran cambios contables en relacidn al ejercicio anterior.
4. Gestion del riesgo financiero

Ecus Administradora General de Fondos S.A. estd expuesta a riesgos financieros inherentes a su giro.
En general, su riesgo financiero es casi nulo. No mantiene obligaciones financieras con terceros y no
realiza transacciones en monedas extranjeras.

Por sus caracteristicas no tiene riesgos de créditos comerciales y su posicién de liquidez es holgada
manteniendo los excedentes de caja en inversiones financieras rentables.

5. Responsabilidad de la informacion y estimaciones y criterios contables

La informacidn contenida en estos estados financieros es responsabilidad del Directorio de la Sociedad,
gue manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios contables
incluidos en las NIIF, con la Unica excepcién que no se muestra la informacién de manera comparativa
respecto del afio anterior.

En la preparacién de los estados financieros se han utilizado estimaciones realizadas por la Gerencia de
la Sociedad, para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Las principales estimaciones se refieren basicamente a:

a) Vidas utiles y valores residuales estimados

La valorizacién de las inversiones en propiedad, planta y equipos considera la realizacién de
estimaciones para determinar tanto los valores residuales como las vidas utiles a utilizar para el calculo
de las depreciaciones de cada activo. Estas estimaciones consideran factores de operacion, tecnolégicos
y de usos alternativos de los activos.

b) Impuestos diferidos

La Sociedad contabiliza los activos por impuestos diferidos en consideracion a la posibilidad de

recuperacion de dichos activos, basandose en la existencia de pasivos por impuestos diferidos con
similares plazos de reversoy en la posibilidad de generacidn de suficientes utilidades tributarias futuras.
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Todo lo anterior en base a proyecciones internas efectuadas por la Administracidon a partir de la
informacidn mds reciente o actualizada que se tiene a disposicion.

Los resultados y flujos reales de impuestos pagados o recibidos podrian diferir de las estimaciones
efectuadas por la Sociedad, producto de cambios legales futuros no previstos en las estimaciones.

6. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en Caja y en
Cuentas corrientes bancarias, Depdsitos a plazo y Otras inversiones financieras con vencimiento a menos
de 90 dias. Se incluyen también dentro de este item, aquellas inversiones propias de la administracion

del efectivo, de acuerdo a lo senalado, en los términos descritos en la NIC 7.

La composicidn del efectivo y equivalentes al efectivo a las fechas que se indican es el siguiente:

30.09.2013 31.12.2012
Efectivo y equivalentes al efectivo MS MS
Saldos en caja 100 50
Saldos en banco 12.096 9.159
Depdsitos a plazo 84.463 81.096
Otras inversiones de facil liquidacién 185.497 137.202
Totales 282.156 227.507
Las otras inversiones de facil liquidacion son cuotas de fondos mutuos.
Al 30 de septiembre de 2013:
30.09.2013 30.09.2013
Moneda Numero de
Otras Inversiones de facil liquidacion cuotas MS
Fondo Mutuo S 2.641,4150 185.497
Totales 185.497
Al 31 de diciembre de 2012:
31.12.2012 31.12.2012
Moneda Numero de
Otras Inversiones de facil liquidacion cuotas MS
Fondo Mutuo S 53.888,7259 137.202

Totales

137.202
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No existen restricciones de ninguln tipo sobre las partidas incluidas en efectivo y equivalentes de
efectivo.

Conciliacién del Efectivo y Efectivo Equivalente con el Estado de Flujo de Efectivo (MS$):

Saldos al
30.09.2013 30.09.2012
Conciliacién del Efectivo y Efectivo Equivalente MS MsS
Total partidas de Conciliacion del Efectivo y Efectivo Equivalente 54.649 (17.385)
Saldo Inicial Efectivo y Efectivo Equivalente 227.507 260.359

Saldo Efectivo y Efectivo Equivalente — Estado de Flujo de Efectivo 282.156 242.974

7. Otros activos financieros
7.1. Otros activos financieros corrientes
Al 30 de septiembre de 2013
En este rubro se incluyen los gastos incurridos en la formacién de los fondos y que se encuentran

pendiente de cobro al 30-09-2013 segun el siguiente detalle:

Fondo de Inversion ECUS AXA Secondary Fund V MS  7.049.-

Total MS$S  7.049.-

Al 31 de diciembre de 2012

En este rubro se incluyen los gastos incurridos en la formacion de los fondos y que se encuentran
pendiente de cobro al 31-12-2012 segun el siguiente detalle:

Fondo de Inversion Privado AXA Capital Chile Il MS 10.870.-
Fondo de Inversion ECUS AXA Secondary Fund V MS  5.239.-

Total MS 16.109.-
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7.2. Otros activos financieros no corrientes
Al 30 de septiembre de 2013

En este rubro se incluyen la adquisiciéon de dos mil dieciséis cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA
Capital Chile; dos mil cuotas del Fondo de Inversion Privado ECUS Agri-Food y 400 cuotas del Fondo de
Inversidon Ecus AXA Secondary Fund V; por un valor de MS$40.026.-, M$ 45.302 y MS 201.-
respectivamente, y se presentan deducidas por una provision acumulada de M$ 69.944.-. Como
consecuencia de lo indicado el saldo de este rubro asciende a $ 15.585.-. Las cuotas de los Fondo de
Inversion estdn valorizadas de acuerdo al valor libro de la cuota al 30 de septiembre de 2013.

Este método de valorizacién se descontinta en el caso de ser negativo el patrimonio del Fondo, que es
el caso del Fondo Inversién Privado AXA Capital Chile, por lo cual sus cuotas se valorizaronen S 1.-

Detalle de Cuotas al 30 de septiembre 2013

Nombre Fondo N° Cuotas Inversion M$ P.Acumulada Total M$
F.l. Privado AXA CC 2.016 40.026 -40.026 0
F.l. Privado Ecus AXA Agri-Food 2.000 45.302 -29.918 15.384
F. I. Ecus AXA Secondary Fund V 400 201 0 201
Total General 85.529 -69.944 15.585

Al 31 de diciembre de 2012

En este rubro se incluyen la adquisicion de dos mil dieciséis cuotas del Fondo de Inversion Privado AXA
Capital Chile y dos mil cuotas del Fondo de Inversién Privado ECUS Agri-Food, por un valor de M$40.026.-
y MS$45.302 respectivamente, y se presentan deducidas por una provision acumulada de M$65.112.-
.Como consecuencia de lo indicado el saldo de este rubro asciende a M$ 20.216.- Las cuotas de los Fondo
de Inversién estdn valorizadas de acuerdo al valor libro de la cuota al 31 de diciembre de 2012.

Este método de valorizacion se descontinuda en el caso de ser negativo el patrimonio del Fondo, que es
el caso del Fondo Inversién Privado AXA Capital Chile, por lo cual sus cuotas se valorizaronen $ 1.-

Detalle de Cuotas al 31 de diciembre 2012

Nombre Fondo N° Cuotas Inversion MS$S P. Acumulada Total M$
F.l. Privado AXA CC 2.016 40.026 -40.026 0
F.l. Privado Ecus AXA Agri-Food 2.000 45.302 -25.086 20.216
Total General 85.328 -65.112 20.216
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8. Otros activos no financieros

Los activos no financieros no corrientes, son los siguientes:

Al 30 de septiembre de 2013:

30.09.2013
No Corrientes
M$
Gastos pagados por anticipado (garantia de arriendo) 4.924
Totales 4.924
Al 31 de diciembre de 2012:
31.12.2012
No Corrientes
M$
Gastos pagados por anticipado (garantia de arriendo) 4.871
Totales 4.871

9. Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicidn de los Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar es la siguiente:

30.09.2013 31.12.2012

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar MS % MS %
Deudores por ventas y documentos por cobrar, netos 0 0 0 0
Deudores varios 96.645 100 27.907 100

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 96.645 100 27.907 100

10. Activos y pasivos por impuestos corrientes y activos y pasivos por impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos corrientes se muestran a continuacién:
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30.09.2013 31.12.2012

Activos por impuestos corrientes MsS MS

PPM 3.631 2.560
Créditos del 4% activo fijo 171 724
Iva crédito fiscal 1.497 3.936
Impuesto a la renta (18.062) (6.329)
Iva débito fiscal (10.042) (6.306)
Total deudor (Acreedor) impuestos corrientes (22.805) (5.415)

Los pasivos por impuestos diferidos se muestran a continuacién:

30.09.2013 31.12.2012
Activos por impuestos diferidos MS MS
Provisién vacaciones de personal 1.945 1.945
Total 1.945 1.945
30.09.2013 31.12.2012
Pasivos por impuestos diferidos MS MS
Diferencias depreciacién 1.929 916
Diferencias en valorizacion cuotas AXA 304 304
Total 2.233 1.220
Detalle de Impuesto Renta:
30.09.2013 31.12.2012
Impuesto Renta MmS M$
Provisiéon Impuesto Renta (18.062) (6.329)
Provision Impuesto Diferido (1.014) (213)
Total (19.076) (6.542)

11. Propiedad, planta y equipos (PPE)
La composicidn por clase de PPE al cierre de cada periodo, a valores neto y bruto es la siguiente:

30.09.2013 31.12.2012
PPE, neto MsS MS

Otros Activos fijos 17.851 20.049
PPE, neto 17.851 20.049
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30.09.2013  31.12.2012

MS MS
PPE, bruto
Otros Activos fijos 45.395 41.279
PPE, bruto 45.395 41.279

30.09.2013  30.06.2012

Depreciacion y deterioro acumulado MS
Otros Activos fijos (27.544) (21.230)
Depreciacion y deterioro acumulado (27.544) (21.230)

Los movimientos contables de PPE durante el periodo 2013 y 2012 se muestran a continuacion:

Equipamiento

tecnologia
Al 30 de septiembre de 2013: informacién
Movimiento PPE Afio 2013 MS
Saldo inicial al 01.01.2013, a valores netos 20.049
Adiciones 4.286
Desapropiaciones/transferencias de activos (171)
Gastos por depreciacion (6.313)
Pérdida por deterioro reconocida en resultados 0
Saldo final al 30.09.2013, a valores netos 17.851

Equipamiento

tecnologia
Al 31 de diciembre de 2012: informacién
Movimiento PPE Afio 2012 MS
Saldo inicial al 01.01.2012, a valores netos 6.582
Adiciones 18.099
Desapropiaciones/transferencias de activos (315)
Gastos por depreciacion (4.317)
Pérdida por deterioro reconocida en resultados 0
Saldo final al 31.12.2012, a valores netos 20.049

Las nuevas PPE se contabilizan al costo de adquisicion, y la vida util y valores residuales se revisan una

vez al afio.
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12. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden principalmente a
proveedores y retenciones con el personal por cotizaciones previsionales.

13. Provisiones y pasivos contingentes

Gastos devengados aun no pagados se muestran en cuentas por pagar, independiente de la recepcion
de los correspondientes documentos de pagos (facturas, boletas, etc.).
Por su parte la provision de beneficios al personal se muestra a continuacion:

30 de septiembre de 2013:
Provisién por beneficios al personal Corrientes No corrientes
30.09.2013 30.09.2012
Ms$ MS
Vacaciones del personal 14.284 0
Totales 14.284 0

31 de diciembre de 2012:
Provisidn por beneficios al personal

Corrientes No corrientes

31.12.2012 31.12.2012
M$ MS
Vacaciones del personal 13.700 0
Totales 13.700 0

14. Capital, resultados acumulados, otras reservas

Las partidas de patrimonio se muestran a continuacion:

30.09.2013 31.12.2012

MS MS
Capital suscrito 242.432 242.432
Capital Pagado 242.432 242.432
Otras Reservas (3.434) (3.434)
Resultados Acumulados 90.084 17.958
Patrimonio 329.082 256.956

Durante el 2013 no hubo variacién accionaria
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sep-13 dic-12
Nombre Accionista N° acciones % [N°acciones %
Inversiones ECUS Limitada 5.010f 50,10 5.010 50,10
AXA Investment Managers Private Equity 4.000f 40,00 4.000( 40,00
Inversiones y Asesorias Edant Larrea Ltda 990 9,90 990 9,90
Total 10.000 100 10.000 100

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012 no se realizaron distribuciones de dividendos.

15. Garantias comprometidas con terceros, activos y pasivos contingentes

a) Garantias directas: En cumplimiento a lo dispuesto en los Articulos Nos.226 y 227 de la Ley N°18.045
sobre Mercado de Valores, la Sociedad ha constituido las siguientes garantias:

e Pdliza de garantia a favor de los Aportantes del Fondo de Inversion ECUS AXA Secondary
Fund V, por un monto asegurado de UF 10.000, y vigencia desde el 09 de julio de 2013 al 10
de enero de 2014.

b) Garantias indirectas: No existen garantias indirectas a favor de terceros.

c) Avales y garantias obtenidos de terceros: No existen avales y garantias obtenidas de terceros.

16. Hechos relevantes

Al 30 de septiembre de 2013:

Con fecha 31 de julio de 2013, presento renuncia al cargo de director de la Sociedad don Laurent
Roquette.

Con fecha 22 de julio de 2013, la Administrador realizo compra de 400 cuotas del Fondo de Inversion
ECUS AXA Secondary Fund V.

Con fecha 12 de julio de 2013, se celebré Sesién Extraordinaria de Directorio de la Sociedad, en la cual
se acordd introducir modificaciones al Reglamento Interno de Fondo de Inversidon Ecus AXA Secondary
Fund V, ahora denominado Fondo de Inversion Ecus AXA LBO Fund V. Las principales modificaciones
incorporadas al Reglamento Interno del Fondo dicen relacién con lo siguiente:

e Nombre del Fondo;

e Objetivo de inversidn de los recursos del Fondo; y
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e Eliminacion del Anexo A del Reglamento Interno del Fondo.

A la fecha de cierre de los estados financieros y hasta la fecha de emisidn de los presentes estados
financieros no han existido otros hechos relevantes que informar para este periodo.

Al 30 de septiembre de 2012:

Con fecha 10 de septiembre de 2012, por escritura publica de repertorio N2 20.094-2012, se acordd
constituir un fondo de inversién privado de aquellos regidos por el Titulo VII de la Ley nimero 18.815,
sobre Fondos de Inversidn que no se encuentren regulado ni fiscalizado por la Superintendencia de
Valores y Seguros, su denominacién es “Fondo de Inversion Privado Ecus Agri-Food”

Con fecha 01 de agosto de 2012, las oficinas de Ecus Administradora General de Fondos S.A. se
trasladaron desde Avenida Providencia N2 1760, oficina 2302, comuna de Providencia, a la calle
Magdalena N2 140, oficina 501, comuna de Las Condes y el nuevo nimero de teléfono es 577-2200.

Con fecha 16 de marzo de 2012, por escritura publica de repertorio N2 5.322-2012, se acordé constituir
un fondo de inversion privado de aquellos regidos por el Titulo VII de la Ley numero 18.815, sobre
Fondos de Inversién que no se encuentren regulado ni fiscalizado por la Superintendencia de Valores y
Seguros, su denominacién es “Fondo de Inversién Privado AXA Capital Chile II”

Con fecha 23 de enero de 2012, por Resolucién Exenta N2 027, la Superintendencia de Valores y Seguros
aprobé el Reglamento Interno, el texto del contrato de suscripcién de cuotas, el texto del contrato de
promesa de suscripcion de cuotas y el facsimil de titulos de cuotas del fondo de inversién denominado
“Fondo de Inversion ECUS AXA Secondary Fund V”

Con fecha 23 de enero de 2012 se realizd la protocolizacion del certificado de la Superintendencia de
Valores y Seguros y la publicacion en Diario Oficial, por el cambio de razén social y transformacidn de la
Administradora, la razén social actual es “Ecus Administradora General de Fondos S.A.”.

Por Resolucién Exenta N2 016 de fecha 12 de enero, la Superintendencia de Valores y Seguros aprobd la
transformacion de Ecus Private Equity S.A. a “Ecus Administradora General de Fondos S.A.” y autorizo

su existencia y aprobd los nuevos estatutos sociales.

A la fecha no se presentan otros hechos relevantes que informar.

17. Medio ambiente

Al 30 de septiembre de 2013, no existen desembolsos por concepto de mejoramiento al medio
ambiente.
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18. Hechos posteriores

Con fecha 16 de octubre de 2013, fue aprobada por la Superintendencia de Valores y Seguros las
modificaciones al Reglamento del “Fondo de Inversion Ecus AXA LBO Fund V”, Las principales
modificaciones incorporadas al Reglamento Interno del Fondo dicen relacién con lo siguiente:

e Nombre del Fondo;

e Objetivo de inversidn de los recursos del Fondo; y

e Eliminacién del Anexo A del Reglamento Interno del Fondo.

Con lo cual el Fondo quedo inscrito en registro de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el RUN
N° 7237-0y en la Bolsa de Comercio de Santiago con el nemotécnico CFIEAXAL-E

Con fecha 23 de octubre de 2013, la Administrador realizo compra de 132 cuotas Serie B del Fondo de
Inversion Privado AXA Capital Chile y en virtud de tal pago se otorgd a la Administradora, finiquito
respecto al contrato de suscripcidén y pago de cuotas Serie B que la Administradora mantenia con el
Fondo.

Desde la fecha de cierre de los estados financieros y hasta la fecha de emision de los presentes estados
financieros no han existido otros hechos posteriores que pudieran haber afectado a la Sociedad.

19. Aprobacion de los presentes estados financieros

Los presentes estados financieros fueron aprobados por el directorio de la Administradora con fecha 27
de noviembre de 2013.



