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Deloitte

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
REVISION DE ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS

A los sefiores Accionistas y Directores de
Detroit Chile S.A.

Hemos revisado el estado consolidado de situacion financiera intermedio de Detroit Chile S.A. 'y
Filiales al 30 de junio de 2012 adjunto y los estados consolidados intermedios integrales de resultados
por los periodos de seis y tres meses terminados el 30 de junio de 2012 y 2011 y los correspondientes
estados de flujo de efectivo y de cambios en el patrimonio por los periodos de seis meses terminados
en esas fechas. Los estados financieros consolidados intermedios y sus correspondientes notas
preparados de acuerdo con NIC 34 “Informacion Financiera Intermedia" incorporada en las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el International Accounting Standard
Board (IASB) son responsabilidad de la Administracion de Detroit Chile S.A. No hemos revisado los
estados financieros de ciertas filiales cuyos estados financieros reflejan activos ascendentes a un
49,96% del estado consolidado de situacion financiera intermedio al 30 de junio de 2012 e ingresos
que representan un 32,35% y 35,21% de los correspondientes totales consolidados por los periodos de
seis meses terminados al 30 de junio de 2012 y 2011, respectivamente. Dichos estados financieros
fueron revisados por otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados, y nuestro informe
aqui presentado, en la medida que se relaciona con las cifras correspondientes a esas sociedades en los
periodos que corresponda, esta basada inicamente en tales informes.

Hemos efectuado nuestras revisiones de acuerdo con normas de auditoria establecidas en Chile para
una revision de informacién financiera intermedia. Una revision de informacidn financiera intermedia
consiste principalmente en aplicar procedimientos analiticos y efectuar indagaciones a las personas
responsables de los asuntos financieros y contables. El alcance de esta revision es significativamente
menor que el de una auditoria efectuada de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile, cuyo objetivo es expresar una opinién sobre los estados financieros tomados en su conjunto. Por

lo tanto no expresamos tal opinion.

Basados en nuestra revision y en los informes de revision intermedia de otros auditores independientes,
no tenemos conocimiento de cualquier modificacion significativa que debiera efectuarse a los estados
financieros intermedios mencionados en el primer parrafo, para que estos estén de acuerdo con NIC 34
incorporada en las Normas Internacionales de Informacioén Financiera.



Con fecha 22 de febrero de 2012 emitimos una opinidn sin salvedades sobre los estados financieros
consolidados al 31 de diciembre de 2011 y 201 0 de Detroit Chile S.A. y Filiales, preparados de
acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF), en los cuales se incluye el
estado consolidado de situacion financiera al 31 de diciembre 2011 que se presenta en los estados
financieros consolidados adjuntos, ademas de sus correspondientes notas.

Devolvz

Agosto 27,2012

\_

Arturo Platt A.
Rut: 8.498.077-3
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DETROIT CHILE S.A. Y FILIALES
Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011
(Cifras expresadas en miles de dolares)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

(activos)
Activos Nota 30.06.2012 31.12.2011
N° % LUNHS % LINH
Activos corrientes
Efectivo y equivalentes al efectivo (7 4.052 19.573
Otros activos no financieros, corriente 1.291 2.969
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes (10) 38.153 18.965
Inventarios 9) 82.497 67.667
Activos por impuestos corrientes (11) 10.477 10.526
Total activos corrientes 136.470 119.700
Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes (10) 420 401
Otros activos no financieros no corrientes (11) 3.728 4.860
Plusvalia 26 24
Propiedades, planta y equipo (®) 206.020 172.137
Activos por impuestos diferidos 24) 5.561 6.349
Total de activos no corrientes 215.755 183.771
Total de activos REY WY 303.471
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DETROIT CHILE S.A. Y FILIALES
Al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011
(Cifras expresadas en miles de dolares)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
(pasivos y patrimonio neto)

c . c Nota 30.06.2012 31.12.2011
Pasivo y Patrimonio neto

N° MUSS MUSS
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes (14) 14.914 15.305
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar corrientes (16) 11.389 15.123
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente 17) 2.683 2.894
Otras provisiones corrientes (18) 6.156 4.894
Pasivos por Impuestos corrientes - 262
Otros pasivos no financieros corrientes (19) 11.998 10.211
Pasivos corrientes totales 47.140 48.689
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes (14) 151.267 106.130
Otras cuentas por pagar, no corrientes (16) 339 273
Pasivo por impuestos diferidos (24) 11.556 13.562
Otros pasivos no financieros no corrientes 4.903 1.908
Total de pasivos no corrientes 168.065 121.873
Total pasivos 215.205 170.562
Patrimonio
Capital emitido (12) 96.574 96.574
Ganancias acumuladas (12) 53.526 48.037
Otras reservas (12) -13.100 -11.719
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 137.000 132.892
Participaciones no controladoras (13) 20 17
Patrimonio total 137.020 132.909
Total de patrimonio y pasivos 352.225 303.471
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DETROIT CHILE S.A. Y FILIALES
Al 30 de junio de 2012 y 2011
(Cifras expresadas en miles de dolares)

ESTADOS CONSOLIDADOS DE RESULTADOS INTEGRALES POR FUNCION

Trimestre
01.04.2012 01.04.2011

Acumulado
01.01.2012 01.01.2011

Ganancia (pérdida) Nota  30.06.2012 30.06.2011 30.06.2012 30.06.2011

N° MUS$ MUS$ MUSS$ MUSS$
Ingresos de actividades ordinarias (20) 93.530 83.586 45.160 45.625
Costo de ventas (52.864) (51.571) (23.548) (21.988)
Ganancia bruta 40.666 32.015 21.612 23.637
Gastos de administracion (28.878) (24.803) (16.488) (18.446)
Otras ganancias (pérdidas) (21) 1.172 1.964 960 1.807
Costos financieros 22) (2.558) (1.980) (1.574) (886)
Diferencias de cambio (1.277) 3.988 (2.742) 3.001
Ganancia (pérdida), antes de impuestos 9.125 11.184 1.768 9.113
Gasto por impuestos a las ganancias (24) (1.296) (2.393) (342) (2.175)
G ia (pérdida) procedente de operaci continuad 7.829 8.791 1.426 6.938
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas - -
Ganancia (pérdida) 7.829 8.791 1.426 6.938

Ganancia (pérdida), atribuible a

Los propietarios de la controladora 7.826 8.793 1.426 6.941
Participaciones no controladoras (13) 3 (2) 0 (2)

Ganancias por accion
Ganancia por accioén basica

En operaciones continuadas 0,06570 0,07380 0,01196 0,05825

Ganancia (pérdida) por accién basica 0,06570 0,07380 0,01196 0,05825
Estado del resultado integral

Ganancia (pérdida) 7.829 8.791 1.426 6.938

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos

Ganancias (pérdidas) por diferencias de cambio de conversion, antes de impuesto

917) 2.276 (1.422) 1.619
Ajustes de reclasificacion en diferencias de cambio de conversion, antes de
impuestos 1.422 0 0 0
Otro resultado integral, antes de impuesto, diferencias de cambio de
conversion 505 2.276 (1.422) 1.619
Coberturas del flujo de efectivo
Ganancias (pérdidas) por coberturas de flujos de efectivo, antes de impuestos (549) (60) (134) (26)
Otro resultado integral, antes de impuestos, coberturas del flujo de efectivo (549) (60) (134) ©6)
Otros componentes de otro resultado integral, antes de impuestos (44) 2216 (1.556) 1.593
Relacionado con coberturas de flujos de efectivo de otro resultado integral 86 10 21 4
Suma de impuestos a las g ias relacionados con p tes de otro
resultado integral 86 10 21 4
Otro resultado integral 42 2.226 -1.577 1.597
Resultado integral 7.871 11.017
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 7.868 11.019 (147) 8.836
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 3 (2) 4) 5
-151 8.841
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DETROIT CHILE S.A. Y FILIALES
Por el periodo terminado al 30 de junio de 2012 y 2011
(Cifras expresadas en miles de dolares)

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

Cambios en otras reservas

Reserva
Estado de cambi | Patri i Net diferencia de Reservas de Otras Total Ganancias Patrimonio atribuido
staco de cambio en eX Fatrimonio Neto Capital cambio por cobertura de reservas otras (Perdidas) a los propietarios de Participaciones Patrimonio
emitido conversion flujo de caja varias reservas Acumuladas la controladora no controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
Ne (12) (15) (12d) (12¢) (13)
Saldo inicial al 01/01/2012 96.574 917 (597) (12.039) (11.719) 48.037 132.892 17 132.909

Incremento (disminucidn) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores
Saldo inicial reexpresado 96.574 917 (597) (12.039) (11.719) 48.037 132.892 17 132.909
Cambios en Patrimonio
Resultado Integral

Ganancia (pérdida) 7.826 7.826 3 7.829
Otro resultado integral ©17) (463) (1.381) 1.423 42 42
Resultado integral - 7.868 3 7.871
Dividendos (3.766) (3.766) (3.766)
Incremento (disminucion) por cambios en la participacion de subsidiarias 6 6 6
Total de Cambios en Patrimonio - ©17) (463) - (1.381) 5.489 4.108 3 4.111

Saldo final al 30 de junio de 2012 .574 s 137.000 137.020

Saldo inicial periodo anterior 01/01/2011 43.781 2911 (238) (12.039) (9.366) 92.162 126.577 13 126.590
Incremento (disminucion) por cambios en politicas contables
Incremento (disminucidn) por correcciones de errores
Saldo inicial reexpresado 43.781 2911 (238) (12.039) (9.366) 92.162 126.577 13 126.590
Cambios en Patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida) - 8.793 8.793 2) 8.791
Otro resultado integral 2276 (50) 2.226 2.226 2.226
Resultado integral 2276 (50) 2226 11.019 2) 11.017
Dividendos (4.264) (4.264) (4.264)
Incremento (disminucion) por transferencias y otros cambios - -
Total de Cambios en Patrimonio - 2276 (50) - 2.226 4.529 6.755 2) 6.753

Saldo final al 30 de junio de 2011 133.332
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DETROIT CHILE S.A. Y FILTIALES
Por los periodos terminados al 30 de junio de 2012 y 2011
(Cifras expresadas en miles de dolares)

ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO INDIRECTO

01.01.2011  01.01.2011

Estado de flujos de efectivo 30.06.2011  30.06.2011
MUSS$ MUSS$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Ganancia (pérdida) 7.829 8.791
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Gasto por impuestos a las ganancias 1.296 2.393
Disminuciones (incrementos) en los inventarios (14.830) (9.309)
Disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial (18.057) (7.711)
Disminuciones (incrementos) en otras cuentas por cobrar derivadas de las actividades de operacion 1.678 2.535
Incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial (3.734) (1.142)
Incrementos (disminuciones) en otras cuentas por pagar derivadas de las actividades de operacion 4.779 (8.166)
Gastos de depreciacion y amortizacion 6.423 5.303
Ajustes por provisiones 1.261 2.999
Ajuste por participaciones no controladoras 3 -
Total de ajustes por conciliacion de ganancias (pérdidas) (21.181) (13.098)
Dividendos pagados (2.218) (3.714)
Intereses pagados (1.634) (695)
Intereses recibidos 670
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (16.534) (8.716)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo (38.299) (20.598)
Importes procedentes de otros activos a largo plazo - 2.744
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién (38.299) (17.854)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 47.725 24.574
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 41.124 43.321
Total importes procedentes de préstamos 88.849 67.895
Pagos de préstamos (49.331) (37.264)
Intereses pagados (440)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 39.078 30.631
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los (15.755) 4.061

cambios en la tasa de cambio
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 234 100
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (15.521) 4.161
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 19.573 6.397

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 4.052
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DETROIT CHILE S.A. Y FILIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
(Cifras expresadas en miles de ddlares)

INFORMACION GENERAL

Detroit Chile S.A. es la matriz del grupo de empresas a que se refieren los presentes
estados financieros consolidados.

Con fecha 20 de noviembre de 1996, la empresa fue inscrita en el registro de valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros con el N°0596; y esta sujeta a la fiscalizacion de
dicha Superintendencia.

La sociedad matriz Detroit Chile S.A. fue constituida como sociedad comercial el 10 de
septiembre de 1949, inscrita a fojas 3732 N° 2229 del registro de comercio de Santiago.

La direccion de su casa matriz es Bardn de Juras Reales 5250, Conchali, Santiago, Chile.

La sociedad Rentas Mayecura Ltda., es la controladora del Grupo Detroit, la que a su vez
es controlada directa e indirectamente por la familia Aveggio Quigley.

Al 30 de junio de 2012, el Grupo cuenta con 1.763 empleados distribuidos en 36
ejecutivos principales, 728 profesionales y administrativos ademés de 999 empleados y
técnicos.

DESCRIPCION DEL NEGOCIO

El Grupo Detroit a través de su Segmento Motores esta dedicado a la representacion y
servicio técnico de motores MTU, transmisiones automaticas Allison y filtros Donaldson
entre otras. Estas marcas estan dirigidas a satisfacer las necesidades de la gran mineria,
transporte ferroviario y maritimo, generacion eléctrica y aplicaciones automotrices, todas
dentro del ambito industrial. Este mismo segmento incluye las actividades de las filiales
Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A. (Starmaq) y Shanghay International
Trading S.A. dedicada también a la representacion de maquinarias, repuestos y servicios
para marcas de procedencia asiatica, asi como también las actividades que realiza en el
ambito de servicios turisticos.

Las actividades del segmento Naval incluyen las operaciones de Detroit Chile Divisién
Naval, Naviera Detroit Chile S.A., Catamaranes del Sur S.A., Detroit Brasil Ltda.,
Starnav Servicios Maritimos Ltda. y Servicios Portuarios Detroit S.A.
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En las actividades de construccion y reparacion naval, opera la compaiiia dos astilleros;
el primero ubicado en la X Region de Chile en la zona de Puerto Montt y el segundo
ubicado en la ciudad de Itajai, Estado de Santa Catarina en Brasil. En ambas instalaciones
se construyen todo tipo de embarcaciones de trabajo, prestando ademas servicios de
mantenimiento y reparacion naval orientados a la industria pesquera, operadores
portuarios, marina mercante, transbordadores y de la industria acuicola chilena.

El mismo Segmento Naval incluye la prestacion de servicios logisticos para la industria
acuicola chilena (almacenamiento de alimento, servicios portuarios y transporte maritimo
de carga y de peces vivos), asi como también el arriendo de embarcaciones tanto en Chile
como en Brasil. Para tal efecto opera una amplia flota de embarcaciones cuya propiedad
se encuentra tanto en la sociedad matriz como también en las filiales Naviera Detroit
Chile S.A. y Starnav Servigos Maritimos Ltda.

3. RESUMEN PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
3.1 Bases de presentacion de Estados Financieros Consolidados

Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios de Detroit Chile S.A. y filiales
corresponde al periodo terminado al 30 de junio de 2012 y han sido preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) y sus interpretaciones, emitidas
por el International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”) vigentes al 30 de junio
de 2012, segun los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Valores
y Seguros.

Estos Estados de Situacion Financiera Intermedios Consolidados reflejan fielmente la
situacion financiera de Detroit Chile S.A. al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de
2011, y de Resultados de las operaciones, de Patrimonio Neto y de Flujos de Efectivo por el
periodo de seis meses terminados al 30 de junio de 2012 y 2011, los cuales fueron aprobados
por el Directorio en sesion celebrada el 27 de agosto de 2012

Los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados han sido preparados a partir de
los registros de contabilidad mantenidos por la Sociedad matriz y por las otras entidades
filiales que forman parte del Grupo Detroit. Cada entidad prepara sus Estados Financieros
siguiendo los principios y criterios contables en vigor en cada pais, por lo que en el proceso
de consolidacion se han incorporado los ajustes y reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios para adecuarlos a las NIIF.

@12



3.2 Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas

La informaciéon contenida en estos Estados Financieros Intermedios Consolidados es de
responsabilidad de la administracion del Grupo Detroit, quien se declara responsable respecto
de la veracidad incorporada en los mismos y que manifiesta expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las NIIF, normas emitidas por el
International Accounting Standars Board (IASB).

En la preparacion de los presentes Estados Financieros Intermedios Consolidados se han
utilizado estimaciones realizadas por la Alta Administracion del Grupo Detroit para
cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que figuran
registrados en ellos.

Estas estimaciones se explican con mayor detalle en la Nota 5, y se refieren a:

Deterioro de activos

Vidas utiles de propiedades planta y equipos

Célculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos
Reconocimiento de ingresos

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros intermedios consolidados. Tal como lo requiere NIIF 1, éstas
politicas han sido definidas en funcion de las NIIF vigentes al 30 de junio de 2012, aplicadas
de manera uniforme a los ejercicios que se presentan en estos estados financieros intermedios
consolidados.

a. Periodo contable — Los presentes Estados Financieros Consolidados Intermedios del
Grupo Detroit cubren los siguientes ejercicios:

e Estados de Situacion Financiera por el periodo de seis meses terminados el 30 de junio
de 2012 y al 31 de diciembre de 2011.
e Estados de Cambios en el Patrimonio por los periodos de seis meses terminados al 30

de junio de 2012 y 2011.

e Estados de Resultados Integrales por los periodos de seis y tres meses terminados al 30
de junio de 2012 y 2011.

e Estados de Flujos de Efectivo Indirecto por los periodos de seis meses terminados al
30 de junio de 2012 y 2011.
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b. Bases de consolidacion — Los estados financieros intermedios consolidados del Grupo
Detroit incluyen los activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo después de eliminar
los saldos y las transacciones entre compaiiias.
1) Filiales
Las filiales son aquellas sociedades sobre las que una sociedad ejerce, directa o
indirectamente su control, entendido como la capacidad de poder dirigir las politicas
operativas y financieras de una empresa para obtener beneficios de sus actividades.
Esta capacidad se manifiesta, en general aunque no Unicamente, por la propiedad,
directa o indirecta, del 50% o mas de los derechos politicos de la sociedad. Asimismo,
se consolidan por este método aquellas entidades en las que, a pesar de no tener este
porcentaje de participacion, se entiende que sus actividades se realizan en beneficio de
la sociedad, estando ésta expuesta a todos los riesgos y beneficios de la entidad
dependiente.

A la hora de evaluar si el Grupo Detroit controla a otra entidad se considera la
existencia y el efecto de los derechos potenciales de voto que sean actualmente
ejercidos. Las filiales se consolidan a partir de la fecha en que se transfiere el control al
Grupo, y se excluyen de la consolidacion en la fecha en que cesa el mismo.

En cuadro adjunto, se detallan las sociedades filiales directas e indirectas, que han sido
consolidadas por el Grupo Detroit:

Porcentaje de participacion

Moneda

Sociedad Domicilio . Junio 2012 Diciembre 2011
Funcional . .
Directo  Indirecto Total Total
Detroit Brasil Ltda. 0-E Brasil Dolar 99,99% 0,01% 100,00% 100,00%
Starnav Servicios Maritimos Ltda. 0-E Brasil Dolar - 100,00% 100,00% 100,00%
Catamaranes del Sur Sociedad Anénima 96.957.800-K Chile Dolar 99,99% - 99,99% 99,99%
Shangay International Trading Ltda 96.929.520-2 Chile Dolar 99,90% 0,10%  100,00% 100,00%
Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A. 76.592.610-6 Chile Dolar 99,90% 0,10% 100,00% 100,00%
Naviera Detroit Chile S.A. 76.648.720-3 Chile Dolar 99,90% 0,10% 100,00% 100,00%
Servicios Portuarios Detroit S.A. 76.648.880-3 Chile Dolar 99,90% 0,10%  100,00% 100,00%

c. Moneda funcional — La moneda funcional para cada entidad del Grupo Detroit se ha
determinado como la moneda del ambiente econdmico principal en que funciona.

Los estados financieros intermedios consolidados se presentan en dodlares que es la moneda
funcional y de presentacion del Grupo Detroit. A partir de 1 de abril de 2012 Detroit Brasil
presenta sus operaciones en moneda funcional Doélar, debido a cambios en la estructura de sus
negocios.

Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda funcional de la entidad se han
convertido a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccion. Los activos y pasivos
monetarios expresados en moneda distinta a la funcional se han convertido a las tasas de
cambio de cierre, las ganancias y pérdidas por la conversion se han incluido en las utilidades o
pérdidas netas del periodo dentro de otras partidas financieros.
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d. Bases de conversion — Los activos y pasivos en pesos chilenos, en unidades de fomento y
otras monedas, han sido traducidos a dolares a los tipos de cambio vigentes a la fecha de
cierre de los estados financieros, de acuerdo al siguiente detalle:

30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011
Moneda

USS USS USS$
Pesos Chilenos 501,8400 519,2000 468,1500
Reales 2,0213 1,8758 1,5611
Unidad de Fomento 0,0222 0,0233 0,0214
Euro 0,7902 0,7715 0,6888

e. Compensacion de saldos y transacciones — Como norma general en los estados
financieros no se compensan ni los activos y pasivos, ni los ingresos y gastos, salvo en
aquellos casos en que la compensacion sea requerida o esté permitida por alguna norma y esta
presentacion sea el reflejo del fondo de la transaccion.

Los ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de
una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y el Grupo Detroit tiene la
intencion de liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo
de forma simultanea, se presentan netos en la cuenta de resultados.

f. Moneda extranjera — Las transacciones en una divisa distinta de la moneda funcional se
consideran transacciones en “moneda extranjera”, y se contabilizan en su moneda funcional al
tipo de cambio vigente en la fecha de la operacion. Al cierre de cada ejercicio los saldos del
estado de situacion financiera de las partidas monetarias en moneda extranjera se valorizan al
tipo de cambio vigente a dicha fecha, y las diferencias de cambio que surgen de tal valoracion
se registran los estados financieros de resultados integrales.

Las diferencias de cambio resultantes de las operaciones de financiamiento de largo plazo que
formen parte de la inversion neta en una sociedad extranjera, se contabilizaran en la linea
“Reservas diferencia de cambio por conversion”, dentro del patrimonio de los estados
financieros consolidados adjuntos.

g. Propiedades, planta y equipo — Los elementos de propiedades, planta y equipo son
registrados al costo, menos la depreciacion acumulada y menos pérdidas por deterioro de
valor.

El costo de los elementos de propiedades, planta y equipo comprende su precio de adquisicion
mas todos los costos directamente relacionados con la ubicacion del activo y su puesta en
condiciones de funcionamiento segtin lo previsto por la gerencia.

Adicionalmente, se considera como costo de los elementos de propiedades, planta y equipo,
los costos por intereses de la financiacion directamente atribuibles a la adquisicion o
construccion de activos que requieren de un periodo de tiempo sustancial antes de estar listos
para su uso o venta.

@ s



Con motivo de la implementacion de las normas IFRS en los estados financieros de la
sociedad a partir del 1° de enero de 2009, determind que una de sus politicas contables seria
registrar el valor inicial de propiedades, plantas, equipos y embarcaciones en base a su valor
razonable como costo atribuido, monto que represento a partir de ese momento el costo inicial
de los bienes definidos bajo este rubro y es el que se ha venido depreciando desde esa fecha.

En el transcurso de los ejercicios siguientes se pudo constatar que parte sustancial de los
bienes incorporados en el rubro de activos fijos, especialmente lo que dice relacion con las
embarcaciones con que cuenta el Grupo de Empresas, habian registrado una variacion
significativa en su valor de mercado, ya sea por incrementos sustanciales en la demanda de
este tipo de embarcaciones, su mayor costo de reposicion y/o por aplicacion de beneficios
tributarios que permiten contabilizar parte de los activos como impuestos por recuperar
(reduciendo el valor libro de los activos que utilizan esas franquicias tributarias).

Adicional a lo anterior, es necesario sefialar que las embarcaciones construidas en los
astilleros de la Empresa (Puerto Montt e Itajai) desde enero de 2009 a la fecha y que han
incrementado la flota operativa del Grupo también registran diferencias relevantes ya que
dichas embarcaciones deben ser contabilizadas en los libros a costo de construccion y no
reflejan efectivamente el valor de mercado de las naves en cuestion.

Por todo lo anteriormente expuesto y con el objeto de reflejar en sus libros el valor de
mercado de sus principales activos fijos es que el Directorio decidié en el ejercicio 2012, a
partir del segunda semestre, modificar la politica contable que se aplica a los activos fijos del
Grupo de Empresas, pasando desde el Modelo de Costo actualmente en operacion al Modelo
de Revaluacion. Ello implica que personal externo profesional y especializado realizara
dentro del segundo semestre del afio 2012 una revaluacion de los activos fijos embarcaciones
para reflejar su valor actual de mercado y asi periddicamente cada 3 a 5 afios o cuando existan
indicios de cambios significativos en el valor de estos, debiéndose reconocer en resultados o
en las cuentas de reservas de patrimonio las diferencias que ocurran con motivo de estas
revaluaciones.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento se imputan a resultados del
ejercicio en que se producen. Cabe sefialar, que algunos elementos de propiedades, plantas y
equipos del Grupo Detroit requieren revisiones periddicas.

A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el
valor de los activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto
contable.

Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta
comparacion, se registra con cargo o abono a resultados seglin corresponda.
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h. Depreciacion — Los elementos de propiedades, planta y equipo, se amortizan siguiendo el
método lineal, mediante la distribucion del costo de adquisicion de los activos, entre los afos
de vida 1til estimada econdmica de los elementos. A continuacién se presentan los principales
elementos de propiedades, planta y equipo y sus periodos de vida util:

Rubro Financiera
Afos
Construccion y Obras de Infraestructura 20
Embarcaciones Nuevas 20-30
Embarcaciones Antiguas 10
Magquinarias y equipos 1al0

La vida util de los elementos de activos fijos se revisan peridodicamente y su depreciacion
comienza cuando los activos estan en condiciones de uso.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan
estar asentadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida util indefinida, y por lo
tanto, no son objetos de depreciacion.

i. Contratos de construccion — Los costos de los contratos se reconocen cuando se incurre en
ellos. Cuando el resultado de un contrato de construccion no puede estimarse de forma fiable,
los ingresos del contrato se reconocen sélo hasta el limite de los costos del contrato incurridos
que sea probable que se recuperaran. Cuando el resultado de un contrato de construccion
puede estimarse de forma fiable y es probable que el contrato vaya a ser rentable, los ingresos
del contrato se reconocen durante el periodo del contrato. Cuando sea probable que los costos
del contrato vayan a exceder el total de los ingresos del mismo, la pérdida esperada se
reconoce inmediatamente como un gasto.

El Grupo Detroit usa el “método del grado de avance” para determinar el importe adecuado a
reconocer en un periodo determinado. El grado de avance se determina por referencia a los
costos del contrato incurridos en la fecha del balance como un porcentaje de los costos
estimados totales para cada contrato. Los costos incurridos durante el ejercicio en relacion con
la actividad futura de un contrato se excluyen de los costos del contrato para determinar el
porcentaje de realizacion. Se presentan como existencias, pagos anticipados y otros activos,
dependiendo de su naturaleza.

@ 4



j- Deterioro del valor de los activos no financieros — Los activos sujetos a amortizacion se
someten a pruebas de pérdidas por deterioro, siempre que existe evidencia objetiva de que,
como resultado de uno o mas eventos ocurridos después del reconocimiento inicial, el importe
en libros no puede ser recuperable. Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del
importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El importe recuperable es el mayor
entre el valor razonable de un activo menos los costos para la venta y su valor en uso.

A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas
bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de
efectivo).

Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a
revisiones a cada fecha de estado de situacion financiera por si se hubieran producido reversos
de la pérdida.

k. Instrumentos financieros

k.1 Efectivo equivalente

Bajo este rubro se registra el efectivo en caja y bancos, depdsitos a plazo y otras inversiones a
corto plazo de alta liquidez que son rapidamente realizables en caja y que tienen un bajo
riesgo de cambios en su valor.

k.2. Inversiones financieras (excepto derivados)
Las inversiones financieras, ya sean corrientes o no corrientes, se clasifican en las siguientes
categorias:

* Activos financieros registrados a valor razonable con cambios en resultados: su
caracteristica es que se incurre en ellos principalmente con el objeto de venderlos en
un futuro cercano, para fines de obtener rentabilidad y oportuna liquidez. Estos
instrumentos son medidos a valor razonable y las variaciones en su valor se registran
en resultados en el momento que ocurren.

* Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar: se registran a su costo
amortizado, que corresponde al valor de mercado inicial, menos las devoluciones de
capital, mas los intereses devengados no cobrados calculados por el método de tasa de
interés efectiva, con efecto en resultados del periodo.

* Inversiones a mantener hasta su vencimiento: son aquellas que se tiene intencion y
capacidad de conservar hasta su vencimiento, se registran a su costo amortizado.

* Inversiones disponibles para la venta: Se registran a su valor razonable: Cuando
los titulos clasificados como disponibles para la venta se enajenan o sufren una pérdida
por deterioro, los ajustes acumulados al valor razonable reconocidos en el patrimonio
neto se reclasifican al estado de resultados.

@18



k.3. Pasivos financieros excepto derivados

Los pasivos financieros como préstamos y obligaciones con el publico se registran
inicialmente por el efectivo recibido, netos de los costos incurridos en la transaccion. En
periodos posteriores estas obligaciones se valoran a su costo amortizado, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

k.4. Deterioro de activos financieros

Los activos financieros, distintos de aquellos valorizados a valor razonable a través de
resultados, son evaluados a la fecha de cada Estado de Situacién para establecer la presencia
de indicadores de deterioro. Los activos financieros se encuentran deteriorados cuando existe
evidencia objetiva de que, como resultado de uno a mas eventos ocurridos después del
reconocimiento inicial, los flujos de caja de la inversion han sido impactados.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida por deterioro
corresponde a la diferencia entre el valor libro del activo y el valor presente de los flujos
futuros de caja estimados, descontados a la tasa de interés efectiva original del activo
financiero. Las inversiones financieras del Grupo Detroit son realizadas en instituciones de la
mas alta calidad crediticia y mantenidas en el corto plazo, por lo que no presentan a la fecha
de cierre de los presentes estados financieros consolidados un indicio de deterioro.

I. Instrumentos financieros derivados y de cobertura

Los derivados inicialmente se reconocen a valor justo a la fecha de la firma del contrato
derivado y posteriormente se revalorizan a su valor justo a la fecha de cada cierre. Las
ganancias o pérdidas resultantes se reconocen en ganancias o pérdidas en funcion de la
efectividad del instrumento derivado y segun la naturaleza de la relacion de cobertura. Una
cobertura se considera altamente efectiva cuando los cambios en el valor razonable o en los
flujos de caja del subyacente atribuibles al riesgo cubierto, se compensan con los cambios en
el valor razonable o en los flujos de efectivo del instrumento de cobertura, con una efectividad
que se encuentre en el rango de 80% - 125%. La Compaiiia denomina ciertos derivados como
instrumentos de cobertura del valor justo de activos o pasivos reconocidos o compromisos
firmes (instrumentos de cobertura del valor justo), instrumentos de cobertura de transacciones
previstas altamente probables o instrumentos de cobertura de riesgo de tipo de cambio de
compromisos firmes (instrumentos de cobertura de flujos de caja), o instrumentos de
cobertura de inversiones netas en operaciones extranjeras. A la fecha la Compaiiia tiene seis
contratos de derivados, cuatro de ellos, Swap de tasa de interés (IRS) tiene tratamiento de
cobertura de flujos de caja, y los otros derivado, Swap de moneda, cuya posicion se ha
mantenido abierta producto de un descalce en los pagos y su efecto producto de la valoracion
a mercado se reconoce como ganancia o perdida en el Estado de Resultados. (Ver punto m).
Un instrumento derivado se presenta como un activo no corriente o un pasivo no corriente si
el periodo de vencimiento remanente del instrumento supera los 12 meses y no se espera su
realizacion o pago dentro de los 12 meses posteriores. Los demads instrumentos derivados se
presentan como activos corrientes o pasivos corrientes.
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1.1 Coberturas de flujos de caja

La porcion efectiva de los cambios en el valor justo de los instrumentos derivados que se
denominan y califican como instrumentos de cobertura de flujos de caja se difiere en el
patrimonio, en una reserva de Patrimonio Neto denominada “Reserva de Cobertura de
Flujo de Caja”. La ganancia o pérdida relacionada a la porcion ineficaz se reconoce de
manera inmediata en ganancias o pérdidas, y se incluye en la linea de “otras ganancias o
pérdidas” del estado de resultados. Los montos diferidos en el patrimonio se reconocen
como ganancias o pérdidas en los periodos cuando el item cubierto se reconoce en
ganancias o pérdidas, en la misma linea del estado de resultados que el item cubierto fue
reconocido. Sin embargo, cuando la transaccion prevista que se cubre resulta en el
reconocimiento de un activo no financiero o un pasivo no financiero, las ganancias y
pérdidas previamente diferidas en el patrimonio se transfieren del patrimonio y se incluyen
en la valorizacidn inicial del costo de dicho activo o pasivo.

La contabilidad de coberturas se descontinlia cuando la Compafia anula la relacion de
cobertura, cuando el instrumento de cobertura vence o se vende, se finaliza, o ejerce, o ya
no califica para contabilidad de cobertura. Cualquier ganancia o pérdida diferida en el
patrimonio se reclasifica a ganancias o pérdidas

m. Derivados implicitos — El Grupo Detroit evalua la existencia de derivados implicitos en
contratos de instrumentos financieros para determinar si sus caracteristicas y riesgos estan
estrechamente relacionados con el contrato principal conforme a lo establecido por NIC 32 y
NIC 39. A la fecha, la administracion ha estimado que no existen derivados implicitos en sus
contratos

n. Reconocimiento de ingresos y gastos — Los ingresos por ventas de bienes y/o servicios
son reconocidos por el Grupo Detroit, cuando los riesgos relevantes y beneficios de la
propiedad de los productos son transferidos al comprador y los productos son entregados en la
ubicacion acordada. Los ingresos son medidos al valor justo de la consideracion recibida o
por recibir y representa los montos a recibir por los servicios provistos en el curso normal de
los negocios, neto de los descuentos e impuestos relacionados.

El Grupo Detroit reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos puede ser valorado
de manera fiable, y es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la
sociedad, segun se describe a continuacion:

i) Ventas de bienes: Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando se han
entregado los productos al cliente y no existe ninguna obligacion pendiente de
cumplirse que pueda afectar la aceptacion de los productos por parte del cliente. La
entrega no tiene lugar hasta que los productos se han enviado al lugar indicado por el
comprador, los riesgos de obsolescencia y pérdida se han transferido al cliente, y el
cliente ha aceptado los productos de acuerdo con el contrato de venta, el periodo de
aceptacion ha finalizado, o bien el Grupo Detroit tiene evidencia objetiva de que se han
cumplido los criterios necesarios para la aceptacion.
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En el caso de la venta bienes mayores en donde se requiera la construccion de un bien
de acuerdo a las especificaciones dadas por el cliente, los ingresos se reconocen en
funcion del método del grado de avance. Segun este método, los ingresos se
reconocen en la medida de los costos consumidos a la fecha como un porcentaje sobre
el costo total.

ii) Venta de servicios: Los ingresos por ventas de servicios se reconocen cuando las
actividades respectivas se han prestado al cliente.

iii) Ingresos diferidos: Los ingresos diferidos corresponden a valores percibidos
anticipadamente en virtud de un contrato de usufructo suscrito. Estos ingresos se
amortizan con abono a resultados sobre base devengada.

iv) Gastos: Los gastos se reconocen cuando se produce la disminucion de un activo o
el incremento de un pasivo que se puede medir en forma fiable.

o. Inventarios — Las existencias y materiales, estan valorizados inicialmente al costo.
Posteriormente al reconocimiento inicial, se valorizan al menor entre el valor neto realizable y
el costo. El Grupo Detroit utiliza el método de Precio Medio Ponderado como método de
costeo para los productos en existencias.

El valor neto realizable, representa la estimacion del precio de venta al cierre del ejercicio
menos todos los costos estimados de terminacion y los costos que seran incurridos en los
procesos de comercializacion, ventas y distribucion.

p. Provision de beneficios al personal — Los costos asociados a los beneficios contractuales
del personal, relacionados con los servicios prestados por los trabajadores durante el afio, son
cargados a resultados en el periodo en que se devengan.

q. Provisiones — Corresponden a obligaciones presentes, legales o asumidas, surgidas como
consecuencia de un suceso pasado para cuya cancelacion se espera una salida de recursos y
cuyo importe y oportunidad se pueden estimar fiablemente.

Los pasivos contingentes, son obligaciones surgidas a raiz de sucesos pasados, cuya
confirmacion esté sujeta a la ocurrencia o no, de eventos fuera del control del Grupo Detroit,
u obligaciones presentes surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado
de forma fiable, o para cuya liquidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

El Grupo Detroit registra boletas de garantias y Stand By como pasivos contingentes.

r. Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos — La empresa Matriz y sus filiales en
Chile determinan la base imponible y calculan su impuesto a la renta de acuerdo con las
disposiciones legales vigentes en cada ejercicio. En el caso de las filiales extranjeras, éstas
presentan individualmente sus declaraciones de impuesto, de acuerdo con la norma fiscal
aplicable en el pais de operacion.
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Los impuestos diferidos originados por diferencias temporarias y otros eventos que crean
diferencias entre la base contable y tributaria de activos y pasivos se registran de acuerdo con
las normas establecidas en la NIC 12 “Impuesto a las ganancias”.

El impuesto a las ganancias se registra en el estado de resultado integral o en las cuentas de
patrimonio neto del estado de situacion financiera consolidado en funcion de donde se hayan
registrado las ganancias o pérdidas que lo hayan originado. Las diferencias entre el valor
contable de los activos y pasivos, y su base fiscal generan los saldos de impuestos diferidos de
activo o de pasivo que se calculan utilizando las tasas fiscales que se espera que estén en vigor
cuando los activos y pasivos se realicen.

Las variaciones producidas en el ejercicio en los impuestos diferidos de activo o pasivo se
registran en la cuenta de resultados consolidados o directamente en las cuentas de patrimonio
del estado de situacion financiera, segiin corresponda.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen unicamente cuando se espera disponer de
utilidades tributarias futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias
temporarias.

s. Arrendamientos — La politica del Grupo Detroit es que cuando el arrendador transfiere
sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo al
arrendatario, la propiedad del activo, en su caso, puede o no ser transferida. Cuando el Grupo
Detroit, actiia como arrendatario de un bien en arrendamiento financiero, el costo de los
bienes arrendados se presenta como un activo, segun la naturaleza del bien objeto del contrato
y, simultaneamente, se registra un pasivo en el estado de situacion financiera por el mismo
importe. Dicho importe serd el menor entre el valor razonable del bien arrendado o la suma
de los valores actuales de las cantidades a pagar al arrendador mas, en su caso, el precio de
ejercicio de la opcion de compra. Estos activos se amortizan con criterios similares a los
aplicados al conjunto de las propiedades, planta y equipo de uso propio o en el plazo del
arrendamiento, cuando éste sea mas corto.

Los gastos financieros derivados de la actualizacion financiera del pasivo registrado se cargan
en el rubro “Costos financieros” de los resultados integrales consolidados.

t. Efectivo y equivalentes al efectivo — El Grupo Detroit considera equivalente al efectivo
aquellos activos financieros liquidos, depositos o inversiones financieras liquidas, que se
pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a tres meses y cuyo riesgo de
cambio en su valor es poco significativo.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del Grupo Detroit, asi como otras actividades que no puedan ser calificadas como
de inversion o financiamiento.
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Actividades de inversion: son las actividades relacionadas con la adquisicion, enajenacion o
disposicion por otros medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiacion: son las actividades que producen variaciones en la composicion
del patrimonio neto, y de los pasivos de carécter financiero.

u. Dividendos — La distribucion de dividendos a los accionistas se reconoce como un pasivo
al cierre de cada ejercicio en los estados financieros, en funcion de la politica de dividendos
acordado por la Junta Anual General Ordinaria de Accionistas.

3.3 Nuevos pronunciamientos contables

a) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados
financieros.

Enmiendas a NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIC 12, Impuestos diferidos - Recuperacion del Activo Subyacente Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2012

NIIF 1 (Revisada), Adopcion por primera vez de las Normas Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio

Internacionales de Informacion Financiera — (i) Eliminacion de de 2011.

Fechas Fijadas para Adoptadores por Primera Vez — (ii)

Hiperinflacion Severa

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — Revelaciones — Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio

Transferencias de Activos Financieros de 2011

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos reportados
en estos estados financieros, sin embargo, podrian afectar la contabilizacion de futuras
transacciones o acuerdos.
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b) Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacion atn no esta vigente:

Nuevas NIIF Fecha de aplicacion obligatoria

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2015

NIIF 10, Estados Financieros Consolidado

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 11, Acuerdos Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 12, Revelaciones de Participaciones en Otras Entidades

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 27 (2011), Estados Financieros Separados

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 28 (2011), Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 13, Mediciones de Valor Razonable

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 1, Presentacion de Estados Financieros — Presentacion de
Componentes de Otros Resultados Integrales

Enmiendas a NIIFs Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Julio
de 2012

NIC 19, Beneficios a los empleados (2011)

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion — Aclaracion de
requerimientos para el neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2014

NIIF 7, Instrumentos Financieros: Revelaciones — Modificaciones a
revelaciones acerca de neteo de activos y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

NIIF 10, NIIF 11 y NIIF 12 — Estados Financieros Consolidados,
Acuerdos Conjuntos y Revelaciones de Participaciones en Otras
Entidades — Guias para la transicién

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de enero
de 2013

CINIIF 20, Costos de Desbroce en la Fase de Produccion de una
Mina de Superficie

Nuevas Interpretaciones Fecha de aplicacion obligatoria

Periodos anuales iniciados en o después del 1 de Enero
de 2013

La Administracion de la Sociedad estima que la futura adopcién de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendra un impacto significativo en los estados financieros

consolidados del Grupo.
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4. GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

En el curso normal de sus negocios y actividades de financiamiento, el Grupo Detroit esta
expuesto a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera mas o
menos significativa el valor economico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

La empresa a través de la Gerencia de Finanzas administra dichos riesgos, los cuales una vez
determinados son propuestos al Directorio para tomar las medidas tendientes a mitigarlos y
asi ejecutar dichas medidas y controlar su efectividad.

A continuacidén se presenta una definiciéon de los riesgos que enfrenta la Sociedad, una
caracterizacion y cuantificacion de éstos para el Grupo Detroit, asi como una descripcion de
las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de la empresa, si es el caso.

a.- Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la fluctuacion de variables de mercado tales como tasas de interés,
tipo de cambio, etc., produzcan pérdidas econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o
activos o a la valorizacion de pasivos, debido a la nominacién o indexacion de éstos a dichas
variables.

a.1- Riesgo de tasa de interés - La estructura de financiamiento del Grupo Detroit considera
principalmente fondos afectos a tasa fija (préstamos bancarios y contratos de leasing
financieros de corto plazo y largo plazo), por lo cual no se visualizan riesgos bajo este
concepto, solamente las lineas de sobregiro en cuenta corriente estan afectas a tasa variable
mensual.

La deuda financiera total del Grupo Detroit al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de
2011 se resume porcentualmente en el siguiente cuadro:

Tasa de Interes 30.06.2012 31.12.2011

Fija 96,95% 96,20%
Variable 3,05% 3,80%
Total 100,00% 100,00%

a.2. - Riesgo de tipo de cambio

La moneda funcional de la Sociedad Matriz Detroit Chile S.A., sus filiales en Chile y Brasil
es el dolar estadounidense, sin embargo, existen partidas relevantes de los estados financieros
consolidados denominadas en moneda local (pesos y reales) como la facturacion de parte de
las ventas y algunas obligaciones financieras, las cuales estan expuestas a cambios en su valor
en dolares en la medida que se produzcan fluctuaciones en la paridad peso/USS, UF/US$ o
real/USS.
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Medidas de mitigacion:

La exposicion del flujo de facturacion a las variaciones en el tipo de cambio se minimiza
fundamentalmente a través de la politica de precios de productos basada en la paridad de
importacion, mecanismo por el cual el precio de venta local de los productos es re-calculado
semanalmente de acuerdo al tipo de cambio vigente.

Del mismo modo, se ha establecido una politica de calce de monedas entre activos y pasivos
tendientes a minimizar los efectos de la variacion del tipo de cambio.

b.- Riesgo de liquidez
Este riesgo est4 asociado a la capacidad de la empresa para amortizar o refinanciar a precios

de mercado razonables los compromisos financieros adquiridos, y a su capacidad para
ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento estables.

La siguiente tabla muestra el perfil de vencimientos de las obligaciones financieras del Grupo
Detroit vigentes al 30 de junio de 2012:

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 y mas Totales

MUS$ MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUS$ MUSS MUS$
Deuda bancaria corto plazo 11.163 2.429 - - - - - 13.592
Deuda bancaria LP vencimiento cplargo plazo 851 329 - - - - - 1.180
Deuda bancaria largo plazo - 14.830 19.522 18.209 16.380 11.984 70.342 151.267
Deuda leasing contratada 79 15 16 16 16 - - 142

12.093 18.225 16.396 11.984 70.342 166.181

Con el fin de minimizar el riesgo de liquidez, el Grupo Detroit mantiene dentro de su
estructura de financiamiento una mezcla de deuda de corto y largo plazo, diversificada por
tipo de acreedor y mercado, definido y estructurado en funcion de los flujos de caja de cada
unidad de negocios.

c.- Riesgo de crédito

Este riesgo estd referido a la capacidad de terceros de cumplir con sus obligaciones
financieras con el Grupo Detroit. Dentro de las partidas expuestas a este riesgo se distingue la
siguiente categoria:

c.1.- Deudores por ventas - El riesgo de incobrabilidad de los deudores por venta del Grupo
Detroit es significativamente bajo, toda vez que casi la totalidad de las ventas (>90%)
corresponden a la facturacion de grandes clientes a través de contratos asociados.

Por su parte, la incorporacion de nuevos clientes estd sujeta al andlisis de su solvencia
financiera y a su aprobacion por la Gerencia de Finanzas. Dicha gerencia coordina, con las
unidades de facturacion y venta del Grupo Detroit, las acciones de cobranza requeridas en
caso de atraso en los pagos.
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5. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES CRITICOS

En la aplicacion de las politicas contables del Grupo Detroit, las cuales se describen en Nota
N°3, la administraciéon hace estimaciones y juicios en relacion al futuro sobre los valores en
libros de los activos y pasivos. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia
historica y en otros factores que son considerados relevantes. Los resultados actuales podrian
diferir de estas estimaciones.

La administracion necesariamente efectua juicios y estimaciones que tienen un efecto
significativo sobre las cifras presentadas en los estados financieros. Cambios en los supuestos
y estimaciones podrian tener un impacto significativo en los estados financieros. A
continuacion se detallan las estimaciones y juicios criticos usados por la administracion:

a) Vidas ttiles de Propiedades planta y equipos - La administracion del Grupo Detroit
determina las vidas utiles estimadas y los correspondientes cargos por depreciacion de sus
activos fijos. Las vidas utiles han sido estimadas y determinadas considerando aspectos
técnicos, naturaleza del bien y estado de los bienes. La administracion incrementara el cargo
por depreciacion cuando las vidas ttiles sean inferiores a las vidas estimadas anteriormente o
depreciara o eliminard activos obsoletos técnicamente o no estratégicos que se hayan
abandonado o vendido. Sin perjuicio de la aplicacion del método de revaluacion de los
activos fijos (retasacion periodicas cada 3 a 5 afios), el Grupo Detroit revisa las vidas utiles
estimadas de los bienes de propiedades, planta y equipo, al cierre de cada periodo de reporte
financiero anual.

b) Calculo del impuesto sobre beneficios y activos por impuestos diferidos - La valoracion
del gasto por concepto de impuesto sobre beneficios depende de varios factores, incluyendo
estimaciones y la realizacion de los activos por impuestos diferidos y la periodicidad de los
pagos del impuesto sobre beneficios. Los cobros y pagos actuales pueden diferir
materialmente de estas estimaciones como resultado de cambios en las normas impositivas,
asi como de transacciones futuras imprevistas que impacten los balances de impuestos del
Grupo.

¢) Deterioro de activos — El Grupo revisa el valor libros de sus activos tangibles e intangibles
para determinar si existen indicios que el valor libro no pueda ser recuperable. Si existe dicho
indicio, el valor recuperable del activo se estima para determinar el alcance del deterioro, los
activos que no generan flujo de efectivo independiente, son agrupados en una Unidad
Generadora de Efectivo (“UGE”) a la cual pertenece el activo. El monto recuperable de esos
activos o UGE, es medido como el mayor valor entre su valor justo y su valor libro.

La administracion necesariamente aplica su juicio en la agrupacion de los activos que no
generan flujo de efectivo independiente y también en la estimacion, la periodicidad y los
valores de flujo de efectivo subyacente en los valores del calculo. Cambios posteriores en la
agrupacion de la UGE o la periodicidad de los valores en los flujos de efectivo podrian
impactar los valores libros de los respectivos activos.
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d) Reconocimiento de ingresos - Los ingresos asociados a contratos de construccion, son
reconocidos de acuerdo al método del grado de avance. Este método requiere que se estime el
avance del proyecto mediante una comparacion de los costos incurridos a una fecha
determinada con el total de costos estimados. Los costos totales presupuestados son
acumulados usando supuestos relacionados con el periodo de tiempo necesario para finalizar
el proyecto, los precios y disponibilidad de los materiales asi como los sueldos y salarios a ser
incurridos. Circunstancias imprevistas deberian extender la vida del proyecto o los costos a
ser incurridos, las bases del calculo del grado de avance podrian cambiar lo que afectaria la
tasa o el periodo de tiempo sobre el cual se reconoce el ingreso del proyecto.
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6. OPERACIONES POR SEGMENTOS

El Grupo Detroit revela informacion por segmento de acuerdo con lo indicado con la NIIF §
“Segmentos operativos”. Esta informacién por segmento se estructura en funcion de las
distintas lineas de negocios del Grupo Detroit generando informes mensuales elaborados por
la administracion de la sociedad.

Basados en la NIIF 8 parrafo 26 y considerando que la alta administracion de la empresa,
evalua el desempeino de los distintos segmentos a través de la medida de resultados y no a
través de la medicion de activos y pasivos involucrados en cada segmento operativo, es que se
procede a mostrar la informacion como se presenta a continuacion:

a.- Segmentos principales de negocio del grupo consolidado:

Segmento Segmento
Estado de resultados al 30 de junio 2012 Motores (1) Naval (2) TOTAL
MUSS$ MUSS$ MUSS$
Ingresos de actividades ordinarias 41.498 52.032 93.530
Costo de ventas (21.945) (30.919) (52.864)
Ganancia bruta 19.553 21.113 40.666
Gasto de administracion (11.711) (17.167) (28.878)
Otras ganancias (pérdidas) 283 889 1.172
Costos financieros (894) (1.664) (2.558)
Diferencias de cambio 1.243 (2.520) (1.277)
Ganancia, antes de impuestos 8.474 651 9.125
Gasto por impuestos a las ganancias (1.317) 21 (1.296)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 7.157 672 7.829
Ganancia 7.157 672 7.829
Segmento Segmento
Estado de resultados al 30 de junio 2011 Motores (1) Naval (2) TOTAL
\% LONHS MUSS MUSS

Ingresos de actividades ordinarias 34.551 49.035 83.586
Costo de ventas (18.992) (32.579) (51.571)
Ganancia bruta 15.559 16.456 32.015
Gasto de administracion (10.872) (13.931) (24.803)
Otras ganancias (pérdidas) 214 1.750 1.964
Costos financieros (521) (1.459) (1.980)
Diferencias de cambio (362) 4.350 3.988
Ganancia, antes de impuestos 4.018 7.166 11.184
Gasto por impuestos a las ganancias (1.201) (1.192) (2.393)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 2.817 5.974 8.791
Ganancia 2.817 5.974 8.791
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(1) En el segmento Motores la compaifiia ha reunido, por su afinidad, las actividades del area de Motores y las
realizadas por la filial Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A., las que representan a junio de 2012 el
98,09% vy 0,81%, respectivamente de las ventas del segmento. Del mismo modo, las actividades relacionadas con
Turismo se han integrado a este mismo segmento por no registrar cifras significativas, alcanzando a junio 2012
un 1,11% sobre el total de las ventas del segmento. A junio 2011 la participacion de las dos areas consideradas
dentro del segmento fueron los siguientes: Motores 97,00%; Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A.
0,39% y Turismo 2,61% sobre las ventas del segmento.

(2) En el segmento Naval la Compafia ha reunido todas las actividades asociadas al drea maritima ya sea
construccién y reparacion naval, transporte maritimo de carga y pasajeros, que representa a junio 2012 un
41,25% el segmento naval de Chile y un 58,75% el segmento naval Brasil Ltda. (a junio 2011 naval Chile
39,99% y 60,01% naval Brasil).
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Informacion acerca de clientes principales:

Al 30 de junio de 2012 existen dos clientes pertenecientes al segmento motores que
concentran el 19,34% de las ventas consolidadas. Por su parte, en el segmento naval existen
dos clientes que acumulan el 19,09% de las ventas consolidadas. En el 2011, existen tres
clientes pertenecientes a segmento naval que concentran el 30,4% del total de las cuentas
consolidadas.

b.- Segmentos por zona geografica

Estado de resultados al 30 de junio de 2012 (LIS (&) BRASIL (4) LA
MUSS$S MUSS$S MUSS
Ingresos de actividades ordinarias 62.898 30.632 93.530
Costo de ventas (31.571) (21.293) (52.864)
Ganancia bruta 31.327 9.339 40.666
Gasto de administracion (20.292) (8.586) (28.878)
Otras ganancias (pérdidas) 385 787 1.172
Costos financieros (1.973) (585) (2.558)
Diferencias de cambio 1.595 (2.872) (1.277)
Ganancia antes de impuestos 11.042 (1.917) 9.125
Gasto por impuestos a las ganancias (1.424) 128 (1.296)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 9.618 (1.789) 7.829
Ganancia 9.618 (1.789) 7.829
Estado de resultados al 30 de junio 2011 CIILBRY - HeslIL () 1NOAT:1E
% LIRH % LUNH \% LIRS

Ingresos de actividades ordinarias 54.158 29.428 83.586
Costo de ventas (28.268) (23.303) (51.571)
Ganancia bruta 25.890 6.125 32.015
Gasto de administracion (17.803) (7.000) (24.803)
Otras ganancias (pérdidas) 256 1.708 1.964
Costos financieros (773) (1.207) (1.980)
Diferencias de cambio 93 3.895 3.988
Ganancia, antes de impuestos 7.663 3.521 11.184
Gasto por impuestos a las ganancias (1.642) (751) (2.393)
Ganancia procedente de operaciones continuadas 6.021 2.770 8.791
Ganancia 6.021 2.770 8.791

(3) Comprende los resultados de las actividades realizadas en Chile por la sociedad matriz division motores,
naval, turismo y de las filiales Catamaranes del Sur, Starmaq y Naviera Detroit Chile.

(4) Comprende los resultados obtenidos en la filial Detroit Brasil Ltda. por la construccién y reparacion de
embarcaciones asi como también las operaciones de la filial Starnav Servigos Maritimos Ltda.
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7. EFECTIVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

a. La composicion del rubro al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 es la
siguiente:

30.06.2012  31.12.2011

Tipo de efecti Moned
ipo de efectivo oneda MUSS MUSS

Efectivo en caja Pesos 43 63
Efectivo en caja Reales 19 15
Efectivo en caja Dolar - 1
Bancos Pesos 99 564
Bancos Dolar 250 174
Bancos Euros 18 16
Bancos Reales 3.623 18.740
Totales 4.052 19.573

b. El detalle de efectivo y equivalentes al efectivo incluyendo los activos financieros a valor
razonable con cambio en resultado por tipo de moneda, es el siguiente:

30.06.2012  31.12.2011

Rub Moned
T onet Muss MUS$
Efectivo y equivalentes al efectivo Pesos 142 627
Efectivo y equivalentes al efectivo Dolar 250 175
Efectivo y equivalentes al efectivo Euros 18 16
Efectivo y equivalentes al efectivo Reales 3.642 18.755
Totales 4.052 19.573

La Sociedad al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 no presenta restricciones de
ningun tipo al efectivo y equivalentes al efectivo.
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8. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPOS

A continuacion se presentan los movimientos de los rubros de propiedades, planta y equipo al
30 de junio de 2012 y 31 de diciembre 2011:

Construccion Maquinarias Otros
30 de Junio de 2012 Terrenos ; y obras de Embarcaciones \ actl.vos Obras 91'1’
infraestructura (1) equipos fijos Construccion
MUS$ MUSS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos

Saldo Inicial 17.075 42.348 101.004 13.428 3.465 27.018 204.338

Adiciones - 4.047 1.030 1.189 645 31.828 38.739

Bajas - - - - - - -

Diferencia de conversion moneda

extranjera 254 676 517 321 39 39 1.846

Otros (transferencias) 1.374 142 684 2211 -1.989 -
Total activos 17.329 48.445 102.693 15.622 3.938 56.896 244.923

Depreciacion Acumulada

Saldo Inicial - 11.087 14.490 5.013 1.611 - 32.201

Diferencia de conversion moneda

extranjera - 187 - 77 15 - 279

Depreciacion ejercicio - 1.439 3.781 729 474 - 6.423
Total depreciacion acumulada - 12.713 18.271 5.819 2.100 - 38.903

Total activo fijo neto junio 2012 b 206.020

Construccion Magquinarias Otros
o Terrenos y obras de Embarcaciones y activos Obras en
4l eI e AN infraestructura (1) equipos fijos Construccion Total
MUS$ MUSS MUSS MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Activos

Saldo Inicial 18.161 43.386 72917 10.080 2.845 16.851 164.240

Adiciones - 1.891 25.901 4.352 676 12.049 44.869

Bajas - - -1.838 -22 -173 - -2.033

Diferencia de conversion moneda

extranjera -1.086 -2.929 4.024 -982 117 -1.882 -2.738
Total activos 17.075 42.348 101.004 13.428 3.465 27.018 204.338

Depreciaciéon Acumulada
Saldo Inicial - 9.595 8.168 3.927 1.309 22.999

Diferencia de conversion moneda

extranjera - =779 34 -405 -32 - -1.182
Depreciacion ejercicio - 2.271 6.287 1.492 334 - 10.384
Total depreciacion acumulada - 11.087 14.489 5.014 1.611 - 32.201

Total activo fijo neto diciembre 2011 H .854 172.137

(1) Durante el 2012 el grupo Detroit gener6 una utilidad no realizada por MUS$1.331 (al 31
de diciembre de 2011 fue de MUS$1.507) cuyo detalle es el siguiente:

a) Venta de tres embarcaciones del tipo LH entre Detroit Brasil Ltda. y Starnav
MUSS$961al 30 de junio de 2012 y MUS$995 al 31 de diciembre de 2011,y

b) Venta de insumos para la construccion de embarcaciones del tipo PSV Y LH
realizada entre Detroit Chile S.A. y Detroit Brasil Ltda. por MUS$370 a 30 de junio
de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 MUS$512.

Esta utilidad no realizada se presenta rebajada del valor del activo fijo.
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Informacion adicional
a.- Activos contabilizados al valor razonable como costo atribuido

Como parte del proceso de primera adopcion de las NIIF, el Grupo Detroit decidié medir los
activos de terrenos, construcciones y embarcaciones a su valor razonable como costo
atribuido a la fecha de transicion del 1 de enero de 2009. Los valores razonables de los
terrenos ascendieron a MUS$15.372; construcciones a MUS$27.746 y embarcaciones a
MUSS 61.646, dichos valores fueron determinados por profesionales expertos, especialistas y
técnicos externos e independientes a la sociedad. Se debe sefialar que no fueron objeto de
dicha revaluacion maquinarias y equipos, obras en construccion y otros activos por
considerarse irrelevantes cuantitativamente.

b.- Construccion en curso

El activo fijo que se presentan al 30 de junio de 2012 contabilizadas como obras en curso
alcanza a MUS$56.896; y a MUS$27.018 al 31 de diciembre de 2011, montos que se asocian
directamente con actividades de operacion de la compaiiia principalmente a la construccion de
embarcaciones propias para la filial Starnav Servigos Maritimos Ltda..

c.- Activos en leasing

En el rubro otros activos fijos se presentan vehiculos adquiridos bajo la modalidad de leasing
financiero por MUS$592 al 30 de junio de 2012 y MUS$564 al 31 de diciembre de 2011.

El valor presente de los pagos futuros derivados de dichos contratos es el siguiente:

Saldo al 30 de Junio de 2012 Saldo al 31 de Diciembre de 2011
Bruto Interes  Valor presente Bruto Interes Valor presente
MUS$S MUS$S MUS$ MUS$S MUS$S MUS$S
Menor a un afio 344 31 313 320 29 291
entre 1 y 3 aflos 294 15 279 287 14 273

Totales

@ s



d.- Seguros

El Grupo tiene formalizadas polizas de seguros para cubrir los posibles riesgos a que estan
sujetos los diversos elementos de propiedad, planta y equipo dichas pélizas cubren de manera
suficiente los riesgos a los que estan sometidos. Del mismo modo, cuenta con seguros por
responsabilidad civil y P&I que cubre los eventuales dafios a terceros.

e.- Costo por depreciacion

El cargo a resultados por concepto de depreciacion del activo fijo incluido en los costos de
explotacion y gastos de administracion es el siguiente:

Acumulado Trimestre
Descripcion 30.06.2012 30.06.2011 Abr - Jun 2012Abr - Jun 201
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS
En costos de explotacion 5.768 4.762 2.923 1.968
En gastos de administracion y ventas 655 541 331 492

Totales 5.303 3.254

f.- Otras informaciones

Al 30 de junio de 2012, el monto de los activos fijos gravados como garantia de pasivos
financieros ascendi6 a MUS$34.420 y para el 31 de diciembre de 2011 fue de MUS$34.519 (a
valor libro al cierre de cada ejercicio) respectivamente, correspondiendo a la hipoteca sobre
un bien raiz perteneciente a Detroit Chile S.A. y la hipoteca naval sobre las embarcaciones
Antares, Sirius, Pegasus y Orion propiedad de la filial Starnav Servicios Maritimos Limitada
(Ver detalle en Nota N°27).

El Grupo mantiene compromisos de adquisicion de bienes inmovilizado material al 30 de
junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 por un monto aproximado de MUS$400.000 y
MUSS$350.000 respectivamente, correspondiendo a la construccion de 8 naves del tipo PSV y
2 LH que seran propiedad de la filial Starnav Servicos Maritimos Limitada.

Al 30 de junio de 2012, el 45,6% del total de Propiedades, Plantas y Equipos del grupo de
empresas estd compuesto por embarcaciones (50,2% al 31 de diciembre de 2011), totalizando
28 embarcaciones operativas. De dicha cantidad, 19 unidades han sido construidas por la
misma empresa en tanto que 9 han sido adquiridas a terceros pero se han refaccionado y
modernizado en nuestros astilleros tanto de Chile como Brasil.

@ s



La distribucion de las naves por linea de actividad y en funcion de su valor libro de cada

periodo es el siguiente:
30.06.12 31.12.11

Servicios Maritimos Off Shore (Brasil) 44,8% 45,0%
Transporte de peces vivos (Chile) 38,3% 38,1%
Transporte de carga seca (Chile) 13,6% 14,1%
Transporte de Pasajeros (Chile) 3,3% 2,8%
Total 100,0% 100,0%

Las actividades desarrolladas por estas embarcaciones se formalizan a través de contratos,
cuyas vigencias llegan hasta los 96 meses, algunos de ellos renovables automaticamente.
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9. INVENTARIOS

La composicion de este rubro al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2010 es el
siguiente:

30.06.2012 31.12.2011

Concepto MUS$ MUS$
Unidades-repuestos y materiales

Segmento motores 16.044 13.651
Segmento naval 34.002 26.431
Subtotal 50.046 40.082
Trabajos en curso

Segmento motores 6.147 6.439
Segmento naval 6.149 5.165
Subtotal 12.296 11.604
Importaciones

En transito motores 1.559 1.945
En transito naval 18.596 14.036
Subtotal 20.155 15.981
Totales 82.497 67.667

El costo de los inventarios reconocidos en resultados al 30 de junio de 2012 asciende a
MUSS$52.864 (MUSS$51.571 al 30 de junio de 2011).

Durante el periodo al 30 de junio de 2012 y el ejercicio al 31 de diciembre de 2011 no se han
reconocido gastos por castigo de inventarios.

@ 5



10. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

La composicion de este rubro al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 es la
siguiente:

Total Corriente Total No Corriente
30.06.2012  31.12.2011  30.06.2012  31.12.2011
A% LUNH \% LUNH \% LUNH \% LUNH
Deudores por venta 24.861 17.431 - -
Documentos por cobrar 417 809 420 401
Deudores varios " 12.875 725 - -

Totales 38.153 18.965 420 401

(1) Corresponde a anticipo de proveedores
Los saldos incluidos en este rubro no devengan intereses.

El periodo medio de cobro a clientes es de 35 dias, sin considerar los deudores varios ni otros
deudores.

A continuacién se detalla la vigencia de las cuentas por cobrar corrientes:

Concepto 30.06.2012 31.12.2011
MUSS MUSS
Hasta 90 dias 26.261 18.578
Mas de 90 dias hasta 1 afio 11.892 387
Totales 38.153 18.965
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Deudores por Venta

30.06.2012 31.12.2011

Total deudores Chile MUSS$ N° Clientes MUSS N° Clientes
Mineria 11.641 12 7.006 9
Acuicultura 9.268 8 5.468 6
Otros menores 1.982 235 2.857 284

Total 22.891 255 15.331 299

Total deudores Brasil 301‘\(/)1228(;12 N° Clientes 311'\}[325(;11 N° Clientes
Petrolero 1.459 2 1.329 2
Construccion naval 448 1 650 2
Otros menores 63 1 121 2

Total General 301‘\(/)1?;28(;12 N° Clientes 311'\}[%25(;11 N° Clientes
Mineria 11.641 12 7.006 9
Acuicultura 9.268 8 5.468 6
Petrolero 1.459 2 1.329 2
Construccion naval 448 1 650 2
Otros menores 2.045 236 2.978 286
Total general 24.861 259 17.431 305

Los principales clientes en el segmento motores corresponden a importante compaiiias de la
industria del cobre. Por su parte en el area naval en Chile los clientes de la compaiiia por area
corresponden a importantes empresas de la industria Acuicola tanto para produccion como de
suministro para esa misma industria; y en Brasil corresponde a uno de los clientes mas
importantes relacionados con la industria del Petroleo de ese pais.

Cabe sefialar que al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011 el Grupo de Empresas
no registra morosos ni cuentas por cobrar incobrables en sus cuentas por cobrar, por lo que no
registra provisiones de ningun tipo por este concepto.

En relacion a la politica del Grupo de Empresas para las eventuales provisiones y/o castigo
por concepto de morosidad o irrecuperabilidad respectivamente, la administracion ha definido
que una vez conocido el hecho de morosidad y/o castigo, se realizaran las provisiones
respectivas, siguiendo inmediatamente las acciones extrajudiciales y judiciales para obtener la
recuperacion de los eventuales montos involucrados.

Los valores razonables de deudores comerciales, deudores varios y otras cuentas por cobrar
corresponden a los mismos valores comerciales.
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11. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Los saldos al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 son los siguientes:

Total corriente Total no corriente
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS$

Impuesto Renta 561 -4.896 - -
Remanente de IVA, PIS, COFINS 6.099 8.003 221 262
Pagos Provisionales Mensuales 2.302 3.133 - -
Impto. Capacitacion 26 41 - -
Crédito Ley 19.606 (Ley Austral) 1.339 4.138 3.507 4.598
Crédito Brasil 150 107 - -
Totales 10.477 10.526 3.728 4.860

12. PATRIMONIO NETO
a.- Capital emitido

Al 30 de junio de 2012 y 31 diciembre de 2011, el capital pagado asciende a MUS$96.574
respectivamente y se encuentra dividido en 119.154.744 acciones de serie Unica y sin valor
nominal.

b.- Politica de dividendos 2012

bl.- En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 20 de marzo de 2012, se propuso
y se aprobaron los siguientes puntos:

1) Ratificar y autorizar los tres dividendos provisorios acordados, otorgados por el
Directorio en el curso del ano 2011, ascendentes en conjunto a $26.- equivalente en
US$0,0524 por accion, ya pagados a los sefiores accionistas

i1) Otorgar un dividendo definitivo de $9.- equivalente en US$0,0180 por cada accion,
(al 20 de marzo) para pagarse el dia 17 de Abril de 2011 a los sefiores accionistas que
figuren inscritos como tales con cinco dias habiles de anticipacion a la fecha sefialada
como pago de ese dividendo.

ii1) Destinar el saldo de las utilidades sociales, luego de descontado de esas utilidades
el monto de los dividendos provisorios y definitivos, a incrementar el Fondo de
Utilidades Retenidas.
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iv) Se acordd fijar la remuneracion de cada director en la suma de UF30 al mes
equivalente a US$1.350 aproximadamente.

v) Se acord6 fijar la remuneracion de cada uno de los integrantes del Comité de
Directores en la suma de UF 10 mensuales (US$450) y fijar como presupuesto anual
de funcionamiento la suma de UF 1.440 anual (US$64.800)

b2.- El Directorio de la Sociedad, con fecha 19 de junio de 2012, acordd repartir un
dividendo provisorio de $9.- equivalente a US$0,0185 por cada accion, para pagarse el dia
26 de julio de 2012 a los sefiores accionistas que figuren inscritos como tales con cinco dias
habiles de anticipacion a la fecha senalada como pago de este dividendo.

c.- Politica de dividendos 2011 y capitalizacion de utilidades acumuladas.

cl.- El Directorio de la Sociedad, con fecha 28 de enero de 2011, acordd repartir un
dividendo provisorio de $7.- equivalente a US$0,0145 por cada accion, para pagarse el dia
23 de febrero de 2011 a los sefiores accionistas que figuren inscritos como tales con cinco
dias habiles de anticipacion a la fecha sefialada como pago de este dividendo.

c2.- En la Junta Ordinaria de Accionistas celebrada el dia 19 de Abril de 2011, se propuso y
se aprobaron los siguientes puntos:

1) Ratificar y autorizar los cuatro dividendos provisorios acordados, otorgados por el
Directorio en el curso del afio 2010, ascendentes en conjunto a $34.- equivalente en
US$0,0678 por accidn, ya pagados a los sefiores accionistas.

i) Otorgar un dividendo definitivo de $8.- equivalente en US$0,0169 por cada accion,
(al 19 de abril) para pagarse el dia 28 de Abril de 2011 a los sefiores accionistas que
figuren inscritos como tales con cinco dias habiles de anticipacion a la fecha sefialada
como pago de ese dividendo.

Con estas distribuciones el Grupo dio cumplimiento a lo definido en Junta Ordinaria de
Accionistas donde se acordd una politica de reparto de dividendos minimo de las
utilidades netas del ejercicio, siendo la intencion del Directorio mantener un pago de
alrededor de un 50% de dichas utilidades.

ii1) Destinar el saldo de las utilidades sociales, luego de descontado de esas utilidades el
monto de los dividendos provisorios y definitivos, a incrementar el Fondo de Utilidades
Retenidas.

iv) Se acordd fijar la remuneracion de cada director en la suma de UF30 al mes
equivalente a US$1.350 aproximadamente.
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v) Se acord¢ fijar la remuneracion de cada uno de los integrantes del Comité de
Directores en la suma de UF 10 mensuales (US$450) y fijar como presupuesto anual de
funcionamiento la suma de UF 1.440 anual (US$64.800)

c3.- El Directorio de la Sociedad, con fecha 21 de junio de 2011, acordd repartir un
dividendo provisorio de $9.- equivalente a US$0,0191 por accion con cargo a utilidades del
ejercicio que finalizard el 31 de diciembre de 2011, para pagarse el dia 21 de julio de 2011 a
los sefiores accionistas que figuren inscritos como tales con cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha sefialada como pago de este dividendo.

c4.- El Directorio de la Sociedad, con fecha 27 de septiembre de 2011, acord6 repartir un
dividendo provisorio de $9.- equivalente a US$0,0178 por accion con cargo a utilidades del
ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2011, para pagarse el dia 26 de octubre de
2011 a los sefiores accionistas que figuren inscritos como tales con cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha sefialada como pago de este dividendo.

c5.- El Directorio de la Sociedad, con fecha 20 de diciembre de 2011, acordd repartir un
dividendo provisorio de $8.- equivalente a US$0,0154 por accion con cargo a utilidades del
ejercicio que finalizara el 31 de diciembre de 2011, para pagarse el dia 24 de enero de 2012
a los sefores accionistas que figuren inscritos como tales con cinco dias habiles de
anticipacion a la fecha sefialada como pago de este dividendo.

¢6.- En Junta Extraordinaria de Accionistas celebrada el dia 20 de diciembre de 2011, se
propuso y se aprobaron los siguientes puntos:

1) Expresar el capital de la sociedad en dolares de Estados Unidos de Norteamérica,
modificando el articulo quinto de los estatutos sociales.

ii) Aumentar el capital social de la suma de US$43.781.475, a la cantidad de
US$96.574.240, mediante la capitalizacion de US$52.792.765 del fondo de utilidades
retenidas existentes al 31 de diciembre de 2010, sin necesidad de emitir acciones
liberadas de pago, y al efecto de modificar el articulo quinto de los estatutos sociales.
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d.- Otras reservas

El siguiente es el detalle de las otras reservas en cada ejercicio:

30.06.2012 ‘Movimiento 5, 45 5011

Ejercicio
MUSS$ MUSS$ MUSS
Reserva de Conversion (1) - 917 917
Otras reservas varias (capital a tipo de cambio de cierre) (2) -12.039 - -12.039
Reserva de cobertura de flujo de caja -1.060 -463 -597
Totales -13.099 -1.380 -11.719

(1) Reserva de conversion: Este saldo refleja los resultados acumulados por fluctuaciones de
cambio, al convertir los estados financieros de la filial en el exterior Detroit Brasil
Limitada de su moneda funcional (real) a la moneda de presentacion (dolar
estadounidense) por el ano 2011, cuando su moneda funcional era el Real. Durante el
primer trimestre del afio 2012, la sociedad modificoé su moneda funcional a dolar
estadounidense. Estos montos seran traspasados a resultados cuando la filial se venda o
se disponga de ella.

2) Otras reservas varias: De acuerdo a lo establecido en la Circular N°456 del 20 de junio
de 2008 emitida por la SVS, no se debe aplicar deflactacion al capital pagado y su
revalorizacion debe registrarse con cargo a Otras reservas, en el ejercicio en que se adoptd
IFRS (afio 2009).
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e.- Ganancias (pérdidas) acumuladas

El movimiento de la cuenta resultados retenidos ha sido el siguiente:

30.06.2012 31.12.2011  30.06.2011

Ganancias acumuladas distribuibles MUSS MUSS MUSS

Saldo inicial al 01 de enero 10.649 52.662 52.662
Resultado del ejercicio 7.826 17.074 8.793
Dividendos provisorios -3.832 -8.537 -4.395
Dividendos definitivos - 131 131,00
Efecto ajuste primera aplicacion IFRS realizados 1.085 2.112 1.043
Transferencia a (desde) resultados retenidos (1) 1.495 -52.793 0

Saldo final 17.223 10.649 58.234

Ajustes primera aplicacion IFRS no distribuibles

Revaluacion Propiedades, plantas y equipos 40.687 41.956 43.052
Impuesto diferido revaluacion propiedades, plantas y equipos -4.384 -4.568 -4.595
Total ganancias acumuladas no distribuibles 36.303 37.388 38.457
Total ganancias acumuladas 53.526 48.037 96.691

(1) Corresponde a capitalizacion de resultados acumulados a patrimonio tal como lo indica la
nota 12 c6.

El cuadro siguiente muestra el detalle de los ajustes de primera adopcion a IFRS, segun lo
requerido por las circulares n® 1945 y n® 1983 de la SVS de Chile, para presentar los ajustes
de primera aplicaciéon a IFRS registrados con abono a las ganancias acumuladas y su
correspondiente realizacion en el periodo junio 2012 y ejercicio 2011.

La cuantificacion de los montos realizados y los montos pendientes de realizacion al cierre de
junio de 2012 y diciembre de 2011:

Junio 2012 Diciembre 2011
Monto Monto
realizado en | Saldo por realizado en |Saldo por
el afio realizar el afio realizar
MUSS$ (1) MUS$ MUSS (1) | MUSS
Revaluacion propiedades, plantas y equipo -1.270 40.686 2460  41.956
Impuesto diferido revaluacion 185 -4.383 348 -4.568

-1.085 36.303 -2.112  37.388

Totales

(1) La columna incluye monto realizado de la Filial Detroit Brasil Ltda. correspondiente a MUS$273 al 30 de junio 2012 y
MUSS$414 al 31 de diciembre de 2011.
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Revaluacion de propiedades, planta y equipos: Coémo parte del proceso de primera
adopcion a las NIIF, el Grupo Detroit decidié asignar como costo atribuido de acuerdo a lo
indicado en NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las normas internacionales e informacion
financiera” el criterio de “Revaluacion a valor justo”, monto que representa a partir de este
momento el costo inicial de los bienes definidos bajo este rubro el cual fue determinado por
especialistas y técnicos expertos externos.

f.- Gestion de capital

La gestion de capital, referida a la administracion del patrimonio de la compaiiia, tiene como
objetivo principal, la administracion de capital del Grupo Detroit, de acuerdo al siguiente
detalle:
* Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio en el
largo plazo.
» Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento
sostenido en el tiempo.
» Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que impactan
al negocio y a la naturaleza propia de la industria.
» Maximizar el valor del Grupo Detroit en el mediano y largo plazo.

De acuerdo a lo expuesto anteriormente, los requerimientos de capital son incorporados en
base a las necesidades de financiamiento del Grupo. El Grupo Detroit maneja su estructura de
capital y realiza ajustes en base a las condiciones econdmicas predominantes, de manera de
mitigar los riesgos asociados a condiciones de mercado adversas y recoger las oportunidades
que se puedan generar para mejorar la posicion de liquidez del Grupo.

g.- Restricciones a la disposicion de fondos de las filiales

No existen restricciones a la disposicion de fondos de las filiales de Detroit Chile.
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h.- Ganancias por accion

El resultado por accion se ha obtenido dividiendo el resultado del periodo atribuido a los
accionistas de la controladora por el promedio ponderado de las acciones ordinarias en
circulacion durante los periodos informados.

30.06.2012 31.12.2011
MUSS$S MUSS$S

Concepto

Ganancias (pérdidas) atribuible a los tenedores de Instrumentos

de participacion en el patrimonio neto de la controladora 7.829 17.078
Resultado disponible para accionistas comunes 7.829 17.078
Promedio ponderado de nimero de acciones 119.154.744 119.154.744

Ganancia (pérdida) basica por accién 0,06570

13. PARTICIPACIONES NO CONTROLADORAS

El detalle por Sociedad de los efectos originados por la participacion de terceros en el
patrimonio y resultado del Grupo Detroit al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es
el siguiente:

Participaciones no controladoras

Participacion Participacion en resultado
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012  31.12.2011
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Catamaranes del Sur Sociedad Andénima 20 17 -1 4
Totales 20 17 -1 4
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14. OTROS PASIVOS FINANCIEROS CORRIENTES Y NO CORRIENTES

El detalle de los otros pasivos financieros corrientes y no corrientes corresponden a préstamos
que devengan intereses al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el siguiente:

a.- Obligaciones con entidades financieras

30.06.2012 31.12.2011

AL MUS$ MUSS
Corriente
Préstamos con entidades financieras (1) 9.847 10.009
Lineas de crédito 5.067 683
Cartas de crédito - 4.613

Totales 14.914 15.305

30.06.2012 31.12.2011

UL MUS$ MUSS$
No corriente

Préstamos con entidades financieras (2) 151.267 106.130
Totales 151.267 106.130

(1) Corresponde en un 100% a las cuotas que vencen en un corto plazo perteneciente a créditos de largo plazo.

(2) Al 30 de junio del 2012 del total de esta cifra solo MUS$10.100 poseen clausulas de cumplimiento financiero las que se
detallan a continuacion:

1) Nivel de Endeudamiento
El cociente entre pasivos totales y patrimonio no debe ser superior a:

Afios 2012 2013 2014 2015 2016
Veces 2,6 30 28 22 1,8

i) Cobertura de gastos financieros:
El cociente entre el Indice de deuda Financiera Neta y Ebitda no debe ser superior a:

Anos 2012 2013 2014 2015
Veces 7,5 8,8 5,5 2,2

iii) Patrimonio
El nivel minimo debe ser US$134.000.000
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b.- Vencimiento y moneda de las obligaciones con entidades financieras
El detalle de los préstamos bancarios para los ejercicios indicados es el siguiente:

30 de junio de 2012

. ) . . Tasa Vencimiento
RUNENNIESa Nombre empresa deudora EatEmpress RUT il Acreedor Moneda T',po ., efectiva Ta,sa mas de 90 dias mas de uno a | mas de tres
deudurs deudurs auicedors EORE *) pominal hasta 90 dias a un aiio Sub total tres afios S Sub total Total general
MUSS MUSS MUS$ MUS$ / MUSS MUSS$
81.271.100-8 Detroit Chile S.A. Chile | 97.036.000-K | Banco Santander CLP Semestral 6,56%| 6,56% 837 875 1.712 1.712 1.712 3.424
97.036.000-K | Banco Santander CLP Semestral 6,68%| 6,68% 314 329 643 642 642 1.285
97.004.000-5 | Banco Chile CLP Mensual 1 1 - 1
97.036.000-K | Banco Santander CLP Mensual 1,50%| 1,50% 819 819 - 819
97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP Mensual 1,50%] 1,50% 2.798 2.798 - 2.798
97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP Semestral 8,04%| 8,04% 16 16 4.484 1.495 5.979 5.995
97.053.000-2 | Banco Security CLP Semestral 7,80%| 7,80% 1 32 33 7.455 2.485 9.940 9.973
97.006.000-6 | Banco BCI UF Semestral 4,35%| 4,35% 452 452 - 452
97.053.000-2 | Banco Security UF Mensual 4,60%| 4,60% 242 742 984 2.105 463 2.568 3.552
97.004.000-5 | Banco de Chile Uss$ Semestral 4,.86%| 4,86% 1.768 1.768 5.303 5.303 7.071
97.004.000-5 | Banco de Chile Uss$ Semestral 4,.85%| 4.85% 46 46 7.500 7.500 15.000 15.046
97.036.000-K | Banco Santander Us$ Semestral 4,85%| 4.85% 10 10 1.500 500 2.000 2.010
76.645.030-K | Banco ITAU Uss$ Semestral 6,13%| 6,13% 5 522 527 - 527
97.036.000-K | Banco Santander Us$ Semestral 3,78%| 3,78% - 7.600 2.500 10.100 10.100
97.032.000-8 | Banco BBVA Us$ Semestral 5,60%| 5,60% 422 422 - 422
76.648.720-3 Naviera Detroit Chile S.A. Chile 97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP Semestral 8,34%| 8,34% 156 163 319 - 319
Extranjero Detroit Brasil Limitada Brasil 0-E | Banco Santander RS Mensual 40 39 79 64 64 143
0-E | Banco Santander RS Mensual 10,00%| 10,00% 46 46 92 184 21 205 297
0-E | Banco Santander R$ Vencimiento 16,88%| 16,88% 994 994 - 994
0-E | Banco Sudameris Brasil R$ Vencimiento 12,66%| 18,00% 396 396 - 396
0-E | Banco Votorantim R$ Vencimiento 5,50%| 5,50% 26 25 51 88 18 106 157
76.645.030-K | Banco Santander Chile Uss$ Semestral 2,90%] 2,90% 345 333 678 333 333 1.011
0-E | FINEP Us$ Semestral 4,00%| 4,00% - 1.398 3.749 5.147 5.147
Extranjero Starnav Servicios Maritimos Ltd. Brasil 0-E | BNDES Us$ Semestral 3,16%| 3,16% - 4.075 69.266 73.341 73.341
0-E | Banco do Brasil Us$ Semestral 3,.85%| 3.85% 519 1.555 2.074 4.149 14.678 18.827 20.901

7.595 131914914 ass02 oo isiaer §isssi

(*) Los costos de emision de la deuda, se han cargado a resultado al momento inicial por corresponder a montos poco significativos,
por esta razon la tasa efectiva y nominal de los créditos es similar.
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31 de Diciembre de 2011

RUT empresa Pais empresa| RUT entidad Tipo Lexn Tasa
deudora Nombre empresa deudora deudora acreedora Acreedor Moneda amortizacién efectiva nominal mas de 90 dias mas de uno a | mas de tres
*) hasta 90 dias a un aio Sub total tres afios afios Sub total Total general
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS MUSS MUSS$ MUSS$
81.271.100-8 Detroit Chile S.A. Chile | 97.036.000-K | Banco Santander CLP Semestral 6,56%| 6,56% 809 847 1.656 2.483 4.139
97.036.000-K | Banco Santander CLP Semestral 6,68%| 6,68% 303 318 621 932] 1.553
97.036.000-K | Banco Santander CLP Mensual 1,50%| 1,50% 543 543 - 543
97.032.000-8 | Banco BBVA CLP Mensual 2,10%| 2,10% 19 19 - 19
97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP Mensual 1,50%| 1,50% 6 6 - 6
97.006.000-6 | Banco BCI UF Semestral 4,35%| 4,35% 861 861 - 861
97.053.000-2 | Banco Security UF Mensual 4,60%| 4,60% 226 691 917 1.961 961 2.922 3.839
97.036.000-K | Banco Santander (cart.credit.) US$ Mensual 1,54%| 1,54% 3.001 1.612 4.613 - 4.613
97.004.000-5 | Banco de Chile Uss$ Semestral 4,86%| 4,86% 1.768 1.768 5.250) 937 6.187 7.955
97.004.000-5 | Banco de Chile Us$ Semestral 4,85%| 4,85% 48 48 7.500) 7.500 15.000 15.048
76.645.030-K | Banco ITAU Us$ Semestral 6,13%| 6,13% 545 581 1.126 563 563 1.689
97.032.000-8 | Banco BBVA Us$ Semestral 5,60%| 5,60% 895 895 - 895
76.648.720-3 Naviera Detroit Chile S.A. Chile 97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP Semestral 8,34%| 8,34% 151 158 309 155] 155 464
Extranjero Detroit Brasil Limitada Brasil 0-E | Banco Real Brasil RS Vencimiento 18,86%| 18,86% 30 85 115 191 191 306
0-E | Banco Votorantim R$ Vencimiento 5,50%]| 5,50% - 191 191 191
97.036.000-K | Banco Santander Chile US$ Semestral 2,90%| 2,90% 686 686 667 667 1.353
0-E | FINEP Uss$ Semestral 4,00%| 4,00% - 1.243 4.304 5.547 5.547
0-E | Banco do Brasil Uss$ Semestral 3,85%| 3,85% 300 822 1.122 2.244] 18.145 20.389 21.511

Extranjero Starnav Servicios Maritimos Ltd: Brasil 0-E | BNDES US$ Semestral 3,16%| 3,16% - 4.240 46.663 50.903 50.903
w 7.689 7616 15305 27620 7ss10 oo f iz

@



El detalle de los montos adeudados no descontados (flujos de caja que la Sociedad debera desembolsar) segun vencimiento, es el
siguiente:

Al 30 de junio de 2012.

Corriente No corriente
/encimi Vencimiento

RUT empres: || Tasa
d e‘ljnp.resa Nombre empresa deudora .1‘1; el;lpfesa el; ! .“ Acreedor Moneda| efectiva mas de 90 dias mas de uno a | mas de tres
cucora cucora acreedora *) hasta 90 dias a un afio Sub total tres afios aiios Sub total Total general
MUS$ MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
81.271.100-8 Detroit Chile S.A. Chile | 97.036.000-K | Banco Santander CLP 6,56%]| 6,56% 1.094 921 2.015 1.757 1.757 3.772
97.036.000-K | Banco Santander CLP 6,68%]| 6,68% 327 346 673 659) 659 1.332
97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP 8,04%| 8,04% - 5.961 1.586 7.547 7.547
97.053.000-2 | Banco Security CLP 7,80%]| 7,80% - 9.904 2.637 12.541 12.541
97.006.000-6 | Banco BCI UF 4,35%| 4,35% 281 562 843 2.998 2.998 3.841
97.004.000-5 | Banco de Chile Uss 4,86%| 4,86% 2.037 2.037 5.832 5.832 7.869
97.004.000-5 | Banco de Chile Us$ 4,85%| 4.85% - 9.946 6.865 16.811 16.811
97.036.000-K | Banco Santander Uss 4,85%| 4,85% - 8.881 2.592 11.473 11.473
76.645.030-K | Banco ITAU Uss 6,13%| 6,13% 564 564 - 564
97.032.000-8 | Banco BBVA Us$ 5,60%| 5,60% 454 454 - 454
76.648.720-3 Naviera Detroit Chile S.A. Chile 97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP 8,34%| 8,34% 182 169 351 - 351
Extranjero Detroit Brasil Limitada Brasil 0-E | Banco do Brasil USS$ 3,85%| 3,85% 801 918 1.719 5297 19.193 24.490 26.209
Extranjero Starnav Servicios Maritimos Ltda. Brasil 0-E | BNDES USS$ 3,16%| 3,16% 1.777 1.777 12.962 52.328 65.290 67.067
2685 7748 10433 6197 ssa01 4308 150830
Al 31 de diciembre de 2011
RUT T Pais sa|l RUT entidad Tasa
d e:lp.reaa Nombre empresa deudora .1:: en;lpf'esa ex; ! .“ Acreedor efectiva mas de 90 dias mas de uno a | mas de tres
cudora cudora acreedora *) hasta 90 dias a un aiio Sub total tres aiios aios Sub total Total general
MUSS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$
81.271.100-8 Detroit Chile S.A. Chile | 97.036.000-K | Banco Santander CLP 6,56%| 6,56% 850 916 1.766 2.589 2.589
97.036.000-K | Banco Santander CLP 6,68%| 6,68% 319 344 663 972 972
97.006.000-6 | Banco BCI UF 4,35%| 4,35% 879 879 -
97.053.000-2 | Banco Security UF 4,60%| 4,60% 268 803 1.071 2.855 2.855
97.004.000-5 | Banco de Chile Uss$ 4,86%| 4,86% 2.037 2.037 5.832 897 6.729
97.004.000-5 | Banco de Chile Uss$ 4,85%| 4.85% - 12.783 5.307 18.090
76.645.030-K | Banco ITAU Uss$ 6,13%| 6,13% 551 574 1.125 565 565
97.032.000-8 | Banco BBVA Uss$ 5,60%| 5,60% 464 457 921 -
76.648.720-3 Naviera Detroit Chile S.A. Chile 97.023.000-9 | Banco Corpbanca CLP 8,34%| 8,34% 189 176 365 164 164
Extranjero Detroit Brasil Limitada Brasil 0-E | Banco do Brasil Uss$ 3,85%| 3,85% 428 1.398 1.826 5.339 19.670 25.009
Extranjero Starnav Servicios Maritimos Ltda. Brasil 0-E | BNDES Uss$ 3,16%| 3,16% - 16.668 54919 71.587
3069 758410653 4776780793 128560
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15. INSTRUMENTOS DE COBERTURA

En el rubro otros activos y pasivos no financieros no corrientes, al 30 de junio de 2012 y 31
de diciembre de 2011 se incluyen la valorizacién de los instrumentos financieros a dicha
fecha y su detalle es el siguiente:

30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012  31.12.2011

No corriente No corrientd
MUSS MUS$S

No corriente No corriente
MUS$S MUSS
Activos de cobertura Pasivo de cobertura

Cobertura de flujo de caja 420 358  Cobertura de flujo de caj 1.122 597
Total 420 358 QTotal

El detalle del instrumento de cobertura del Grupo Detroit es el siguiente:

Instrumento de Institucion Valor razonable Tipo de
cobertura financiera 30.06.2012 31.12.2011 Subyacente cubierto Riesgo cubierto cobertura
MUSS$ MUSS$

Swap de tasa de interes Banco Chile -267 -303 Préstamos bancarios Tasa de interés  caja

Swap de tasa de interes Banco Chile -417 -294 Préstamos bancarios Tasa de interés  caja

Swap de tasa de interes Banco Santander -308 - Préstamos bancarios Tasa de interés  caja

Swap de tasa de interes Banco Santander -69 - Préstamos bancarios Tasa de interés  caja

Cross Currency Swap Banco Santander 420 358 Préstamos bancarios Tipo de cambio caja

Cross Currency Swap Banco Security -61 - Préstamos bancarios Tipo de cambio caja

En relacion a la cobertura de flujo de caja presentada al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre
2011, el Grupo no ha reconocido ganancia o pérdida por inefectividad de la cobertura.

Al 30 de junio de 2012, el calculo del valor razonable del instrumento financiero sujeto a
valoracion se ha determinado en base al Nivel 2 de la jerarquia, esto es “Precios cotizados en
mercados activos para activos o pasivos similares u otras técnicas de valoracion para las
cuales todos los inputs importantes se basan en datos de mercado que sean observables”.
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16. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

El detalle del rubro es el siguiente:

Corriente No Corriente
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012 31.12.2011
MUSS MUSS MUSS$ MUSS$
Acreedores comerciales 9.936 13.594 - -
Acreedores varios 314 291 339 273
Dividendo por pagar 1.139 1.238 - -

Totales 11.389 15.123

Informacion por Segmentos

Junio 2012 Diciembre 2011

Segmento Segmento Segmento Segmento

Naval Motores Total Naval Motores Total

MUSS MUSS \% LONK MUSS MUSS MUSS
Acreedores comerciales 5.157 4.779 9.936 5.970 7.624 13.594
Prov. Nacionales 1.986 2.164 4.150 1.495 1.969 3.464
Prov. Extranjeros 3.171 2.533 5.704 4.475 5.586 10.061
Otros - 82 82 - 69 69
Acreedores varios - 314 314 - 291 291
Prov. Nacionales - 314 314 - 291 291
Dividendo por pagar 1.139 - 1.139 1.238 - 1.238
Total 6.296 5.093 11.389 7.208 7.915 15.123

Cuentas por pagar por zona geografica
Junio 2012

Diciembre 2011

Chile Brasil Total Chile Brasil Total

\% LORAS \% LKA \% LINHS \% LINHS \% LORAS MUSS
Acreedores comerciales 7.727 2.209 9.936 10.409 3.185 13.594
Prov. Nacionales 4.150 - 4.150 3.464 - 3.464
Prov. Extranjeros 3.495 2.209 5.704 6.876 3.185 10.061
Otros 82 - 82 69 - 69
Acreedores varios 314 - 314 291 - 291
Prov. Nacionales 314 - 314 291 - 291
Dividendo por pagar 1.139 - 1.139 1.238 - 1.238
Total 9.180 2.209 11.389 11.938 3.185 15.123

Dentro de los principales proveedores extranjeros se encuentran nuestras representadas y
respecto de los proveedores nacionales estan contemplados importantes proveedores de
combustible en nuestro pais.

Tanto los proveedores nacionales como extranjeros tienen condiciones de pago entre 30 y 45
dias fecha recepcion de la documentacion en nuestras oficinas.
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17. CUENTAS POR PAGAR A ENTIDADES RELACIONADAS

El detalle de este rubro es el siguiente:

Cuentas por Pagar
Tipo de Corrlente
Empresa Relacién moneda | 30.06.2012  31.12.2011
MUS$ MUS

76.085.674-6 Rentas Mayecura Ltda Chile Accionista controlador Dolar 1.616 1.742
96.945.530-7 Rentas el Taihuen Limitada  Chile Accionista controlador Doélar 535 578
96.647.170-0 Inversiones Hemaco Ltda Chile Accionista controlador Dolar 532 574

Total 2.683 2.894

18. OTRAS PROVISIONES CORRIENTES

El desglose de este rubro al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre 2011 es el siguiente:

a) Clases de provisiones:
30.06.2012  31.12.2011

Concepto provision MUSS$ MUSS
Provision feriados, corriente M 3.505 2.819
Contratos Marc 879 1.385
Costo de venta @ 185 687
Otras © 1.587 3

Totales 6.156 4.894

(1) La provision por feriados legales, representa los derechos a vacaciones anuales y feriados
progresivos acumulados que tiene el personal del Grupo Detroit.

2) La provision de costo de ventas corresponde a una estimacion de costos por servicios
prestados.

(3) Corresponde a: Salarios por pagar MUS$912 y leyes sociales MUSS$675 correspondientes
a nuestra filial Detroit Brasil. Las sociedades que operan en Brasil pagan sus
remuneraciones dentro del quinto dia de cada mes, con la excepcion del mes de diciembre
de cada afio donde se pagan el ultimo dia habil del mes anterior.
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b) El movimiento de las provisiones al 30 junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011 es el
siguiente:

Por feriados Contratos Provision Otras
Movimiento en provisiones legales Marc (*¥) Costo de venta provisiones
MUSS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$
Provision total, saldo inicial al 31 de diciembre de 2011 2.819 1.385 687 3 4.894
Aumento (disminucion) en provisiones existentes 686 -506 -502 1.584 1.262
Total al 30 de Junio de 2012 3.505 879 185 1.587 6.156

(*) El Grupo realiza una provisién con cargo a resultado de los costos que incurrird con motivo de la reparacion
de motores en las diferentes faenas mineras que opera en el pais, segiin los contratos vigentes con sus clientes.
Ello genera la existencia de una provision que se va reduciendo en la medida que se efectue.

19. OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS CORRIENTES

Al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, los pasivos no financieros son los
siguientes:

30.06.2012 31.12.2011

C t

Oneepo MUSS$ MUSS$
Retenciones 2.242 3.271
Ingresos diferidos por clientes en Brasil 9.756 6.861
Ingresos diferidos por clientes en Chile - 79

Totales 11.998 10.211

Los ingresos diferidos corresponden a anticipos recibidos de clientes por la construccion de
embarcaciones.
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20. INGRESOS ORDINARIOS
El detalle de este rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es el siguiente:

Acumulado Trimestre
Concepto 30.06.2012 30.06.2011 Abr - Jun 2012 Abr - Jun 2011
MUSS MUSS$S MUSS$S MUSS$S
Ventas motores, repuestos y servicios 47.431 32.393 28.327 16.648
Ventas por reparacion y construccion de naves 28.304 32.935 13.757 18.562
Servicios maritimos y portuarios 15.789 15.658 3.066 9.143
Otros ingresos 2.006 2.600 10 1.272

Totales ERERI) 83.586 45.160 45.625

21. OTRAS GANANCIAS
El detalle de este rubro al 30 de junio de 2012 y 2011 es el siguiente:

Acumulado Trimestre
Concepto 30.06.2012  30.06.2011 Abr - Jun 2012 Abr - Jun 2011
MUSS MUSS MUSS MUSS
Venta activo fijo " 73 1.964 32 1.807
Otros ingresos @ 1.099 - 928 -
Total 1.172 1.964 960 1.807

(1) Al 30 de junio de 2011 corresponde principalmente a indemnizaciones por MUS$1.500 acordada con un
proveedor de equipos por incumplimiento de contrato. El saldo corresponde a la indemnizacion por un siniestro
que afectd a una nave en construccion.

(2) Reembolsos de gastos, bonificacion zonas extremas entre otros.

22. COSTOS FINANCIEROS

El costo financiero al 30 de junio de 2012 y 2011, se presenta en el siguiente detalle:

Acumulado Trimestre
30.06.2012 30.06.2011 Abr - Jun 2012 Abr - Jun 2011
MUSS MUSS$ MUSS MUSS$
Intereses linea de crédito y préstamos bancarios 2.538 1.957 1.564 874
Intereses de obligaciones por leasing 20 23 10 12
Totales 2.558 1.980 1.574 886
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23. GASTOS DEL PERSONAL

El gasto del personal al 30 de junio de 2012 y 2011 que se presenta en el rubro gastos de
administracion, es la siguiente:

Acumulado Trimestre
Concepto 30.06.2012  30.06.2011  Abr - Jun 2012 Abr - Jun 2011
\% LUNH \% LUNH L\ % LUNH L\ % LUNH
Sueldos y Salarios 23.753 10.418 12.820 7.790
Totales 23.753 10.418 12.820 7.790

24. IMPUESTO A LA RENTA E IMPUESTO DIFERIDO

Al 30 de junio de 2012, la Sociedad matriz Detroit Chile S.A y su filial Naviera Detroit Chile
S.A. han provisionado impuestos a la renta de primera categoria, por un monto de
MUSS$1.689 (MUSS$1.752 a junio 2011) y MUS$401 (MUS$514 a junio de 2011),
respectivamente

Las filiales directas Catamaranes del Sur S.A., Shangay International Trading Ltda., Servicios
Portuarios Detroit S.A. y Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A. (Starmaq) no han
provisionado impuesto a la renta de primera categoria, debido a que tienen pérdidas tributarias
que mantienen a la fecha de cierre de estos estados financieros.

La filial en Panama no constituye provision para impuesto a la renta dado que sus resultados
estan exentos de impuesto a la renta.

Al 30 de junio de 2012, las empresas Detroit Chile S.A y Naviera Detroit Chile S.A. tienen
créditos por impuestos por recuperar correspondientes a la Ley 19.606 (Ley Austral) por
cobrar por un monto de MUS$4.848 (MUS$8.736 al 31 de diciembre de 2011) los que se
presentan en los rubros cuentas por cobrar por impuestos corrientes y otros activos no
corrientes.

La filial Detroit Brasil Ltda. al 30 de junio de 2012 presenta un ingreso por impuesto a la
renta de MUS$128. Asi mismo se provisioné un gasto por impuesto diferido por MUS$555.
(MUSS$559 al 30 de junio de 2011).

Debido a la modificacion legal aprobada en Chile en el afio 2010, referida al cambio temporal
de la tasa de impuestos aplicable a las empresas, el reverso de las diferencias temporarias por
los impuestos diferidos de los afos 2012 y 2011 han sido calculados en funcion a la tasa
aplicable a dichos anos, 18,5% y 20% respectivamente, en tanto que los reversos de los afios
siguientes siguen en funcion a una tasa del 17%.
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a.1 Impuesto a la renta reconocido en resultados
A continuacion se presenta el detalle del gasto registrado por el citado impuesto en el estado
de resultados correspondiente a junio de 2012 y 2011.

Acumulado Trimestre
30.06.2012 30.06.2011 Abr - Jun 2012 Abr - Jun 2011
MUSS MUSS$ MUSS$ \7 L0
Gasto por Impuestos Corrientes 2.517 2.824 1.018 2.669
Ajustes al Impuesto Corriente del Periodo Anterior 92 -238 92 -238
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 2.609 2.586 1.110 2.431

Gasto por Impuestos Diferidos a las Ganancias
Gasto (ingreso) por Impuestos diferidos Relativos a la

Creacion y Reversion de Diferencias Temporarias -1.313 -193 -768 -256
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total -1.313 -193 -768 -256
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 1.296 2.393 342 2.175
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias por 30.06.2012 30.06.2011 Abr - Jun 2012 Abr - Jun 2011
Partes Extranjera y Nacional, neto MUS$ MUSS$ MUSS$ MUSS$

Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Extranjero 428 558 47 -238
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Nacional 2.181 2.028 1.063 2.669
Gasto por Impuestos Corrientes, Neto, Total 2.609 2.586 1.110 2.431
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Extranjero -555 193 -207 6
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Nacional =758 -386 -561 -262
Gasto por Impuestos Diferidos, Neto, Total -1.313 -193 -768 -256
Gasto (Ingreso) por Impuesto a las Ganancias 1.296 2.393 REY) 2.175
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a.2 Conciliacion del resultado contable con el resultado fiscal
La conciliacion de la tasa de impuestos legal vigente en Chile y la tasa efectiva de impuestos
aplicable al Grupo Detroit, se presenta a continuacion:

30.06.2012 30.06.2011

Conceptos MUSS MUSS$
Gasto (ingreso) por impuestos utilizando la tasa legal 1.688 2.237
Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones -470 148
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles -413 0
Gasto (ingreso) por impuesto diferido por diferencia temporaria activo fijo -313 58
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no deducibles impositivamente 834

Otro efectos por diferencia de cambio -99 -
Efecto impositivo de cambio en las tasas impositivas -
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales 69 -50
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total -392 156

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 1.296 2.393

30.06.2012 30.06.2011
Conceptos o 9

-18,50%  -20,00%

Efecto impositivo de tasas en otras jurisdicciones 5,20% -1,32%
Efecto impositivo de ingresos ordinarios no imponibles 4,53%

Gasto (ingreso) por impuesto diferido por diferencia temporaria activo fijo 3,43%

Efecto impositivo de ingresos ordinarios no deducibles impositivamente -9,14%

Otro efectos por diferencia de cambio 1,09% 0,00%
Gastos (ingresos) por impuestos diferidos por diferencia temporaria activo fijo 0,00% -0,52%
Otro incremento (decremento) en cargo por impuestos legales -0,75% 0,44%
Ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal, total 4,36% -1,40%
Tasa Impositiva efectiva -14,14%  -21,40%

La tasa impositiva utilizada para la conciliacion a junio de 2012 y 2011 corresponde a la tasa
de impuesto a las sociedades chilenas del 18,5% y 20% que las entidades deben pagar sobre
sus utilidades imponibles bajo la normativa tributaria vigente en Chile.
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b.1 Impuestos diferidos

Los activos y pasivos por impuestos diferidos en cada ejercicio se detallan a continuacion:

Conceptos 30.06.2012 31.12.2011
MUS$S MUSS

Activo por impuesto diferido

Relativos a provisiones 360 456
Relativos a obligaciones por leasing 105 870
Relativos a pérdidas tributarias 4.344 4.659
Relativos existencias 87 1
Relativos a otros 665 363

Activos por Impuestos Diferidos

30.06.2012 31.12.2011

MUSS$ MUSS$
Pasivo por impuesto diferido

Relativos a activo fijo en leasing 1.185 2.008
Relativo activo fijo financiero y tributario 10.371 11.432
Relativos a otros - 122

Pasivos por Impuestos Diferidos
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25. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

a. Activos financieros

El detalle de los valores justos de los activos financieros es el siguiente:

Valor justo estimado
30.06.2012 31.12.2011

MUSS$ MUSS$
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto 38.153 18.965
Otros activos financieros no corrientes 420 401
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.052 19.573

Total activos financieros 42.625 38.939

No existe exposicion significativa al riesgo de crédito respecto de las cuentas por cobrar ya
que se minimiza a través de la politica de precios basada en la paridad de importacion, el cual
se actualiza constantemente.

La exposicion de los activos financieros del Grupo para el riesgo de tasa de interés y de
moneda es la siguiente en las distintas fechas:

al 30.06.2012 al 31.12.2011
Activos financieros Activos financieros
Sin Sin
Total interés Total interés
\% LINA \% LI \% LINH \% LINH

Deudores comerciales y otras
cuentas por cobrar 38.573 38.573 19.366 19.366

Efectivo y equivalentes al efectivo 4.052 4.052 19.573 19.573

Total activos financieros

@60



b. Pasivos financieros

El detalle de los valores justos de los pasivos financieros es el siguiente:

Valor justo estimado
30.06.2012  31.12.2011

MUSS MUSS$
Préstamos que devengan intereses 166.181 121.435
Acreedores comerciales y otras cuentas
por pagar, corriente 14.072 18.017
Totales 180.253 139.452

La exposicion de los pasivos financieros del Grupo para el riesgo de tasa de interés y moneda
es la siguiente:

al 30.06.2012

Pasivos financieros Tasa fija pasivos financieros
Tasa Tasa Tasa Periodo
Total variable fija promedio
MUS$ MUS$ MUS$ %
Doélar 135.566 - 135.566 4,35 anual 20
Pesos chilenos (1) 24.624 3.677 20.947 4,44 anual 5
Reales 1.987 1.390 597 15,60 anual 1
UF 4.004 - 4.004 4,47 anual 5
Sub-total pasivos financieros 166.181 5.067 161.114
Acreedores comerciales y 14.072

Total pasivos financieros 180.253

(1) Swap de moneda que cubren el 54,45% de los préstamos en pesos

al 31.12.2011

Pasivos financieros Tasa fija pasivos financieros

Monedas Tasa Tasa Tasa Periodo

Total variable HE promedio

MUS$ MUS$ MUSS$ Y%
Délar 109.514 4.613 104.901 5,82 anual 15
Pesos chilenos 6.724 568 6.156 7,70 anual 5
Reales 497 497 5,50 anual 1
UF 4.700 861 3.839 4,53 anual 5
Sub-total pasivos financieros 121.435 6.042 115.393
Acreedores comerciales y 18.017

Total pasivos financieros 139.452
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Los vencimientos de los pasivos financieros y acreedores comerciales se presentan de acuerdo
a los siguientes cuadros, respecto de su clasificacion en el balance:

Total
oy i 0-1 afio | mas de 1 afio

s
Préstamos que devengan intereses 14914 151.267  166.181
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, neto 14.072 - 14.072

Totales 28.986 151.267  180.253

Al 31 de Diciembre de 2011

c . Total
oncepto 0-1 ano | mas de 1 aiio
MUSS$ MUSS$ MUSS$

Préstamos que devengan intereses 15.305 106.130  121.435
Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar, neto 18.017 - 18.017

Totales RRIRYY 106.130  139.452
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c. Clasificacion de instrumentos financieros por naturaleza y categoria

c.1 El detalle de los instrumentos financieros de activo, clasificados por naturaleza y

categoria, al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre 2011, es el siguiente:

30.06.2012 31.12.2011
Préstamos Préstamos

y cuentas y cuentas
por cobrar  por cobrar
MUSS MUSS
Otros activos de caracter financiero 38.153 18.965
Sub total corriente 38.153 18.965
Otros activos de caracter financiero 420 401
Sub total no corriente 420 401

Totales 38.573 19.366

c.2 El detalle de los instrumentos financieros de pasivo, clasificados por naturaleza y

categoria, al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011, es el siguiente:

30.06.2012 31.12.2011
Préstamosy  Préstamosy
cuentas por cuentas por

pagar pagar

MUS$S MUS$S
Préstamos que devengan interés 14.914 15.305
Otros pasivos de caracter financiero 14.072 18.017
Sub total corriente 28.986 33.322
Préstamos que devengan interés 151.267 106.130
Acreedores varios 339 273
Sub total no corriente 151.606 106.403
Totales 180.592 139.725
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26. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

Las operaciones entre la Compaiiia y sus filiales dependientes, que son partes relacionadas,
forman parte de las transacciones habituales de la sociedad en cuanto a su objeto y
condiciones, y han sido eliminadas en el proceso de consolidacion. La identificacion de
vinculo con la Controladora se encuentra detallada en la Nota 3.2 letra b.

a. Accionistas Mayoritarios

Nombre de Accionistas Partlc(l)z acon
Rentas Mayecura Ltda. 42,29
Rentas el Taihuén Limitada. 14,00
Inversiones Hemaco Ltda. 13,90
Polo Sur Sociedad de Rentas Limitada 4,95
Soc. Asesora e Inmobiliaria Lequena Limit 4,35
Inversiones Camino Mirasol Limitada 4,07
Valores Security S.A. Corredores de Bolsa 2,33
Pedro Rosso Morgado 1,22
Negocios y Valores S.A.C. de B. 1,19
Compass Small Cap Chile Fonde de Invers 0,96
AFP Provida S.A. para fdo Pencion C 0,76
Molina y Swett S.A.C de B. 0,74
Otros accionistas 9,24

Total 100,00

No existen garantias, otorgadas o recibida por las transacciones con partes relacionadas.

No existen deudas de dudoso cobro relativo a saldos pendientes que ameriten provision ni
gastos reconocidos por este concepto.

Todas las transacciones con partes relacionadas fueron realizadas en términos y condiciones
de mercado.

b. Administracion y Alta Direccion

Los miembros de la Alta Administracion y demés personas que asumen la gestion del Grupo
Detroit, asi como los accionistas o las personas naturales o juridicas a las que representan, no
han participado al 30 de junio de 2012 y al 31 de diciembre de 2011, en transacciones no
habituales y / o relevantes de la sociedad.

La Compainia es administrada por un Directorio compuesto por 7 miembros, los que
permanecen por un periodo de 3 afos con posibilidad de ser reelegidos.

@ .



c. Comité de Directores

De conformidad con lo dispuesto en el Articulo 50 bis de la Ley N°18.046 sobre Sociedades
Anoénimas, el Grupo Detroit cuenta con un Comité de Directores compuesto de 3 miembros,
que tienen las facultades contemplados en dicho articulo.

d. Remuneracion y otras prestaciones

En conformidad a lo establecido en el Articulo 33 de la Ley N°18.046 de Sociedades
Anoénimas, con fecha 19 Abril de 2011, la Junta General Ordinaria de Accionistas determino
la remuneracion del Directorio de Detroit Chile para el ejercicio 2012. El importe pagado en

el ejercicio 30 de junio de 2012 y 2011, que incluye a los miembros del Comité de Directores,
corresponde a MUS$267 y MUS$259,75 respectivamente.

e. Gastos en Asesoria del Directorio

Durante el periodo terminado al 30 de junio de 2011 y 31 de diciembre de 2011, el Directorio
no realiz6 gastos por asesorias.
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f. Miembros de la alta direccion que no son Directores.

Miembros de la alta Direccion

Nombre Cargo

Lira Panetti Rafael Ignacio Gerente General Detroit Chile S.A.
Camiruaga Espinola Sergio Alberto ~ Gerente Negocios Internacionales
Michaud Kostner Cristian Andre Gerente Finanzas

Fuentealba Sagredo Juan Carlos Gerente Administracion

Chavarria Hernandez Ricardo U. Gerente Sistemas

Jugmann Devis Eduardo Gerente Servicios

Lopez Medina Leticia Del Carmen  Gerente Logistica y Abastecimiento
Camiruaga Espinola Sebastian Gerente Ventas

Rosso Morgado Alejandro Sergio Gerente de Aplicaciones

Mori Rios Jorge Bruno Capacitacion

Bravo Sol4 Rodrigo Gerente Division Turismo

Henoch Roloff Ricardo Gerente Division Motores
Mendoza Rademacher Jorge Gerente Division Naval

Rosso Morgado Pedro Alberico Gerente Area Automotriz

Artiga Fuenzalida Hector Gerente Sucursal Iquique

Buratti Vasquez Ernesto Miguel Gerente Sucursal Antofagasta
Olguin Silva Jose Gerente Sucursal Copiapo
Schroder Salas Cristian Ernesto Gerente Hotel Loberias

Lasota Tesser Mauricio Gerente General Starmaq S.A.
Maxwell Souza De Oliveira Gerente General Detroit Brasil Ltda.
Torres Maximiliano Gerente General Servigos Maritimos Ltda.

Las remuneraciones devengadas por el personal de la Alta Administracion ascienden a
MUSS$2.106 por el periodo terminado al 30 de junio de 2012 (MUS$2.756 en diciembre de
2011). Estas remuneraciones incluyen las remuneraciones recurrentes mensuales.

g. Cuentas por cobrar y pagar y otras transacciones

No existen cuentas por cobrar y pagar entre el Grupo y sus Directores y Gerencias.

h. Otras transacciones

No existen otras transacciones entre el Grupo y sus Directores y Gerencia del Grupo.

i. Garantias constituidas por el grupo a favor de los Directores

Durante el afo terminado al 31 de diciembre de 2011 y al 30 de junio de 2012, el Grupo no ha
realizado este tipo de operaciones.
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j.- Planes de incentivo a los principales ejecutivos y gerentes

El grupo tiene para toda su plana ejecutiva, bonos anuales fijados en funcion de la evaluacion
de su desempefio individual, y cumplimiento de metas a nivel de empresa, como ademas del
desempefio grupal e individual de cada ejecutivo.

k. Indemnizaciones pagadas a los principales ejecutivos y gerentes

Durante el periodo al 30 de junio de 2012 y por el afio terminado al 31 de diciembre de 2011,
no hubo pagos por este concepto.

I. Clausulas de garantia: Directorio y Gerencia del grupo
El Grupo no tiene pactado cldusulas de garantia con sus directores y gerencia.
m. Planes de retribucion vinculados a la cotizacion de la accion

El grupo no mantiene este tipo de operacion.
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27. GARANTIAS COMPROMETIDAS CON TERCEROS

a. Garantias directas Detroit Chile S.A.
(Garantias para clientes directos de Detroit Chile S.A.)

F/Emision

Tipo de
Boleta:

A favor de:

Vencimiento

Solicitud

27-Ago-08

31-May-10

10-Nov-10

05-Jul-10

25-Abr-12

23-May-12

23-May-12

23-May-12

23-May-12

23-May-12

23-May-12

16-Jun-12

16-Jun-12

21-Ago-10

27-Sep-11

05-Dic-11

19-Ene-12

25-Ene-12

01-Nov-07

7393784

8006072

354550

7785

363274

363282

363304

363312

363339

363347

7513

7512

5457

18653

18016

18021

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

Santander

le]

le]

le]

[le]

Itad

Security

Corporacion Nacional del cobre Division Codelco Norte
Fiel cumplimiento de contrato 4600006998

Compaiia minera Don Ines de Collahuasi SCM.
Fiel cumplimiento de Contrato.

Codelco Norte Rut. 61.704.00-K
Fiel cumplimiento del contrato N°4600008495

Compafia minera Dofia ines de Collahuasi SCM
fiel cumplimiento de contrato

Minera Los Pelambres
Fiel integro oportuno contrato CS-778

TUGBRASIL Apolo portuario S.A. C-368
Garantizar anticipos recibidos en Brasil

TUGBRASIL Apolo portuario S.A. C-367
Garantizar anticipos recibidos en Brasil

TUGBRASIL Apolo portuario S.A. C-366
Garantizar anticipos recibidos en Brasil

TUGBRASIL Apolo portuario S.A. C-367
Garantizar anticipos recibidos en Brasil

TUGBRASIL Apolo portuario S.A. C-366
Garantizar anticipos recibidos en Brasil

TUGBRASIL Apolo portuario S.A. C-367
Garantizar anticipos recibidos en Brasil

Corp. Nacional del Cobre de Chile
ant.50% Orden de compra 4501190001

Corp. Nacional del Cobre de Chile
ant.50% Orden de compra 4501190001

COMPANIA MINERA DONA INES DE COLLAHUASI
Fiel Cumplimeinto y oportuna ejecucion del Ctto-GMI-2005/40

Technip Brasil Engenharia
construccion 6 barcos cascos 375; 376; 377; 378; 379 y 380

Financiadora de Estudios y Proyectos
Garantiza el fiel cumplimiento de contrato

Corp. Nacional del Cobre de Chile
Contrato 4600010944/4600011078/4600010934

Empresa Portuaria de Chacabuco
Garantizar oportuno pago de servicios

Hipoteca Hotel Loberias, crédito hipotecario con banco Security

14-Sep-13

30-Nov-14

15-Mar-15

30-Nov-14

28-Feb-13

31-Jul-12

31-Jul-12

31-Jul-12

31-Jul-12

31-Jul-12

31-Jul-12

20-Jul-12

20-Jul-12

31-Mar-14

11/09/2013

30-Dic-12

28-Feb-13

15-Dic-12

10-Nov-15

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg.Naval

Seg.Naval

Seg.Naval

Seg.Naval

Seg.Naval

Seg.Naval

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg.Naval

Seg.Naval

Seg. Motores

Seg. Motores

Seg. Motores

570

1.387

1.322

51

720

720

140

140

137

137

481

96

22

5.440

5.759

3.888
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b. Garantias indirectas Detroit Chile S.A.

Corresponden a garantias otorgadas por Detroit Chile para garantizar anticipos recibidos por
la filial Detroit Brasil Ltda. y créditos financieros recibidos por esta misma empresa y fianzas
solidarias para garantizar préstamos financieros

F/Emisién Tipo de A favor de: Vencimiento  Solicitud

Boleta:

01-Dic-09 Do Brasil |La Sociedad Starnav Servicios Maritimos Ltda. filial de 01-Nov-29 | Seg.Naval 21.700
Detroit Brasil Ltda (59,41%) y Naviera Detroit Chile (40,59%)
suscribié un crédito con Banco Do Brasil hasta por

MUS$21.700 (a 20 afios plazo) para financiar la construccion

de 4 embarcaciones de tipo LH. Estas embarcaciones fueron
constituidas como hipoteca.

Ademas cuentan con la fianza solidaria de Detroit Chile S.A.

El saldo de la deuda al 30 de juniode 2012 con el banco Do Brasil
es de MUS$20.901

01-Dic-09 BNDES |La Sociedad Starnav Servicios Maritimos Ltda. filial de 01-Jul-31 Seg.Naval 168.741
Detroit Brasil Ltda (59,41%) y Naviera Detroit Chile (40,59%)
suscribi6 un crédito con Banco BNDES hasta por

MUS$168.741 (a 20 afos plazo) para financiar la construccién

de 4 embarcaciones de tipo PSV. Estas embarcaciones seran
constituidas como hipoteca una vez que se encuentren terminadas.
Ademas cuentan con la fianza solidaria de Detroit Chile S.A.

El saldo de la deuda al 30 de junio con el banco BNDES es

de MUS$73.341

02-Dic-10 Santander [La sociedad Matriz a otorgado al Banco Santander Chile una 01-Dic-12 Seg.Naval 2.367
fianza solidaria para garantizar el pago de un crédito de
largo plazo tomado por Detroit Brasil Limitada y el saldo de
la deuda alcanza al 30 de junio de 2012 a MUS$1.011

La sociedad Matriz se constituyé como aval solidario

y codeudor solidario de la filial Detroit Brasil Ltda ante

la Cia de Seguros CESCE hasta por un monto de MR$10.000
para efectos de emisién de una péliza que ampare el

fiel cumplimiento del contrato de construccién de

tres naves tipo LH que construira
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28. JUICIOS

El Grupo Detroit no registra provision por pasivos contingentes ya que en opinion de la
administracion, en ningin caso, los diversos juicios que a continuaciéon se describen,
representan individualmente o en su conjunto, una contingencia de pérdida de valores

significativos para el Grupo.

1) Juicios:

a. La sociedad matriz al 30 de junio de 2012 no posee juicio.

b. Filiales

Detroit Brasil Ltda.
Posee contingencias civiles, tributarias y ambientales.

Tipo Riesgo
Civil Posible
Trabajo Posible
Trabajo Posible
Tributaria  Posible
Ambiental Posible

Total

MUSS$S

416
164
385
599

25

1.589

30.06.2012 31.12.2011
MUSS$S

449
149
381
635

27

1.641

Frente a estas contingencias la administracion no ha provisionado en resultado montos
significativos toda vez que el riesgo de cobro, en su opinion y basados en el resultados
judiciales de primera y segunda instancia, hacen concluir que la probabilidad de pago es

reducida.
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29. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO (PROFORMA)

De acuerdo a lo establecido en circular N° 2058 de la Superintendencia de Valores y Seguros,,
a continuacion se presenta Estado de Flujo de Efectivo al 30 de junio de 2012, utilizando el
método directo.

Por el periodo
terminado
al 30.06.2012
MUSS

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 96.844
Clases de pagos [sinopsis]
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios 90.386
Pagos a y por cuenta de los empleados 22.217
Otros pagos por actividades de operacion 3.156
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion -18.916
Impuestos a las ganancias pagados (reembolsados), clasificados como actividades de 382
operacion ’
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion -16.534

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion
Compras de propiedades, planta y equipo, clasificados como actividades de inversion -38.299
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion -38.299

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de préstamos, clasificados como actividades de financiacion 88.849
Importes procedentes de préstamos de largo plazo 47.725
Importes procedentes de préstamos de corto plazo 41.124

Reembolsos de préstamos, clasificados como actividades de financiacion -49.331

Intereses pagados, clasificados como actividades de financiacion -440

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiaciéon 39.078

Incremento (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los

cambios en la tasa de cambio "15.755
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
[sinopsis]

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo 234
Incremento (disminucion) de efectivo y equivalentes al efectivo -15.521
Efectivo y equivalentes al efectivo 19.573
Efectivo y equivalentes al efectivo 4.052
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30. OPERACIONES DESCONTINUADAS

La sociedad no presenta operaciones descontinuadas.

31. ACTIVOS NO CORRIENTES Y GRUPOS EN DESAPROPIACION
MANTENIDOS PARA LA VENTA

No existen activos no corrientes y grupos en desapropiacion mantenidos para la venta.

32. MONEDA EXTRANJERA

El desglose de los activos y pasivos en moneda extranjera es el siguiente:

o — 30.06.2012 | 31.12.2011
MUSS$ MUSS$

Efectivo y Equivalentes al Efectivo 4.052 19.573
Dolares 3.892 175
Euros 18 15
Reales Brasil - 18.756
$ no reajustables 142 627

Otros activos no financieros, Corrientes 1.290 2.969
Dolares 1.014 371
Reales Brasil - 2.365
$ no reajustables - 6
U.F. 277 227

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 38.153 18.965
Dbélares 15.250 1.042
Euros - 195
Reales Brasil - 2.100
$ no reajustables 22.894 15.614
UF. 9 14

Inventarios 82.497 67.667
Dolares 60.600 36.640
Euros 3.041 2.238
Reales Brasil - 28.451
$ no reajustables 18.856 338

Activos por impuesto corriente 10.477 10.526
Dolares 6.090 -
Reales Brasil - 7.641
$ no reajustables 4.387 2.885
Dolares 86.846 38.228
Euros 3.059 2.448
Reales Brasil - 59.313
$ no reajustables 46.279 19.470
U.F. 286 241
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Activos no corrientes 30.06.2012 31.12.2011
MUSS$ MUSS$

Otros activos financieros no corrientes 420 401
Dolares 420 -
$ no reajustables - 358
UF. - 43
Otros activos no financieros no corrientes 3.728 4.860
Dolares 221 -
Reales Brasil - 262
$ no reajustables 3.507 4.598
Otros activos no corrientes 26 24
Reales Brasil 26 24
Propiedad planta y equipos 206.020 172.137
Ddlares 206.020 83.355
Reales Brasil - 88.782
Activo por impuesto diferido 5.561 6.349
Dolares 3.586 -
Reales Brasil - 4.725
$ no reajustables 1.975 1.624
Dolares 210.246 83.355
Reales Brasil 26 93.793
$ no reajustables 5.482 6.580
U.F. - 43
Dolares 297.092 121.583
Euros 3.059 2.448
Reales Brasil 26 153.106
$ no reajustables 51.762 26.050
UF. 286 284

@ -



PASIVOS CORRIENTES

Otros pasivos financieros corrientes
Dolares
Reales Brasil
$ no reajustables
U.F.
Cuentas comercial y otras cuentas por pagar
Ddlares
Euros
Reales Brasil
$ no reajustables

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente

$ no reajustables

Otras provisiones a corto plazo
Dolares
Reales Brasil
$ no reajustables

Pasivos por impuestos corrientes
Reales Brasil

Otros pasivos no financieros corrientes
Dolares
Reales Brasil
$ no reajustables

Total pasivos corrientes 41.849

Dolares

Euros

Reales Brasil

$ no reajustables
UF.

Pasivos no corrientes 1 a 3 aiios
MUS$

30.06.2012 31.12.2011

Hasta 90 dias

90 dia a 1 afio Hasta 90 dias | 90 dia a 1 afio
MUSS MUSS MUSS

MUSS
9.623 5.291 7.689 7.616
4421 2.716 4.741 5517
- - 30 85
4.956 1.385 1.831 1323
246 1.190 1.087 691
11.389 - 15.123 -
5.352 - 5511 -
394 - 65 -
- - 3.185 -
5.643 - 6.362 -
2.683 - 2.894 -
2.683 - 2.894 -
6.156 - 4.894 -
4171 - -
- - 1.741 -
1.985 - 3.153 -
- - 262 -
- - 262 -
11.998 - 10.211 -
10510 - 29 -
- - 8.652 -
1.488 - 1.530 -
24.454 2.716 10281 5.517
394 - 65 -
- - 13.870 85
16755 1.385 15770 1323
246 1190 1.087 691

30.06.2012

3aS5aifos | 5a10aifios | mas de 10 afios 1 a 3 afios 3aS5afos | 5a10aiios | mas de 10 afios
MUS$ MUSS$ MUSS MUSS MUSS MUSS$ MUSS

31.12.20

11

Otros pasivos no financieros no corrientes 48.592 14.982 31.040 56.653 26.955 17.244 27.309 34.622
Dolares 31.858 14.943 31.040 56.653 21.042 16.283 27.309 34.622
Reales Brasil 336 39 - - 382 - - -
$ no reajustables 14.293 - - - 3.570 - - -
U.F. 2.105 - - - 1.961 961 - -

Pasivos no corrientes - - - - 273 - - -
$ no reajustables - - - - 273 - - -

Pasivos por impuestos diferidos 11.896 - - - 13.562 - - -
Reales Brasil - - - - 5.364 - - -
$ no reajustables 11.896 - - - 8.198 - - -

Otros pasivos no financieros no corrientes 4.902 - - - 1.908 - - -
Dolares 4.902 - - - - - -
Reales Brasil - - - - 1.908 - - -
Dolares 36.760 14.943 31.040 56.653 21.042 16.283 27.309 34.622
Reales Brasil 336 39 - - 7.654 - - -
$ no reajustables 26.189 - - - 12.041 - - -
U.F. 2.105 - - - 1.961 961 - -
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33. INVERSIONES EN FILIALES

Los estados financieros consolidados incorporan los estados financieros de la Compaiia
Matriz y las sociedades controladas (ver nota 3.2b). A continuacion se incluye informacion
detallada de las filiales al 30 de junio de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

Activos Activos no Pasivos Pasivos no Ingresos

Relacion de la Corrientes Corrientes corrientes corrientes ordinarios
Nombre naturaleza Tipo moneda MUSS MUSS MUSS MUSS MUS$

Detroit Brasil Ltda. (Consolidado) Brasil Filial Directa Dolar 63.037 125.151 33.710 124.809 30.261
0-E Detroit Panama. Panama Filial Directa Dolar 5 - - - -
76.648.880-3  Servicios Portuarios Detroit Chile S.A. Chile Filial Directa Dolar 18 4 19 - 119
96.929.520-2  Shangay International Trading Ltda. Chile Filial Directa Délar 1.043 - 944 93 - 539
76.648.720-3  Naviera Detroit Chile S.A. Chile Filial Directa Dolar 4.028 38.776 14.481 10.619 8.702
96.957.800-K  Catamaranes del Sur Sociedad Andnima. Chile Filial Directa Dolar 7 689 137 305 381
76.592.610-6  Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A. Chile Filial Directa Dolar 153 73 116 - 335

31 de Diciembre de 2011

Relacion de la
Nombre naturaleza Tipo moneda

0-E

0-E
76.648.880-3
96.929.520-2
76.648.720-3
96.957.800-K
76.592.610-6

Ingresos
ordinarios
MUSS

Detroit Brasil Ltda. (Consolidado) Brasil Filial Directa Real 29.304 108.674 63.024

Detroit Panama. Panama Filial Directa Dolar 5 - 1 - -
Servicios Portuarios Detroit Chile S.A. Chile Filial Directa Délar 21 4 19 - 247
Shangay International Trading Ltda. Chile Filial Directa Dolar 7 1 9 - -
Naviera Detroit Chile S.A. Chile Filial Directa Dolar 2.984 37.232 12.889 10.397 15.715
Catamaranes del Sur Sociedad Anénima. Chile Filial Directa Dolar 83 639 105 314 744
Empresa Comercializadora de Maquinarias S.A. Chile Filial Directa Délar 125 69 70 439

34. HECHOS POSTERIORES

Entre el 30 de junio de 2012 y la fecha de emision de los estados financieros consolidados, no
han ocurrido hechos posteriores que puedan afectar significativamente a los mismos.

35. MEDIO AMBIENTE

La actividad del Grupo Detroit no se encuentra dentro de los que pudieran afectar el medio
ambiente, por tanto, a la fecha de cierre de los estados financieros no tiene comprometidos
recursos significativos que se hayan efectuado derivados de incumplimiento de ordenanzas
municipales u otros organismos fiscalizadores.

kkkdx
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Ganancia
(perdida) Neta
MUSS$
-2.537

-3

7
1.781
-49
-14

Ganancia

3.841
-17
-104



