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COMPARNIA TRANSMISORA DEL NORTE CHICO S.A.
ESTADO INTERMEDIO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 31 DE DICIEMBRE DE 2011

SETVER . 31-03-2012 31-12-2011
MUS$ MUS$

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y equivalentes al efectivo 5 220 211

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 7 2.798 1.320

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corrientes 8 87

Activos por impuestos corrientes 9-15 829 853
TOTAL ACTIVOS CORRIENTES 3.934 2.384
ACTIVOS NO CORRIENTES

Otros activos no financieros no corrientes 10 132 132

Propiedades, Planta y Equipos 11 8.872 8.899

Activos por impuestos diferidos 12 4 67
TOTAL ACTIVOS NO CORRIENTES 9.008 9.098
TOTAL ACTIVOS 12.942 11.482

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros
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PATRIMONIO Y PASIVOS Nota 31032012 312201
MUS$ MUS$
PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 13 1.750 474
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corrientes 8 2.668 5.234
Otras provisiones a corto plazo 14 101 94
Pasivos por Impuestos corrientes, corrientes 15 860 734
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 6 6
Otros pasivos no financieros corrientes 2 4
TOTAL PASIVOS CORRIENTES 5.387 6.546
PASIVOS NO CORRIENTES
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corrientes 8 6.540 4.475
Otras provisiones a largo plazo 14 447 441
TOTAL PASIVOS NO CORRIENTES 6.987 4.916
TOTAL PASIVOS 12.374 11.462
PATRIMONIO
Capital emitido 16 20 20
Ganancias (pérdidas) acumuladas 17 548
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 568 20
Participaciones no controladoras
PATRIMONIO TOTAL 568 20
PATRIMONIO Y PASIVOS 12.942 11.482

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros
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POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011

01-01-2012 | 01-01-2011
ESTADO DE RESULTADOS POR FUNCION Nota | 31-03-2012 | 31-03-2011
MUS$ MUS$
Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias 18 3.939 4.042
Costo de ventas 19 (3.207) (3.132)
Ganancia bruta 732 911
Gasto de administracion 19 (87) (124)
Ganancias (pérdidas) de actividades operacionales 645 787
Costos financieros (82) (79)
Diferencias de cambio 20 160 126
Ganancia (pérdida) antes de impuestos 724 834
Gasto por impuestos a las ganancias 12 (176) (158)
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 548 676
GANANCIA (PERDIDA) 548 \ 676
Ganancias por accion
Ganancia por accion basica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 27,4 33,8
Ganancia (pérdida) por accion basica 27,4 33,8
Ganancias por accion diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de oper. continuadas 27,4 33,8
Ganancias (pérdida) diluida por accion 27,4 33,8

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros
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COMPANIA TRANSMISORA DEL NORTE CHICO S.A.
ESTADO INTERMEDIO DEL RESULTADO INTEGRAL POR FUNCION
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011

01-01-2012 | 01-01-2011
ESTADO DEL RESULTADO INTEGRAL 31-03-2012 | 31-03-2011
MUS$ MUS$

Ganancia (pérdida) 548 676

Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversién

Activos financieros disponibles para la venta

Coberturas del flujo de efectivo

Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral - -
Resultado integral 548 676

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros
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ESTADO INTERMEDIO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO
POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011
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PERIODO ACTUAL
Ganancias Patrimonio atribuible | Participaciones
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (pérdidas) a los propietarios de no Patrimonio
Capital emitido | acumuladas (1) la controladora controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldoinicial al 01.01.2012 20 20 20

Ganancia (pérdida) 548 548 548
Resultado integral 548 548 - 548
Dividendos
Incrementos (disminucién) por

transferencias y otros cambios
Saldo final al 31.03.2012 20 548 568 - 568

PERIODO ANTERIOR
Ganancias Patrimonio atribuible
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO (pérdidas) a los propietarios de Participaciones Patrimonio
Capital emitido acumuladas la controladora no controladoras total
MUS$ MUS$ MUS$ MUS$ MUS$

Saldoinicial al 01.01.2011 20 20 20

Ganancia (pérdida) 676 676 676
Resultado integral - 676 676 - 676
Dividendos
Incrementos (disminucién) por

transferencias y otros cambios
Saldo final al 31.03.2011 20 676 696 - 696

(1) Nota 17

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros
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COMPARNIA TRANSMISORA DEL NORTE CHICO S.A.
ESTADO INTERMEDIO DE FLUJOS DE EFECTIVO DIRECTO

POR LOS PERIODOS DE TRES MESES TERMINADOS AL 31 DE MARZO DE 2012 Y 2011

01-01-2012 | 01-01-2011
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO DIRECTO 31-03-2012 | 31-03-2011
MUS$ MUS$
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION
Clases de cobros por actividades de operacion
Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 3.035 3.184
Clases de pagos
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (4.926) (2.602)
Pagos a y por cuenta de los empleados (26) (46)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) la operacion (1.917) 536
Impuestos a las ganancias pagados reembolsados (pagados) (34) (23)
Otras entradas (salidas) de efectivo - 20
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (1.951) 533
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de propiedades, planta y equipo (30)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (30) -
FLUJOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIZADOS EN) ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Préstamos de entidades relacionadas 1.990 200
Pagos de préstamos a entidades relacionadas - (400)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 1.990 (200)
Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalente al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio 9 333
Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo 9 333
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 211 75
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo Nota 5 220 408

Las notas adjuntas nimeros 1 a 24 forman parte integral de estos Estados Financieros
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COMPANIA TRANSMISORA DEL NORTE CHICO S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTERMEDIOS
Al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011

1. INFORMACION GENERAL

Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. (“CTNC S.A.” o la “Sociedad”) es una sociedad
andnima abierta y fundada por Empresa Eléctrica Guacolda S.A. y don Eduardo Rodriguez
del Rio. Se constituyé el dia 3 de marzo del afio 2005, mediante escritura publica otorgada
por el Notario Publico, don Patricio Raby Benavente, titular de la Quinta Notaria de
Santiago. El extracto de la escritura de constitucion social se inscribié en el Registro de
Comercio de 2005 del Conservador de Bienes Raices de Santiago, a fojas 8.254 N° 6.056 y
se publico en el Diario Oficial N° 38.110 de fecha 14 de marzo de 2005. Compafiia
Transmisora del Norte Chico S.A. tiene como objeto social la transmision de energia
eléctrica a las empresas operadoras o propietarias de instalaciones pertenecientes al
Sistema de Transmision Troncal (STT) del Sistema Interconectado Central (SIC).

Con la entrada en vigencia de la Ley N° 20.382 de octubre de 2009, la Superintendencia de
Valores y Seguros, con fecha 9 de mayo de 2010, procedi6 a cancelar su inscripcion N° 911
en el registro de Valores y pas6 a formar parte del Registro Especial de Entidades
Informantes, con el nimero de inscripcion N° 139.

El domicilio social y oficinas principales de Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. se
encuentran en Avda. Apoquindo 3885, Piso 10, comuna de Las Condes, Santiago.

La propiedad de Comparfiia Transmisora del Norte Chico S.A. esté distribuida en dos
accionistas: Empresa Eléctrica Guacolda S.A. con una participacion de un 99,995%, y
Eduardo Rodriguez del Rio con una participacién del 0,005%. La Sociedad no posee filiales
Yy no cotiza sus acciones en la Bolsa.

A partir del 13 de marzo de 2005, mediante un contrato de arrendamiento de 10 afios de
duracion, suscrito con su matriz Empresa Eléctrica Guacolda S.A., CTNC S.A. adquirié los
derechos de explotacion comercial de la linea Maintencillo-Cardones 1x220kV de
propiedad de la matriz y perteneciente al STT del SIC.

Durante el mes de marzo de 2005, Empresa Eléctrica Guacolda S.A. cedié a CTNC S.A. los
contratos de peajes de transmision troncal que tenia suscritos con las empresas Colbun
S.A., Empresa Nacional de Electricidad S.A., Pangue S.A. y Pehuenche S.A., pasando a ser el
nuevo titular de los mismos. Del mismo modo, la matriz cedié a CTNC S.A. los contratos
de servicios de operacién y mantenimiento suscritos con terceros, adquiriendo asi todos
los derechos y obligaciones propios del negocio de transmision asociados a la linea
Maintencillo-Cardones 1x220kV.

10
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Como resultado del proceso de tarificacion del Sistema de Transmision Troncal del SIC,
incorporado a la normativa vigente por la llamada “Ley Corta I”, se determiné un plan de
expansion que establecié una ampliacién de capacidad al tramo de linea Maintencillo-
Cardones 220kV. Esta ampliacion consistié en el tendido de un segundo circuito de linea,
obra construida en el transcurso del afio 2008 y puesta en servicio el afio 2009.

Estos estados financieros se presentan en miles de délares norteamericanos, por ser ésta
la moneda funcional y de presentacion de CTNC S.A. A través de la Resolucidén Exenta
N° 0291, de fecha 19 de enero de 2009 del Servicio de Impuestos Internos, se autorizé a
Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. a llevar los libros de contabilidad en doélares
de los Estados Unidos de América a partir del 1 de enero de 2009, sin perjuicio de
disponer que los libros de compras y ventas, de remuneraciones y de retenciones respecto
de los honorarios, deberan ser llevados en moneda nacional.

Los estados financieros de Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. correspondientes al
periodo terminado al 31 de marzo de 2012 fueron aprobados por el Directorio en sesion
celebrada el dia 20 de abril de 2012.

2. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas por Compafiia
Transmisora del Norte Chico S.A. en la preparacion de estos estados financieros. Tal como
lo requiere la Norma Internacional de Contabilidad N° 34, estas politicas han sido
disefiadas en funcion de las Normas Internacionales de Informacién Financiera vigentes al
31 de marzo de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los periodos que se
presentan en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion de los estados financieros

Los presentes estados financieros de Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. al 31 de
marzo de 2012 han sido preparados de acuerdo a la NIC 34, y representan la adopcion
integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros se han preparado bajo el criterio del costo historico.

Las nuevas NIIF, sus mejoras y modificaciones, asi como las interpretaciones, que han sido
publicadas en el periodo se encuentran detalladas a continuacion. A la fecha de cierre de
estas normas aun no se encuentran en vigencia y la Compafiia no ha aplicado ninguna en
forma anticipada:

11
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Norma Mejoras y Modificaciones Aplicacion obligatoria:
Ejercicios iniciados a partir de
NIIF 9 Instrumentos financieros 01.01.2015
NIIF 7 Informacion a revelar compensacion de activos y pasivos financieros 01.01.2013
NIIF 10 Estados financieros consolidados 01.01.2013
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 01.01.2013
NIIF 12 Informacion a revelar sobre participaciones en otras entidades 01.01.2013
NIIF 13 Medicidn de valor razonable 01.01.2013
NIC 1 Presentacion de estados financieros 01.07.2012
NIC 19 Beneficios a los empleados 01.01.2013
NIC 27 Estados financieros separados 01.01.2013
NIC 28 Inversiones en asociadas y negocios conjuntos 01.01.2013
NIC 32 Compensacion de activos y pasivos financieros 01.01.2014
CINIIF20 | Costos de desmonte en la fase de produccion de una mina a cielo abierto 01.01.2013

La administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, modificaciones e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados
financieros de la Sociedad.

2.2 Informacién financiera por segmentos operativos

La Sociedad ha definido como su Unico segmento operativo la transmision de energia
eléctrica.

2.3 Transacciones en moneda extranjera

a) Moneda de presentacién y moneda funcional

Los estados financieros se presentan en miles de dolares norteamericanos, que es la
moneda funcional y de presentacion de la Sociedad. Los activos y pasivos denominados
en monedas distintas al délar estadounidense han sido valorizados a las tasas de cambio
vigentes de las respectivas monedas equivalentes en doélares al 31 de marzo de 2012 y
2011. Las diferencias de cambio resultantes de dicha valorizacién han sido registradas con
cargo o abono a los resultados, cuyo monto neto se presenta en el rubro diferencias de
cambio del estado de resultados. La tasa de cambio de la unidad de fomento vigente al 31
de marzo de 2012 es US$ 46,2283 (US$ 42,9392 al 31 de diciembre de 2011) y la tasa de
cambio del peso chileno vigente al 31 de marzo de 2012 es US$ 2,0515 (US$ 1,9260 al 31
de diciembre de 2011) por un mil de pesos chilenos.
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b) Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera, distinta a dolares americanos, se convierten a la
moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las
transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones y de la conversion a los tipos de cambio de cierre de los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el
estado de resultados, excepto si se difieren en patrimonio neto como las coberturas de
flujos de efectivo y las coberturas de inversiones netas.

2.4 Propiedades, Planta y Equipos

Las Propiedades, Planta y Equipos se reconocen a su costo de adquisicién, neto de su
depreciacion acumulada y de pérdidas por deterioro que hayan experimentado. Las
Propiedades, Planta y Equipos estan constituidos principalmente por Sistemas de
Transmision, especificamente el Segundo Circuito Maintencillo-Cardones 1x220kV,
construida en el transcurso del afio 2008 y puesta en servicio el afio 2009.

2.5 Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizaciéon y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a
depreciacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre
su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos
los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros, distintos del goodwill, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversiones de la pérdida.

2.6 Activos financieros

La Sociedad clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: a valor razonable
con cambios en resultados; préstamos y cuentas por cobrar; activos financieros
mantenidos hasta su vencimiento y disponibles para la venta. La clasificacion depende del
propdsito con el que se adquirieron los activos financieros. La administracién determina la
clasificacion de sus activos financieros en el momento de reconocimiento inicial. Los
instrumentos financieros se registran en la fecha de negociacion.

Las cuentas comerciales a cobrar se reconocen inicialmente por su costo amortizado de
acuerdo con el método de tasa de interés efectiva, correspondiendo éste al valor

13
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razonable inicial, menos la provision por pérdidas por deterioro del valor. Se establece una
provision para pérdidas por deterioro de cuentas comerciales a cobrar cuando existe
evidencia objetiva de que la Sociedad no sera capaz de cobrar todos los importes que se le
adeudan de acuerdo con los términos originales de las cuentas por cobrar. La existencia
de dificultades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad que el
deudor entre en quiebra o reorganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se
consideran indicadores de que la cuenta a cobrar se ha deteriorado. El importe de la
provision es la diferencia entre el importe en libros del activo y el valor actual de los flujos
futuros de efectivo estimados, descontados a la tasa de interés efectiva. El importe en
libros del activo se reduce a medida que se utiliza la cuenta de provision y la pérdida se
reconoce en el estado de resultados. Cuando una cuenta a cobrar se castiga, se regulariza
contra la cuenta de provision para las cuentas a cobrar.

2.7 Efectivo y equivalentes al efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a plazo en
entidades de crédito, otras inversiones a corto plazo de gran liquidez, con un vencimiento
original de tres meses 0 menos, y los sobregiros bancarios. En el estado de situacion
financiera, los sobregiros bancarios se clasifican como recursos ajenos en el pasivo
corriente.

2.8 Capital emitido

Las acciones ordinarias se clasifican como patrimonio neto.

2.9 Acreedores comerciales

Los proveedores se reconocen inicialmente a su valor razonable y posteriormente se
valoran por su costo amortizado, utilizando el método de tasa de interés efectiva.

2.10 Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre las
bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas anuales. El
impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido
se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que
vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las
diferencias temporarias.

14
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2.11 Beneficios a los empleados

La Sociedad reconoce beneficios de corto plazo para los empleados las vacaciones por
pagar del personal en base devengada y los presenta en provisiones corrientes por
beneficios a los empleados. Todos estos beneficios son de corto plazo y no existen
beneficios de largo plazo.

2.12 Provisiones

Las provisiones de la Sociedad a la fecha de los estados financieros corresponden
principalmente a provisiones por reclamaciones legales asociadas al negocio eléctrico y
por desmantelamiento y restauraciéon asociados al activo fijo, cuyos montos y fecha de
cancelacion son inciertos, se reconocen como provisiones por el valor actual con la
informacion del monto mas probable que desembolsaria la Sociedad para cancelar la
obligacion.

2.13 Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se imputan a la cuenta de resultados en funcion del criterio del
devengo, es decir, en la medida que sea probable que los beneficios econdmicos fluyan a
la Sociedad y puedan ser confiablemente medidos, con independencia del momento en
que se genere el pago.

La Sociedad provisiona los ingresos por sistemas de transmision por el uso de la linea
Maintencillo-Cardones consumidos por los clientes durante el mes y que seran facturados
en el mes siguiente. EI mismo procedimiento se utiliza con los costos de arriendo por la
linea de transmision.

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a
recibir por la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la
Sociedad. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuentos.

La Sociedad reconoce los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de tasa de interés efectiva.

2.14 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad, se reconoce como un pasivo
y su contrapartida como una disminucion en el patrimonio neto; el registro se realiza en el
mismo ejercicio en que los dividendos son aprobados por la Junta de Accionistas de la
Sociedad.
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Los Accionistas tienen la politica de distribuir el 100% de los resultados del ejercicio, por lo
que la Sociedad provisiona dividendos por el total del resultado al cierre de cada ejercicio
anual.

2.15 Estimaciones y juicios contables

En la preparacion de los estados financieros se utilizan determinadas estimaciones,
basadas en la mejor informacién disponible al cierre de cada periodo, para cuantificar las
valorizaciones de determinados activos, pasivos, ingresos y gastos, los que se podrian ver
afectados de manera significativa en los préximos periodos, en cuyo caso los efectos del
cambio de estimacion seran reconocidos en los estados financieros futuros.

Las principales estimaciones estan referidas a:

- Vida util de Propiedades, Planta y Equipos (Ver Nota 11).

- Provision de ingresos y costos por uso de sistemas de transmision suministrados y no
facturados (Ver Notas 7y 13).

- Provisién de resultados fiscales que se declararan en el futuro y que se han determinado
en los presentes estados financieros (Ver Nota 15).

- Provisién de desembolsos futuros que sean necesarios por desmantelamiento de bienes
del activo fijo (Ver Nota 14 b).

3. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

3.1 Factores de riesgo financiero

La Sociedad enfrenta un riesgo financiero principal, pero de muy bajo impacto: riesgo de
mercado, que incluye riesgo de tipo de cambio, riesgo de crédito y riesgo de liquidez.

i) Riesgo de tipo de cambio

La Sociedad tiene su contabilidad en dolares, pero tiene algunas transacciones
denominadas en pesos chilenos, por lo que se pueden producir descalces capaces de
impactar en los resultados al transformar éstos en dolares.

Los ingresos de los contratos y los costos de la Sociedad estan expresados en ddlares
norteamericanos, por lo que los riesgos del tipo de cambio se minimizan fuertemente. La
facturacion comercial a clientes se efectlia en pesos.

i) Riesgo de crédito
Los flujos principales de la Sociedad son sus ingresos por ventas de uso sistema de
transmision en un mercado regulado, por lo que no representan un riesgo relevante para
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la operacion de la Sociedad.

De acuerdo a la calidad crediticia de los clientes (empresas generadoras y distribuidoras
eléctricas con importantes bases de clientes), sus pagos son oportunos y no se visualizan
atrasos o riesgos crediticios en ellas. Ademas, son clientes con un largo historial con la
Sociedad, caracterizado por el cumplimiento oportuno de sus pagos.

iii) Riesgo de liquidez
La Sociedad, con su generacion de efectivo, tiene suficiente liquidez para el pago de sus
compromisos con proveedores.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar tienen vencimientos a menos
de un mes de plazo.

3.2 Medicion del riesgo

La Compafiia sostiene métodos para medir la efectividad y eficacia de las estrategias de
riesgo, tanto en forma prospectiva y retrospectiva. Para esto se emplea un andlisis de
mercado efectuado por la administracion de la Compaiia de forma de ajustar las
estrategias de riesgo y mitigar sus impactos.

4. INFORMACION FINANCIERA POR SEGMENTOS

Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A., dentro del negocio eléctrico, define un solo
segmento: transmisién de energia eléctrica, servicio que proporciona en el mercado
nacional, principalmente a empresas generadoras y transmisoras del sistema eléctrico.
Por lo tanto, la informacion requerida por la NIIF 8 (parrafo 23) es completamente
coincidente con el Estado de situacion financiera y con el Estado de resultado integrales
presentados por la Sociedad.

5. EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
Efectivo y Equivalentes al Efectivo MUS$ MUS$
Saldos en Bancos 220 211
Total 220 211

No existen diferencias entre el efectivo y equivalentes de efectivo presentado en el estado
de situacion financiera y el presentado en el estado de flujo de efectivo.
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Apertura del efectivo y equivalente por moneda
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Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Efectivo y Equivalentes al Efectivo Moneda MUS$ MUS$
Saldos en Bancos Peso 220 211
Total 220 211

6. INSTRUMENTOS FINANCIEROS
Instrumentos financieros por categoria

Las politicas contables relativas a instrumentos financieros se han aplicado a los capitulos

gue se detallan a continuacion:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Activos en estado de situacion financiera MUS$ MUS$
Efectivo y equivalente al efectivo 220 211
Deudores comerciales y otras ctas. por cobrar corrientes. 2.798 1.320
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas corriente 87
Total 3.105 1.531

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Pasivos en estado de situacion financiera MUS$ MUS$
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 1.750 474
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
y no corriente 9.208 9.709
Total 10.958 10.183

7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
Deudores comerciales de 2012 de 2011
otras cuentas por cobrar MUS$ MUS$
Deudores comerciales 4.050 2.572
Menos
Provision por deterioro de cuentas (1) (1.252) (1.252)
Total 2.798 1.320
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(1) Al 31 de marzo de 2012 la Sociedad registra una provision por pérdida de deterioro
en cuentas de deudores comerciales corrientes, correspondiente a un cliente

declarado en quiebra durante el afio 2011.

La Sociedad evaltua peridédicamente la situacion de sus deudores con el propdésito de
verificar la existencia de deterioro y se efectia un seguimiento diario, manteniendo
actualizados los informes de gestion de cobranza. No se visualiza ningan riesgo

significativo y

Apertura de Deudores Comerciales por moneda:

material.

Deudores comerciales corrientes
y no corrientes

Al 31 de marzo
de 2012
MUS$

Al 31 de diciembre
de 2011
MUS$

Pesos

2.798

1.320

Total

2.798

1.320

Al 31 de marzo de 2012, existen saldos de deudores comerciales vencidos corrientes, de

las que se registro la provision de deterioro correspondiente.

—DEL NORTE CHICO
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8. SALDOS Y TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS

8.1 Saldos y transacciones con entidades relacionadas

—DEL NORTE CHICO

Las transacciones entre las entidades relacionadas corresponden a operaciones normales del negocio, realizado de acuerdo con normas legales, en

condiciones de equidad y a precios de mercado.

a) Cuentas por cobrar a entidades relacionadas

Los saldos de cuentas por cobrar con sociedades relacionadas corresponden a operaciones del giro y servicios varios con vencimiento a menos de
90 dias y sin reajustabilidad. Su detalle es el siguiente por el periodo terminado al 31 de marzo de 2012y 31 de diciembre de 2011:

Corriente
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
RUT Sociedad Pais | Descripcion Plazo Naturaleza Moneda MUS$ MUS$
96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile | Transmisién | Menos 90 dias Indirecta Peso chileno 67
94.272.000-7 | AES Gener S.A. Chile | Transmisién | Menos 90 dias Indirecta Peso chileno 20
Totales 87

No corriente

No existen operaciones no corrientes con entidades relacionadas.
No existen deudas de improbable cobro y garantias otorgadas o recibidas entre empresas relacionadas.

20



—DEL NORTE CHICO

b) Cuentas por pagar a entidades relacionadas
Los saldos de cuentas por pagar con sociedades relacionadas, de origen chileno, corresponden a operaciones del giro y servicios varios con
vencimiento a menos de 90 dias y sin reajustabilidad. Su detalle es el siguiente por el periodo terminado al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre

de 2011:
Corriente
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
RUT Sociedad Pais Descripcion Plazo Naturaleza Moneda MUS$ MUS$
96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Dividendo Menos 90 dias | Accionista Dolar 2.344 2.344
96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Transmision Menos 90 dias | Accionista | Peso chileno 324 2.871
94.272.000-7 | AES Gener S.A. Chile Transmision Menos 90 dias Indirecta Peso chileno - 19
Totales 2.668 5.234
No corriente
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
RUT Sociedad Pais Descripcion Plazo Naturaleza Moneda MUS$ MUS$
96.635.700-2 Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Cta. Cte. Mercantil Mas de 1aflo | Accionista Dolar 6.540 4.475
Totales 6.540 4.475
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¢) Transacciones con entidades relacionadas
La participacion accionaria de Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. es la siguiente: Empresa Eléctrica Guacolda S.A. (matriz) con un 99,995%
y Eduardo Rodriguez del Rio con 0,005%.

Los principales efectos en resultados de las transacciones con entidades relacionadas son los siguientes por el periodo terminado al 31 de marzo de

2012y 2011:

Al 31de marzo | Al 31de marzo
de 2012 de 2011
RUT Sociedad Pais Descripcion Plazo Naturaleza Moneda MUS$ MUS$

96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile | Arriendo linea de transmision Menos 90 dias Matriz Peso chileno (850) (341)
96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile | Servicios técnicos administrativos Menos 90 dias Matriz Peso chileno (52) (49)
96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile | Compra uso sist. de transmision Menos 90 dias Matriz Peso chileno (296) (874)
96.635.700-2 | Empresa Eléctrica Guacolda S.A. Chile Ingr. uso sist. transmision Menos 90 dias Matriz Peso chileno 544 103
94.272.000-9 | AES Gener S.A. Chile | Vta. uso sist. transmision Menos 90 dias Indirecta Peso chileno 61 586
94.272.000-9 | AES Gener S.A. Chile | Compra uso sist. transmisién Menos 90 dias Indirecta Peso chileno (89) (228)
96.717.620-6 | Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile | Vta. uso sist. transmision Menos 90 dias Indirecta Peso chileno 1
96.717.620-6 | Sociedad Eléctrica Santiago S.A. Chile | Compra uso sist. transmisién Menos 90 dias Indirecta Peso chileno 1) (5)
96.673.040-4 | Energia Verde S.A. Chile | Compra uso sist. transmisién Menos 90 dias Indirecta Peso chileno 1)
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8.2 Directorio y Gerencia de la Sociedad

8.2.1 Directorio

La Sociedad es administrada por un Directorio compuesto por nueve miembros, los cuales
permanecen por un periodo de tres afios en sus funciones pudiendo ser reelegidos y no
perciben retribuciones, cuyos miembros son los siguientes:

RUT Nombre Cargo
5.141.013-0 | Jorge Rodriguez Grossi Presidente
2.677.838-7 | Sven von Appen B. Vicepresidente

10.365.719-9 | Eduardo Navarro B. Director
7.383.017-6 | Marcos Biichi B. Director
6.375.799-3 | Felipe Cerdn C. Director

23.202.311-2 | Vicente Javier Giorgio Director
6.921.313-8 | Daniel Stadelmann R. Director
12.059.564-4 | Jorge Ferrando Y. Director
8.091.012-6 | Osvaldo Ledezma A. Director

Gastos en asesorias y garantias: al 31 de marzo de 2012 y 2011 no existen garantias a
favor de los Directores ni se han efectuado gastos en asesorias.

8.2.2 Gerencia de la Sociedad

En la Sociedad los ejecutivos principales de la Gerencia no perciben remuneraciones.
No se han pagado indemnizaciones y no se han constituido garantias a favor de la
Gerencia de la Sociedad.

9. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
Las cuentas por cobrar por impuestos se detallan a continuacion:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
Impuestos Corrientes MUS$ MUS$
Impuesto por recuperar IVA 689 754
Pagos Provisionales Mensuales 124 83
Pagos Provisionales utilidades absorbidas 16 16
Total 829 853
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10. OTROS ACTIVOS NO FINANCIEROS
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Los otros activos no financieros, se detallan a continuacion:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Otros activos no financieros no corrientes MUS$ MUS$
Inversion en el CDEC-SIC 132 132
Total 132 132

11. PROPIEDADES, PLANTA'Y EQUIPQOS
Clases de Propiedades, Planta y Equipos:

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, neto MUS$ MUS$
Construccién en curso, neto 62 33
Planta y Equipos, neto 8.810 8.866
Propiedades, Planta y Equipos, neto 8.872 8.899

Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Clases de Propiedades, Planta y Equipos, bruto MUS$ MUS$
Construccion en curso, bruto 62 33
Planta y Equipos, bruto 9.442 9.442
Propiedades, Planta y Equipos, bruto 9.504 9. 475
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
Clases de depreciacion acumulada y deterioro de 2012 de 2011
de valor Propiedades, Planta y Equipos MUS$ MUS$
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, Planta y Equipos (632) (576)
Propiedades, Planta y Equipos, total (632) (576)

El detalle y los movimientos de las distintas categorias del activo fijo se muestran en la

tabla siguiente:
Al 31 de marzo de 2012

Construccion | Plantayequipo, | Propiedades, Planta
€en curso neto y equipo, neto
Movimiento activo fijo MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2012 33 8.866 8.899
Adiciones (1) 29 29
Gastos por depreciacion (56) (56)
Saldo final al 31 de marzo de 2012 62 8.810 8.872
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Al 31 de diciembre de 2011
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Construccion

Planta y equipo,

Propiedades, Planta

€en curso neto y equipo, neto
Movimiento activo fijo MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 1 de enero de 2011 8.671 8.671
Otros (activacion obras en curso-traslados) 33 418 451
Gastos por depreciacion (223) (223)
Saldo final al 31 de diciembre de 2011 33 8.866 8.899

(1) Actualmente, dentro del rubro de Construccion en Curso, se encuentra la inversion en

proyectos menores.

El cargo por depreciacion correspondiente al 31 de marzo de 2012 asciende a MUS$ 56
(MUS$ 56 al 31 de marzo de 2011), y se registra en el rubro costos de ventas.

12. IMPUESTOS CORRIENTES E IMPUESTOS DIFERIDOS

A continuacion se presentan los saldos de activos y pasivos por impuestos diferidos al 31

de marzo de 2012y 2011.
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
Activos por impuestos diferidos MUS$ MUS$
Provisiones de vacaciones 1 2
Impuestos diferidos 230 269
Total activos por impuestos diferidos 231 271
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
Pasivos por impuestos diferidos MUS$ MUS$
Depreciaciones 227 204
Total pasivos por impuestos diferidos 227 204
Total neto por impuesto diferido 4 67

Gasto por impuesto corriente a las ganancias e impuestos diferidos

Al 31 de marzo Al 31 de marzo
de 2012 de 2011
Gasto por impuestos corrientes a las ganancias MUS$ MUSS$
Gasto por impuestos corrientes (115) (120)
Gastos por impuestos diferidos (612) (48)
Gasto por impuestos corrientes, neto (176) (158)
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Conciliacién del Gasto por Impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos

utilizando la tasa efectiva

Al 31 de marzo

Al 31 de marzo

de 2012 de 2011
Conciliacion del gasto por impuesto MUS$ MUS$

Ganancia contable antes de impuesto 725 834
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (134) (167)
Diferencias permanentes 9
Efecto por diferencia de tasa de impuesto (42)

Total ajustes al gasto por impuestos utilizando la tasa legal (42) 9
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva (176) (158)

Conciliacion de la tasa impositiva legal con la tasa impositiva efectiva

Al 31 de marzo

Al 31 de marzo

de 2012 de 2011
Conciliacion de la tasa impositiva legal % %
Tasa impositiva legal 18,50 20,00
Diferencias permanentes (1,00)
Efecto por diferencia de tasa de impuesto 5,79 -
Total ajustes a la tasa impositiva legal 5,79 (1,00)
Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva 24,29 19,00

13. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se detallan a continuacion:

Detalle

Al 31 de marzo
de 2012
MUS$

Al 31 de diciembre
de 2011
MUS$

Cuentas por pagar comerciales

1.750

474

Total

1.750

474




14. OTRAS PROVISIONES

El detalle de las provisiones corrientes y no corrientes se incluye en el siguiente cuadro:
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Al 31 de marzo

Al 31 de diciembre

de 2012 de 2011
Corrientes MUS$ MUS$
Provision por reclamaciones legales (a) 101 94
Total 101 94
Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
No corrientes MUS$ MUS$
Desmantelamiento y restauracion (b) 447 441
Total 447 441

a) Reclamaciones legales

El importe representa una provision para determinadas multas interpuestas contra
Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. por parte de organismos fiscales. El cargo por
la provisidn se reconoce en el estado de resultados dentro de los gastos operacionales. En
opinion de los administradores, después del correspondiente asesoramiento legal, no se
espera que el resultado de estos litigios suponga pérdidas significativas superiores a los
importes provisionados al 31 de marzo de 2012.

b) Desmantelamiento y restauracion

Esta provision corresponde al costo de retiro de los activos de transmision de energia
eléctrica. El plazo esperado de desembolso fluctta entre 35 y 40 afios, dependiendo de las
leyes, regulaciones o contratos que originan la obligacién.

Movimientos en provisiones corrientes al 31 de marzo de 2012

Reclamaciones

Movimiento en provisiones corrientes legales

MUS$
Saldo inicial al 01 de enero de 2012 94
Incremento (decremento) en el cambio de moneda extranjera 7
Saldo final al 31 de marzo de 2012 101
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Movimientos en provisiones no corrientes al 31 de marzo de 2012

Desmantelamiento | Devengo de
Movimiento en provisiones no corrientes y restauracion intereses Total
MUS$ MUS$ MUS$
Saldo inicial al 01 de enero de 2012 418 23 441
Incremento (decremento) en provisiones existentes - 6 6
Saldo final al 31 de marzo de 2012 418 29 447

15. PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES
La composicion de este rubro es el siguiente:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
Pasivos por impuestos corrientes MUS$ MUS$
Impuesto a la renta 842 727
Otros 18 7
Total 860 734

16. PATRIMONIO

a) Capital suscrito y pagado y nimero de acciones

Al 31 de marzo de 2012 y 2011 el capital social de Compafiia Transmisora del Norte Chico
S.A. asciende a MUS$ 20 y esta representado por 20.000 acciones ordinarias (una sola
serie) sin valor nominal totalmente suscritas y pagadas. Estas acciones no poseen
cotizacion bursatil.

b) Gestion de Capital
El Capital incluye capital suscrito y pagado, otras participaciones, otras reservas y
ganancias (pérdidas) acumuladas.

Los objetivos de la Compaiiia en relacion con la gestion del capital son el salvaguardar la
capacidad de la misma para continuar como empresa en funcionamiento, procurando un
rendimiento adecuado para los accionistas y mantener una estructura 6ptima de capital
reduciendo el costo del mismo.

Para mantener o ajustar la estructura de capital, la Compafiia podra ajustar el pago de

dividendos a los accionistas, el capital de retorno a los accionistas o emitir nuevas
acciones.
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No se realizaron cambios en los objetivos, politicas o procedimientos durante los periodos
terminados al 31 de marzo de 2012 y 31 de diciembre de 2011.

¢) Namero de acciones
La Sociedad soélo tiene acciones ordinarias (una sola serie) sin valor nominal. Todas las
acciones se encuentran suscritas y pagadas y estan en poder de la Sociedad.

No se ha efectuado movimientos accionarios al 31 de marzo de 2012y 2011.

NUmero de acciones en miles

Al 31 de marzo
de 2012

Al 31 de diciembre
de 2011

Saldo inicial de acciones

20

20

Total

20

20

17. GANANCIAS (PERDIDAS) ACUMULADAS
El movimiento de la reserva por resultados retenidos ha sido el siguiente:

Al 31 de marzo Al 31 de diciembre
de 2012 de 2011
Detalle MUS$ MUS$

Saldo inicial
Resultado ejercicio anterior 544
Dividendos (544)
Resultado del ejercicio 548 2.344
Provision de dividendos (2.344)
Total 548 -

18. INGRESOS ORDINARIOS
Los ingresos ordinarios se detallan a continuacion:

Al 31 de marzo Al 31 de marzo
Detalle de 2012 de 2011
MUS$ MUS$
Ventas a empresas CDEC-SIC 3.395 3.939
Ventas a empresas relacionadas 544 103
Total 3.939 4.042
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19. COMPOSICION DE RESULTADOS RELEVANTES

a) Gastos por naturaleza
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A continuacion se detallan los principales costos y gastos de operacion y de administracion
clasificados en "Costo de Ventas", "Gastos de Administracion" y "Otros Gastos" del estado

de resultados integrales:

Al 31 de marzo

Al 31 de marzo

b) Gastos del personal

Detalle de 2012 de 2011

MUS$ MUS$
Costo por uso sistema de transmision 3.078 3.012
Costo de mantenimiento 40 2
Gastos del personal 33 58
Depreciacion 56 56
Gastos de administracién y otros 87 127
Total 3.294 3.255

Al 31 de marzo Al 31 de marzo

de 2012 de 2011

Detalle MUS$ MUS$
Sueldos y salarios 33 58
Total 33 58

20. DIFERENCIAS DE CAMBIO

Las diferencias de cambio abonadas (cargadas) en el estado de resultados por diferencias
originadas por las siguientes partidas y por los montos indicados:

Al 31 de marzo Al 31 de marzo
Detalle Moneda de 2012 de 2011
MUS$ MUS$
Efectivo y efectivo equivalente Peso chileno 12 21
Deudores comerciales Peso chileno 68 34
Cuentas por cobrar a relacionadas Peso chileno 122 104
Activos por impuestos corrientes Utm * 57 (22)
Cuentas por pagar comerciales Peso chileno (76) (9)
Cuentas por pagar a relacionadas Peso chileno - 2
Otros pasivos Peso chileno (23) (4)
Total 160 126

(*) Unidad tributaria mensual
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21. CONTINGENCIAS, JUICIOS Y OTROS
a) Formulacién de cargos de la Superintendencia de Electricidad y Combustibles (SEC)
contra Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A.

a.1) Oficio Ordinario N° 7519 dictado por la SEC con fecha 30 de julio de 2010 formuld
cargos por supuestas infracciones al articulo 137 del DFL N°4/20.018, del Ministerio de
Economia, Fomento y Reconstruccion, publicado en el Diario Oficial con fecha 5 de
Febrero de 2007, en relacion con los articulos 138 y 225, letra b), del mismo cuerpo legal.
Con fecha 26 de agosto de 2010 Compafiia Transmisora del Norte Chico S.A. presenté a la
SEC, dentro de plazo sus descargos.

a.2) Con fecha 4 de Octubre de 2011, mediante Resolucién Exenta N° 2695, la
Superintendencia de Electricidad y Combustibles dispuso aplicar a Compafiia Transmisora
del Norte Chico S.A. una multa ascendente a 104 U.T.A. (Unidad tributaria anual), por
supuestas infracciones en que habria incurrido la Sociedad en la falla generalizada del
Sistema Interconectado Central ocurrida el dia 14 de marzo de 2010. La Sociedad
interpuso en plazo y forma un recurso de reposicién en contra de la Resolucién Exenta
N° 2695, el cual se encuentra en tramitacion y se efectlo la presentacion ante la
Contraloria General de la Republica objetando su juricidad.

b) Juicios

b.1) Con fecha 19 de octubre de 2011, Compariia Transmisora del Norte Chico S.A. verificd
en el término ordinario del procedimiento de quiebra seguido contra la empresa
Campanario Generacién S.A. , ante el 6° Juzgado Civil de Santiago, Rol N° 40.178-2011, un
crédito por la suma de $ 715.754.653, mas intereses corrientes.

22. GANANCIAS POR ACCION
La ganancia por accion bésica se calcula dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas
de la Sociedad entre el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacion en el
ano, excluyendo, de existir, las acciones comunes adquiridas por la Sociedad y mantenidas
como acciones de tesoreria.
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Al 31 de marzo Al 31 de marzo
de 2012 de 2011
Detalle MUS$ MUS$
Ganancias del ejercicio atribuible a tenedores de instrumentos de
participacion en el patrimonio neto 548 676
‘ Promedio ponderado de acciones vigentes durante el ejercicio (miles) ‘ 20 ‘ 20 ‘
Ganancias por accion
| Ganancias bésicas y diluidas por accién (US$) | 27,4 | 33,8 |

23. MEDIO AMBIENTE

La Sociedad, al 31 de marzo de 2012, no ha incurrido en gastos por concepto de medio
ambiente.

24. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DEL ESTADO DE SITUACION

Entre el 31 de marzo de 2012 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, la
administracion de la Sociedad no esta en conocimiento de hechos posteriores que puedan
afectar significativamente la interpretacion de los presentes estados financieros.
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