Estados Financieros
BANCHILE SECURITIZADORA SA.

Santiago, Chile
31 dediciembre de 2012 y 2011



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

INDICE

Pagina
Informe de l0os Auditores INAEPENUIENTES ... ceceeeriiie e e 1
Estados de SituaCion FINGNCIEIA. ...... ... ceeeeeeiriiiiiiiiiieiieiee et et et e e e e e et aeae e e e e e e e e 3
Estados de Resultados INtEQrales .......oiieeeeueei i e e e e e e e e 4
Estados de Cambios en el PatrimOnio .......coumumueeieiiiiiiiiiiiiiie e eeeeae e e et 5
Estados de FIUjOS de EfECHVO ............. .o e et et erea e e e e e e e e aa e 6
1. Antecedentes de a INSHIUCION: ......... . iceceeer e e e 7
2. Administracion de los Patrimonios Separados: cccce.cvviiiiiceiiiiii e e 8
3. Principales Criterios Contables ApliICadOS: ..oeeeieciiiiiiii e ere e 11
4. Nuevos Pronunciamientos Contables:........ o eeeeiiiiiiiiee e 22
T 01 1141 o [0 1SR O] g1 = o] L= PP 22
6. Efectivo y Equivalentes al EfeCtiVO: ........ccouueiiiiiiiii e 23
7. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por CODLar: m....ovvviiiiiiieeeeieee e eeeeenn 23
8. OtroS ACLVOS FINANCIEIOS: ......uuuui e sttt ettt e et e e e e e e eeeeereees 23
9. Activos Intangibles Distintos de la PluSValia: . ..c.ccuviiiiiiiiiiiiceiiii e eeee e 24
10. Propiedades, Planta y EQUIPO: ......coveuiiiiiieiis et e e e et ee e e e e e e aaanans 26
11. Impuestos Corrientes € Impuestos Diferidos: ....ccccccveiieeiiiii e 28
12. Otros Pasivos N0 FINANCIEIOS: ........cciiiiiceeeeeei e e et e e e e e e e aaaaaaes 29
13. Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:........cccccoeeeviiiiiiiiiiiiin e, 30
14. Provisiones por Beneficios a l0S EMPIeAdOS: cecueeeiivvviiiiiiiiiiiiciiciic e 31
ST == 1114 To T TSP 32
16. Ingresos de Actividades OrdiNarias: ........ e eeeeeeeeereuinniereeiee e e 33
O O 1S3 (o o (Y =T o] - 1P PPPTPTT 33
ST @1 0 1SN | T | =TS0 S P 34
19. Gastos de AdMINISIIACION: ........cciiiiiii e e e e e et e e e e aaaa s 34
20. Operaciones con Partes Relacionadas: .....ccccccee i eiiiiiii i eeee e 35
21. Moneda Nacional y Moneda EXIran|Era....... e eeeeeeeeereriieieereriineeesssasieeesesnnneessenes 38
22. Vencimientos de ACtIVOS Y PaSIVOS: .........uceeieiiiiiii e 39
23. INformacion Por SEOMENTOS: ..........ovvviiiimeemmmeeeeeeeeeeeii e ae s e e e e e e e e e e ee et eaeeeaeaeeeanaanna 39
24. ContingenCias Y COMPIOMISOS: ... ..cvuuuun . ommmmmmrseeeseetsnsassessnnaeeeesssaeeeesaenseesnnsaareees 40
A TS Y= g (ol [o] 0 1= PRSPPI 40
26. Medio AMDIENTE: ... ottt et e e e e e e e eaaee 40
27. Valor Razonable de Activos y Pasivos FiNanCIeros:..........coevevveeiiiiieeeeeiiei e ieeaenens 41
28. AAMINIStracion del RIESO: ... ..ciiiuiiii et ieeeeme e e e e e e erra e e e eeaa e e eaees 41
29. HEChOS REIEVANIES: ......iii it e e eere e e e et e e e e eaeans 42
GO T o 1= Tor o o1 a0 o) (=T (0] (= U 47

$ Pesos Chilenos

M$ : Miles de pesos Chilenos
U.F. : Unidad de Fomento



Las Condes
Santiago

Tel: 562 676 1000
Fax: 562 676 1010
www.eychile.cl

HHHHHHI||H|||||muu' 1 Ennet 2 YOUNG i

Informe de los Auditores Independientes

Sefiores
Accionistas y Directores de
Banchile Securitizadora S.A.:

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros adjuntos de Banchile Securitizadora
S.A., que comprenden los estados de situacion financiera al 31 de diciembre de 2012 y 2011 y
los correspondientes estados integral de resultados, de cambios en el patrimonio y de flujos de
efectivo por los afios terminados en esas fechas y las correspondientes notas a los estados
financieros.

Responsabilidad de la Administracion por los estados financieros

La Administracién es responsable por la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye el disefio, implementacién y mantencién de un control interno
pertinente para la preparacién y presentacion razonable de estados financieros que estén
exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
a base de nuestras auditorias. Efectuamos nuestras auditorfas de acuerdo con normas de
auditorfa generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y
realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad que
los estados financieros estdn exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los montos y revelaciones en los estados financieros.
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Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién
de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de los estados financieros ya
sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera
el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros de la entidad con el objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean
apropiados en las circunstancias, pero sin el proposito de expresar una opinion sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos fal tipo de
opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de
contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables significativas
efectuadas por la Administracién, asi como una evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros .

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinién

En nuestra opinién, los mencionados estados financieros presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Banchile Securitizadora S.A. al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los
afios terminados en esas fechas de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera.

Emir Rahil A. ERNST & YOUNG LTDA.

Santiago, 21 de enero de 2013



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA
por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de

2012 2011
Nota M$ M$
ACTIVOS
Efectivo y equivalentes al efectivo 6 485.051 468.618
Activos por impuestos corrientes 11 644 —
Otros activos no financieros — 238
Deudores comerciales y otras cuentas por ¢ 7 5.110 9.041
Otros activos financier: 8 7.975 —
Activos por impuestos diferidos 11 14.628 13.332
Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 2.163 2.728
Propiedades, planta y equipo 1C — 8
TOTAL ACTIVOS 515.571 493.965
PATRIMONIO Y PASIVOS
PASIVOS
Pasivos por impuestos corrientes 11 — 6.057
Otros pasivos no financiel 12 5.541 5.643
Cuentas comerciales y otras cuentas por | 13 14.804 14.910
Provisiones por bencios a los emplead 14 73.140 72.062
TOTAL PASIVOS 93.485 98.672
PATRIMONIO 15
Capital emitid 314.68t 314.68t
Ganancias (pérdidas) acumuladas 99.94 73.19¢
Otras reservi 7.409 7.409
Patrimonio atribuible a los propietarios a Sociedau 422.086 395.293
TOTAL PATRIMONIO 422.086 395.293
TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 515.571 493.965

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero

y el 31 de diciembre de

A. ESTADOS DE RESULTADOS:

Ganancia (pérdida)
Ingresos de actividades ordinarias
Costos de ventas
Ganancia (pérdida) bruta

Otros ingresos
Gastos de administracion
Ganancia (pérdida) antes de impuesto

Gasto por impuesto a las ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de operaciones catis
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones disuadas

Ganancia (pérdida)

Ganancia (pérdida) atribuible a:
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietariosadsontroladora

Ganancias por accion

Ganancias por accién basica
Ganancia (pérdida) de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida) por acciéon basica

Ganancias por accion diluidas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones catas

Ganancia (péiida) procedente de operaciones discontint

Ganancia (pérdida) diluida por accién

B. ESTADOS DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES:

Nota

16
17

18
19

2012 2011
M$ M$
268.866 304.364
(201.922) (197.859)
66.944 106.505
22.900 19.501
(59.511) (84.925)
30.333 41.081
11 (3.540) (9.960)
26.793 31.121
26.793 31.121
26.793 31.121
$ $
17.862 20.747
17.862 20.747
17.862 20.747
17.862 20.747

La Sociedad no presenta otros resultados integpal@slos ejercicios 2012 y 2011.

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero

y el 31 de diciembre de

Saldo inicial ejercicio actual 01.01.2012
Incremento (disminucién) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de egore
Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultido integra

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integral

Resultado integral
Total de cambios en patrimonio

Saldo final ejercicio actual 31.12.2012

Saldo inicial ejercicio anterior 01.01.2011
Incremento (disminucion) por cambios en politicastables
Incremento (disminucién) por correcciones de egore
Saldo inicial reexpresado
Cambios en patrimonio
Resultado integral

Ganancia (pérdida)

Otro resultado integr

Resultado integral
Total de cambios en patrimonio

Saldo final ejercicio anterior 31.12.2011

Patrimonio
atribuible
alos
Ganancias propietarios
Capital Otras (pérdidas) de la
emitido reservas acumuladas controladora
M$ M$ M$ M$
314.686 7.409 73.198 395.293
314.686 7.409 73.198 395.293
— — 26.793 26.793
— — 26.793 26.793
— — 26.793 26.793
314.686 09! 99.991 422.086
314.686 7.409 42.077 364.172
314.686 7.409 42.077 364.172
— — 31.121 31.121
— — 31.121 31.121
— — 31.121 31.121
314.686 409 73.198 395.293

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
por los ejercicios comprendidos entre el 1 de enero
y el 31 de diciembre de

2012 2011
M$ M$
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de operacion
Clases de cobros por actividades de opere
Cobros procedentes de las ventas de bienes ygéestie servicios 268.86t 340.27
Clases de pagos:
Pagos a proveedores por el suministro de bienes/ic®os (222.459) (286.974)
Otras entradas (salidas) de efectivo (52.737) (57.336)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizat)sactividades de operacién (6.330) (4.033)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtividades de inversién
Intereses recibid 22.76! 18.37:
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizien) actividades de inversi 22.76: 18.37:
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados engtévidades de financiamiento
Flujos de efectivo netos procedentes de (utiliza)sactividades de
financiacion — —
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y egléntes al efectivo, antes del
efecto de los cambios en la tasa de cambio 16.433 14.340
Efectos de la variacién en la tasa de cambio sobetefectivo y equivalentes al
efectivo — —
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equensds al efectivo 16.433 14.340
Efectivo y equivalentes al efectivo al principid dgercicio 468.618 454.278
Efectivo y equivalentes al efectivo al final degrejcio 485.051 468.618

Las notas adjuntas nimeros 1 al 30 forman
parte integral de estos estados financieros
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Antecedentes de la Institucion:

Banchile Securitizadora S.A. es continuadora letglBanedwards Securitizadora S.A., que se
constituyé por escritura publica de fecha 26 die jdé& 2000, otorgada en la Notaria de Santiago de
don Andrés Rubio Flores.

Por resolucion exenta N° 258 de fecha 20 de septieite 2000, la Superintendencia de Valores y
Seguros autoriz6 su existencia y se aprobarorstasueos de Banedwards Securitizadora S.A., hoy
Banchile Securitizadora S. A.

El objeto social exclusivo de Banchile Securitizad8.A. es la adquisicion de los créditos a que se
refiere el articulo N° 135 de la Ley 18.045 de Mele de Valores y la emision de Titulos de Deuda,
de corto o largo plazo, que originara la formaaiénPatrimonios Separados del patrimonio comun
de la Sociedad.

En Junta General Extraordinaria de Accionistaseddd 26 de diciembre de 2001 se acordd el
cambio de nombre de la Sociedad, de Banedwardsrit®emiora S.A. por el de Banchile
Securitizadora S.A. Con fecha 6 de febrero de 2@0&uperintendencia de Valores y Seguros,
mediante resolucién exenta N° 037, autoriz6 el ¢ame razédn social.

Para la realizacién de su objeto, la Sociedad ge por las disposiciones de la Ley 18.045, de

Mercado de Valores, en especial su titulo décintavo; pudiendo realizar todas y cada una de las
actuaciones y funciones establecidas en dichasaspmngue se establecieren en las modificaciones
gue se les pudieren introducir en el futuro y en@unativa complementaria.

La Sociedad se encuentra inscrita en el Registiatteres con el N° 745 de fecha 4 de septiembre
de 2001, bajo la fiscalizacién de la Superintenidede Valores y Seguros y tiene la calidad de
Filial del Banco de Chile.

El nimero de empleados de la Sociedad al 31 dendice de 2012, asciende a 3 personas.

El domicilio de Banchile Securitizadora S.A. es 8ijuas N° 975, Oficina 314 y su pagina Web es
www.securitizadora.banchile.cl

Los presentes estados financieros al 31 de diceen#2012, han sido aprobados por el Directorio
de la Sociedad con fecha 21 de enero de 2013.



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2. Administracion de los Patrimonios Separados:

a) Antecedentes de los Patrimonios Separados:

31.12.2012
Retiro de Excedentes Excedentes
. . . o e (déficit) (déficit)
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion Excedente del ejercicio  Acumulados @
M$ M$ M$
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. o4 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 205.5 66.418
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 886echa 10 de junio de 2008 No aplica 19.311 B8
PS N° 14 Caja de Compensaciéon Los Héroes Numerd&®&cha 24 de agosto de 2009 No aplica (157.004) 1.391.088
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. NUmero 658 de &eith de abril de 2011 No aplica 207.765 1.273.980
PS N° 17 Banco de Chile NUmero 707 de fecha 2 deayde 2012 No aplica (19.025) (19.025)
31.12.2011
Retiro de Excedentes Excedentes
. . . L 0 (déficit) (déficit)
Patrimonio Numero y fecha de Inscripcion Excedente del ejercicio  Acumulados®
M$ M$ M$

PSN°9 Inversiones Efectivo Ltda. NUmero 436 adéel3 de octubre de 2005 No aplica (2.511.412) .6821946)
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. NUmero 511atthé 28 de agosto de 2007 No aplica (2.254.026) 2022148)
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. o4 de fecha 16 de octubre de 2007 No aplica 7685. 60.898
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. Numero 886echa 10 de junio de 2008 No aplica 77.485 253,
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes Numerd@&®&cha 24 de agosto de 2009 No aplica 293.847 548192
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. Numero 658 de &t de abril de 2011 No aplica 1.066.215 1.066.215

@ Los Patrimonios Separados constituidos por Ban&eluritizadora S.A., no contemplan retiros de eéantes por parte de la Sociedad Administradora.

@) Esta informacién debe ser relacionada con la coufBono Subordinado” de la hoja siguiente, ya gnecaso de déficit del Patrimonio Separado, en
primer lugar son absorbidos por el “Bono Subordiriagdde existir excedentes se paga este bono yjaigal diferencia positiva va en beneficio del
originador del respectivo Patrimonio Separado.



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2. Administracion de los Patrimonios Separados, cdnuacion:

a) Antecedentes de los Patrimonios Separadosncaweidn:
31.12.2012
. . . - . . . Administrador . Bon_os
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primar io M Coordinador General Subordinados
aestro M$
Bonos emitidos en los Estados Unidos | de
PS N° 12 Amer‘!ca, d?‘r.‘om'”adf’s Se_mor Secured Note_s %Jaenchile Securitizadora S.A. No aplicable BancBiéeuritizadora S.A. 721
2022", emitidos por Sociedad de Inversiohes
Pampa Calichera S.
Contratos de leasing habitacional de conformidad
PS N° 13 a la Ley 19.281, originados por Delta Leasi@pncreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Seaailora S.A. 1.870.014
Habitacional S.A.
PS N° 14 Pagarés endosables C.C.AF. Los Héroes in 8. Banchile Securitizadora S.A,. 7.238.98Y
PS N° 16 Cuentas_ por cobrar, c_ompuesta d_e facturasAgi%tl,a Comercial Ltda. Acfin S.A. Banchile Secimédora S.A. 58
venta, originadas por Ariztia Comercial Ltda.
Derechos sobre Flujos de Pago que tienem su
PS N° 17 origen en I?agares, suscritos por la Sc.)c.'e%aa?nco de Chile No aplicable Banchile Securitizad®a 23
Concesionaria de Los Lagos S.A., en beneficig de|
Banco de Chile como Acreed
31.12.2011
Administrador Bonos
Patrimonio | Activo Securitizado Administrador Primar io Coordinador General Subordinados
Maestro M$
PS N°9 Flujos de pago y crédito, tarjeta Multidpci Inversiones Efectivo Ltda. Acfin S.A. BanchilecBritizadora S.A. 26.118.554
PS N° 11 Flujos de pago y crédito, tarjeta Multiépc Inversiones Efectivo Ltda. Acfin S.A. Banch8ecuritizadora S.A. 5.607.979
Bonos emitidos en los Estados Unidos | de
PS N° 12 Amer‘!ca, d9r.‘°m'”ad°s Se_mor Secured Note_s %Jaenchile Securitizadora S.A. No aplicable BancBiéeuritizadora S.A. 737
2022", emitidos por Sociedad de Inversiohes
Pampa Calichera S.A.
Contratos de leasing habitacional de conformidad
PS N° 13 a la Ley 19.281, originados por Delta Leasi@pncreces Leasing S.A. Acfin S.A. Banchile Seaailora S.A. 1.869.090
Habitacional S.A.
PS N° 14 Pagarés endosables C.C.A.F. Los Héroes in 8. Banchile Securitizadora S.A,. 7.390.510
PS N° 16 Cuentas. por cobrar, gonjpuesta d.e faCtura;Agi%tia Comercial Ltda. Acfin S.A. Banchile Secim@dora S.A. 54
venta, originadas por Ariztia Comercial Ltda.




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2. Administracion de los Patrimonios Separados, cdinuacion:

b) Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos padtainistracion de los Patrimonios
Separados:

i)

ii)

Ingresos ordinarios (Administracion de PatrimenSeparados), al 31 de diciembre de:

: . 2012 2011
Patrimonio M$ M$
PS N°9 Inversiones Efectivo Ltda. — 28.617
PS N° 1. Inversiones Efectivo Ltd 9.749 28.441
PS N° 12 Soc. Inversiones Pampa Calichera S.A. 8.711 8.73
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 17.615 227.
PS N° 14 Caja de Compensacion Los Héroes 29.404 44P8.
PS N°16 Ariztia Comercial Ltd¢ 29.404 21.445
PS N°17 Banco de Chil 1.905 —
Total 96.794 132.904
Ingresos por comision Patrimonios Separado8lale diciembre de:
2012 2011
M$ M$
Ingresos constitucion Patrimonios Separ 159.91: 86.40¢
Modificacién contrato y estructuracion operaciomdo — 66.344
Total 159.91. 152.7'3
Otros ingresos (Procesos contables y otrdsjlale diciembre de:
, . 2012 2011
Patrimonio M$ M$
PS N° ¢ Inversiones Efectivo Ltd — 3.28:
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. 1.125 3.282
PS N° 1. Soc. Inversiones Pampa Calichera 2.61°¢ 2.62C
PS N° 1« Caja de Compensacién Los Hél 4.455 4.046
PS N° 1! Banco de Chil — 3.00z
PS N° 16 Ariztia Comercial Ltda. 3.393 2.474
PS N° 17 Banco de Chile 572 —
Total 12.160 18.707
Total (i+ii+iii) 268.866 304.36:
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

2. Administracion de los Patrimonios Separados, cdinuacion:

b) Ingresos ordinarios, otros ingresos y costos lpoadministracion de los Patrimonios
Separados, continuacion:

iv)  Costos por Administracion de Patrimonios Segasaal 31 de diciembre de:

: : 2012 2011
Patrimonio M$ M$
PS N°9 Inversiones Efectivo Ltda. — 29.679
PS N° 11 Inversiones Efectivo Ltda. 18.35¢ 29.67¢
PS N° 1.  Soc. Inversiones Pampa Calichera 44.056 29.679
PS N° 13 Delta Leasing Habitacional S.A. 44.056 29.679
PS N° 1. Caja de Compensacions Héroe 44.056 29.679
PS N° 15 Banco de Chile — 27.206
PSN°16  Ariztia Comercial Ltda. 44.05¢ 22.25¢
PS N° 17 Banco de Chile 7.342 —
Total 201.92: 197.85¢

3. Principales Criterios Contables Aplicados:
a) Bases de preparacion:

La Superintendencia de Valores y Seguros en Ofigioular N° 368 de octubre 2006 y
Norma de Caracter General N° 286 de abril 201@Lps la adopcidn de criterios contables
internacionales a partir del 1 de enero de 2018 pi@o tipo de emisores inscritos.

De acuerdo a lo anterior, los presentes estadagdieros al 31 de diciembre de 2012 y
2011, han sido preparados de acuerdo con Normagnamionales de Informacion

Financiera (“NIIF" 6 “IFRS”, por su sigla en ingksmitidas por el International

Accounting Standard Board (“IASB").

b)  Periodos cubiertos:
Los presentes estados financieros cubren los sigsi@eriodos:
- Estados de Situacion Financiera, por los ejercitosinados al 31 de diciembre de
2012y 2011.
- Estados de Resultados Integrales, Estados de Flaj&fectivo y Estados de Cambios

en el Patrimonio, por los periodos comprendidoreegitl de enero y el 31 de diciembre
de 2012 y 2011.

11



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

c)

Criterios de valorizacién de activos y pasivos:

La medicion o valorizacién de activos y pasivoseeproceso de determinaciéon de los

montos monetarios por los que se reconocen y lleeatablemente los elementos de los
estados financieros, para su inclusién en el Estied8ituacién Financiera y el Estado de

Resultados Integral. Para realizarla es necelsasigleccion de una base o método particular
de medicion.

En los estados financieros se emplean diferentesskde medicion, con diferentes grados y
en distintas combinaciones entre ellas. Talesshaseétodos son los siguientes:

()  Reconocimiento
Banchile Securitizadora S.A. reconoce sus inveesigncuentas por cobrar en la fecha
en que se originaron. Todos los otros activossivpa son reconocidos inicialmente a

la fecha de negociaciéon en que Banchile Securitiza®.A. se vuelve parte de las
disposiciones contractuales del instrumento.

(i) Clasificacion
La clasificacion de activos, pasivos y resultadoda efectuado de conformidad a las

normas impartidas por la Superintendencia de ValgreSeguros y las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:
c) Criterios de valorizacién de activos y pasivamsjtinuacion:
(i) Baja de activos y pasivos

La Sociedad da de baja en su Estado de Situaciéotivo financiero cuando expiran
los derechos contractuales sobre los flujos deiefedel activo financiero, o cuando
transfiere los derechos a recibir los flujos dect@fe contractuales por el activo
financiero durante una transaccion en que se temesfsustancialmente los riesgos y
beneficios de propiedad del activo financiero. Toparticipacion en activos
financieros transferidos que es creada o reteroddapSociedad es reconocida como
un activo o un pasivo separado.

La entidad elimina de su Estado de Situacion uivpdmanciero (0 una parte del
mismo) cuando, y so6lo cuando, se ha extinguiday est cuando la obligacion
especificada en el correspondiente contrato hapsigada, o bien ha expirado.

Cuando la Sociedad transfiere un activo financievajia en qué medida retiene los
riesgos y los beneficios inherentes a su propiediadeste caso:

(a) Si se transfiere de manera sustancial los agegg ventajas inherentes a la
propiedad del activo financiero, da de baja en faseny reconocera
separadamente, como activos o pasivos, cualesqdéexhos y obligaciones
creados o retenidos por efecto de la transferencia.

(b) Si se retiene de manera sustancial los riegg@sitajas inherentes a la propiedad
de un activo financiero, continuara reconociéndolo.

(c) Si no se transfiere ni retiene de manera scistiatodos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo financierdermeinara si ha retenido el
control sobre el activo financiero. En este caso:

(i) Si no ha retenido el control, dara de baja el adiivanciero y reconocera
por separado, como activos o pasivos, cualquierctieru obligacion creado
o retenido por efecto de la transferencia.

(i) Si la entidad ha retenido el control, continuaréoneciendo el activo
financiero en el Estado de Situacién Financierayoimporte igual a su
exposicion a los cambios de valor que pueda expet#n y reconoce un
pasivo financiero asociado al activo financierasfarido.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

c) Criterios de valorizacién de activos y pasivamsjtinuacion:

(iv)

v)

(vi)

Compensacion

Los activos y pasivos financieros son objeto de pmmmacion, de manera que se
presente en el Estado de Situacién Financiera suometo, cuando y sélo cuando
Banchile Securitizadora S.A. tenga el derecho,ielédegalmente, de compensar los
montos reconocidos y tenga la intencion de liquidazantidad neta, o de realizar el
activo y cancelar el pasivo simultaneamente.

Los ingresos y gastos son presentados netos satmleuo permiten las normas de
contabilidad.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

Los deudores comerciales y otras cuentas por cobraasponden a los originados por
facturaciones por prestacion de servicios prop&asuwdgiro, cuyo reconocimiento se
realiza sobre base devengada, que no se encueatizados en un mercado activo y
que la Sociedad no tiene intencién de vender inat@aiente o en el corto plazo.

Provisiones sobre cuentas por cobrar a clgente

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existe mogie provisionar por este
concepto, dado que estos activos son recuperablas £00%.

(vii) Valoracién del costo amortizado

Por costo amortizado se entiende el costo de ddigumisie un activo o de un pasivo
financiero corregido en mas o en menos, segun Isease, por los reembolsos del
capital, mas o menos la amortizacion acumulad&zaa con el método de la tasa
de interés efectivo) de cualquier diferencia emrémporte inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento, y menos cualquier idisoon por deterioro.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

c)

d)

Criterios de valorizacién de activos y pasivamsjtinuacion:
(viii) Medicion de valor razonable

Se entiende por “valor razonable” de un instruméimanciero, en una fecha dada, el
importe por el que podria ser comprado o vendidesanfecha entre dos partes, en
condiciones de independencia mutua e informadda erateria, que actuasen libre y
prudentemente. La referencia mas objetiva y habieh valor razonable de un
instrumento financiero es el precio que se pagaoiaél en un mercado activo,
transparente y profundo (“precio de cotizacion’peetio de mercado”).

Cuando este valor esta disponible, la Sociedadnasgl valor razonable de un
instrumento usando precios cotizados en un meraetio para ese instrumento. Un
mercado es denominado como activo si los precitizgactns se encuentran facil y
regularmente disponibles y representan transaczioreales y que ocurren
regularmente sobre una base independiente.

Bases de conversion:

Los activos y pasivos reajustables en UnidadesameeRto (UF), han sido expresados al
valor de la UF en sus respectivas fechas:

31.12.2012 31.12.2011
$ $

Valor en pesc 22.840,7¢ 22.294,0:

Valor UF

Moneda de presentacion y moneda funcional:

Las partidas incluidas en los estados financiezogoran utilizando la moneda del entorno
economico principal en que la entidad opera (moffiedeional). La moneda funcional de la
Sociedad es el peso chileno, que constituye, adetaasnoneda de preparacién y
presentacién de los estados financieros.

Moneda extranjera:

La Sociedad no efectlia operaciones en moneda gx&an
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

f) Estado de flujo de efectivo:

(i)

(ii)

El estado de Flujo de Efectivo muestra los camigiosefectivo y equivalente de
efectivo derivados de las actividades de la opénacictividades de inversion y de las
actividades de financiamiento durante el ejerciBiara la elaboracién de este estado
se ha utilizado el método directo.

El efectivo y equivalentes al efectivo correspoades fondos disponibles en efectivo,
depositos a plazo y pactos de retroventa. Consldsraversiones de corto plazo de
gran liquidez, las cuales son facilmente convexsibbn montos determinados de
efectivo y que no estén sujetas a un riesgo sogifio de cambio en su valor. Se
entiende inversion de corto plazo aquella en queertimiento del instrumento al

momento de su adquisicién es de tres meses 0 menos.

Dentro de este rubro, se incluyen el siguientediginversiones:

Depésitos a plazo:

Bajo este rubro se presentan las inversiones easilep a plazo, valorizadas a su
costo de inversion mas los intereses devengadosieale del ejercicio (costo
amortizado).

Pactos de retroventa:

Se efectlian operaciones de pacto de retroventa aoeméorma de rentar los fondos

disponibles en caja. Bajo estos acuerdos, se @mripstrumentos financieros y se

presentan valorizados a su costo original, méasilldad devengada entre la fecha de
adquisicion y la fecha de cierre de los estadaanfireros, de acuerdo a la tasa de
interés del pacto
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

9)

h)

Activos intangibles distintos de la plusvalia:

El activo intangible distinto de la plusvalia estimpuesto por un software adquirido por
Banchile Securitizadora S.A. Es presentado abomgnos la amortizacion acumulada vy el
monto acumulado de las pérdidas por deterioro ie.va

El gasto posterior en activos de programas es ai@pilo solo cuando aumentan los
beneficios econdmicos futuros integrados en elvaatispecifico con el que se relaciona.
Todos los otros gastos son registrados como gasteglida que se incurren.

La amortizacion es reconocida en resultados endlasétodo de amortizacion lineal segun
la vida util estimada de los programas informatiahssde la fecha en que se encuentren
disponibles para su uso. La vida (til estimadbsi@programas informaticos es de 6 afios.

La Sociedad no desarrolla internamente progranfiasmaticos.

Propiedades, planta y equipo:

Los bienes que incluye este rubro (vehiculos y fes¢lestan valorados a su costo histérico
menos la correspondiente depreciacion acumuladajda la correccion monetaria aplicada
hasta el 31 de diciembre de 2008.

El costo incluye gastos que han sido atribuidcsctiimente a la adquisicion del activo.

La depreciacion es reconocida en el Estado de fRdssl Integrales en base al método de
depreciacion lineal sobre las vidas Utiles estimattacada parte de un item del activo.

La vida util promedio estimada para el gjercicid2§ 2011 son las siguientes:

- Vehiculo: 7 afio
- Mueble 5 afio

Al 31 de diciembre de 2012, los bienes que incleg&® rubro, se encuentran totalmente
depreciados.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

i)

)

k)

Impuestos corrientes e impuestos diferidos:

La provision para impuesto a la renta de BanchéleuBtizadora S.A. se ha determinado en
conformidad con las disposiciones legales vigentes.

Banchile Securitizadora S.A. reconoce, cuando spaomrde, activos y pasivos por
impuestos diferidos por la estimacién futura de &fectos tributarios atribuibles a
diferencias temporarias entre los valores contafidefos activos y pasivos y sus valores
tributarios. La medicidn de los activos y pasivos impuestos diferidos se efectla en base
a la tasa de impuesto que, de acuerdo a la legislautaria vigente, se deba aplicar en el
afio en que los activos y pasivos por impuestosidiife sean realizados o liquidados. Los
efectos futuros de cambios en la legislacion tabato en las tasas de impuestos son
reconocidos en los impuestos diferidos a partiadecha en que la ley que aprueba dichos
cambios sea publicada.

La valorizacion de los activos y pasivos por impogdiferidos para su correspondiente
contabilizacién, se determina a su valor libro afdaeha de medicion de los impuestos
diferidos. Los activos por impuestos diferidos essonocen Uinicamente cuando se considera
probable disponer de utilidades tributarias futwaficientes para recuperar las deducciones
por diferencias temporarias.

Otros pasivos no financieros:

En este rubro la Sociedad incluye pasivos reladosaon las retenciones previsionales e
impuestos de segunda categoria retenidos, quéggsaaren el proceso de remuneraciones y
honorarios del Gltimo mes.

Provisiones:

Las provisiones son pasivos en los que existe tidoembre acerca de su cuantia o
vencimiento. Estas provisiones se reconocen Estallo de Situacion Financiera cuando se
cumplen los siguientes requisitos en forma copuati

() es una obligacion actual como resultado de beglasados vy,

(i) alafecha de los estados financieros es fiebgue la Sociedad tenga que desprenderse

de recursos para cancelar la obligacion y la caalgiestos recursos pueda medirse de
manera fiable.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

)

Provision para dividendos minimos:

La Ley de Sociedades Andnimas en su articulo 78kste lo siguiente: Salvo acuerdo
diferente adoptado en la junta respectiva, pornanimidad de las acciones emitidas, las
sociedades andénimas abiertas deberan distribuélrmeate como dividendo en dinero a sus
accionistas, a prorrata de sus acciones o en [@omion que establezcan los estatutos si
hubiere acciones preferidas, a lo menos el 30%slatilidades liquidas de cada ejercicio.
En las sociedades anonimas cerradas, se estarque ldeterminen los estatutos y si éstos
nada dijeren, se les aplicara la norma precedente.

La Sociedad no provisiona dividendo minimo al éetle los ejercicios, debido a que sus
estatutos sefialan que el monto y fecha sera degmimipor la Junta de Accionistas del afio
siguiente.

Los dividendos a pagar a los accionistas de lae8adi se reconocen como pasivo en los
estados financieros en el ejercicio en que soradwetbs y aprobados por los accionistas.

Beneficios del personal:
()  Vacaciones del personal

El costo anual de vacaciones y los beneficios dedgnal se reconocen sobre base
devengada.

(i)  Beneficios a corto plazo
La entidad contempla para sus empleados un planincentivos anuales por
cumplimiento de objetivos y aporte individual a tesultados, que eventualmente se
entregan, consistente en un determinado ndmero roibpode remuneraciones
mensuales y se provisionan sobre la base del nestitnado a repatrtir.

Indemnizaciones por afios de servicio:

La Sociedad no tiene pactado con sus trabajadorgdmbeneficio por este concepto.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

A)

p)

Q)

Ganancias por accion:

La utilidad basica por accion se determina dividerl resultado neto del ejercicio y el
namero medio ponderado de las acciones emitidamtuese ejercicio.

La utilidad diluida por accion se determina de fargimilar a la utilidad basica, pero el
nimero medio ponderado de acciones en circulaei@justa para tener en cuenta el efecto
dilutivo potencial de las opciones sobre accion&scierre de los ejercicios 2012 y 2011 no
existen conceptos que ajustar.

Reconocimiento de ingresos:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedadnece como ingresos del ejercicio, los
servicios por remuneraciones en la administracaéiod Patrimonios Separados, su gestion
contable y la comision por formacion de éstos sbbhee devengada.

Reconocimiento de gastos:

Los gastos se reconocen cuando se produce unandém en los beneficios econémicos
futuros, relacionado con una disminucién en losvasto un incremento en los pasivos y
cuyo monto puede estimarse de forma fiable.

Uso de estimaciones Y juicios:

La preparacion de los estados financieros requjeee la administracion realice juicios,

estimaciones y supuestos que afecten la aplicatgotas politicas de contabilidad y los

montos de activos, pasivos, ingresos y gastos misebes. Los resultados reales pueden
diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son regisadgularmente por la Alta

Administracion a fin de cuantificar algunos activopasivos, ingresos, gastos e
incertidumbres. Las revisiones de las estimacionatables son reconocidas en el ejercicio
en que la estimacion es revisada y en cualquiggieie futuro afectado.

Basicamente, estas estimaciones realizadas erfudeila mejor informacion disponible, se
refieren a vida util de los bienes incluidos enrwbro propiedades, planta y equipo e
intangibles, impuesto a la renta, impuestos diferigt provisiones (de las cuales la mas
relevante es la provisién asociada al personah §l4}.

Durante el ejercicio terminado el 31 de diciembee2@12 no se han producido cambios

significativos en las estimaciones realizadas atreidel ejercicio 2011, distintas de las
indicadas en estos Estados Financieros.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

3. Principales Criterios Contables Aplicados, contiuacion:

)

Y

Arrendamientos operativos:

Cuando la Sociedad actia como arrendatario y dratoncalifica como arrendamiento
operativo, el total de los pagos es contabilizadoesultados operacionales.

Identificacion y medicién de deterioro:
Activos financieros

Un activo financiero es revisado a lo largo detaggo, y fundamentalmente en la fecha de
cierre del mismo, para determinar si existe evigeabjetiva que demuestre que un evento
cause la pérdida, que haya ocurrido después dehaeitniento inicial del activo y ese
evento tiene impacto sobre los flujos de efectiorbs estimados del activo financiero que
pueda ser calculado con fiabilidad.

Una pérdida por deterioro en relacion con actiwaricieros registrados al costo amortizado
se calcula como la diferencia entre el importeilero$ del activo y el valor actual de los
flujos de efectivo estimados, descontados al teointérés efectivo.

Los activos financieros significativos son examsdhdividualmente para determinar su
deterioro y todas las pérdidas por este conceptoesmnocidas en resultado.

Exencion de consolidacién de los Patrimonios Sejpara

Los fundamentos para que la Sociedad (Patrimonioni®d no consolide con sus
Patrimonios Separados segun lo establecido enrelfpd0 de la Norma Internacional de
Contabilidad (NIC) N°27 y Standars Interpretatio@emmittee (SIC) N°12, se basan
principalmente en que:

— El Patrimonio Comun no posee control efectivo sola® politicas financieras y
operativas, estrategias y toma de decisiones dBdtrémonios Separados, ya que son
declaradas en forma independiente en las escritigrasnision de los Titulos de Deuda
de Securitizacion.

— El riesgo de los activos subyacentes y/o de palgs denedores de bonos nunca es
transferido al Patrimonio Comaun.

— Tanto los excedentes como los déficits de los rRatrios Separados, no generan
derechos ni obligaciones al Patrimonio Coman.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

4, Nuevos Pronunciamientos Contables:

Las mejoras y modificaciones a las NIIF, asi coamihterpretaciones que han sido publicadas en
el ejercicio se encuentran detalladas a continnaéida fecha de estos estados financieros, estas
normas adn no entran en vigencia y la Sociedadanaphicado ninguna en forma anticipada, sin
embargo, la Administracién ha efectuado o se erefectuando una evaluacion de los posibles
impactos en los estados financieros al 31 de dimieme 2012, segun el siguiente detalle:

Nuevas normas

Fecha de
Normas aplicacion Evaluacion de
obligatoria impacto

NIIF 9 Instrumentos financier: clasificacion y medicié¢ 1 de enero 2(5 En evaluaci6
NIIF 10 Consolidacion de estados financieros lrr@2013 Sinimpacto
NIIF 11 Acuerdos conjuntos 1 de enero 2013  Sin otpa
NIIF 12 Revelaciones de participacion en otrasestaules 1 de enero 2013 Sin impacto
NIIF 13 Medicién a valor razonable 1 de enero 2018in impacto

Mejoras y modificaciones a las normas

Fecha de

Normas aplicacion Evaluacion

obligatoria de impacto
NIC 1 Presentacién de estados financi 1 deenerc2013  Sin impact:
NIC 16 Propiedades planta y equipo 1 de enero 20%8 impacto
NIC 19 Beneficios a los empleados 1 de enero 2018 ingpacto
NIC 27 Estados financieros consolidados y separados 1 de enero 2013  Sin impacto
NIC 28 Inversiones en asociadas y joint ventures de &nero 2013  Sin impacto
NIC 32 Instrumentos financieros: presentacion trkro 2014  Sin impacto
NIC 34 Informacion financierintermedii 1 de enero 2(3 Sin impact:
NIIF 7 Instrumentos financieros: informacion a feve 1 de enero 2013  Sin impacto

5. Cambios Contables:

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembee2812, no se han producido cambios contables
gue afecten significativamente la interpretaciéfodgpresentes estados financieros.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

6. Efectivo y Equivalentes al Efectivo:

El detalle de los saldos incluidos bajo efectivequivalentes al efectivo, al 31 de diciembre de
2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
M$ M$
Depositos a plazo en Banco de Chile 242 .91t 244.09¢
Pactos de retrover en Banchile Corredora de Bc S.A. 225.40: 166.34(
Dep6sitos cuenta corriente en Banco de Chile 16.69( 58.14«
Disponible 40 40
Total 485.05: 468.61¢

Todas las transacciones fueron realizadas en mgesgechileno no reajustable.

7. Deudores Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar:

La composicion de este rubro al 31 de diciembia sguiente:

2012 2011
M$ M$
Documentos y cuentas por cobrar 5.110 9.041

Como se indica en Nota 3 ¢) nimero (vi), no sedwastituido provisiones de incobrabilidad.

8.  Otros Activos Financieros:
Al 31 de diciembre de 2012 este rubro tiene unosdlel M$7.975 y esta compuesto por Fondos
comprometidos para cubrir pagos de Patrimonios r8dpa terminados 6 para devolver a los
Originadores.

Al 31 de diciembre de 2011, no existe saldo pa eshcepto.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia:

(&) Lacomposicion de este rubro al 31 de diciembré& sgjuiente:

2012
Afios Amortizacion
Tipo Intangible Afios de amortizacion  Saldo y deterioro Saldo
vida util remanente bruto acumulado Neto
Otros Activos Intangibles: M$ M$ M$
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 4 3.386 (1.223) 2.163
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 4 3.386 (1.223) 2.163
2011
Afios Amortizacion
Tipo Intangible Afios de amortizacion  Saldo y deterioro Saldo
vida util remanente bruto acumulado Neto
Otros Activos Intangibles: M$ M$ M$
Software o programas computacionales
Adquiridos a terceros 6 5 3.386 (658) 2.728
Desarrollados internamente — — — — —
Totales 6 5 3.386 (658) 2.728
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

9. Activos Intangibles Distintos de la Plusvalia,antinuacion:

(b) ElI movimiento de este rubro durante los ejercitéominados al 31 de diciembre de 2012 y
2011, es el siguiente:

Software o programas
computacionales

Saldo bruto 2012 Adquiridos a  Desarrollados Total
terceros internamente
M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de 2! 3.38¢ — 3.38¢
Adquisiciones — — —
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2012 3.386 — 3.386

Amortizacion y deterioro acumulado

Saldos al 1 de enero de 2! (65€) — (658)
Amortizacion del ejercicio (565) — (565)
Pérdida por deterioro — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2012 (1.223) — (1.223)
Total al 31 de diciembre de 2012 2.163 — 2.163

Software o programas
computacionales

Saldo bruto 2011 Adquiridos a  Desarrollados Total

terceros internamente

M$ M$ M$

Saldos al 1 de enero de 2011 3.386 — 3.386
Adquisiciones — — —
Retiros — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2011 3.386 — 3.386
Amortizacion y deterioro acumulado
Saldos al 1 de enero de 2011 (94) — (94)
Amortizacion del ejercicio (564) — (564)
Pérdida por deterio — — —
Otros — — —
Saldos al 31 de diciembre 2011 (658) — (658)
Total al 31 de diciembre de 2011 2.728 — 2.728

25



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

10. Propiedades, Planta y Equipo:

(&) Lacomposiciény el movimiento de este rubro ati8Hiciembre, es la siguiente:

2012

Concepto Equipo Otros Total

M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2012 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacién acumulada (6.248) (24.970) (31.218)
Depreciacién del ejercicio (8) — (8)
Total depreciacié (6.256) (24.970) (31.226)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 — — —

2011

Concepto Equipo Otros Total

M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero del1l 6.256 24.970 31.226
Retiros/Bajas — — —
Total 6.256 24.970 31.226
Depreciacién acumulada (6.190) (21.837) (28.027)
Depreciacién del ejercicio (58) (3.133) (3.191)
Total depreciacion (6.248) (24.970) (31.218)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 8 — 8
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

10. Propiedades, Planta y Equipo, continuacion:

(b) Banchile Securitizadora S.A. cuenta con un contlatarriendo operativo que no puede ser
rescindido de manera unilateral. La informaciompdgos futuros se desglosa de la siguiente

manera.
2012 Pagos futuros al 31.12.2012
Masdel Masde3 Masdel Masde3 .
e%?i:(i)o H?ﬁi L yhasta3 yhasta yhasta3 yhastab MZ%S; 5 Total
J meses 12 meses afos afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contrato de
Arriendo 4.337 365 730 3.285 8.760 8.760 21.900 43.800
2011 Pagos futuros al 31.12.2011
Masdel Masde3 Masdel Masde3 .
e'ce;?;gi)o H?nséz 1 yhasta3 yhasta yhasta3 yhastab Mzggse 5 Total
J meses 12 meses afios afos
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
Contrato de
Arriendo 4,191 357 714 3.213 8.568 8.568 21.420 42.840

Estos arriendos son integramente con su matrizdBaachile.

(c) Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Banchile Seimaidtora S.A. no cuenta con contratos de
arriendos financieros, por tanto, no existen saldes activo que se encuentren en

arrendamiento financiero.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

11. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos:
a) Impuesto ala Renta por pagar:

El impuesto a la renta se determind en base aidpsdgiciones legales vigentes. Al 31 de
diciembre de 2012 y 2011 se ha determinado unaafizsivo) segun el siguiente detalle:

201z 2011
M$ M$
Provision impuesto a la rel (4.34¢) (8.312
Impuesto Unico (gastos rechazados) y otros (613) —
Pagos provisionales mensui 5.60¢ 2.25¢
Total activo (pasivo) 644 (6.057)

b) Impuestos Diferidos:

Los saldos por impuestos diferidos, calculados &dsas en que se espera se hagan efectivo,
se componen como sigue:

, _ 201z 2011
Diferencias deudoras M$ M$
Provision de vacacion 6.7¢1 6.851
Provisiones asociias al person. 7.84 6.47°¢

Total impuesto diferido corto pla 14.62¢ 13.33:
c) Efectos en Resultados:
201z 2011
M$ M$
Provisién de impuesto a la renta del ejercicio 48)3 (8.312)
Diferencia impuesto renta afio ante — (2.66¢)
Efectos de impuestos diferidos del ejercicio 1.296 1.363
Impuesto Unico (gastos rechazai (48¢) (343
Total efecto utilidad (pérdida) (3.540) (9.960)
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

11. Impuestos Corrientes e Impuestos Diferidos, ctinuacion:
d) Reconciliacion de la tasa de impuesto efectiva:

A continuacion se indica la conciliacién entredad de impuesto a la renta y la tasa efectiva
aplicada en la determinacion del gasto por impuassd de diciembre de 2012 y 2011.

2012 2011

Utilidad financiera antes de impuesto M$ 30.333 M$ 41.081

Tasa de Tasa de

impuesto impuesto

% M$ % M$

Impuesto sobre resultado financi 20,00 6.06¢ 20,0 8.21¢
Neto agregados y deducciones perman (6,38 (1.934 (5,72) (2.347)
Impuesto Unico (gastos rechazai 1,61 48¢ 0,83 343
Efecto cambio tasa de impuestys (3,56) (1.080) 2,63 1.080
Impuesto ejercicios anteriores — — 6,50 2.668
Tasa efectiva y gasto por impuesto alarent 11,67 3.540 24,24 9.960

La tasa efectiva para impuesto a la renta pargeatigo terminado al 31 de diciembre de
2012 es 11,67 % (24,24% en 2011).

*) De acuerdo a la Ley N° 20.630 de fecha 27 de esmpte de 2012 se modificé
permanentemente la tasa del impuesto de primeegaréa a 20%. El efecto en

resultados por impuestos diferidos por esta maifém legal, signific6 un abono neto a
los resultados del ejercicio 2012 por M$1.080.

12. Otros Pasivos no Financieros:

La composicién de este rubro al 31 de diciembr2de y 2011, es la siguiente:

2012 2011
M$ M$
Retenciones previsionales 3.129 3.432
Impuesto Unico a los trabajadores 1.846 1.773
Impuesto 22 categoria 566 438
Total 5.541 5.€43
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Cuentas Comerciales y Otras Cuentas por Pagar:

La composicién de este rubro al 31 de diciembr2de y 2011, es la siguiente:

Fondos por restituir Patrimonios Separados ternoisad

Facturas de servici
Servicios de auditoria externa
Cheques girados y no cobrados

PPM por pagar Tesoreria General de la Republica

Total

30

2012 2011
M$ M$
7.975 8.043
1.21¢ 1.214

3.769 3.680
1.845 1.821
— 152

14.804 14.910




BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

14. Provisiones por Beneficios a los Empleados:

(& Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la compgsidailel saldo de este rubro se indica a
continuacion:

Provisiones 2012 2011
M$ M$
Provision de vacacion 33.904 37.062
Provisiones asociadas al person: 39.236 35.000
Total 73.140 72.062

(b) A continuacién se muestra el movimiento quéagroducido en las provisiones durante el
ejercicio 2012 y 2011, respectivamente:

2012
Beneﬁcps y Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
M$ M$ M$
Saldo al 1 de enero de 2012 35.000 37.062 72.062
Provisiones constituidas 39.236 12.470 51.706
Aplicacion de las provisiones (35.000) (15.628) (50.628)
Saldo al 31 de diciembre de 2012 39.236 33.904 73.140
2011
Beneﬁcps y Vacaciones del
remuneraciones Total
personal
al personal
M$ M$ M$

Saldo al 1 de enerce 2(11 27.000 32.844 59.844
Provisiones constituidas 36.798 7.921 44.719
Aplicacion de las provisiones (28.798) (3.703) (32.501)
Saldo al 31 de diciembre de 2011 35.000 37.062 72.062

(c) Provision para beneficio al personal en ac@one

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, Banchile Sei@adiora S.A. no cuenta con un plan de
compensacion en acciones.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Patrimonio:

a)

b)

d)

El capital de la Sociedad se encuentra completargrscrito y pagado, y esta representado
por 1.500 acciones de una misma serie sin valoimam

Gestion de Capital

La gestion de capital de la Sociedad, se basa fumkalmente en cumplir las exigencias
contenidas en el Articulo N°132, del Titulo déciomavo de la Ley N°18.045. La Sociedad
posee un capital pagado en dinero efectivo superitas diez mil unidades de fomento
exigidas y no esta afecto a gravamenes, prohil@sianembargos. Al 31 de diciembre de
2012, el Capital Pagado asciende a UF 13.777, maéntiose este monto en todos los
ejercicios cubiertos por los presentes estadoadiaens.

Distribucién de Accionistas

Los Accionistas de la Sociedad y sus participad@ie81 de diciembre de 2012 y 2011, son
las siguientes:

Accionista 2012 2011
% %
Banco de Chile 99 99
Banchile Asesoria Financiera S. A. 1 1
Total 100 100

Movimiento de nimero de acciones

El movimiento accionario, durante los ejerciciasggsiguiente:

2012 2011
Saldo inicial nUmero de acciones 1.500 1.500
Movimiento delejercicic — —
Saldo final nUmero de acciones 1.500 1.500

Pago de Dividendos

Por acuerdo de los accionistas, durante los ejescR012 y 2011, no se ha realizado pago de
dividendos.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

16. Ingresos de Actividades Ordinarias:

El detalle de los ingresos por actividades ordasaal 31 de diciembre de 2012 y 2011, esta
compuesto por:

2012 2011
M$ M$
Comisiones emisién y estructuracion PatrimoniosaBejos 159.91. 152.75:
Remuneraciones administracion Patrimonios Sepe 96.794 132.904
Servicios de contabilidad a Patrimonios Sepai 12.16( 18.70:
Total 268.866 304.364

17. Costo de Ventas:

El detalle de los costos de ventas al 31 de didieme 2012 y 2011, corresponde a lo siguiente:

2012 2011
M$ M$
Remuneraciones asociadas al personal 159.529 161.061
Beneficios asociados al personal 42.393 36.798
Total 201.922 197.859
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

18. Otros Ingresos:

El detalle de otros ingresos al 31 de diciembr2ale y 2011, es el siguiente

201z 2011
M$ M$
Intereses por depdsitos a pl 13.82: 12.43¢
Utilidad pactos de retrover 9.063 4.058
Utilidad fondo: mutuo: — 3.005
Otros 14 —
Total 22.900 19.501
19. Gastos de Administracion:
La composicién del rubro al 31 de diciembre de 202011, es la siguiente
2012 2011
M$ M$
Servicios administrativos, auditores externos 21.863 21.186
Gastos y remuneraciones al directorio 18.393 27.141
Servicios legales, asesorias 7.254 7.021
Arriendo y Paten 6.557 21.744
Gastos general 2.680 2.998
Depreciaciones y amortizaciones 573 3.755
Otros 2.191 1.080
Total 59.511 84.925
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20.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Operaciones con Partes Relacionadas:

Banchile Securitizadora S.A. por ser una Sociedadnina sujeta a normas especiales, segun el
Titulo Xl de la Ley 18.046 y ademas ser Filiall @anco de Chile, para sus operaciones con
partes relacionadas aplica el mismo criterio quee Siaciedad Andnima abierta, segun el cual se
consideran como partes relacionadas a ella, lidadet del grupo empresarial al que pertenece la
Sociedad; las personas juridicas que, respectoad8otiedad, tengan la calidad de matriz,
coligante, filial, coligada; quienes sean directpgerentes, administradores, ejecutivos principale
o liquidadores de la sociedad, por si 0 en reptasiém de personas distintas de la Sociedad, y sus
respectivos cényuges o sus parientes hasta el degrado de consanguinidad o afinidad, asi
como toda entidad controlada, directa o indirectdmea través de cualquiera de ellos; las
sociedades 0 empresas en las que las personas iediéadas sean duefios, directamente o0 a
través de otras personas naturales o juridicasn d®% o mas de su capital, o directores, gerentes,
administradores o ejecutivos principales; todagesjue, por si sola o con otras con que tenga
acuerdo de actuacion conjunta, pueda designar absnen miembro de la administracion de la
Sociedad o controle un 10% o mas del capital ocdeltal con derecho a voto; aquellas que
establezcan los estatutos de la Sociedad, o fundada identifique el comité de directores; y
aquellas en las cuales haya realizado funcionediréetor, gerente, administrador, ejecutivo
principal o liquidador de la Sociedad, dentro dedtiimos dieciocho meses.

El articulo 147 de la Ley sobre Sociedades Anénimidpone que una Sociedad Anénima abierta
s6lo podra celebrar operaciones con partes reladamcuando tengan por objeto contribuir al
interés social, se ajusten en precio, términos ndiciones a aquellas que prevalezcan en el
mercado al tiempo de su aprobacién y cumplan cemdquisitos y el procedimiento que sefala la
misma norma.

El articulo 89 de la Ley sobre Sociedades Anoénireatblece que cualquier operacion con una

parte relacionada debe efectuarse en condicionexjdidad, similares a las que habitualmente
prevalecen en el mercado.

35



20.

BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Operaciones con Partes Relacionadas, continudii

(@) Principales transacciones con partes relacionadas:

Activos y pasivos 2012
Saldo
Activo
Empresa Relacién  Descripcion (Pasivo) Moneda
M$
Banco de Chile Matriz Depdsitos a plazo 242,918 oRbkdeno
RUT 97.004.000-5 Cuenta corriente (*) 24.665 Rdsleno

Pais de origen: Chile

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Coligada Pactos de retroventa 225.403 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(*) Incluye fondos comprometidos para cubrir pagespatrimonios separados terminados o para devalver
los originadores.

Ingresos y gasta (**) 2012
Utilidad
Empresa Relacién  Descripcion (Pérdida) Moneda
M$
Banco de Chile Matriz Intereses depdésitos a plazo 3.82B Peso chileno
RUT 97.004.000-5 Comisiones ganadas 159.912 Relsma
Pais de origen: Chile Servicios administrativos 3.812) Peso chileno
Arriendo de oficina (4.337) Peso chileno
Servicios auditoria interna (1.537) Peso chileno
Gasto bancario (805) Peso chileno

Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Coligada Pactos de retroventa 9.063 Peso chileno
Pais de origen: Chile

(**) Esto no constituye un Estado de Resultadospkraciones con partes relacionadas ya que lo®saaton

estas partes no necesariamente son iguales ado®pa en cada uno de ellos se reflejan los ingres
gastos totales y no los correspondientes a opaexicalzadas.

36



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
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20.

Operaciones con Partes Relacionadas, continudii

(a) Principales transacciones con partes relacionadasnuacion:

Activos y pasivos 2011
Saldo

Activo

Empresa Relacién  Descripcion (Pasivo) Moneda
M$
Banco de Chile Matriz Depdsitos a plazo 244.094 oRbdeno
RUT 97.004.000-5 Cuenta corriente 58.144 Pesermil
Pais de origen: Chile
Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Coligada Pactos de retroventa 166.340 Peso chileno
Pais de origen: Chile
Ingresos y gastos (**) 2011

Utilidad

Empresa Relacién  Descripcion (Pérdida) Moneda
M$

Banco de Chile Matriz Depésitos a plazo 12.438 Rédeno
RUT 97.004.000-5 Asesorias (17.398) Peso chileno
Pais de origen: Chile Arriendo de oficina (4.191) Peso chileno
Banchile Corredora de Bolsa S.A.
RUT 96.571.220-8 Coligada Pactos de retroventa 4.058 Peso chileno

Pais de origen: Chile

(**) Esto no constituye un Estado de Resultadospiraciones con partes relacionadas ya que lo®sadn
estas partes no necesariamente son iguales ado®pa en cada uno de ellos se reflejan los ingres
gastos totales y no los correspondientes a op@esicalzadas.

Las transacciones fueron realizadas en las comgisiole mercado vigentes a la fecha de cada

transaccion.

No ha existido deterioro de valor por incobrabitidan transacciones con partes relacionadas.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

20. Operaciones con Partes Relacionadas, continudii

(b) Pagos al personal clave de la gerencia:

Durante los ejercicios comprendidos entre el 1 mkreey el 31 de diciembre de 2012 y
2011, se han cancelado al personal clave por ctncepremuneraciones y beneficios un
monto de M$117.607 (M$109.287 en 2011).

(c) Remuneraciones al Directorio:

2012 2011
Nombre del Director M$ M$
Pablo Granifo Lavin 7.619 11.805
Arturo Tagle Quiroz 3.047 4,722
Juan Cavallini Richa 3.04% 4.32¢
Eduardo Ebensperger Orre 2.64¢ 4.32]
Alain Rochette Garc 2.03t —
Mario Farren Risopatrén — 1.958
Total 18.39: 27.14:

Durante los ejercicios 2012 y 2011, no existen agasorrespondientes a dietas, viajes,
vidticos u otros.

21. Moneda Nacional y Moneda Extranjera:

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, todos los asetiyopasivos corresponden a pesos no
reajustables. Ademas, a dichas fechas no existeogy pasivos en moneda extranjera.

38



BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Vencimientos de Activos y Pasivos:

Hasta 90 dias Mas de 90 dias 'y

Activos: hasta un afio
2012 2011 2012 2011
M$ M$ M$ M$
Efectivo y equivalentes al efecti 485.051 468.618 — —
Activos por impuestos corrientes — — 644 —
Otros activos no financieros — 238 — —
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 5.110 9.041 — —
Otros activos financieros 7.975 — — —
Activos por impuestos diferidos — — 14.628 13.332
Total activos 498.136  477.897 15.272 13.332
. Més de 90 dias
Pasivos: Tasa int. Hasta 90 dias hasta un afio y
promedio 5012 2011 2012 2011
anual M$ M$ M$ M$
Pasivos por impuestos corrientes No aplica  — — — 6.057
Otros pasivos no financieros No aplica 5.541 5.643 — —
Cuentas comerciales y otras cuentas por|  No aplice 14.804 14.910 — —
Provisiones por beneficios a los empleados Noaplic 73.140 72.062 — —
Total pasivos 93.485 92.615 — 6.057

Informacion por Segmentos:

Dadas las caracteristicas de la Sociedad, éstanpaesn segmento Unico de operacion, el cual se
refleja en el estado de situacion financiera, estdsl resultados integrales y estado de flujos de
efectivo.

Ademds por ser Filial del Banco de Chile, la Samikdo negocia instrumentos de patrimonio en
mercados publicos.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Contingencias y Compromisos:

(&) Compromisos y responsabilidades contabilizadasientas de orden fuera de balance:
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad msgnta contingencias ni compromisos
vigentes.

(b) Contingencias por demandas significativas en Talam
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no existen defaarsignificativas en tribunales que
afecten o puedan afectar los presentes estadosiénas.

Sanciones:

(@) De la Superintendencia de Valores y Seguros:
A la fecha de presentacion de los estados finaogsi¢éa Sociedad no presenta sanciones por
parte de este organismo regulador.

(b) De otros organismos fiscalizadores:

A la fecha de presentacion de los estados finargsi¢éa Sociedad no presenta sanciones por
parte de otros organismos fiscalizadores.

Medio Ambiente:

Debido al objeto social de Banchile Securitizad8ra., la Sociedad no se ve afectada directa o
indirectamente por ordenanzas y leyes relativa®eepos de instalaciones industriales y cualquier
otro que pudiere afectar a la proteccion del madibiente.

A la fecha de los presentes estados financiero§otdedad no ha incurrido en desembolsos
relacionados con este concepto.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Valor Razonable de Activos y Pasivos Financieros:

Los valores libros de los activos y pasivos qupresentan en los Estados de Situacion Financiera,
corresponden a estimaciones de los flujos de asgasg espera recibir o pagar de acuerdo a las
condiciones contractuales pactadas. En generadtigos y pasivos son liquidables en el corto
plazo, por lo tanto a juicio de la administraciom existen diferencias significativas entre los
valores razonables y valores libros de la Sociedad.

Administracion del Riesgo:

Banchile Securitizadora S.A. se apoya en la adimai®n de los riesgos de su matriz Banco de
Chile, cuya administracion cuenta con el conocimai@®l negocio y la experiencia de sus equipos,
lo que permite disponer de profesionales dedicadpgcificamente a cada uno de los distintos
tipos de riesgos de la industria financiera. Ldtipal de la matriz Banco de Chile es mantener una
visién integrada de la gestion de los riesgos ntaita hacia el futuro, hacia el entorno econémico
actual y proyectado, e inspirada en la mediciétadelacion riesgo-retorno de todos los productos,
incorporando tanto el valor del Banco de Chile cenBanchile Securitizadora S.A.

En atencién a la naturaleza de los negocios dehdan8ecuritizadora S.A., estas politicas de
riesgo son aplicables sélo en aquella parte qugateslacion con sus activos y pasivos financieros
especificos.

Riesgo de Liquidez

La Sociedad no tiene riesgos significativos deidigm, puesto que los valores del efectivo y
equivalentes del efectivo se encuentran invertaosu Matriz Banco de Chile y Filiales de este.
Ademas la Sociedad no tiene deudas contraidasnstituciones financieras o terceros, salvo
cuentas por pagar originadas en la liquidacion d&irRonios Separados y en facturacién de
servicios, los que se encuentran suficientemergpgatéados por el efectivo y equivalentes del
efectivo.

Riesgo de Tasa de Interés

No existen riesgos significativos asociados a thsanterés. Los principales saldos de activos y
pasivos de la sociedad no estan sujetos a cambias tasas de interés.

Riesgo de Tipo de Cambio

La Sociedad no tiene posiciones en moneda exteanjer
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Administracion del Riesgo, continuacion:
Riesgo de mercado

De acuerdo a las definiciones hechas por la ma¢riia empresa y la naturaleza de las inversiones
vigentes se considera poco significativa la expdsial riesgo de mercado. La empresa no toma
posiciones que impliquen una exposicion al riesgndrcado.

Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida eevehto que una contraparte no cumpla con sus
obligaciones contractuales.

La Sociedad esta expuesta a un bajo riesgo det@rpdr cuanto sus cuentas por cobrar se
relacionan basicamente a las siguientes transacion

- Inversiones de excedentes de caja en la sociedaid sna

- Cuentas por cobrar por asesoria en estructuraeigrattimonios separados, los cuales son
evaluados a nivel corporativo.

Hechos Relevantes:
Patrimonio Comun:

a) Con fecha 23 de enero de 2012, se designa al &n Rbchette Garcia como Director de la
Sociedad, en reemplazo del renunciado Sr. MarieRd&Risopatron.

b) Con fecha 2 de marzo de 2012, la Superintendereid/alores y Seguros, mediante
Certificado N° 707, autoriz6 la emision de Titulake Deuda de Securitizacion
Desmaterializados, que constituira la formaciénRigtimonio Separado N°17. El Activo a
Securitizar corresponde a Derechos sobre flujogsade que tienen su origen en el pago de
capital e intereses de los pagarés, suscritosagdodiedad Concesionaria de los Lagos S.A.,
en beneficio del Banco de Chile como acreedor.

Patrimonio Separado N° 9:

Con fecha 5 de enero de 2012 se procedid a prepadgjacuerdo a escritura de cancelacion, el
Titulo de Deuda de Securitizacién correspondiehtBamo Subordinado BCHIS-P9B, por una
suma de M$220.942, con los excedentes finales atehidnio Separado N° 9. Con este evento,
mas la dacién en pago de la cartera final delRaiio Separado N° 9 al 26 de diciembre de 2011,
por una suma de M$13.340.270, se da por finiquiehdRatrimonio Separado N° 9.
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BANCHILE SECURITIZADORA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2012 y 2011

Hechos Relevantes, continuacion:

Patrimonio Separado N° 11:

a)

b)

c)

d)

e)

Con fecha 10 de enero de 2012, se efectué pageipaud especial de cuota de
amortizacion, a los tenedores de Titulos de Deedaeturitizacion de la serie BCHIS-P11A
del Patrimonio Separado N°11. EI monto total de eago anticipado especial ascendi6 a
M$1.430.000, correspondiente a la cuota completa adertizaciéon de capital de
vencimiento 21 de enero de 2012.

Con fecha 10 de abril de 2012, Banchile Securitrads.A. vende, cede y transfiere a
Administradora TMO S.A. los flujos de pago, crédifodemas accesorios de la cartera del
Patrimonio Separado N°11 al 30 de junio de 2012 pracio de M$10.599.998.

Con fecha 23 de abril de 2012, se prepagé antiaipadte a los tenedores de Titulos de
Deuda de Securitizacién de las series BCHIS-P11BCHIS-P11B, el total del saldo
insoluto, luego del vencimiento del cupdn del 21abel de 2012 de ambas series, por un
monto total de M$10.599.998.

Con fecha 25 de abril de 2012 y en conformidad @utorizado en la Junta de Tenedores de
Titulos de Deuda de Securitizacion de la Serie BBSPiL1C de fecha 24 de abril de 2012, se
prepagé anticipadamente al tenedor del Titulo dedBede Securitizacién de la serie
BCHIS-P11C, por un monto total de M$831.294, quddéantegra y totalmente pagadas las
obligaciones de esta serie, sin saldo pendientmalgor pagar.

Con fecha 16 de mayo de 2012 y de acuerdo a ldaskiia&n las letras a), b) y c)
precedentes, el Banco Santander-Chile, en su dalidadRepresentante de los Tenedores de
Bonos del Patrimonio Separado N°11, otorga a Bé&egcuritizadora S.A. la cancelacién
total y el mas amplio y total finiquito del sefiad@atrimonio Separado.
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29. Hechos Relevantes, continuacion:

Patrimonio Separado N° 12:

a) Con fecha 14 de agosto de 2012, se celebré Junizeniedores de Bonos de las series
BCHIS-P12A y BCHIS-P12C. La Junta se pronuncipeeto de las siguientes materias:

A.

Solicitar a los tenedores de Bonos Securitizadagsobacion para que el Emisor, en
su calidad de titular de bonos colocados por Sadigl# Inversiones Pampa Calichera
S.A. en los mercados internacionales con cargo alinrea de bonos por
US$250.000.000 bajo las normas denominadas “RuleAldy “Regulation S” del
“U.S. Securities Act of 1933", pueda otorgar susatimiento para modificar ciertos
términos y condiciones del Contrato de Emision dedd o Indenture para flexibilizar
o eliminar ciertas restricciones aplicables a thl@sos, como asimismo al contrato de
prenda sobre acciones otorgado en garantia de Ilesnon Las referidas
modificaciones tienen por objeto:

(i)  Eliminar ciertas restricciones advenants’ del Indenture relativas a:

(@) Las limitaciones en la contratacién de deudai@thl (“Section 5.02
Limitation on Incurrance of Additional Indebtedness”);

(b) Las limitaciones a ciertos pagos restringidt&edtion 5.03 Restricted
Payments”);

(c) Las limitaciones al otorgamiento de garantf&sction 5.04 Limitations
on Liens");

(d) Las limitaciones a las operaciones con afisad@Section 5.05
Limitations on Transactions with Affiliates”); y

(e) Las restricciones a la venta de activ@dtion 5.06 Asset Sales”).

(i)  Eliminar aquellas definiciones del Indenture qugudan de ser aplicables en
razén de los cambios antes indicados, asi comagdellas referencias a las
secciones eliminadas.

(i)  Incorporar una nueva seccién en el Indenture deramai “Negative Pledge”,
en la cual Sociedad de Inversiones Pampa Caliérase obliga a mantener
acciones de SQM, representativas de US$100.00Qc@0millones de ddlares
de los Estados Unidos de América) y de su propiditzés de toda prenda o
gravamen, disponibles para ser prendadas en cada genominada “Relacion
Minima de Cobertura” (segun dicho término se dedinel Contrato de Prenda)
bajare a menos de 3 a 1 en los términos conteaies Contrato de Prenda.

(iv) Modificar ciertos términos aplicables a la denommé&Relacion Minima de
Cobertura” en el Contrato de Prenda.
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Hechos Relevantes, continuacion:

Patrimonio Separado N° 12, continuacion:

B. Facultar al Representante de Tenedores de Bonaspardar con el Emisor todas las
modificaciones necesarias al Contrato de Emisidnalocobjeto de implementar los
acuerdos de la junta.

En la citada junta, se aprobé las modificacionepypestas mencionadas en el punto A
anterior. Respecto del punto B, no se considerésaio modificar el Contrato de Emision.
Ademds, se hizo presente que al ser aprobadasodificaciones al Bono Internacional,
Sociedad de Inversiones Pampa Calichera S.A., gé pa dinero efectivo, la suma de
US$15 (quince délares de los Estados Unidos de isa)épor cada US$1.000 (mil délares
de los Estados Unidos de América) de capital dedo®s, suma que se pago solo a aquellos
tenedores que aprobaron tales modificaciones et@tosnos y condiciones establecidos en
los documentos denominados “Consent Solicitatiate8tent” y “Letter of Consent”.

Patrimonio Separado N° 13:

a)

b)

Con fecha 20 de julio de 2012, se realizé el cusotteo de prepagos de Titulos de Deuda de
Securitizacion de la serie BCHIS-P13A por un matedJF 3.659,4690, correspondiente a
10 laminas sorteadas de UF 365,9469 cada unaesEate y pago se realiz6 el 1 de agosto
de 2012.

Con fecha 7 de agosto de 2012, se realiz6 el psoreo de prepagos de Titulos de Deuda
de Securitizacién de la serie BCHIS-P13B por untmale UF 2.958,6376, correspondiente
a 5 laminas sorteadas de UF 591,7275 cada unaséte y pago se realiz6 el 17 de agosto
de 2012.

Patrimonio Separado N° 16:

Con fecha 10 de septiembre de 2012, se celebr@ HmftTenedores de Titulos de Deuda de
Securitizacion de las series BCHIS-P16A y BCHIS®16La Junta aprobd la modificacion e
inclusion en el Contrato de Emision, con efectiggncia al 13 de enero de 2011, lo siguiente:

Se incorpora en la clausula 13.3 del Contrato desiBm especificamente en el punto Fondos de
Excedentes, a continuacion de la palabra “precedenite”, la siguiente frase: “después de cada
Cuadratura el saldo existente en el Fondo Excesles¢ea entregado al Originador previa
aprobacioén por escrito del Representante de Teegdler Bonos. De esta forma, el Emisor podra
retirar estos excedentes para llevarlos inicialmetpatrimonio Comun y luego entregarlos al
Originador.”
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Hechos Relevantes, continuacion:
Patrimonio Separado N° 16, continuacion:

Para una mejor comprension de la modificacién,plaites acuerdan reemplazar, con efecto y
vigencia a la fecha del Contrato de Emisién, epaiedondo Excedentes del Contrato de Emision
por el siguiente:

“Fondos Excedentes. El Fondo Excedentes se aboparéodos los recursos que no hayan sido
utilizados para el abono de alguno de los fondBalados precedentemente.

Después de cada Cuadratura el saldo existenteFeméb Excedentes sera entregado al Originador
previa aprobacién por escrito del RepresentantBededores de Bonos. De esta forma, el Emisor
podra retirar estos excedentes para llevarlosainiginte al Patrimonio Comun y luego entregarlos
al Originador.

El saldo remanente en el Fondo Excedentes despeésechubiere amortizado completamente los
bonos serie A, sera entregado al Originador.”

Patrimonio Separado N° 17:

Con fecha 22 de noviembre de 2012, se colocaroiiitofos de Deuda de Securitizacion de las
series BCHIS-P17A y BCHIS-P17C, del Patrimonio $aga N° 17, inscrito en el Registro de
Valores bajo el N° 707 de fecha 2 de marzo de 2012.

El Activo Securitizado del Patrimonio Separado N°cbmprende los Derechos sobre Flujos de

Pago que tienen su origen en el pago de capitdeeeses de los Pagarés, suscritos por la Sociedad
Concesionaria de Los Lagos S.A., en beneficio deicB de Chile como Acreedor.

Al 31 de diciembre de 2012, no existen otros hecblevantes que informar.
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Hechos Posteriores:

a)

b)

Con fecha 16 de enero de 2013, Banchile Securiirzaa8.A. en su calidad de Emisor de los
Titulos de Deuda Serie, BCHIS-P13A, informa quepsecedera al Rescate Anticipado
Parcial de Titulos de Deuda de dicha serie, deocanflad a lo establecido en Escritura
Publica General de emisién del Patrimonio Sepakgdb3.

El sorteo se realizara el dia 21 de enero de 291 8s oficinas de Banchile Securitizadora
S.A, ubicadas en calle Agustinas 975, oficina 8bfnuna de Santiago, a las 12:15 horas.

A juicio de la Administracion, no existen otros hes posteriores significativos que afecten
0 puedan afectar los estados financieros de le&adientre el 31 de diciembre de 2012 y la
fecha de emision de estos estados financieros.

ANB\N

Héctor Hernandez G. José Vial Cruz
Gerente de Contabilidad Gerente General
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