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Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Grupo Mercados
Energéticos Consultores S.A. y Filial. que comprenden el estado de situacion financiera consolidado al
31 de diciembre de 2014 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de cambios
en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha y las correspondientes notas
a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la Administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo a instrucciones y normas de preparaciéon y de presentaciéon de
informacién financiera emitidas por la Superintendencia de Valores y Seguros descritas en Nota 2 a los
estados financieros consolidados. La Administracion también es responsable por el disefio,
implementacién y mantencion de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable
de estados financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya
sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados a
base de nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto
de lograr un razonable grado de seguridad que los estados financieros consolidados estan exentos de
representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los montos y
revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del
juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los riesgos de representaciones incorrectas significativas de
los estados financieros consolidados, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar estas evaluaciones de los
riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de la entidad con el objeto de disefar procedimientos de auditoria
que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la entidad. En consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una
auditoria incluye, también, evaluar lo apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la
razonabilidad de las estimaciones contables significativas efectuadas por la Administracién, asi como una
evaluacion de la presentacion general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Firma miembro independiente
de Moore Stephens

International
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Opinién sobre la base regulatoria de contabilizacién

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente, en
todos sus aspectos significativos, la situacién financiera consolidada de Grupo Mercados Energéticos
Consultores S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2014 y los resultados consolidados de sus operaciones y
los flujos consolidados de efectivo por el afio terminado en esa fecha de acuerdo con instrucciones y
normas de preparacion y presentacion de informacién financiera emitidas por la Superintendencia de
Valores y Seguros descritas en Nota 2.

Base de contabilizacion

Tal como se describe en Nota 2 a los estados financieros consolidados, en virtud de sus atribuciones la
Superintendencia de Valores y Seguros con fecha 17 de octubre de 2014 emitié Oficio Circular N° 856
instruyendo a las entidades fiscalizadas, registrar en el ejercicio respectivo contra patrimonio las
diferencias en activos y pasivos por concepto de impuestos diferidos que se produzcan como efecto directo
del incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley 20.780, cambiando el
marco de preparacion y presentacion de informacion financiera adoptado hasta esa fecha, dado que el
marco anterior (NIIF) requiere ser adoptado de manera integral, explicita y sin reservas. Nuestra opinién
no se modifica respecto de este asunto.

Otros asuntos

Anteriormente, hemos efectuado una auditoria, de acuerdo con normas de auditoria generalmente
aceptadas en Chile, a los estados financieros individuales al 31 de diciembre de 2013 de Grupo Mercados
Energéticos Consultores S.A. debido a que a esa fecha la Sociedad no tenia inversiones que debiesen
consolidar y en nuestro informe de fecha 10 de febrero de 2014 expresamos una opinién de auditoria sin
modificaciones sobre tales estados financieros individuales.

Los estaglos financieros de Estudios Energéticos Consultores S.A. (la Filial) utilizados para la
ion linea a lineg los estados financieros de Grupo Mercados Energéticos Consultores
S.A., fuefon auditados po, 5 auditores quienes emitieron una opinién sin modificaciones con fecha 27 de
enero def[2015.

Victor Aguayo H. Moore Stephens
/ Auditores Consultores Ltda.

Santiago, 26 de marzo de 2015



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL
Estado de Situacion Financiera Consolidado
Al 31 de diciembre de 2014

Estado de Situacion Financiera Consolidado Clasificado N° 31.12.2014

Nota MUS$

Estado de Situaciéon Financiera

Activos

Activos corrientes
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 6 94
Otros activos financieros corrientes -
Otros Activos No Financieros, Corriente -
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes 273
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, Corriente 8 45
Inventarios -
Activos biolégicos corrientes -
Activos por impuestos corrientes -

~

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de activos para
su disposicion clasificados como mantenidos para la venta o como 412
mantenidos para distribuir a los propietarios
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta -
Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para distribuir a los propietarios -

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicién clasificados
como mantenidos para la venta o como mantenidos para distribuir a los -
propietarios

Activos corrientes totales 412

Activos no corrientes
Otros activos financieros no corrientes -
Otros activos no financieros no corrientes -
Derechos por cobrar no corrientes -
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, No Corriente -
Inversiones contabilizadas utilizando el método de la participacion -

Activos intangibles distintos de la plusvalia 9 12
Plusvalia -
Propiedades, Planta y Equipo 10 80

Activos biolégicos, no corrientes -
Propiedad de inversién -
Activos por impuestos diferidos -

Total de activos no corrientes 92

Total de activos 504

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

1



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL
Estado de Situacion Financiera Consolidado, Continuacion
Al 31 de diciembre de 2014

Estado de Situacion Financiera Consolidado Clasificado N° 31.12.2014

Nota MUS$

Pasivos

Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros corrientes -
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 11 125
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, Corriente 8 101
Otras provisiones a corto plazo -
Pasivos por Impuestos corrientes -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados -
Otros pasivos no financieros corrientes -

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos en grupos de 226
activos para su disposicion clasificados como mantenidos para la venta
Pasivos incluidos en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta -

Pasivos corrientes totales 226

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros no corrientes -
Pasivos no corrientes -
Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas, no corriente -
Otras provisiones a largo plazo -
Pasivo por impuestos diferidos -
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados -
Otros pasivos no financieros no corrientes -

Total de pasivos no corrientes -

Total pasivos 226
Patrimonio

Capital emitido 12 115

Ganancias (pérdidas) acumuladas (10)

Primas de emision
Acciones propias en cartera -
Resultado del ejercicio 162
Otras participaciones en el patrimonio -
Otras reservas -
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 267

Participaciones no controladoras 11
Patrimonio total 278
Total de patrimonio y pasivos 504

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL
Estado de Resultados Integrales Consolidado por Funcion
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Estado de Resultados Consolidado Por Funcién N° 31.12.2014

Nota MUS$

Estado de resultados
Ganancia (pérdida)

Ingresos de actividades ordinarias 2.259
Costo de ventas (1.436)
Ganancia bruta 823

Ganancias que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos
al costo amortizado -
Pérdidas que surgen de la baja en cuentas de activos financieros medidos al
costo amortizado -
Otros ingresos, por funcién -
Costos de distribucion -
Gasto de administracion (632)
Otros gastos, por funcion -
Otras ganancias (pérdidas) -
Ingresos financieros -
Costos financieros (19)
Participacion en las ganancias (pérdidas) de asociadas y negocios conjuntos
gue se contabilicen utilizando el método de la participacién -
Diferencias de cambio 1
Resultado por unidades de reajuste -
Ganancias (pérdidas) que surgen de la diferencia entre el valor libro anterior y
el valor justo de activos financieros reclasificados medidos a valor razonable -

Ganancia (pérdida), antes de impuestos 173
Gasto por impuestos a las ganancias -
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas 173
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas -
Ganancia (pérdida) 173
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora 162
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras 11
Ganancia (pérdida) 173

Ganancias por accién

Ganancia por accién bésica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas -
Ganancia (pérdidas por accién basica en operaciones discontinuadas -
Ganancia (pérdida) por accién basica -

Ganancias por accién diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accién procedente de operaciones -
continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones -
discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

3



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL
Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Estado de cambios en el
patrimonio L

Capital
emitido

Primas
de
emision

Acciones
propias
en
cartera

Otras
participaciones
en el
patrimonio

Superavit
de
Revaluacio
n

Reservas
por
diferencias
de cambio
por
conversién

Reservas
de
coberturas
de flujo de
caja

Reservas
de
ganancias
y pérdidas
por planes
de
beneficios
definidos

Reservas de
ganancias o
pérdidas en
la remedicién
de activos
financieros
disponibles
para la venta

Otras
reserva
S

Ganancias

(pérdidas)

acumulada
s

Patrimonio
atribuible a
los
propietarios
de la
controladora

Participacion
es no
controladoras|

Patrimoni

o total

Saldo Inicial Periodo Actual expresado
en MUS$ 01.01.2014

10

19

Incremento (disminucién) por cambios
en politicas contables

Incremento (disminucién) por
correcciones de errores

Saldo Inicial Reexpresado
Cambios en patrimonio

Resultado Integral

Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Resultado integral

Emisién de patrimonio

Dividendos

Incremento (disminucién) por
otras aportaciones de los
propietarios

10

105

Disminucién (incremento) por
otras distribuciones a los
propietarios

Incremento (disminucién) por
transferencias y otros cambios

Incremento (disminucién) por
transacciones de acciones en
cartera

(10;

162

impliguen pérdida de control

Incremento (disminucion) por cambios en la

Total de cambios en patrimonio

105

162

Saldo Final Periodo Actual 31.12.2014

115

152

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

4




GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Método Directo, Continuacion
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Estado de Flujo de Efectivo Consolidado, Método Directo 31.12.2014

MUS$

Estado de flujos de efectivo
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacion
Clases de cobros por actividades de operacién

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios 2.076
Cobros procedentes de regalias, cuotas, comisiones y otros ingresos de actividades -
ordinarias
Cobros procedentes de contratos mantenidos con propésitos de intermediacion o -
para negociar
Cobros procedentes de primas y prestaciones, anualidades y otros beneficios de -
polizas suscritas

Otros cobros por actividades de operacion 229
Clases de pagos

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios (1.918)

Pagos procedentes de contratos mantenidos para intermediacién o para negociar -

Pagos a y por cuenta de los empleados (226)

Pagos por primas y prestaciones, anualidades y otras obligaciones derivadas de las

polizas suscritas -

Otros pagos por actividades de operacion (28)
Dividendos pagados (393)
Dividendos recibidos -
Intereses pagados -
Intereses recibidos -
Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) -
Otras entradas (salidas) de efectivo -
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacion (260)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentes de la pérdida de control de subsidiarias u otros -
negocios
Flujos de efectivo utilizados para obtener el control de subsidiarias u otros negocios -
Flujos de efectivo utilizados en la compra de participaciones no controladoras -
Otros cobros por la venta de patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades -
Otros pagos para adquirir patrimonio o instrumentos de deuda de otras entidades -
Otros cobros por la venta de participaciones en negocios conjuntos -
Otros pagos para adquirir participaciones en negocios conjuntos -
Préstamos a entidades relacionadas (48)

Importes procedentes de la venta de propiedades, planta y equipo -
Compras de propiedades, planta y equipo (25)

Importes procedentes de ventas de activos intangibles
Compras de activos intangibles -
Importes procedentes de otros activos a largo plazo -
Compras de otros activos a largo plazo -
Importes procedentes de subvenciones del gobierno -
Anticipos de efectivo y préstamos concedidos a terceros -
Cobros procedentes del reembolso de anticipos y préstamos concedidos a terceros -

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

5



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado, Método Directo, Continuacion
Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Pagos derivados de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta -
financiera

Cobros procedentes de contratos de futuro, a término, de opciones y de permuta -
financiera

Cobros a entidades relacionadas 8

Dividendos recibidos -

Intereses recibidos -

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) -

Otras entradas (salidas) de efectivo

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversion (65)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion

Importes procedentes de la emisién de acciones

Importes procedentes de la emision de otros instrumentos de patrimonio -

Pagos por adquirir o rescatar las acciones de la entidad -

Pagos por otras participaciones en el patrimonio -

Importes procedentes de préstamos de largo plazo -

Importes procedentes de préstamos de corto plazo -

Total importes procedentes de préstamos -

Préstamos de entidades relacionadas 38

Pagos de préstamos -

Pagos de pasivos por arrendamientos financieros -

Pagos de préstamos a entidades relacionadas (9)

Importes procedentes de subvenciones del gobierno -

Dividendos pagados -

Intereses pagados -

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados) -

Otras entradas (salidas) de efectivo -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacion 29
Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto
de los cambios en la tasa de cambio (296)

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al
efectivo

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al (1)
efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo (297)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 391
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 94

Las notas adjuntas forman parte integral de estos estados financieros consolidados

6
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 1. INFORMACION GENERAL
Razén Social: Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A.
RUT: 76.307.429-3

Domicilio Legal: El domicilio social y las oficinas principales de la Sociedad se encuentran en
Maria Luisa Santander N° 0420, Comuna de Providencia, Santiago, Chile.

Fecha de Constitucién: 5 de junio de 2013, Notaria de Santiago de Patricio Raby Benavente.

Su legalizacion se publicé en el Diario Oficial de fecha 14 de junio de 2013, y se inscribi6 en el
Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Santiago a fojas 44.607, nimero
29.777 del afio 2013, con un capital social de US$10.000,00.- dividido en 10.000 acciones
nominativas de igual valor, todas de una misma serie y sin valor nominal.

Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. (en adelante “la Sociedad”) fue constituida por
escritura publica de fecha 5 de junio de 2013, ante el Notario Publico don Patricio Raby
Benavente, bajo la figura juridica de Sociedad Anénima Cerrada, sometida ademas al régimen
establecido en el articulo 41° D de la Ley de Impuesto a la Renta. Repertorio N° 7.510-2013

Con fecha 12 de junio de 2014 se efectué un aumento de Capital, quedando este en US$
115.357,00.-, dividido en 115.357 acciones, todas de una misma serie y sin valor nominal.

Con fecha 18 de junio y 5 de noviembre de 2014 se realizaron traspaso de acciones entre socios
y se incorporé uno nuevo a la Sociedad.

La propiedad de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. (Matriz) al 31 de diciembre de
2014 es la siguiente:
NO

Accionistas . %
Acciones
Ramon Sanz 21.872 18,96%
Daniel Llarens 21.872 18,96%
Julia Antmann 9.990 8,66%
Alejandro Arnau 14.604 12,66%
Jean Riubrugent 4.130 3,58%
Carlos Costa 4.407 3,82%
Carlos Skerk 6.587 5,71%
Mariana Alvarez 3.403 2,95%
Leandro Torres 3.403 2,95%
Leandro Prado 6.691 5,80%
Carlos Jeifetz 7.659 6,64%
Alberto Pezzi 3.403 2,95%
Eduardo Lopez 3.403 2,95%
Alejandro Parodi 2.203 1,91%
Alejandro Capara 1.730 1,50%
TOTAL 115.357 100,00%

La Sociedad Matriz no tiene un Controlador.



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

Auditores Externos: Moore Stephens Auditores Consultores Limitada
Cédigo de Inscripcién SVS: 11

Fecha de Aprobacién de los Estados Financieros Consolidados:

Con fecha 26 de marzo de 2014, en Sesién de Directorio se aprobd y acordd autorizar la
publicacion de los presentes estados financieros consolidados, de acuerdo a lo sefialado en el
articulo N° 56 de la Ley N° 18.046.

Descripcion de los Principales Negocios y Servicios:

Las principales actividades de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. son, segun el
objeto social de la Sociedad, la realizacion de inversiones en Chile y en el extranjero, conforme
a lo dispuesto en el articulo 41° D de la Ley sobre Impuesto a la Renta. Las inversiones que
constituyen su objeto se deberan efectuar mediante aporte social 0 accionario, 0 en otros titulos
gque sean convertibles en acciones, en empresas constituidas y formalmente establecidas en el
extranjero, en un pais o territorio que no sea de aquellos considerados como paraisos fiscales
o regimenes fiscales preferenciales nocivos por la Organizacion de Cooperacion y Desarrollo
Econdmico, para la realizacion de actividades empresariales. No obstante su objeto Unico y
exclusivo, la Sociedad podra prestar servicios remunerados a las sociedades y empresas antes
mencionadas, como también invertir en sociedades anénimas constituidas en Chile.

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad no cuenta con trabajadores.



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

2.1

2.2

2.3

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros consolidados Grupo Mercados Energéticos
Consultores S.A. y Filial al 31 de diciembre de 2014, han sido preparados de acuerdo con
instrucciones y normas de preparacion y presentacion de informacion financiera emitida
por la Superintendencia de Valores y Seguros.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Sociedad aplico las
disposiciones establecidas en las normas emitidas por la Superintendencia de Valores y
Seguros, las cuales consideran como principio basico los supuestos y criterios contables
establecidos por las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF).

Con fecha 17 de octubre de 2014, a través del Oficio Circular N° 856 la Superintendencia
de Valores y Seguros establece una excepcién, de caracter obligatorio, al marco de
preparacion y presentacion de informacion financiera que el organismo regulador ha
definido como las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF). Dicho Oficio
Circular instruye a las entidades fiscalizadas, que: “las diferencias en activos y pasivos
por concepto de Impuestos Diferidos que se produzcan como efecto directo del
incremento en la tasa de impuestos de primera categoria introducido por la Ley N°20.780,
deberan contabilizarse en el ejercicio respectivo contra patrimonio.”, cambiando, en
consecuencia, el marco de preparacion y presentacion de informacion financiera
adoptado hasta la fecha anterior a la emision de dicho Oficio Circular, dado que las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requieren ser adoptadas de
manera integral, explicita y sin reservas.

La informacion contenida en los presentes estados financieros consolidados es
responsabilidad de la Administracion de Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. y
Filial.

Periodo Cubierto
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes periodos:

- Estado de Situaciéon Financiera Consolidado Clasificado al 31 de diciembre de 2014.

- Estado de Resultados Consolidados Integrales por Funcién por el afio terminado el 31
de diciembre de 2014.

- Estado de Cambios en el Patrimonio Neto Consolidado por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2014.

- Estado de Flujos de Efectivo Consolidado Método Directo por el afio terminado el 31
de diciembre de 2014.

Bases de Consolidacion
Los estados financieros consolidados comprenden los estados financieros de Grupo
Mercados Energéticos Consultores S.A. (la “Matriz”) y su Filial, Estudios Energéticos

Consultores S.A. Los estados financieros de la filial son preparados en el mismo ejercicio
que la Matriz, aplicando consistentemente las mismas politicas contables.
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NOTA 2.

GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
CONSOLIDADQOS, CONTINUACION

2.3 Bases de Consolidacion, Continuacion

@

Filiales

Filiales son todas las entidades sobre las que Grupo Mercados Energéticos
Consultores S.A. tiene poder para dirigir las politicas financieras y operacionales y
sobre las cuales tiene una participacion superior a la mitad de los derechos de voto.
La Filial se consolida a partir de la fecha en que se transfiere el control y se excluyen
de la consolidacion en la fecha que cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de Filiales se utiliza el método de adquisicién. El costo
de adquisicion es el valor justo de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de
intercambio, mas los costos directamente atribuibles a la adquisicién. El exceso del
costo de adquisicién sobre el valor de la participacion de Grupo Mercados
Energéticos Consultores S.A. en los activos netos identificables adquiridos, se
reconoce como goodwill (menor valor). Si el costo de adquisicion es menor que el
valor justo de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce
directamente en el estado de resultados.

Para los efectos de los presentes estados financieros consolidados se eliminan las
transacciones intercompafias, los saldos y las ganancias no realizadas por
transacciones entre entidades. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a
menos que la transaccion proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del
activo transferido.

A continuacion se presenta un resumen de la informacién de la Filial, compuesto por
la suma de los estados financieros individuales:

Estudios Energéticos
Consultores S.A.
31/12/2014
MUS$
Activo corriente 423
Activo no corriente 92
Pasivo corriente 223
Patrimonio neto 292
Ingresos operacionales 2.027
Resultado del ejercicio 220

11



GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA2. BASES DE PREPARACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

2.3

2.4

2.5

2.6

CONSOLIDADOS, CONTINUACION
Bases de Consolidacion, Continuacion
(b) Transacciones y Participaciones no Controladoras

La participacién no controladora representa la porcién de utilidades o pérdidas y
activos netos que no son propiedad de la Sociedad y se presentan separadamente
en el estado de resultados consolidados, pero contenido en el patrimonio en el estado
de situacién financiera consolidado, separado del patrimonio de la Matriz.

La Sociedad considera que las transacciones entre las participaciones no
controladoras y los accionistas de las empresas donde se comparte la propiedad, son
transacciones cuyo registro se realiza dentro del patrimonio y, por lo tanto, se
muestran en el estado de cambios del patrimonio.

Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en los estados financieros consolidados de la Sociedad, se valoran
utilizando la moneda del entorno econémico principal en que la entidad opera. Los
estados financieros consolidados se presentan en miles de dolares estadounidenses
(MUS$), que es la moneda funcional y de presentacién de la Sociedad.

Hipétesis de Negocio en Marcha

A la fecha de preparacion de estos estados financieros consolidados no existe evidencia
0 razones que generen dudas sobre el normal funcionamiento y continuidad de Grupo
Mercados Energéticos Consultores S.A., tal como lo requiere la aplicacion de las NIIF.

Reclasificaciones Significativas

A la fecha de preparacion de estos estados financieros consolidados, no existen
reclasificaciones significativas.
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NOTA 3.

GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2014

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacion se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de
estos estados financieros consolidados, tal como lo requieren las Normas Internacionales de
Informacion Financiera (NIIF).

3.1

Aplicacion de Nuevas Normas Emitidas Vigentes y No Vigentes

Normas maodificaciones e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia, y que la Sociedad no ha adoptado con anticipacion.

A la fecha de emision de estos estados financieros consolidados, se habian publicado las
interpretaciones que se detallan a continuacién. Estas interpretaciones si bien han sido
emitidas, su aplicacién ain no se hace efectiva y la Sociedad, no las ha aplicado con

anticipacion.

Pronunciamientos contables con aplicacion efectiva a contar del 1 de enero de 2014 y

siguientes:

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido adoptadas en estos estados

financieros consolidados:

Normas, Interpretaciones y Enmiendas

Aplicacién obligatoria para:

NIC 32, Instrumentos Financieros: Presentacion-
Aclaracion de requerimientos para el neteo de activos
y pasivos financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

NIC 36, Deterioro de Activos — Revelaciones del
importe recuperable para activos no financieros

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

NIC 39, Instrumentos Financieros: Reconocimiento y
Medicion — Novacion de derivados y continuacion de
contabilidad de cobertura.

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

NIC 19, Beneficios a los empleado — Planes de
beneficio definido: Contribuciones de Empleados

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2010 — 2012 mejoras a seis
NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

Mejoras Anuales Ciclo 2011 — 2013 mejoras a cuatro
NIIF

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

Interpretaciones

Aplicacién obligatoria para:

CINIIF 21, Gravamenes

Periodos anuales iniciados en o después
del 1 de enero de 2014

La aplicacion de estas normas no ha tenido un impacto significativo en los montos
reportados en estos estados financieros consolidados, sin embargo, podrian afectar la

contabilizacién de futuras transacciones o acuerdos.
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NOTA 3.

GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados

al 31 de diciembre de 2014

RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, CONTINUACION

3.1 Aplicacion de Nuevas Normas Emitidas Vigentes y No Vigentes

Las siguientes nuevas Normas e Interpretaciones han sido emitidas pero su fecha de

aplicacién adn no esta vigente:

Nuevas NIIF

Aplicacién obligatoria para:

NIIF 9, Instrumentos Financieros

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2018

NIIF 14, Diferimiento de Cuentas Regulatorias

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

NIIF 15, Ingresos procedentes de contratos con
clientes

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2017

Enmiendas a NIIF

Aplicacién obligatoria para:

Contabilizacion  de las  adquisiciones  por
participaciones en operaciones conjuntas (enmienda
alaNIIF 11)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Aclaracion de los métodos aceptables de
Depreciaciéon y Amortizacion (enmiendas a la NIC 16
y NIC 38)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Agricultura: Plantas productivas (enmiendas a la NIC
16 y NIC 41)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Método de la participacion en los estados financieros
separados (enmiendas a la NIC 27)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Venta o Aportacion de activos entre un Inversionista y
su Asociada o Negocio Conjunto (enmiendas a NIIF
10 y NIC 28)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Iniciativa de Revelacién (enmiendas la NIC 1)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Entidades de Inversién: Aplicacion de la excepcién de
Consolidacién (enmiendas a NIIF 10, NIIF 12 y NIC
28)

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

Mejoras Anuales Ciclo 2012- 2014 mejoras a cuatros
NIIF

Periodos anuales iniciados en después
del 1 de enero de 2016

La Administracién de la Sociedad estima que la futura adopcion de las Normas e
Interpretaciones antes descritas no tendrd un impacto significativo en los estados

financieros consolidados.
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, CONTINUACION

3.2

3.3

3.4

3.5

3.6

3.7

Efectivo y Equivalente al Efectivo

La Sociedad considera efectivo y equivalentes al efectivo los saldos de efectivo mantenido
en caja y en cuentas corrientes bancarias.

Activos Financieros a Costo Amortizado.

Los activos financieros a costo amortizado son activos financieros no derivados con pagos
fijos o determinables y vencimiento fijo, sobre los cuales la administracion tiene la
intencién de percibir los flujos de intereses, reajustes y diferencias de cambio de acuerdo
con los términos contractuales del instrumento.

La sociedad evalla a cada fecha del estado de situacion financiera si existe evidencia
objetiva de desvalorizacién o deterioro en el valor de un activo financiero o grupo de
activos financieros bajo esta categoria. De haberlo se ajusta contra resultados.

Activos Financieros a Valor Razonable con Efecto en Resultados

Un activo financiero es clasificado a valor razonable con efecto en resultados si es
adquirido principalmente con el propdésito de su negociacién (venta o recompra en el corto
plazo) o es parte de una cartera de inversiones financieras identificables que son
administradas en conjunto y para las cuales existe evidencia de un escenario real reciente
de realizacién de beneficios de corto plazo.

Instrumentos Financieros Derivados y Actividades de Cobertura.
La Sociedad no recurre a derivados tanto para coberturas como inversion.
Deterioro de Valor de Activos.

Los activos que tienen una vida util indefinida, no estan sujetos a amortizacion y se
someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro de valor. Los activos sujetos a
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algln suceso
0 cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable.
Se reconoce una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre
su importe recuperable. El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos
los costos para la venta o el valor de uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las
pérdidas por deterioro del valor, los activos se agrupan al nivel mas bajo para el que hay
flujos de efectivo identificables por separado (unidades generadoras de efectivo). Los
activos no financieros, distintos del goodwill, que hubieran sufrido una pérdida por
deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido
reversos de la pérdida.

Cuentas por Pagar Comerciales y Otras Cuentas por Pagar

Las cuentas por pagar comerciales son obligaciones basadas en condiciones de crédito
normales y no tienen intereses.
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, CONTINUACION

3.8

3.9

3.10

3.11

Provisiones
Las provisiones se reconocen cuando:

a) La Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
sucesos pasados;

b) Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacién; y

¢) Elimporte se ha estimado de forma fiable.

Al cierre de los estados financieros consolidados adjuntos, la sociedad no tiene
obligaciones que reldnan las condiciones anteriores, para ser reconocidas como
provisiones.

Impuestos a las Ganancias e Impuestos Diferidos

La Sociedad se encuentra acogida dentro del Articulo 41° D de la Ley de Impuesto la
Renta, que indica lo siguiente:

A las sociedades anénimas y las sociedades anénimas cerradas que acuerden en sus
estatutos someterse a las normas que rigen a éstas, que se constituyan en Chile y de
acuerdo a las leyes chilenas con capital extranjero que se mantenga en todo momento de
propiedad plena, posesion y tenencia de socios o accionistas que cumplan los requisitos
indicados en el nimero 2 del mencionado articulo, sélo les sera aplicable lo dispuesto en
este articulo en reemplazo de las demas disposiciones de esta ley, salvo aquellas que
obliguen a retener impuestos que afecten a terceros o a proporcionar informacién a
autoridades publicas, respecto del aporte y retiro del capital y de los ingresos o0 ganancias
que obtengan de las actividades que realicen en el extranjero, asi como de los gastos y
desembolsos que deban efectuar en el desarrollo de ellas. EI mismo tratamiento se
aplicara a los accionistas de dichas sociedades domiciliados o residentes en el extranjero
por las remesas, y distribuciones de utilidades o dividendos que obtengan de éstas y por
las devoluciones parciales o totales de capital provenientes del exterior, asi como por el
mayor valor que obtengan en la enajenacion de las acciones en las sociedades acogidas
a este articulo, con excepcion de la parte proporcional que corresponda a las inversiones
en Chile, en el total del patrimonio de la sociedad. Para los efectos de esta ley, las citadas
sociedades no se consideraran domiciliadas en Chile, por lo que tributaran en el pais sélo
por las rentas de fuente chilena.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos de la sociedad corresponden al ejercicio de la actividad de Inversion y
servicios relacionados y seran reconocidos en forma devengada.

Medio Ambiente

Los desembolsos relacionados con el medio ambiente, de producirse, son reconocidos
en resultados en la medida que se incurren.
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 3. RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES, CONTINUACION
3.12 Moneda Extranjera y Unidades de Reajuste

Las transacciones realizadas en moneda extranjera y en unidades de reajuste se
convierten a la moneda funcional utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de
las transacciones.

Los saldos de estos activos y pasivos monetarios transados en monedas extranjeras
distintas a la funcional o unidades de reajuste, son convertidos al tipo de cambio vigente
de la respectiva moneda o unidad de reajuste.

Las diferencias de cambio originadas, tanto en la liquidacién de operaciones en moneda
extranjera como en la valorizacion de los activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera, se reconocen en el resultado del ejercicio.

Los tipos de cambio al 31 de diciembre de 2014 respecto del peso chileno, son los

siguientes:
US$ Délar
Estadounidense
Moneda
Peso chileno ($) 0,0016
Unidad de fomento (UF) 39,4034
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 4. GESTION DEL RIESGO FINANCIERO

Riesgo Financiero
Actualmente no se mantienen instrumentos de inversiones de ningun tipo por lo que no existen
riesgos de tipo financiero.

Riesgo Operacional
Hay un bajo riesgo operacional, la sociedad no tiene actividad comercial y su filial uruguaya se
financia en un 60 % con fondos propios.

Riesgo de Crédito
Actualmente no se mantienen créditos vigentes por lo que no existen riesgos de crédito.

Riesgo de Liquidez
La empresa no presenta problemas de liquidez, los eventuales requerimientos de puesta en
marcha seran financiados por los Accionistas.

NOTA 5. RESPONSABILIDAD DE LA INFORMACION Y ESTIMACIONES CONTABLES

La informacién contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad del
Directorio de la Sociedad.

La preparacion de los estados financieros consolidados requiere que la administracion realice
juicios, estimaciones y supuestos que afectan los montos de activos y pasivos, la exposicion de
los activos y pasivos contingentes en las fechas de los estados financieros consolidados y los
montos de ingresos y gastos durante cada periodo. Por ello los resultados reales que se
observen en fechas posteriores pueden diferir de estas estimaciones.

Estas situaciones se refieren principalmente a:

- Deterioro de activos.

- Vidas utiles y valores residuales de propiedad, planta y equipo.
- Vidas utiles de activos intangibles.

- Provisiones por litigios y otras contingencias.

- Valuacion de activos por impuestos diferidos.
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 6. EFECTIVOY EQUIVALENTE AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en Caja
y en Cuentas corrientes bancarias.

31.12.2014
MUS$
Banco Santander C/C Uy 9
Banco Santander C/C MUS$ 14
BBVA C/C Uy 2
BBVA pesos chilenos 1
BBVA C/C MUS$ 68
Totales 94

No existen restricciones sobre estos saldos.

NOTA 7. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presenta la siguiente relacion de deudores:

31.12.2014

MUS$

SYNEX 38
First Solar Inc. 9
Corporacion Montealto 8
BID 39
Economic Consulting Ass. 67
Nestlé S.A. 3
CREG 24
BTU-Panama 2
Anticipo Proveedores 15
Garantias a7
Dep. Garantia Alquiler WTC 20
Creditos Varios 1
Totales 273
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 8.

SALDOS Y TRANSACCIONES CON EMPRESAS RELACIONADAS CORRIENTES

Al 31 de diciembre de 2014, la Sociedad presenta la siguiente relacion de saldos por cobrar y
por pagar a empresas relacionadas, directa e indirectamente:

(@) Cuentas por Cobrar Corrientes y No Corrientes

Parte relacionada

Mercados Energéticos Consultores S.A.
Estudios Energéticos Consultores S.A.

Totales

31.12.2014
MUS$

32
13

45

(b) Cuentas por Pagar a Entidades Relacionadas Corrientes

Parte relacionada

Estudios Energéticos Consultores S.A.

Totales

(c) Transacciones con Empresas Relacionadas

31.12.2014
MUS$

101

101

El detalle de las transacciones con empresas relacionadas mas significativas efectuadas
durante cada ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014, son las siguientes:

Entidad
Mercados Energéticos Consultores
S.A

Otros Accionistas Estudios
Energéticos Consultores S.A.

Otros Accionistas Estudios
Energéticos Consultores S.A.

2014
Naturaleza de
Tipo de la Efecto en
relaciéon Transacciéon Monto Resultad
0]
MUS$ MUS$
Indirecta Cuenta 40 -
Corriente por
cobrar
Accionistas  Cuenta 8 -
no corriente por
controladores Cobrar
Accionistas  Cuenta 32 -
no corriente por
controladores Pagar
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
al 31 de diciembre de 2014

NOTA 9. ACTIVOS INTANGIBLES DISTINTOS DE LA PLUSVALIA

Al 31 de diciembre de 2014, el detalle de los intangibles es el siguiente:

31.12.2014
VALORES BRUTOS: MUS$
Software 74
Amortizacién Software (62)
Valor neto 12

El gasto por amortizacion del afio 2014 fue de MUS$1

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO

(@) Laconformacion de las distintas categoria que conforman las propiedades, planta y equipos
al cierre de cada periodo es la siguiente:

31.12.2014
VALORES BRUTOS: MUS$
Muebles y utiles 22
Equipamiento 43
Mejoras 76
Totales 141
DEPRECIACION ACUMULADA:
Depreciacion acumulada muebles y Utiles (22)
Depreciacién acumulada equipamiento (28)
Depreciacién acumulada mejoras (11)
Totales (61)
VALORES NETOS:
Muebles y utiles -
Equipamiento 15
Mejoras 65
Totales 80
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014

NOTA 10. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO, CONTINUACION

(b) Los movimientos de cada categoria durante los afios terminados al 31 de diciembre de 2014, son
los siguientes:

Muebles Equipa
y Utiles  miento Mejoras
MUS$ MUS$ MUS$

Saldo inicial al 1 de enero de 2014 - 6 68
Adiciones - 12 -
Bajas - - -
Gasto por depreciacion - (3) (3)

Saldo final al 31 de diciembre de 2014 - 15 65

Los cargos a resultados por concepto de depreciacion del ejercicio ascienden a MUS$6

NOTA 11. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar corresponden a deudas relacionadas
con el giro de la empresa, segun el siguiente detalle:

31.12.2014
MUS$

Honorarios profesionales 19
Provisién aguinaldo 1
Provision Sal. Vacacional 10
Provision licencia 11
Provision leyes sociales 1
Provision de gastos 3
BPS 9
Otras deudas 47
Anticipo Clientes 6
Acreedores varios 12
Provisién servicios 1
TC Am Exp MEC 5
Totales 125
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GRUPO MERCADOS ENERGETICOS CONSULTORES S.A. Y FILIAL

Notas a los Estados Financieros Consolidados
Al 31 de diciembre de 2014

NOTA 12. CAPITAL, RESULTADOS ACUMULADQOS, OTRAS RESERVAS

a) Objetivos, politicas y procesos que la Sociedad aplica para gestionar capital
La Sociedad Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. mantiene adecuados niveles de
capital, dando continuidad y estabilidad a su negocio y asegurando el normal funcionamiento de
Sus operaciones.

El 5 de junio de 2013 Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. fue constituida con un
aporte de capital de MUS$10.

El 12 de junio de 2014 Grupo Mercados Energéticos Consultores S.A. realiz6 un aumento de
capital de MUS$105. El total del capital se encuentra a la fecha suscrito y pagado.

La Sociedad no posee restricciones minimas de capital.

NOTA 13. CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

A la fecha de emisién del presente informe, la Sociedad no presenta contingencias 0 compromisos
con terceros.

NOTA 14. MEDIO AMBIENTE

Durante el periodo reportado no se ha incurrido en desembolsos en esta materia.

NOTA 15. HECHOS POSTERIORES

Entre el 31 de diciembre de 2014 y la fecha de emisién de los presentes estados financieros
consolidados (26 de marzo de 2015) en opinion de la Administracion, no han ocurrido otros hechos

posteriores que pudieran tener un efecto significativo en las cifras en ellos presentadas, ni en la
situacion econémica y financiera de la Sociedad.
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