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InversionesCMPC SA.y subsidiarias
Estados Financieros Consolidados

HECHOSRELEVANTES

1. Con fecha 27 de abril de 2012 la Junta OrdinaiActionistas aprobé lo siguiente:

i.  Designé como auditores externos de la Sociedadgb@jarcicio 2012 a Deloitte Auditores
y Consultores.

i. Designdé como Clasificadores de Riesgo de la Sodipdsa el ejercicio 2012, a las firmas
Fitch Ratings y Feller Rate.

2. Con fecha 18 de abril de 2012 se comunicé a lar8upedencia de Valores y Seguros que
Inversiones CMPC S.A., actuando a través de sucagen las Islas Cayman, emitié un bono en los
Estados Unidos de América.

La emision se acogio a la regla 144A RegulaciodeSlaUnited States Securities Act de 1933, y
alcanz6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodeblonos es de 10 afios. El bono pagara una
tasa de interés nominal de 4,5%. La tasa efecéveaotbcacion fue de 4,638% anual, con un spread
sobre el bono del tesoro de Estados Unidos a 18 dR02,65%. Los intereses se pagaran
semestralmente y el capital se amortizard en uota@l vencimiento. Empresas CMPC S.A. es
garante y codeudora solidaria de esta emision.adatucomo bancos colocadores Bank of America
Merrill Lynch, HSBC, Mitsubishi UFJ y J.P. Morgan.

Estos bonos fueron colocados en el mercado y tasses obtenidos en la emision seran destinados
a usos generales corporativos.

3. Con fecha 8 de marzo de 2012 el Directorio convacdunta Ordinaria de Accionistas a
realizarse el dia 27 de abril de 2012, a las 16@s en las oficinas de la Sociedad ubicada en
Agustinas 1343, Piso 9, Santiago.

Las materias a tratar en la Junta indicada anteeiote, seran las siguientes:

a) Pronunciarse sobre la Memoria, Estados Financfemasles e Informe de los Auditores
Externos, correspondientes al ejercicio terminddi ele diciembre de 2011,

b) Resolver sobre la distribucion de las utilidaddsefircicio y el reparto de dividendos;

¢) Informar sobre los acuerdos del Directorio relaattos con las operaciones a que se refiere el
Titulo XVI de la Ley N° 18.046;

d) Designar Auditores Externos y Clasificadores desgrie
e) Fijar la remuneracion del Directorio para el ej@xi2012;
f) Informar politicas y procedimientos sobre utilidagedividendos;

g) Conocer y resolver sobre cualquier otra materiacoi@petencia de la Junta Ordinaria de
Accionistas, en conformidad a la Ley y a los Estatbociales.
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4. Con fecha 3 de noviembre de 2011, la Sociedad iddoidiguiente:

i.  Constituir la subsidiaria “Bioenergias Forestaled.’S para que sea la encargada de

administrar y operar la Unidad de Generacion qu€dmpariia esta construyendo en la
comuna de Nacimiento, Region del Bio Bio.
Esta Unidad Generadora contempla una caldera deab#b forestal, un turbogenerador
asociado, las instalaciones para recibir y acagiaombustible, la interconexion a la red y
los servicios de apoyo para su funcionamiento.spera que, una vez alcanzado su nivel
de régimen de operacion, aporte energia por apeakdimente 500 GWh al afio. Este
proyecto, que se encuentra en etapa final de cmegin, demandd una inversion estimada
de US$ 150 millones y entrara en funcionamientdrdedel primer trimestre del afio 2012.

ii. Conectar al Sistema Interconectado Central (SIGnlergia eléctrica proveniente de la
Unidad Generadora indicada. Se espera comerciddizemergia tanto a otras subsidiarias
del Grupo CMPC como al mercado.

iii. Registrar la Unidad Generadora ante la Organizadi®iNaciones Unidas (ONU) en el
marco del “Mecanismo de Desarrollo Limpio”.

iv.  Registrar a “Bioenergias Forestales S.A.” comoemédad coordinadora responsable ante
la ONU de proyectos de generacion de energia ensbb®masa forestal.

La biomasa residual proveniente de las cosechastédes es una fuente renovable de energia que
ofrece amplios beneficios ambientales al mitigar danisiones de gases de efecto invernadero y
reducir la lluvia acida. Su aprovechamiento tiempdrtantes desafios técnicos, por variaciones en
aspectos criticos como la humedad, y logisticos |gssignificativos volimenes (tanto de origen
propio como de terceros) que es necesario recpléeasportar y acondicionar para su uso.

5. Con fecha 19 de octubre de 2011 Inversiones CMRRAC Sctuando a través de su agencia en
Islas Cayman, suscribi6é un crédito bancario, lidenaor The Bank of Tokyo-Mitsubishi UFJ, Ltd.;
Bank of América, N.A.; Export Development Canad@;Morgan Chase Bank N.A. y Scotiabank
&Trust (Cayman) Ltd.

El monto del crédito suscrito ascendio a la suméafemillones de dolares de Estados Unidos de
Ameérica y se dividié en dos tramos:

i) US$ 400 millones que se desembolsaron integramentéecha 19 de octubre de 2011,
tiene un plazo de 5 afios con 4 amortizaciones setess a partir del mes 42 y
devengara un interés anual de Libor +0,65%.

ii) US$ 200 millones que corresponden a una linea comgtida de libre disponibilidad
por 3 afios y que en caso de estar utilizada al filea ese periodo, tendra 4
amortizaciones semestrales a partir del mes 42.

El propésito del crédito mencionado es el refinamiento de pasivos, el financiamiento de
inversiones de capital y usos generales corposativo
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6. Con fecha 18 de julio de 2011 se informé que enalbExtraordinaria de Accionistas de fecha 14
de julio de 2011 convocada por Directorio Extraoatio de fecha 14 de julio de 2011, se acordé
divisiéon de Inversiones CMPC S.A. en dos sociedaslgssistiendo Inversiones CMPC S.A. como
continuadora legal con su misma personalidad gaigi creAndose una nueva sociedad anénima
cerrada denominada Inversiones Nacimiento S.A,cqué se le asignaron las 99.900 acciones de la
sociedad anonima cerrada Papeles San Roque S.progéeedad de Inversiones CMPC S.A.
Asimismo, como consecuencia de la division antésrida, la Junta aprobd la correspondiente
disminucion de capital de Inversiones CMPC S.A.ay determinacion de los estatutos de
Inversiones Nacimiento S.A.

7. En sesién de Directorio de de fecha 29 de abrd(del, se eligié como Presidente de la Sociedad
al sefior Hernan Rodriguez Wilson.

8. En Junta Ordinaria de Accionistas de fecha 29# de 2011 convocada por el Directorio de
fecha 4 de marzo de 2011, se adoptaron los sigsiexuerdos:

i.  Se design6 un nuevo Directorio de la Sociedad ejpreera sus funciones por el plazo de 3
afios segun los estatutos de la misma, el cualdestergrado por los sefiores: Hernan
Rodriguez Wilson, Jorge Araya Diaz, Rafael Cox MdRicardo Hetz Vorpahl y Andrés
Larrain Marchant.

ii.  Fueron aprobados la Memoria y Estados Financiepogspondientes al ejercicio 2010,
como asimismo el informe de los Auditores Externos.

iii. Se designd como Auditor Externo de la Sociedada mrejercicio 2011, a la firma
PricewaterhouseCoopers.

iv.  Se dio cuenta y fueron aprobadas las operacioneswhkrdo al articulo N° 44 de la Ley
18.046 de Sociedades Andnimas.

v. Se design6 como Clasificadores de Riesgo de lae@adi a las firmas: Fitch Chile
Clasificadora de Riesgo Ltda. y Feller - Rate Gileailora de Riesgo Ltda.

9. Con fecha 14 de enero de 2011 se comunico quesiomes CMPC S.A. actuando a través de su
agencia en las Islas Cayman, efectué con fechael@ndro de 2011 emisién de bonos en los
Estados Unidos de América.

La emision se acogio a la regla 144A RegulaciodeSlaUnited States Securities Act de 1933, y
alcanz6 un monto de US$ 500 millones. El plazoodebbnos es de 7afios. El bono pagara una tasa
de interés nominal de 4,75%. La tasa efectiva ticaoion es de 4,83% anual, con un spread sobre
el tesoro de 7 afos de 2,2%. El capital es pagadirdecha de vencimiento de los bonos, en tanto
que el interés de los mismos es pagadero en foemasiral. Actuaron como bancos colocadores
Banchile/Citi, Itad y J.P. Morgan.

Los recursos obtenidos en la emision seran destinadisos generales corporativos.



