SUPERINTENDENCIA DE
VALORES Y SEGUROS |
X CHILE REF. : DICTA NORMAS SOBRE VALORIZACION DE INVERSIONES
i. EN VALORES DE OFERTA PUBLICA, OTROS VALORES MO |
BILTARIOS Y DERECHOS EN OTRAS SOCIEDADES. DE-
ROGA CIRCULAR N° 233 DE 1982.-

CIRCULAR N° 368

PARA TODAS LAS SOCIEDADES ANONIMAS ABIERTAS Y DEMAS ENTIDADES
FISCALIZADAS POR ESTA SUPERINTENDENCIA ( CON EXCEPCION DE LAS
ENTIDADES DE SEGUROS Y DE REASEGUROS ).~

"

SANTIAGO, 12 de Diciembre de 1983

INTRODUCCION

Esta Superintendencia, de acuerdo a sus facultades legales, ha estimado oportuno
establecer nuevas normas mediante las cuales las sociedades andnimas abiertas y
dem&@s entidades fiscalizadas por esta Superintendencia ( con excepcidn de las en
tidades de seguros y de reaseguros), deberdn valorizar sus inversiones en valores
de oferta piblica, otros valores mobiliarios y derechos en otras sociedades. Pa
ra estos efectos, las inversiones se clasificardn de la siguiente forma :

I.- INVERSIONES EN ACCIONES Y EN DERECHOS EN SOCIEDADES

. 1.- Inversiones en acciones con cotizacidn bursdtil, que representan menos del
10% del capital social de la emisora.

LAl

2.—- Inversiones en acciones con o sin cotizacidn bursdtil y en derechos en so-
ciedades, que representan el 107 o mis del capital social de la emisora.

3.- Inversiones en acciones sin cotizacidén bursdtil y en derechos en socieda—-
des, que representan menos del 10% del capital social de la emisora.

I1.~INVERSIONES EN OTROS INSTRUMENTOS

1.- Efectos de comercio.
2.~ Instrumentos de renta fija.
3.- Cuotas de fondos mutuos.

DEFINICIONES

Se entenderd por inversionista, la sociedad o entidad de cualquier tipo que po-
sea valores de oferta piblica, accirres o derechos de otra sociedad, que se de-.
) nominard emisora. Tratdndose de inversionesenaccioncso en derechos en socieda
> des, la participacidn de la inversionista podrid ser en forma directa o a través
de otra persona natural o juridica.
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Por ejercicio o periodo se entenderd el lapso comprendido en los estados finan-
cieros que mensual, trimestral o anualmente deban ser presentados a esta Super
intendencia.

1.- INVERSTOWES EN ACCIONES Y EN DERECHOS EN SOCIEDADES

Para las inversiones en acciones y en derechos en sociedades, el método de va
lorizacién y clasificacidén a seguir, dependerd del porcentaje del capital so-
cial de la sociedad emisoraquesea propiedad de la sociedad inversionista y -
del porcentaje que represente el monto de la inversidn dentro del total de ac
tivos de esta Gltima. .

1.- Inversiones en acciones con cotizacidn bursitil, que representan menos del
10% del capital social de la emlsora.

1.1 Método de valorizacidn

Este tipo de inversiones se deberd valorizar al menor valor entre el

- costo de adquisicién de la cartera de acciones, corregido monetariamen
* te, v el valor de cotizacifn bursatil de la misma, a la fecha de cie-
rre de los estados financieros mensuales, trimestrales o anuales, se-
g{in corresponda.

El valor de costo de la cartera de acciones se obtendria como la suma
de los productos entre el costo de adquisicidn de cada una de las ac
ciones y el nimero de unidades adquiridas en cada oportunidad.

El costo de adquisicidn corresponderd al precio pagado por la compra
de las acciones, mds las comisiones, impuestos y cualquier desembolso
directo efectuado por la inversionista, reajustado monetariamemte. Di

cho costo no deberd incluir los gastos financieros en que se haya in-
currido por concepto de la adquisicién.

El valor de cotizacidn bursdtil de la cartera de acciones al cierre -
del perfodo respectivo, se obtendrd como la suma de los productos del

. precio promedio ponderado del dGltimo dia de transaccidn bursatil de las
‘ acciones, y el nimero total de las acciones de cada sociedad emisora de
» propiedad de la inversionista.

Cuando el valor de costo de la cartera de acciones, corregido monetaria
mente, exceda el valor de cotizacién bursdtil de la misma, deberd cons
titufrse una provisidn por la diferencia resultante, con cargo a los
resultados del ejercicio y abono a una cuenta complementaria, que debe
rd presentarse rebajada del ftem " Valores negociables".

Esta provisidén deberd ajustarse a la fecha de clerre de los proximos
estados financieros, de acuerdo a la nueva comparacidn entre el valor
de costo de la cartera, corregido monetariamente, y su valor de cotiza
cidn bursitil.

Cuando el valor de cotizacidén bursdtil de la cartera de acciones, sea
superior al costo corregido monetariamente, podrd indicarse en las no-
tas explicativas a los estados financieros, cuil seria el valor de co-
tizacidn bursatil de la cartera de acciomes al cierre del ejercicio.
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Cuando se enajenen acciones de una sociedad en particular, se deberi
contabilizar a costo de adquisicidn promedio ponderado.

Serdn clasificadas en el item " Valores negociables" y por lo tanto
se incluirdn en la cartera aquellas inversiones que, individualmen-
te consideradas, representan menos de un 57 del activo de la inver-
sionista. Para determinar si se cumple con este requisito, deberén
compararse las acciones a valor de costo (corregido monetariamente)
con el total de activog. El valor total del activo para efecto de
esta comparacidn, incluird las acciones identificadas en este titu-
lo, a valor de costo corregido.

Sin perjuicio de lo anterior, para que una accidén sea considerada co
mo parte de la cartera de acciones a incluirse en el ftem " Valores
negociables!, deberd haberse transado en bolsa un monto promedio men
sual equivalente a 400 Unidades de Fomento, durante los tres meses
anteriores a la fecha de cierre de los estados financieros.

Si determinadas acciones no cumplencon.los requisitos sefidlados en los
dos pdrrafos anterjores, deberdnser excluidas del item " Valores ne
gociables" v clasificadas en el rubro ' Otros activos' en el item

" Inversiones en otras sociedades'", aplicdndose para éstas, en forma
individual, el método del menor valor entre el costo de adquisicion,
corregido monetariamente, v el valor de cotizacidn bursdtil promedio
ponderado del 4ltimo dia en que fueron transadas.

Por otra parte, si existen motivos suficientes para estimar que una
accidn, valorizada y clasificada segin lo expresado en los tres pa-
rrafos precedentes, tiene un valor de realizacidon inferior al resul-
tante de la aplicacidn del método sefialado, la sociedad deberid efec
tuar las provisiones adecuadas, revelando las circunstancias que sus
tentan el ajuste en notas explicativas a los estados financieros.

Clasificacitn

Las inversiones mencionadas en el punto 1.1 anterior, deberdn clasi-
ficarse en el rubro " Activo circulante", en el item " Valores nego-
ciables", salvo las excepciones sefaladas en el piarrafo 11° del mis
mo punto, que deberdn clasificarse en el rubre " Otros activos', en

el item " Inversiones en otras sociedades ".

2.~ Inversiones en acciones con o sin cotizacidn bursitil y en derechos en so-

ciedades, que representan el 107 o mds del capital social de la emisora.

2.1

Método de valorizacidn

Las inversiones que cumplan estas caracteristicas deberdn valorizar-
se de acuerdo al método del Valor Patrimonial Proporcional ( VPP),
que consgiste en asignar a la inversidn un valor equivalente a la pro
porcidn que le corresponde a la inversionista en el patrimonio de la
emisora y reconocer, proporcionalmente, las variaciones que éste ex-—
perimente,
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El método contemplard dos instancias para ¢l ajuste, & saber:

a) Primer ajuste al Valor Patrimonial Proporcional y tratamiento de
las cuentas " Mayor valor de inversiones” y " Mernor valor de in-

versiones ",

Corresponde a la'valorizacidn a VPP al momento de efectuarse la ine-
versidén, y consiste en compavar e’ costo de adquisicidn con el VPP
de la sociedad emisora, calculade este {iitime sobre la base de los
estados financieros trimestrales o mensualec imnmediatamente anterio
res a la fecha de la inversion. B

Cuando el costo de la inversidm sea superior al VPP asi calculado,
la diferencia deberd cargarse a la cuenta de activo " Menor valor de
inversiones" y amortizarse en un plazo mdximo de 5 afios, a partir de

. la fecha del ajuste, en cuotas tvimestrales, iguales, consecutivas
y corregidas monetariamente.

S5in perjuicio de lo anterior, si la zmortizacidn acumulada dentro del
periodo anual (calculada conforme al nidrrafo antevior), es inferior

a la utilidad acumulada proveniente de la inversidn, considerando el
mismo perfodo, el monto trimestral a amortizar deberd ser calculado
de tal modo que la amortizacidn acumulada iguale a la utilidad acumu-
lada. En consecuencia, s&lo en este caso, dependiendo de las utilida-
des generadas por la emisora, podrd producirse un menor plazo de amor
tizacidn que el originalmente establecidc.

Cuando el costo de la inversidn sea inferior al VPP de la sociedad e-
misora, la diferencia seri abonada a la cuenta complementaria de acti
vo " Mayor valor de inversiomes”, la cual se extinguird, con abono a
resultados, en un plazo minimo de 5 anos, en cuotas trimestrales, i-
guales, consecutivas v corregidas monetariamente, a partir de la fecha
del ajuste.

. En todo caso, si dentro gel periodo anual la amortizacidn acumulada
‘i ( calculada en la forma senalada en ¢l pirrafc precedente) es inferior
’ a las pérdidas acumuladas provenientes de la inversién considerando el

mismo periodo, el montc dc amertizacidn trimestral deberd ser calcula-
do de tal modo que la amortizacidén acumulada iguale a las pérdidas a-
cumuladas. En consecuencia, slo en este caso, dependiendo de las pér-
didas generadas por la emisora, podrd producirse un menor plazo de amor
tizacidn que el originalmente establecido.

Al momento de producirege la enajenacidn de las inversiones que generaron
los saldos no amortizacos de las cvuentas " Menor valor de inversiones”
y " Mayor valor de inversiones', deberdn reconccerse estos saldos como
mayor o menor costo, respectivamente, del activo enajenado. Tratindose
de enajenaciones parciales, el reconocimiento aludido deberd hacerse
proporcionalmente al monto enajenado. 81 existieran saldos, originados
en distintas adquisiciones de una misma accidn o derecho, deberdn con-
siderarse para el reconocimiente del costo. primsramente aquellos sal-
dos provenientes de adquisiciones mis antiguas.

L
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La amortizacidn del " Mayor valor de inversiones" no formara parte de 1la
utilidad liquida del ejercicio para los efectos del reparto de dividendos
minimos obligatorios. No obstante, podri ser repartida como dividendo -
adicional o destinada al pago de dividendos eventuales en ejercicios fu-~
turos, o ser capitalizada en la forma dispuesta por el artfculo 80° de
la ley N° 18.046. La junta de accionistas llamada a decidir sobre el re
parto de esta amortizacién, deberi ser suficientemente informada por 1la
administracién de la sociedad, acerca de su origen y la situacién que a
la fecha de la junta, tengan las inversiones que generaron el monto amor
tizado, que se pretende distribuir como dividendo. Esta misma informa-
cidn deberd ser proporcionada al Registro de Valores v a la Bolsa de Va
lores, a lo menos con cinco dias de anticipacidn a aquel que sirva para
determinar los accionistas que tendridn derecho a percibir el dividendo.

El saldo de la cuenta " Reserva mayor wvalor de inversiones" generado
con anterioridad al 1° de octubre de 1982, y abonado a " Otras reservas"
en virtud de lo dispuesto en la Circular N° 233 de 1982, no podria ser re

. versado y sdlo podrd ser capitalizado o utilizado para absorber pérdidas
provenientes de las inversiones que lo generaron,y que hayan sido recono
*» cidas en el resultado del ejercicio por la inversionista. FE1 saldo que

ain se mantenga en el momento de la enajenacidn sin haber absorbido pér-
didas, podrid ser s6lo, en ese momento, traspasado proporcionalmente al
monto enajenado, y en forma directa, a una cuenta de utilidades reteni-
das, recibiendo después del traspaso para todos los efectos, el trata—-
miento que segin las normas vigentes se da a estas Ultimas. La reserva
" Mayor valor de inversiones", incluida en " Otras reservas', deberi -
mantenerse claramente identificada y desglosada, revelZndose la informa
cidén en notas explicativas a los estados financieros.

b) Ajuste periddico a VPP

Con posterioridad al ajuste inicial efectuado al momento de la adquisi-

cién de las acciones o derechos, las inversiones deberdn ajustarse pe-

riéddicamente al Valor Patrimonial Propercional de la emisora consideran

do los estados financieros mensuales, trimestrales o anuales de ésta, a
. la misma fecha del ajuste.

Este ajuste consistird en cargar o abonar a la inversidn registrada en
i’ los Gltimos estados financieros, corregidos monetariamente, el monto pro
porcional de los resultados de la emisora que le correspondana laz inver
sionista, utilizando las cuentas de resultados " Utilidad por inversidn
en sociedades relacionadas" o " Pérdida por inversidn en sociedades rela
cionadas', respectivamente. N

Los dividendos proporcionales declarados o pagados por la sociedad emiso
ra, deberdn contabilizarse, en la inversionista, con abono a la inversidn.

A través de este ajuste periddico, cualquier variacidn patrimonial de la
emisora que no provenga de resultados, debers ser registrada por la inver
sionista, reconociendo proporcionalmente el efecto de dichas variaciones
en " Otras reservas'", en una cuenta separada de la " Reserva de Mayor Va
lor de Inversiones'" y reveldndose en notas explicativas a los estados fi

nancieros, el origen vy el monto de la variacidn.

Sin perjuicio de lo anterior, si se produce una variacién en el VPP que la
i’ inversionista debe registrar,producto de la no suscripeidn de una emisidn
de acciones de pago realizada por la emisora, diferencias de precios en la
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colocacidn, u otras situaciones derivadas de una emisidn de acciones
de pago, la inversionista deberi reconocer dicha variacién con cargo
o abono a los resultados del periodo en que se produjo.

En aquellos casos en que dichas variaciones patrimoniales tengan un
caracter especial, por no corresponder a operaciones corrientes de
la emisora, o por no encontrarse autorizadas por algin organismo per
tinente, y que planteen una forma de contabilizacidn no contemplada
especificamente en estas normas, el registro deberd hacerse previa
consulta a esta Superintendencia.

En el ajuste perifdico a VPP deberdn eliminarse las utilidades no rea
lizadas en transacciones entre la entidad inversionista y la emisora,
teniendo en cuenta la materialidad de las transacciones y su efecto
en los resultados.

Clasificacidén

Las inversiones que se valorizan de acuerdo al método descrito en el
punto 2.1. anterior, deberdn clasificarse en el rubro "Otros activos",
en el item "Inversiones en empresas relacionadas".

3.~ Inversiones en acciones sin cotizacién bursatil y en derechos en sociedades,

que representan menos del 10% del capital social de la emisora.

3.1.

3.2.

Método de valorizacidn.

Estas inversiones se valorizardn al costo de adquisicidn corregido mo
netariamente. Las utilidades proporcionales devengadas en la emisora
a partir de la fecha de la inversidn, se reconocerin en los resultados
de la inversionista a medida que se perciban.

Sin perjuicio de lo anterior, si los administradores de la sociedad in
versionista tuvieran conocimiento de que el valor real de la inversidn
al momento de efectuarse ésta o en cualquier momento a futuro, es sus-
tancialmente menor que el valor contabilizado (al costo de adquisicidn
corregido monetariamente), deberdn realizar los ajustes necesarios en
el perfodo correspondiente.

Clagificaeion

Las inversiones de este tipo se clasificardn bajo el rubro "Otros ac-
tivos", en el ftem "Inversiones en otras sociedades", con excepcién de
aquellos casos en que los administradores de la entidad informante tu
vieren conocimiento de que la sociedad en la cual se tiene inversiones
es una sociedad relacionada, en cuyo caso, se procederd a clasificar -
las bajo el ftem "Inversiones en sociedades relacionadas", manteniendo
el método de valorizacién y revelando en notas explicativas a los esta
dos financieros, que se trata de una sociedad o entidad relacionada,
incluyendo una breve mencién o descripcidn de la relacidn existente.

N u L s
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II. INVERSIONES EN OTROS INSTRUMENTOS

1.~ Inverasiones en efectos de comercio

Se denominan efectos de comercio,aquellos valores de oferta piiblica
(vgr. pagarés, letras de cambio) representativos de obligaciones a
plazos inferiores a un afio, inscritos en el Registro de Valores de
esta Superintendencia,

Los efectos de comercio deberdn ser valorizados al valor de costo,
mds reajustes e intereses devengados a la fecha de cierre de los es
tados financieros, y clasificados en el item " Valores negociables"
bajo el rubro " Activo circulante".

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesacidn de pagos, quiebra,

o hubiere sido cancelada o suspendida la inscripcidn de los efectos
. de comercio o la emisora en el Registro de Valores, la inversidn de

berd ser clasificada dentro del rubro " Otros activos", en el item

" Otros", después de descontadas las provisiones que los administra-

‘ dores de la sociedad inversionista deban efectuar, para reflejar en
forma real el valor de la inversidn, a la fecha de los estados finan
cieros.

Asimismo, si los administradores de la sociedad inversionista tuvie-
ren conocimiento de que existen otras razones como para no clasifi-
car estas inversiones en el rubro " Activo circulante", deberdn cla-
sificarlas en la misma forma indicada en el parrafo anterior.

Se deberd revelar en notas explicativas a los estados financieros,
las razones consideradas para proceder en la forma sefialada en cual-
quiera de los dos pdrrafos precedentes, asi como tambiédn su efecto
sobre los estados financieros correspondientes.

2.~ Inversiones en instrumentos de renta fija.

. Se denominan instrumentos de renta fija aquellos valores de oferta
. piiblica representativos de obligaciones de mediano y largo plazo, -
L] emitidos en forma seriada por entidades piiblicas y privadas. Gene-

ralmente son instrumentos reajustables, devengan intereses, se coti-
Zzan en porcentaje de su valor par y deben ajustarse en su caso, a las
disposiciones de la Ley N° 18.045 o a las otras normas jurIdicas es-
peciales que las rijan.

Son instrumentos de renta fija, entre otros :
- Los bonos emitidos por sociedades inscritas en el Registro de Valo

res de esta Superintendencia.

- Las letras de crédito (hipotecario) emitidas por instituciones fi-
nancieras.

- Los certificados de ahorro reajustables (CAR)
~ Los pagarés reajustables de Tesoreria (PRT)

- Los pagarés emitidos por el Banco Central de Chile para institucio-
‘i nes de previsidn social (PPS) .
Cobadd
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- Los bonos de la reforma agraria (CORA)

- Los pagarés del Banco Central de Chile a que se refiere el Acuerdo -=-
N° 1484-27-821215 (ddlar preferencial); etc.

Las inversiones en instrumentos de renta fija se deberdn contabilizar a
su valor presente, calculado segin la misma tasa de descuento utilizada
para determinar el precio del instrumento al momento de la compra.

La diferencia que se produzca al comprar un instrumento, entre su valor
par v su valor presente o de costo, deberd ser contabilizada como " so-
breprecio" o " bajo precio", segilin corresponda. Dicha diferencia se de
berd amortizar durante el periodo de vigencia del ingtrumento hasta su
vencimiento, con cargo o abono a resultados. disminuyendo o incrementan
do, en forma proporcional, el reconocimiento de los intereses devengados
—_ por éste. El valor del ingtrumento deberi presentarse sin incluir el -

" sobreprecio " o " bajo precio" aln no amortizado.

El monto a amortizar en cada oportunidad serd la diferencia entre los
intereses devengados segin la tasa del instrumento y los intereses de-
vengados segilin la tasa de retorno (TIR), exigida al instrumento al momen
to de la compra.

Se deberd indicar en las notas explicativas a los estados financieros el
valor par de los instrumentos, el saldo que quede por amortizar y el mon
to de la amortizacidn correspondiente al ejercicio.

Al vender un instrumento antes de su vencimiento, deberid reflejarse una
utilidad o pérdida por la diferencia entre el valor de venta y su valor
presente al momento de la venta,

Cuando dichas inversiones sean clasificadas en el Item " Valores negocia
bles" deberdn valorizarse segiin el mé&todo sefialado, después de desconta-
da una provisidn que refleje su ajuste al valor de mercado. S8i el valor

- de mercado fuere superior a aquél contabilizado, no procederd ningin ti-
po de ajuste, pero podrd indicarse en las notas explicativas a los esta-
% dos financieros la diferencia existente entre ambos valores.

Cuando la sociedad emisora estuviere en cesacidn de pagos, quiebra, o hu
biere sido cancelada o suspendida su inscripcidn en el Registro de Valo-
res, u otros registros de emisidn, o lo hubiesen sido los valores consti
tutivos de la inversidn, &sta deberd ser clasificada dentro de " Otros
activos" en el item " Otros', después de descontadas las provisiones que
los administradores de la sociedad inversionista deban realizar para re-
flejar en forma real el valor de la inversicn, a la fecha de cierre de
los estados financieros.

3.- Inversiones en cuotas de fondos mutuos

Las inversiones en cuotas de fondos mutuos deberdn ser valorizadas al va-
lor de rescate que tenga la cuota a la fecha de cierre de los estados fi
nancieros de la inversionista. La diferencia que se produzca entre este
valor y el valor de la inversidn corregido monetariamente, contabilizado
en los estados financieros anteriores, deberd cargarse o abonarse a los
resultados del periodo que comprendan los estados financieros, segin co
rresponda.
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III. CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS

Cuando la emisora sea filial de la inversionista, segiin la definicidn del art.
86 de la Ley N° 18.046, se deberdn confeccionar estados financieros consolida-
dos, de acuerdo a las normas dictadas por esta Superintendencia y a principios
y normas contables de aceptacidn general.

Los estados financieros de la matriz vy de sus filiales a consolidar deberin
estar referidos a las mismas fechas de cierre.

Los administradores de la sociedad inversionista deberdn velar por que las di-

ferentes partidas de los estados financieros de la o las filiales a consolidar,

estén clasificadas y valorizadas de acuerdo a los principios y normas contables

generalmente aceptadas, que sean emitidas por el Colegio de Contadores de Chile

A.G., y a las normas dictadas por esta Superintendencia, primando estas {iltimas
. sobre aquéllas, en caso de contradiccidn.

) La Superintendencia podrd autorizar que se excluya a una o mads filiales de la
i? _ consolidacidn, en la forma dispuesta por el artfculo 101° del Reglamento de
Sociedades Andnimas, debiendo revelarse en notas explicativas a los estados
financieros las razones para no incluirlas en la consolidacidn.

La decisidn de solicitar la exclusién de alguna filial es de cowpetencia de
los administradores de la sociedad matriz. A la presentacién que se haga a
la Superintendencia en este sentido, deberd adjuntarse copla en que conste
el acuerdo de los administradores .

IV. TRATAMIENTO DE SITUACIONES ESPECIALES

l.- Valorizacién y clasificacién de inversiones que, por determinadas circuns-
tancias, sufren cambios en sus caracteristicas originales.

1.1. Inversiones en acciones con cotizacién bursatil, valorizadas al menor
. valor entre el costo y el valor de cotizacidn bursadtil, cuando lle—
gan a jgualar o a superar el 10% del capital social de la empresa e—
E 3 misora.

Aquellas inversiones en acciones con cotizacidn bursiatil, que se en-—
cuentran valorizadas segiin el método del menor valor entre el costo
y el valor de cotizacidn bursdtil, y que como consecuencia de una
adquisicidn de acciones o disminucidn del capital social de la empre
sa emisora, igualen o superen el 107 de participacidn en el capital
social de esta Gltima, se deberdn valorizar de acuerdo al método del
Valor Patrimonial Proporcional ( VPP), y clasificarse de acuerdo a
lo establecido en el titulo I, punte 2.2., de la presente Circular,

Cuando el aumento en la participacidn de la inversionista en el capi-
tal social de la empresa emisora sea originado por una adquisicidn

de acciones, deberd considerarse como costo de la inversién, el total
resultante de la suma del costo de adquisicién de las nuevas acciones
y el costo contabilizado de las antiguas acciones. Si el aumento en
dicha participacidn es originado por una disminucidn en el capital
social de la empresa emisora, se deberi considerar como costo de la
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inversidn, el costo contabilizado de las acciones existentes al mo-
mento del cambioc en la participacidn.

41.2. Inversiones en acciones con cotizacidn bursdtil, valorizadas al
J Valor Patrimonial Proporcional ( VPP), cuando pasan a representar
menos de un 107 del capital social de la emisora.

Aquellas inversiones en acciones con cotizacidn bursdtil que se en=
cuentran valorizadas de acuerdo al método del VPP, y que a causa de
la enajenacifn de acciones o aumento del capital social de la empre-
sa emisora,pasen a representar menos del 10% del capital social de
esta filtima, deberdn ser valorizadas de acuerdo al método del menor
valor entre el costo y el valor de cotizacidn bursftil, de acuerdo a
lo dispuesto en el titulo I, punto l.l. y clasificadas en el item

" Valores negociables" o " Inversiones en otras sociedades', segin
corregponda.

Se considerard como costo de la inversidm,el total resultante de

la suma entre el {ltimo VPP contabilizado y el saldo por amortizar
del " Menor valor de inversiones', generado por dicha inversidn.
Del mismo modo, cuando exista un " Mayor valor de inversiones', ge-
nerado en la inversionista, como consecuencia de la aplicacidn de
la Circular N° 233, o de la presente Circular, se considerard como
costo el resultado de deducir del Gltimo VPP contabilizado,el saldo
por amortizar del " Mayor valor de inversiones'.

Para efecto de lo sefialado en este punto, se entenderd como Gltimo
VPP contabilizado, el valor asignable a la inversidén de acuerdo a la
aplicacidn del método del VPP, a la fecha de cierre de los estados
financieros inmediatamente posteriores a la variacidn en el porcenta-
je de participacién que diera origen al cambioc en el método de valo-
rizaciodn.

11.3. Inversiones en acciones sin cotizacidn bursitil y en derechos en so-

] ciedades, valorizadas al Valor Patrimonial Proporcional (VPP), cuan-
do pasan a representar menos de un 10% del capital social de la emiso-
ra.

Aquellas inversiones en acciones sin cotizacidn bursdtil y en derechos
en sociedades,que se encuentren valorizadas segin el método del VPP

y que a causa de la enajenacidn de acciones o derechos, o aumento del
: capital social de la empresa emisora,pasan a representar menos del 107
k- del capital social de esta Gltima, deberdn ser valorizadas al costo

de acuerdo a lo establecido en el titulo I, puntes3.1l. y 3.2. de esta
Circular.

Para efecto de establecer el costo de la inversidm se procederd de
acuerdo a lo establecido en los dos Gltimos parrafos del punto 1.2.
de este mismo titulo.




il.-

_Aplicacién del método del Valor Patrimonial Proporcional (VPP) cuando
existe patrimonio cero o negativo en la emisora.

Cuando el patrimonio de la emisora sea cero o negativo, la inversionista
deberd discontinuar la aplicacién del método del VPP y presentar la in =~
versibn valorizada en'un peso ($ 1), hasta el momento en que la emisora
muestre nuevamente patrimonio positive. En este caso, la inversionista
deber& volver a aplicar dicho método, pero solamente después de que su

participacidn en las utilidades supere a la participacidén en las pérdi -
das netas, no reconocidas, durante el perfodo en el cual se suspendid la
aplicacidn del método del VPP.

Al discontinuar la aplicacidn del método del VPP, por efecto de la causal
¢ sefialada en el pdrrafo anterior, se deberd llevar a resultados les saldos
b de las cuentas "Mayor o Menor valor de inversiones" respectivas. El sal-
“do de la cuenta '"Mayor valor de inversiones" generado con anterioridad al
¢ 1° de octubre de 1982, s6lo podrd recibir el tratamiento sefialado en el

* p&rrafo final del punto 2.1.a) del tftulo I, de la presente Circular,

¥ La discontinuacidn de la aplicacién del método del VPP y sus efectos, de-
" beran ser adecuadamente revelados en notas explicativas a los estados fi-
nancieros, incluyendo todos los antecedentes relevantes al respecto.

Si la inversionista ha garantizado obligaciones de la emisora o si tiene
compromiso de prestarle respaldo adicionmal, o la emisora tuviere deudas
f: de cualquier origen o naturaleza con la inversionista, al discontinuar la
“aplicacidn del VPP, se deberd hacer una provisidn por las pérdidas que pu
. dieran deriveige de tales situaciones. La provisidén serd constitufda ba-=
k. jo la exclusiva responsabilidad de los administradores de la inversionis-
ﬁ,t&i En el caso que se trate de estados financieros auditados, serd obli-
R gacién de los auditores externos, constatar la suficiencia de las provi -
f;siones constituidas por la administracidn.
. :

[SPOSICIONES GENERALES
X

e Tratamiento de situaciones especificas

¢ Las normas contenidas en la presente Circular son necesariamente de ca -
i TActer general. Por tal razén, ante situaciones particulares que se plan
f teen en relacidn a estas materias, ellas deberdn ser consultadas por es -

i

e erito y oportunamente a esta Superintendencia.

fVi-encia de esta Circular

e . B ST

f’hs instrucciones de la presente Circular “serfn aplicables a partir de la
L preparacidn de los estados financieros que cierran al 31 de diciembre de
1983, '

{.

L Cualquier mencidn a las Circulares N°S 085 y 233, efectuada en disposicio
t nes anteriores de esta Superintendencia, se entenderdn referidas a la pre

k sente Circular.

 ‘in perjuicio de lo expuesto en el pirrafo anterior, los plazos de amorti
acién de los saldos de la cuenta "Mencr valor de inversiones' , que ante-
riormente se denominaba "Exceso de costo.sobre valor patrimonial de inver

' siones® , vigentes a la fecha de la presente Circular, seguirin rigiéndo-

i 8¢ en la forma sefialada por la Circular N° 085, de 28 de septiembre de
11981,
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3.- Derogacidn.

DerGgase, a contar de esta fecha, la Circular N° 233, de 27 de septiembre de
1982.

4.- Normas Transitorias

a) No obstante lo sefialado en el N° 3 anterior, lo dispuesto en el titulo I,
punto 1.1, parrafo 10°, regird a contar del 1° de enero de 1984,

b) Todas aquellas inversiones en acciones y en derechos en sociedades actual
mente valorizadas segln el método del VPP, que representan menos del 10%

. del capital social de la emisora, y mds de un 5% del total de activos de
la inversionista, debterZn continuar siendo valorizadas seglin el mismo mé
todo, hasta el dfa 31 de diciembre de 1983. A contar del 1° de enero -

ii de 1984 deberd adoptarse para estas inversiones el método de valorizacidn

definido en la presente circular. El costo de la inversiénm para tal efec

to, se deberd calcular segiin lo dispuesto enel titulo IV, punto 1.2, pérra
fo 2° considerando como " dltimo VPP contabilizado " el correspondiente a

los estados financieros que cierran al 31 de diciembre de 1983,

c) Las inversiones en acciones sin cotizacidn bursidtil o en derechos en so-
ciedades, que representan menos del 10% del capital social de la emisora,
v no superan el 5% del total de activos de la inversionista, deberdn con-
tinuar valorizandose segiin el método sefialado en la Circular N° 233 de —
1582, hasta el 31 de Diciembre de 1983. El valor de la inversién asi de-
terrminado a esa fecha, se considerari costo de la inversidn para efecto
de la aplicacidén de la presente circular.

d) Para el sélo efecto de su aplicacién a las companiias de seguros y enti-
dades d= vouseguros, en lo que sea pertinente, seguiri rigiendo la Cir-
. cular N° 233, de 1982- : n

4 -.‘u'f" ‘
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La Circular N° 367 fue enviada a todas las entidades de seguros del primer
grupo.-—
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