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SANTTIAGG, 13 de febrero 1987.-

CIRCOLAR M 657 /

Para todas las snciedades safnimas abiertas v aquellas cuyas
N - . e
acrniones estén inscritas en una Wolea de Valores

Esta Superintendencia, en uso de sus facultades legales y con el
proposito de contribuir a una mavor transparencia del mercado acclionario,
ha egtimado necesarin dictar las siguientes disposiciones de aplicacidn
obligatoria para las szociedades andnimas ablertas,

. I PROPOSICIONES Y aCUEHDOS SOBRE DISTRIBUCION DE  UTILIDADES QUE

OBLIGATORIAMENTE DEREN _EPECTUARSE ¥ DEJARSE CONSTANCIA EN ACTA DE
JUNTA DE ACCIONTHTAR

En relacidn con lo establecido en el articulo 73 del Reglamento de
Sociedades Andnimas, &n el acta de junta de accionistas se deberi ha-
cer una relacidn de las propusiciones gue en la oportunidad sean so-
metidas a discusidn, asi como del resultado de las votaciones que por
estos motivos deban efectuarse.

Por lo anterior, v visto que la dlstribucidn de las utilidades de
cada eijercicio £8 materia Jde janta de acionistas, en el acta se de~
berd dejar constanclia, a 1o wmenos, de 11 siguiente:

a) En caso que hvubiere uwtilidades on 2] sijercicio gque se examina, se
deberi sefialar su cuantia, v log porcentajes v montos de ella que
se ha acordade retener v dlstribuir on el elercicio en curso, va
gea como Aividando wminimo obligatorio o como dividendo adicional.
Del mismo modn, se deberd indicar los montos gue el directorio de
la sociedad hava recvartidn como dividendos provisorios, con cargo
a la utilidad gde) zhisreioio,
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b)

c)

4d)

e)
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Respecto de la utilidad a retener, cuando en junta se acuerde su
capitalizacién, por medio de emisidbn de acciones liberadas de pa-
go, aumento del valor nominal de las acclones o simplemente me-
diante el aumento del capital social, deberid seflalarse detallada-
mente en el acta una relacidn de dichos acuerdos.

Cuando se trate de una emisidn de acciones libaradas de pago, de-
bera indicarse el actual capital social de la sociedad, la natura-
leza y monto de los fondos a ser capitalizados, el nimero de ac-
ciones emitidas a la fecha, el nimero de acciones liberadas que se
requerira emitir y, si en la oportunidad se determinara, la fecha
o periodo en que se dard cumplimiento a la emisidn. En caso que
algunos de estos antecedentes no formen parte de las proposiciones
en discusidn, debido a que &stas hubleren sido delegadas al direc-
torio de la sociedad, deberf seflalarse expresanante esta circuns-
tancia, indicandose las facultades que le han sido conferidas para
llevar adelante la emisidn.

Cuando se acuerde la capitalizacidn de las utilidades wediante el
aumento del valor nominal de las acciones o mediante el solo au-
mento del capital social, en el acta de la respectiva junta debera
anotarse a lo menos su monto, c¢on indicacidn clara del efecto de
la medida sobre el valor nominal de la accidn o sobre su equiva-
lente.

En el caso de aquellas utilidades del ejercicio que sean retenidas
para ser destinadas a reserva para dividendos eventuales o para la
constitucidn de reservas con un objetivo distinto, deberi sefialar-
se expresamente esta circunstancia, indicandose porcentaje, monto
comprometido y las facultades que se le otorgan al directorio de
la sociedad para proceder a la materializacidn de su distribucidn,
segin sea el caso.

A su vez, en el acta deberd hacerse una relacién detallada de las
proposiciones y acuerdos que la junta determine respecto de las
utilidades a ser distribuidas durante el ejercicio, va sea como

dividendos minimos obligatorios o como dividendos adicionales. En
esta materia deberi incluirse los mismos antecedentes que se re-
quieren a la sociedad de acuerdo a la circular N° 660, de fecha 22
de octubre de 1986. Cuando algunos de estos antecedentes no for-
men parte de las proposiciones en discusién, debido a que éstas
hubjieren sido delegadas al directorio de la sociedad, deberid sefia~
larse expresamente esta circunstancia, indicéndose las facultades
que le han sido conferidas para el pago de estos dividendos.

Deberia anotarse en el acta respectiva, los saldog finales de las
cuentas del patrimonio que resulten, una vez distribuidas las uti-
lidades o absorbidas las pérdidas, segfin sea el caso,

las disposiciones antes sefialadas, en lo cue respecta a la cons=-

tancia en acta de los acuerdos sobre la distribucidn de utilidades,
regirfin también para las sesiones de directorio, cuando en &stas se
materialicen dichos acuerdos en razdon de las facultades que se le hu-
bieren otorgado en junta de accionistas.
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I1 ¥EXPOSICION DEL DIRECTORI(O EN JUNTA ORDINARIA DE ACCIONISTAS, RESPECTO
DE LA POLITICA DE DIVIDENDOS DE LA SOCTEDAD

El directorio de la sociedad deberid exponer ante la junta ordina-
ria de accionistas, la politica general de reparte de dividendos que
espera cumplir la sociedad en los ejercicios futuros. La politica de
reparto de dividendos a exponer deberd incluir, a lo menos, lo si-
quiente:

a) E1 monto y porcentaje de la utilidad de cada ejercicio que se es=-
pera repartir como dividendo, o alternativamente el método que se
utilizard para determinar su cuantia.

b) Nimero de dividendos provisorios que se espera distribuir en cada
ejercicio, v fechas estimadas para su pago.

". c) Cualquier restriccibén complementaria a la pelitica de dividendos,
" como por ejemplo convenios con acreedores financieros o de otra
indole, que limiten su pago , acuerdos de capitalizacién o nego-

ciaciones en relacidn a ellas, etc.

Sin perjuicio de lo anterior, en caso que el directorio tuviere la
intencién de proceder a distribuir dividendos provisorios durante el
ejercicio en curso, en la junta deberid seflalarse, a lo menos, el mé-
todo que se utilizara para determinar sus montos, el nlmero de divi-
dendos provisorios que se espera distribuir, periodicidad de los mis-
mos vy fechas estimadas para su pago.

cuando al directorio se le hubiere facultado para fijar la fecha
de pago de dividendos adicionales, debera seflalarse en la respectiva
junta la fecha o periodo en el cual el directorio espera efectuar la
correspondiente distribucidn. Si el directorio no tuviere una pro—
puesta al respecto, deberid seflalarse expresamente esta ¢ircunstancia.
~ Tratindogse de dividendos eventuales, deberid sefialarse si existe
intencidén por parte del directorio de distribuirlos durante el ejer-
cicio y, si asi fuera, el monto comprometido en ellos y las fechas o
periodos estimados para su pago.

Fn el acta de la respectiva junta deberd dejarse constancia de la
exposicién y precisiones que sobre la politica de dividendos efectie
el directorio, indicéndose adicionalmente que el esquema presentado
corresponde a la intencién del directorio, por lo que su cumplimiento
quedard condicionado a las utilidades que realmente se obtengan, asi
como también a los resultados que sefialen las proyecciones que perié-
dicamente pudiere efectuar la sociedad, o a la existencia de deter-
minadas condiciones, seqgfin corresponda. En todo caso, si la politica
de dividendos expuesta por el directorio sufriera de alglin cambio
sustancial, la sociedad deberd comunicarlo en caracter de hecho
esencial.
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IIT EXPOSICION EN JUNTA DE ACCIONISTAS RESPECTO DE 10OS PROCEDIMIENTOS A
UTILIZARSE EN LA DISTRIBUCION DE DIVIDENDOS

El directorio de la sociedad deberi informar a la junta ordinaria
de accionistas, sobre los procedimientos a ser utilizados en la dis-
tribucidn de dividendos. gobre el particular, se deberad informar,
entre otros, lo siguiente:

a) Tas medidas que ha adoptado la sociedad para evitar su cobro inde-
bido. Al respecto deberd mencionarse, especialmente, aquellas me-
didags de resguardo adoptadas en el caso del pago de montos impor=
tantes de dinero.

b) ILos procedimientos generales de pago de dividendos y, si existie-
ren, los procedimientos especiales a través de los cuales los ac¢-
- cionistas residentes en lugares distintos del domicilio de la so-
* ciedad, podrin cobrar sus dividendos en las ciudades donde resi-
dan, los que para ser puestos en préctica, deberan ser solicitados
por escrito por los respectivos accionistas. Asimismo, se debera
indicar, si se efectuarin publicaciones adicionales referidas al
pago de los mismos, en periddicos de circulacidén nacicnal o regio—
nal distintos al del domicilio social en que deban realizarse las
citaciones a juntas de acclonistas.

¥n el acta se deberi dejar constancia de haberse proporcionado la
informacidn requerida en la letra a) precedente y un resumen de los
procedimientos y publicaciones a dque se refiere la letra b) anterior.

IV VIGENCIA

Lag disposiciones de la presente circular rigen a partir de esta
fecha.

| o

SUPERIN NCIA DE VALORES Y
SEGUROS

La circular N°686 fué enviada a todas las Sociedades Andnimas Fiscalizadas.
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REF.: ESTABLECE AQUELLAS OBLIGACIONES DE
QUc SE EXIMIRAN LAS ENTIDADES A QUE
SE REFIERE EL ARTICULO 3° DE LA LEY
N° 18.045.

TEXTO REFUNDIDO DE LAS CIRCULARES N° 198 DE 30 DE
JULIO DE 1982 Y N° 498 DE & DE MAYO DE 1985,

Para todas las sociedades anbnimas abiertas.

1) INTRODUCCION

Esta Superintendencia, atendido lo dispuesio en los artfcu
los 3y 10 inciso 1° de la Ley N° 15.045, ha estimado necesario indicar
aquellas obligaciones de que se eximird a las sociedades que deban inscri
birse en el Registro de Valores, cuyo objeto social se relacione exclusi

»
vamente con actividades deportivas, de beneficencia o educacionales.

Para la aplicacién de la exencién de obligaciones de que
trata esta Circular, estas entidades deberan previo acuerdo adoptado al
efecto de junta extraordinaria de accionistas, solicitar tal exencién a
esta Superintendencia, acreditando el cumplimiento de los requisitos es-
tablecidos en el articulo 3° de la Ley N° 18,045, 1a cual expedira la

correspondiente resolucion.

1) OBLIGACIONES DE QUE ESTARAN EXENTAS ESTAS SOCIEDADES

1. De la designacién anual de auditores externos independientes, a
que se refiere el artficulo 52 de la Ley N° 18.046. En todo caso,
deber&n nombrar anualmente dos inspectores de cuenta titulares y
dos suplentes para los fines que sefiala la ley y el Reglamento de

Sociedades Anonimas.

2. De la presentacion del Informe Trimestral establecida en la Seccidn

Il de la Norma de Cardcter General N° 15 y, consecuencialmente,

de la presentacién trimestral de estados financieros establecida

por la Circular N° 239, o por la que se dicte en su reemplazo.
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Sin perjuicio de lo anterior, estas :ociedades deberdn continuar
presentando estados financieros anuales referidos al 31 de diciem
bre de cada afio, o a la fecha que determinen sus estatutos socia-
les, a m4s tardar el 31 de marzo de cada afio o al término del tri
mestre siguiente a la fecha de cierre del ejercicio anual, segln
corresponda, en la forma que ha establecido esta Superintendencia.
Serd facultativo para la sociedad hacer auditar por auditores ex-
ternos estos estados financieros, debiendo dicho acuerdo tomarlo
la junta de accionistas. Por otra parte, estas sociedades podréan
cumplir la obligacién anterior de presentar estados financieros
anua]es,-acompaﬁando en su reemplazo, la respectiva Memoria Anual,
confeccionada de acuerdo al N°8 de este Texto Refundido, dentro
del plazo establecido para la presentacién de estados financieros

anuales.

. Del envio de la memoria anual y del balance a los accionistas, es

tablecido en el articulo 75 de la Ley N° 18,046, Lo expresado no
exime a las sociedades del cumplimiento del artfculo 54 de la mis

ma Ley.

Del envio trimestral de la lista actualizada de accionistas, esta
blecida en la Circular N°351 o en la que se dicte en su reemplazo.
No obstante, se deberd dar cumplimiento a lo dispuesto en el ar =
tfculo 7° de la Ley N°18.046 y, presentar una lista de accionis -
tas actualizada al Gltimo dfa calendario de cada afio, dentro de

los 10 dfas siguientes adicha fecha,

De la publicacién del balance anual en un diario de amplia circu-
lacién nacional del domicilio social, previsto en el artfculo 76
de 1a Ley N° 18.046

Del envio de la informacién exigida por la Seccién |11, nlmeros 2
al 4, de la Norma de Car&cter General N°15, para la inscripcién

de las emisiones de nuevas acciones. No obstante lo anterior, an
tes de proceder a la emisién y colocacién de acciones correspon -
diente, estas sociedades deber&n sujetarse al procedimiento esta-

blecido en el N°7, Seccién 11l (%), de la Norma de Carécter Gene-

(%) Modificado por la Seccidn 111, N°3 de la Norma de Cardcter
General N°19 del 30-12-86.
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ral N°15, remitiendo los antecedentes pertinentes.

7. De la inscripcién de sus acciones en las bolsas de valores, segin
lo prescribe el articulo 23 letra a) de la Ley N° 18.045.
De esta obligacién no se eximird a las sociedades cuyas finalida-

des se relacionen exclusivamente con actividades educacionales.

8. De la informacidén que deberd contener la memoria anual, de confor
midad a la Norma de Cardcter General N°15, Seccién 11, dictada
por este Servicio.
Estas sociedades deber&n confeccionar una memoria simplificada que

contendrd, a lo menos la siquiente informacién respecto de ellas:

. a) ldentificacién basica: Indicacién del nombre, domicilio legal
L o

y de los documentos constitutivos de la sociedad.

b) Actividades: Descripcién de cada una de las actividades o nego
cios que desarrolla, no bastando una referencia al giro ordina

rio de la entidad.

¢) Administracién: Sefalar los directores y principales ejecuti-
vos.

d) Estados financieros: Presentar los estados financieros para
los dos Gltimos ejercicios anuales, en los que se incluird ba-
lance, estado de resultado y notas explicativas de éste. Las
cifras deberdn expresarse en moneda de la fecha de cierre del
Gltimo ejercicio. Adem&s, deberd incluirse informe de los ins

’ pectores de cuentas, indicando si los estados financieros han
sido preparados de acuerdo a principos contables generalmente

aceptados y a las normas dictadas por esta Superintendencia, y

que representen razonablemente la situacidn de la sociedad.
Asimismo, deberd referirse a los activos en garantfa y pasivos

indirectos.

e) Informacién esencial: Resumen de la informacién esencial divul

gada durante el perfodo anual que cubre la memoria.

f) La informacién a que se refiere el articulo 74 de la Ley N°
18.046 y otros antecedentes que sean requeridos por normas le-

gales, reglamentarias y estatutarias.
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g) La memoria anual deber$§ ser suscrita por la mayorfa absoluta de
los directores titulares o por la mayorfa superior que establez
- can los estatutos.

-NORMAS GENERALES

a) Esta Superintendencia, procederd a dejar sin efecto de inmediato
la autorizacién concedida, cuando compruebe que la sociedad no

cumple los requisitos establecidos en el artfculo 3° de la Ley
N“ 18.0“6.

Sin perjuiciode lo anterior, esta Superintendencia podré en cual
quier momento exigir a estas sociedades el cumplimiento de las nor.

mas que rigen a las entidades inscritas en el Registro de Valores,

b) Esta Superintendencia, podrd en cualquier momento modificar o com
plementar las obligaciones que conforme a esta Circular son obje
to de exencién.

VIGENCIA

La Circular N°® 198 se encuentra en vigencia desde el 30 de julio de
1982. Por su parte, la Circular N° 498, que modifica a la anterior,
rige desde el 27 de Mayo de 1985.

Enero, 1987.
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