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1. SISTEMA BANCARIO Y COOPERATIVAS

Cuadro N° 1: Principales Activos y Pasivos del Sistema Bancario y Cooperativas, (MMUSD, %).

consolidadas (%)

Colocaciones 271.034 2.588 273.623 99,05 -0,18 -1,74
Adeudado por Bancos 1.613 --- 1.613 100,00 -27,70 -41,88
Comercial 156.452 120 156.572 99,92 0,13 -0,19
Consumo 31.474 1.900 33.374 94,31 -1,78 -16,64
Vivienda 81.495 568 82.063 99,31 0,65 4,17

Provisiones constituidas -7.293 -96 -7.389 98,70 -0,84 3,21

Activos totales 429.442 3.506 432.947 99,19 -1,62 2,96

Depdsitos totales 217.947 1.853 219.800 99,16 -1,57 3,75

Instrumentos de deuda emitidos 73.247 527 73.774 99,29 0,42 -5,09

Patrimonio 30.128 846 30.974 97,27 0,57 =2572

Resultado del ejercicio 418 13 ich 96,90 140,67 26,23

(1): Valor ddlar al 31 de enero de 2021: $741,40.

Al mes de enero las colocaciones del Sistema Bancario y Cooperativas, en su conjunto, retrocedieron un
0,18 % mensual, caida inferior a la registrada en el mes anterior (-1,65 % dic’20). Dicha tasa se vio
influenciada por la contraccién de la actividad en consumo y atenuada por el crecimiento de los créditos
comerciales y una mayor alza de los créditos para la vivienda, del Sistema Bancario.

Los depdsitos totales, que financiaron el 80,33 % de las colocaciones, registraron una disminucion en el
mes de 1,57 % (alza 3,61 % dic’20), mas acentuada que la caida de 0,38 % registrada hace doce meses
atras.

El resultado del ejercicio, en el mes, crecié un 140,67 % (-45,75 % dic’20); principalmente, por un mayor
resultado de operaciones financieras (ROF) acompafado por un menor gasto por concepto de provisiones
por riesgo de crédito y gastos de apoyo. En términos anuales el resultado acumulado crecié un 26,23 %
(-53,13 % dic'20).

Cuadro N° 2: Principales indicadores de riesgo de las colocaciones y de rentabilidad promedio del Sistema
Bancario y Cooperativas, (%).

Indicadores consolidados ene'20 feb'20 mar'20 abr'20 oct'20 nov'20  dic'20  ene'2l

Riesgo de crédito por provisiones 2,57 2,58 2,68 2,64 2,69 272 2,70
Ca con morosidad de 90 dias 0 mas 2,07 2,06 2,04 2,04 2,08 2,03 2,00 1,85 1,75 1,67 1,64 1,58 1,55
Ca deteriorada 5,07 5,09 5,04 5,06 524 5,36 557 559 5,53 5,61 5,52 549 542

2,47 12,66 12,36 11,9 11,18 7,02 6,53 6,38 6,20 6,01 6,11 572 6,03

N
1,02 1,02 0,98 0,93 0,85 0,53 0,48 0,47 0,45 0,43 0,43 040 042
Cobertura de provisiones 1243 12548 12612 127,64 12653 13032 13378 14294 15326 162,39 16500 171,95 174,67

En materia de riesgo de crédito, los indices de provisiones y de cartera deteriorada mantuvieron una
trayectoria ascendente respecto de doce meses atras. Por su parte, el indicador de morosidad de 90 dias
o mas continla descendiendo por octavo mes consecutivo alcanzando su menor valor en doce meses
(1,55 %).

may'20 jun'20  jul'20  ago'20  sept'20

Como consecuencia del aumento del indice de provisiones y del descenso del indicador de morosidad, la
cobertura de provisiones muestra un sostenido incremento a partir del segundo semestre del afio anterior,
alcanzando el mayor valor en los Ultimos 12 meses.



2. SISTEMA BANCARIO
Actividad

Grafico N°1: Colocaciones del Sistema Bancario, por tipo de cartera, variacion real 12 Meses a ene'21,
(%).
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Grafico N°2: Colocaciones del Sistema Bancario, por tipo de cartera, en el pais, variacion real 12 Meses
a ene’'21, (%).
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(92,26 %) (89,67 %) (96,54 %) (96,37 %)

En el Sistema Bancario las colocaciones siguen retrocediendo por segundo mes consecutivo alcanzando un
-1,73 % en doce meses, caida aun mayor que la experimentada el mes anterior (-0,40 dic’20). La actividad,
medida en Chile, siguié la misma tendencia.

Lo anterior se explica por la contraccidén por primera vez de la cartera comercial (desde la crisis subprime),
llegando a una tasa de -0,19 % y la profundizacién de la caida en consumo, la que presentd un descenso
de 17,30 %, trayectoria iniciada en mar’'20.

Respecto del otorgamiento de los créditos con garantia Fogape Covid-19, estos contindian explicando la
actividad del Sistema Bancario. Al excluir estas operaciones y en el supuesto de que estos créditos no se
hubieran otorgado, las colocaciones comerciales hubiesen retrocedido un 7,83 % vy el total de colocaciones
un 6,07 %, medidas en doce meses.



Riesgo de crédito

Grafico N° 3: Evolucién de los indices de riesgo de crédito del Sistema Bancario a ene’21, (%).

6 s a0l 190
5,04 -
5 - ___— L 170
174,29
- 150
4
124,2
I—N\ 128 F 130
3 i
- 110
2,56 2,69
2 1 e
2,06 r 90
J 1,54
1 =% L 70
O T T T T 50
ene'l9 jul'l1o ene'20 jul'20 ene'21
e Provisiones == Mora 90 dias 0 + = Cartera Deteriorada == Cobertura (eje der.)

Grafico N° 4: Evolucion de los indices de provisiones del Sistema Bancario, por tipo de cartera, a ene’21,

(%).
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Este mes los indicadores de riesgo de crédito de provisiones y de cartera deteriorada del Sistema Bancario,
experimentaron un descenso respecto del uUltimo mes. El primero cayo 2 p.b. y el segundo bajoé 7 p.b.; no
obstante, ambos alcanzaron tasas por sobre las registradas hace doce meses atras. Por su parte, el
indicador de morosidad de 90 dias o0 mas continud su trayectoria descendente.

Como consecuencia del descenso del indicador de morosidad, la cobertura de provisiones se incremento
en el mes llegando a 174,29 %.



Grafico N° 5: Evolucién de los indices de morosidad del Sistema Bancario, por tipo de cartera, a ene’21,

(%).
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Grafico N° 6: Evolucion de los indices de deterioro del Sistema Bancario, por tipo de cartera, a ene’21,

(%).
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Por tipo de cartera y respecto de doce meses atrds, se observé un aumento en los indices de provisiones,
y de deterioro en empresas al contrario de lo que ocurrié con el indicador de morosidad, mientras que
consumo Y vivienda se redujeron todos sus coeficientes.

En la cartera comercial, respecto del mes anterior, cayeron los indices de morosidad y deterioro, mientras
que las carteras de vivienda y consumo mostraron una mejoria en la calidad de la cartera, al disminuir
todos sus indicadores respecto de diciembre de 2020.



Resultados

Grafico N° 7: Principales partidas del Estado de Resultados del Sistema Bancario a ene’21, (MM$).
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Margen de Comisiones operaciones provisiones Gastos de Otros ing. Imp. Otros  Utilidad Neta
intereses netas financieras P apoyo
(1) netos (2)
mene'20 678.992 197.767 179.069 -231.235 -460.268 -19.654 -102.751 241.920
Enov'20 811.007 153.483 70.555 -194.043 -461.311 -101.885 -35.843 241.963
mdic'20 709.457 185.971 -49.526 -172.118 -497.561 -65.272 17.782 128.731
mene'2l 698.096 170.841 157.952 -89.395 -473.021 -32.315 -122.477 309.680

(1) Resultado de operaciones financieras (ROF) corresponde a la suma de la utilidad de operaciones financieras y la utilidad
(pérdida) de cambio neta.
(2) Corresponde a los gastos en provisiones totales menos la recuperacion de créditos castigados

En el mes de enero el Sistema Bancario registré utilidades por $ 309.680 millones (MMUSD 418),
aumentando un 143,03 % respecto del mes anterior, principalmente, por un mayor resultado de
operaciones financieras y menores gastos en provisiones, contribuyendo, en menor medida, un descenso
en los gastos de apoyo.

El resultado acumulado creci6 respecto de doce meses atras un 24,56 %.
Los indices de rentabilidad sobre patrimonio y sobre activos promedio alcanzaron un 5,86 % (12,44 %

ene’20) y un 0,41 % (1,00 % ene’20), respectivamente; manteniéndose la tendencia a la baja observada
durante todo el afio 2020.



3. COOPERATIVAS
Actividad

Grafico N° 8: Colocaciones por tipo de cartera, variacion real 12 Meses, a ene'21, (%).
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Las colocaciones de las Cooperativas de Ahorro y Crédito supervisadas por la CMF cayeron por cuarto mes
consecutivo, alcanzando un 2,24 %, medido en doce meses, acentudndose la tendencia decreciente
respecto de doce meses atras.

Dicha trayectoria se debié, mayormente, al comportamiento de las colocaciones de consumo, cartera que
concentra el 73,39 % de las colocaciones y que este mes retrocedié a una tasa de 3,87 % anual, superando
la caida registrada el mes anterior de 2,54 %.

Por el contrario, las colocaciones comerciales, que representan solo el 4,65 % del total de colocaciones se
expandieron una tasa de 5,34%, considerando el otorgamiento de créditos con garantia Fogape Covid-19.
Al excluir dichas operaciones, esta cartera hubiese crecido un 2,21 % y el total de colocaciones hubiese
descendido un 2,38 %.



Riesgo de crédito

Grafico N° 9: Evolucién de los indicadores de riesgo de crédito de las cooperativas, a ene'21, (%).
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En materia de riesgo de crédito, los indicadores de provisiones y de cartera deteriorada mejoraron en el
mes, por el contrario, el indicador de morosidad a 90 dia o mas empeord en enero. Respecto a doce meses
atras los tres indicadores registran un mejor desempefio.

El incremento de la cartera con morosidad a 90 dias o mas influyd en una menor cobertura de provisiones.

Grafico N° 10: Evolucidn de los indicadores de provisiones por tipo de cartera, a ene21, (%).
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Respecto del mes anterior, el indice de provisiones sobre colocaciones decrece desde un 3,77 % a un 3,70 %,
mejorando en todas las carteras. En consumo lo hace desde un 4,23 % a un 4,17 %, en vivienda desde un
0,82% a un 0,79 % y desde un 10,38 % a un 9,91 % en la cartera comercial.



Resultados

Grafico N° 11: Principales partidas del Estado de Resultados de las cooperativas, a ene’21, (MM$).
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En enero la utilidad mensual de las Cooperativas alcanzé los $ 9.896 millones (MMUSD 13), incrementandose

en un 84,66 % respecto al resultado del mes anterior.

El mayor resultado mensual estuvo influenciado por el resultado de operaciones financieras, una liberacion
de provisiones por riesgo de crédito ante mayores recuperaciones de castigos y menores gastos de apoyo.

Socios

Al cierre de enero de 2021 los socios de las Cooperativas totalizaron 1.598.881 personas, mostrando un

alza de 8.951 socios en el mes y de 100.949 socios respecto de un afio atras.



4. EVOLUCION DE LAS PROVISIONES ADICIONALES EN EL SISTEMA
BANCARIO.

La seccion N°9 del capitulo B-1 del Compendio de Normas Contables establece que los bancos podran
constituir provisiones adicionales a las que resultan de la aplicacidon de sus modelos de evaluacién de
cartera, a fin de resguardarse del riesgo de fluctuaciones econdmicas no predecibles que puedan afectar
el entorno macroecondmico o la situacion de un sector econémico especifico.

Las provisiones constituidas con el fin de precaver el riesgo de fluctuaciones macroecondmicas debieran
anticipar situaciones de reversion de ciclos econdmicos expansivos que, en el futuro, pudieran plasmarse
en un empeoramiento en las condiciones del entorno econémico y, de esa forma, funcionar como un
mecanismo anticiclico de acumulacidn de provisiones adicionales cuando el escenario es favorable y de
liberacion o de asignacién a provisiones especificas cuando las condiciones del entorno se deterioren.

A diciembre de 2020, las provisiones adicionales del Sistema Bancario alcanzaron un total de
MM$ 1.480.042 registrando un incremento de 80,24 % en doce meses, como consecuencia del deterioro
crediticio ante la crisis sanitaria por COVID-19. Destaco el alza en comercial y consumo, de 99,01 % y
273,31 %, respectivamente, mientras que las provisiones adicionales de vivienda mostraron un
crecimiento mas acotado, de 7,41% producto de un mejor resguardo del riesgo por efecto de las
garantias. Grafico N°12.

Con este nivel de variaciones, la composicion de estos resguardos quedd como sigue a dic-20, la cartera,
comercial concentré un 54,87 % (49,69 % dic’19) de estas provisiones, consumo un 21,28 % (10,27 %
dic’'19) y vivienda un 23,86 % (40,04 % dic'19).

Grafico N° 12: Evolucion del monto de Provisiones adicionales constituidas del Sistema Bancario, (MM$).
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Durante el afio 2020 el desarrollo y avance de la pandemia global por COVID-19 impacté de manera
transversal los distintos sectores econdmicos y carteras de crédito, ante lo cual, y segun la exposicion,
los bancos fueron constituyendo provisiones adicionales en forma paulatina. De este modo, el nUmero
de bancos participantes aumentd desde ocho al cierre de 2019 a doce al cierre de 2020, todos con un
mayor stock, no obstante, esto hizo diluir la participacion de los bancos Del Estado, De Chile y Bice,
como se muestra en el Cuadro N°3.



Cuadro N° 3: Participacion de las Provisiones adicionales, por cartera y total, periodo dic’'17 a dic’20,
(%).

PROVI‘;’:S&?:“D%%‘NALES COMERCIAL VIVIENDA CONSUMO TOTALES

(%) Dic18 Dicl9 Dic20 Dic17 Dic18 Dic19 Dic20 Dic1l7 Dicl8 Dic19  Dic'20 Dic’'18 Dic'19  Dic'20
Banco Bice 654 564 840 388 | 15 18 207 223 | 229 122 121 053 | 420 374 513 278
Banco Consorcio 0,49 0,67 0,35 0,32 0,08 0,03 0,03 0,03 0,29
Banco de Chile 5360 4973 5367 3944 | - | 2790 2571 2667 21,64
Banco de Crédito e Inversiones | 13,64 1071 005 1037 | 062 074 013 089 | 2804 2616 1960 2312 | 88 818 209 1082
Banco del Estado de Chile 2602 3335 3650 2414 | 9759 97,05 9729 8,13 | 6602 3877 57,10 1489 | 5872 5888 6295 3577
Banco Falabella 12,70 2,70
Banco Internacional 002 002 0% 278 | - — | 001 001 045 1,53
Banco Ripley w306 | - 065
Banco Santander-Chile w1108 | - 283 | - 2683 1948 82 | -- 241 200 851
Banco Security = OF || = = QR | = -0
Ttat Corpbanca 0,43 6,57 0,23 439 5,54 21,90 0,81 9,31
Scotiabank Chile 001 012 049 087 | -- 015 051 853 | 001 112 230 1513 | 000 022 06 573
Sistema Bancario 100,00 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00 100,00 100,00 | 100,00 100,00 100,00 100,00

Respecto del total de provisiones adicionales los bancos Del Estado, De Chile y BCI concentran casi el
70 % del stock total al cierre del afio 2020; no obstante, por tipo de cartera se aprecian algunas
diferencias. En la cartera comercial, los bancos De Chile, Del Estado y Santander lideraron las
participaciones en ese tipo de resguardo con un 39,44 %, 24,14% vy 11,08 %, respectivamente. Ademas,
cuatro bancos que no registraban saldo a dic’19 constituyeron provisiones adicionales para esta cartera
durante el afno 2020: Santander, Itad Corpbanca, Consorcio y Security

En las provisiones adicionales de consumo, los bancos BCI, Ital Corpbanca y Scotiabank concentraron
un 23,12 %, un 21,90 % y un 15,13 %, respectivamente. A su vez, cuatro bancos sin saldo a dic’'19
registraron este tipo de provisiones en 2020: Ital Corpbanca, Falabella, Ripley y Security.

En vivienda, el Banco del Estado mantiene la mayor concentracion de provisiones adicionales con un
81,13 %, seguido por Scotiabank (8,53 %) e Itau Corpbanca (4,39 %). Dos bancos sin saldo a dic'19
registraron estos resguardos en 2020: Itau Corpbanca y Santander.

Por su parte, las provisiones constituidas (exigidas) para hacer frente a las pérdidas esperadas de las
colocaciones, durante el ejercicio 2020 también aumentaron, un 5,33% (12,56% dic’19, 7,49 % dic’18
y 2,40 % dic’1l7)), acorde al reconocimiento de un mayor riesgo e influenciadas principalmente por
empresas, donde se expandieron un 24,92% (12,94% dic’'19), mientras que en consumo, se registrd
una disminucion de 19,64% acorde a la contraccidon que ha mostrado esta cartera durante el afno, cuya
caida super6 el 16 % al cierre de 2020. Por su parte, las provisiones constituidas para vivienda
retrocedieron un 3,67% en doce meses (3,29% dic’19). En estas Ultimas carteras también influyd la
mayor liquidez entregada al sistema a través de transferencias en el ano 2020 (IEF, retiros 10% fondos
de pensiones), a pesar de la contraccién econémica, que de alguna medida impactaron favorablemente
su comportamiento de pago.

Medidas sobre provisiones constituidas por riesgo de crédito de colocaciones, las provisiones adicionales
aumentaron su proporcion de forma importante en el Ultimo afio, desde un 13,72% a un 21,39%,
destacando el incremento en empresas y consumo, desde un 12,94% a un 19,15% y desde un 4,04%
a un 16,36%, respectivamente.

Cuadro N° 4: Proporcién entre provisiones adicionales y constituidas, por cartera y total, (%).

Provis. adicionales / Provis. constituidas (%) Dic'17 Dic'18 Dic'19 Dic'20
Comercial 15,47 15,69 12,94 19,15
Vivienda 45,76 46,14 44,23 46,93
Consumo 2,78 4,29 4,04 16,36
Total 16,27 16,02 13,72 21,39




En materia de riesgo de crédito, el indicador de provisiones mostrd, a dic’20, un incremento respecto de
igual periodo del afio anterior, desde un 2,56% a un 2,71%, dando cuenta del impacto de la crisis
sanitaria, especialmente en empresas, cuyo indice se elevo desde un 2,40% a un 2,97%. En las carteras
de personas, estos indicadores disminuyeron en doce meses. En vivienda desde un 0,72% a un 0,67%

y en consumo desde un 7,09% a un 6,78%. No obstante, el deterioro aumento en la cartera de consumo
y comercial fuertemente en el mismo periodo.

Al incorporar las provisiones adicionales, el indice de provisiones de las colocaciones se incrementa a un
3,44% a dic-20, nivel no observado desde aplicacion capitulo B1 CNC Bancos en ene’l1l. En empresas

crece hasta un 3,67 %, en vivienda a un 1,26% y en consumo a un 8,11%, como se muestra en el
Grafico N°13.

Grafico N° 13: Evolucion Indice Provisiones sin y con Provis. adicionales, Partic. Provis. adicionales
sobre patrimonio, periodo 2008-2020, (%).
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Otra medida que también da cuenta del mayor protagonismo de los resguardos adicionales en el ano
2020, corresponde a la relacion entre el stock de las provisiones adicionales y el patrimonio del sistema
bancario, observandose su mayor participaciéon con un 6,68 % en dic’20, respecto del 3,66 % en dic’19,
4,00 % en dic’'18 y 4,11 % en dic’17. La evolucidn de esta participacion a nivel de sistema bancario se
indica en el grafico N°13 y para los dos ultimos afios se visualiza por institucién en el Cuadro N°5.

Cuadro N° 5: Proporcién entre provisiones adicionales y Patrimonio total, a dic’20, (%).

Provisiones

.. Banco Banco Banco de Ba!“’." il | Bz Banco Banco Banco D Banco Itad Scotiabank Sist.
adicionales / ] A P Créditoe Estado de 5 5 Santander- A - A
. . Bice Consorcio Chile . " Falabella Internacional Ripley " Security Corpbanca Chile Bancario
Patrimonio (%) Inversiones Chile Chile
dic-20 6,26 0,71 8,59 4,11 26,22 4,79 10,74 4,99 3,45 0,60 5,77 3,38
dic-19 6,82 0,05 6,04 0,44 27,78 2,01 0,46 0,25

El aumento de este coeficiente a dic’20 también se encuentra influenciado por la disminucion del
patrimonio (1,12 % anual) y este por el menor resultado del afio en 54,19 %, a raiz de un mayor
deterioro de instrumentos y un mayor gasto en provisiones producto de la crisis sanitaria, entre otros,
y dado que, la evolucién del impacto de la pandemia ain se mantiene en ciernes, podria esperarse que
en algin momento durante el afio 2021, parte del resguardo anticiclico pueda ser traspasado al stock

de provisiones exigidas con el objetivo de que estas sean las suficientes y adecuadas para cubrir las
pérdidas esperadas de las colocaciones.

Por Ultimo, a continuacién se indican por institucion el indice de provisiones sobre colocaciones



incorporando ademas las provisiones adicionales a dic’20, liderando los mayores indices los bancos de
consumo, seguido por los multibancos Del Estado e Ital Corpbanca. Grafico N°14.

Grafico N° 14: Indicadores de provisiones sobre colocaciones con y sin provisiones adicionales a dic'20,
(%).
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