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1. SISTEMA BANCARIO Y COOPERATIVAS

Cuadro N° 1: Principales Activos y Pasivos del Sistema Bancario y Cooperativas, (MMUSD, %).

- Part. Bancos sobre
Total Colocaciones (2) 300.438 3.002 303.440 99,01 -1,30 -2,93
Colocaciones a costo amortizado 300.117 3.002 303.119 99,01 -1,30 -2,99
Adeudado por Bancos 2.248 --- 2.065 108,87 -15,88 -29,58
Comercial 165.385 148 165.533 99,91 -2,00 -5,53
Consumo 35.280 2.182 37.462 94,18 -0,53 -0,80
Vivienda 97.203 672 97.875 99,31 -0,17 1,38
Provisiones constituidas a costo amortizado -7.497 -101 -7.598 98,67 0,28 2,14
Activos totales 486.310 3.916 490.227 99,20 -1,15 -0,99
Depositos totales 231.301 2.318 233.619 99,01 -2,01 -5,46
Instrumentos financieros de deuda (3) 69.404 391 69.794 99,44 0,07 -1,07
Patrimonio 35.056 935 35.990 97,40 0,02 -1,72
Resultado del ejercicio 442 6 447 98,71 21,18 -25,45

(1): Valor ddlar al 31 de enero de 2023: $810,37.
(2): Corresponde a la suma de las colocaciones a costo amortizado y a valor razonable.
(3): A partir de enero de 2022, este rubro no considera, en el caso de los bancos, los bonos subordinados, los que se encuentran en el rubro instrumentos financieros de capital

regulatorio emitidos, de acuerdo a las indicaciones del Nuevo Compendio de Normas Contables para Bancos.

Al mes de enero de 2023 las colocaciones totales del Sistema Bancario y Cooperativas, en su conjunto,
experimentaron nuevamente una caida, esta vez de un 1,30 % (-1,02 % en dic'22), afianzandose la
tendencia a la baja que venia apreciandose durante el afo 2022. La disminucion del mes se explico,
principalmente, por el Sistema Bancario que registré caidas en el mes en todas las carteras.

Los depositos totales, que financiaron el 76,99 % de las colocaciones, se redujeron en el mes un 2,01 %,
(-0,81 % en dic’22). Medida en doce meses, esta fuente de financiamiento disminuyd un 5,46 %.

El resultado de enero 2023 crecié un 21,18 % en el mes, mientras que, en términos anuales, el resultado
acumulado cayd un 25,45 %, en el primer caso debido principalmente, a la disminucion de los gastos
operacionales, un mayor resultado financiero neto, y un menor gasto por pérdidas crediticias y en el
segundo caso debido principalmente, a un menor margen de intereses, comisiones netas y un mayor
gasto por pérdidas crediticias.

Cuadro N° 2: Principales indicadores de riesgo de las colocaciones y de rentabilidad promedio del
Sistema Bancario y Cooperativas, (%).

Indicadores consolidados ene'22 feb'22 mar'22 abr'22 may'22 jun'22 jul22 ago'22 sept'22 oct'22 nov'22 dic'22 ene'23
Riesgo de crédito por provisiones 2,38 2,41 2,40 2,41 2,37 2,37 2,37 2,39 2,39 2,41 2,44 247 251
Cartera con morosidad de 90 dias o ma 1,27 1,29 1,29 1,38 1,39 1,41 1,44 1,54 1,52 1,59 1,67 169 1,79
Cartera deteriorada 4,50 4,49 4,44 4,47 4,41 4,45 4,45 4,51 4,45 4,53 4,67 476 4,90
168 1724 17,74 1887 1975 2053 21,07 21,39 21,72 21,74 21,15 2097 20,50
RO, L1912 125 132 138 143 146 148 150 151 147 146 144
Cobertura de provisiones 187,56 187,38 186,33 17444 170,71 167,63 16445 15517 157,07 151,11 146,47 146,06 140,07

En materia de riesgo de crédito, los indices de provisiones, de morosidad de 90 dias o mas y de cartera
deteriorada registraron un aumento en el mes y también respecto de doce meses atras.

Por su parte, la cobertura de provisiones alcanzé un 140,07 % en el mes ubicandose por debajo del
coeficiente registrado en diciembre pasado, producto de un menor aumento de las provisiones respecto
del alza registrada en la cartera con morosidad de 90 dias o mas. Esta trayectoria se ha mantenido
durante el afio 2022, reduciéndose el indice respecto de doce meses atras (187,56 % ene’'22).



2. SISTEMA BANCARIO

A enero de 2023 las colocaciones del Sistema Bancario, compuestas por la suma de las colocaciones a
costo amortizado y a valor razonable, cayeron un 3,02 % en doce meses, acentuandose el descenso de
2,86 % registrado en dic’22 y comparandose desfavorablemente con el incremento de 3,11 % del mismo
mes del ano anterior.

Sin perjuicio de lo sefialado, el analisis de la actividad y del riesgo de crédito del Sistema Bancario se
circunscribe al comportamiento de las colocaciones a costo amortizado (las que decrecieron un 3,08 %
en doce meses y concentraron el 99,89 % de las colocaciones totales) y sus respectivas provisiones,
morosidad y deterioro, dado que son comparables con los indicadores histéricos.

Actividad

Grafico N°1: Colocaciones a costo amortizado del Sistema Bancario, por tipo de cartera, variacion real
12 Meses a ene’23, (%).
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Grafico N°2: Colocaciones a costo amortizado del Sistema Bancario, por tipo de cartera, en el pais,
variacion real 12 Meses a ene’23, (%).
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(91,66 %) (88,19 %) (97,23 %) (95,69 %)

Medidas en doce meses, las colocaciones a costo amortizado del Sistema Bancario registraron una caida
de 3,08 % anual, profundizdndose respecto de la disminucién de 2,97 % observada en dic'22 y
distanciandose del incremento de 3,06 % registrado en ene’22.



La mayor caida de las colocaciones registrada en enero, respecto del mes anterior, se explicé por el
retroceso de las colocaciones comerciales y una mayor caida de las colocaciones de consumo, mientras
que la cartera de vivienda crecié marginalmente, estabilizdndose la trayectoria descendente observada
en los ultimos 12 meses.

Las colocaciones comerciales retrocedieron por sexto mes consecutivo, registrando una caida de 5,54 %
en doce meses (-5,62 % dic'22), impulsada, principalmente, por la trayectoria descendente registrada en
los préstamos en el pais, principal componente de las colocaciones comerciales y cuya contraccién en
enero fue de 9,17 % (-12,89 % dic'22).

Las colocaciones de consumo cayeron por segunda vez en el afo un 1,28 %, medida en doce meses,
inferior al registro del mes anterior (-0,76 % dic’22), debido a la caida permanente registrada en los
créditos de consumo en cuotas, principal componente de las colocaciones de consumo, de 8,07 %
(-8,04 % dic'22) y a la menor expansion registrada en los deudores por tarjetas de crédito de 7,65 %
(9,13 % dic’22), producto que sostuvo el crecimiento de esta cartera durante el afio anterior.

La cartera para la vivienda crecié un 1,36 % en doce meses, levemente superior respecto del mes anterior
(1,34 % dic'22) y por debajo del incremento registrado hace un ano atras (6,16 % ene’22).

Por ultimo, las colocaciones a costo amortizado medidas en Chile muestran un menor desempefio, al
retroceder un 3,27 % en doce meses, explicado por una mayor contraccion de la cartera comercial y una
menor alza en vivienda.

Riesgo de crédito

Grafico N° 3: Evolucion de los indices de riesgo de crédito del Sistema Bancario a ene’23, (%).
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En materia de riesgo de crédito, a enero de 2023 los indices de provisiones, de morosidad de 90 dias o
mas y de cartera deteriorada del Sistema Bancario calculados sobre las colocaciones a costo amortizado
crecieron respecto del mes anterior, observandose una trayectoria similar a nivel de cartera en casi
todos los indicadores. En las colocaciones comerciales y de consumo se incrementaron los tres
coeficientes y en las colocaciones para vivienda se mantuvo el indice de provisiones y crecieron los
indices de morosidad de 90 dias o mas y de cartera deteriorada.



Grafico N° 4: Evolucion de los indices de provisiones del Sistema Bancario, por tipo de cartera, a
ene’23, (%).
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En efecto, el indice de provisiones sobre colocaciones a costo amortizado creci6 respecto del mes anterior
hasta un 2,50 % (2,46 % dic'22 y 2,37 % ene’22). El indicador de morosidad de 90 dias o mas avanzo
hasta un 1,78 % (1,68 % dic'’22 y 1,26 % ene’22) y el de cartera deteriorada lo hizo hasta un 4,88 %
(4,74 % dic'’22 y 4,49 % ene’22).

En la cartera comercial el indicador de provisiones aumentd respecto del mes anterior desde 2,52 % a
2,53 %, el indice de morosidad de 90 dias o0 mas avanzo6 desde 1,74 % a 1,84 % vy el indice de cartera
deteriorada subi6 desde 5,11 % a 5,26 %.

En las colocaciones de consumo el indicador de provisiones se elevo en el mes, desde 7,54 % a 7,78 %,
el de morosidad de 90 dias 0 mas desde 2,48 % a 2,70 % y el de cartera deteriorada lo hizo desde 6,23 %
a 6,50 %.

Por ultimo, en la cartera de vivienda el indice de provisiones se mantuvo en 0,57 %, el de morosidad de
90 dias o mas crecié desde 1,35 % a 1,40 % vy el indicador de cartera deteriorada aumenté desde
3,68 % a 3,76 % respecto del mes anterior.

Grafico N° 5: Evolucion de los indices de morosidad del Sistema Bancario, por tipo de cartera, a ene’23,

(%).
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Grafico N° 6: Evolucién de los indices de deterioro del Sistema Bancario, por tipo de cartera, a ene’23,

(%).
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Respecto de doce meses atras, los indices de provisiones, de morosidad de 90 dias o0 mas y de cartera
deteriorada sobre las colocaciones a costo amortizado se expandieron, aunque con un comportamiento
disimil a nivel de cartera.

De esta forma, la cartera de consumo mostré un alza en todos sus indicadores respecto de doce meses
atras. El indice de provisiones se elevo desde 6,08 % a 7,78 %, el de morosidad de 90 dias o mas desde
1,24 % a 2,70 % y de cartera deteriorada crecié desde 4,76 % a 6,50 %.

Por su parte, los coeficientes de la cartera comercial y de la cartera para vivienda registraron una
trayectoria mixta en doce meses.

En la cartera comercial el indice de provisiones retrocedié desde 2,65 % a 2,53 % y en vivienda crecid
desde 0,55 % a 0,57 %. En cambio, el indice de morosidad de 90 dias 0 mas crecié en ambos segmentos
en doce meses, en las colocaciones comerciales desde 1,39 % a 1,84 % y en las colocaciones de vivienda
desde 1,08 % a 1,40 %. Por su parte, el indicador de la cartera deteriorada crecid en la cartera comercial
desde 4,85 % a 5,26 %, mientras que en la cartera para vivienda disminuyo desde 3,86 % a 3,76 %.

Por ultimo, en enero de 2023 se registré una menor cobertura de provisiones respecto del mes anterior,
de 139,95 % (145,95 % dic’'22) y también respecto de doce meses atras (187,73 % ene’22), debido a la
trayectoria alcista observada en el indice de morosidad de las colocaciones a costo amortizado durante
los dltimos doce meses.



Resultados

Grafico N° 7: Principales partidas del Estado de Resultados del Sistema Bancario a ene’23, (MM$).
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Eene'22 950.543 212.911 11.583 29.397 -188.875 -526.022 -68.505 422.099
mnov'22 933.592 214.264 148.705 15.563 -313.832 -573.464 -23.995 381.756
mdic'22 1.037.754 230.770 39.779 35.984 -378.393 -658.830 9.424 330.502
Eene'23 955.070 224.248 115.091 13.431 -299.153 -566.833 -86.960 357.849

En el mes de enero el Sistema Bancario registré utilidades por $ 357.849 millones (MMUSD 442),
avanzando un 24,45 % respecto del mes anterior. Esta variacidon fue explicada principalmente, por la
disminucion de los gastos operacionales, el crecimiento del resultado financiero neto y un menor gasto
por pérdidas crediticias, atenuados, por mayores impuestos.

Respecto de doce meses atras, el Sistema Bancario retrocedié un 25,01 %, explicado mayormente, por
un incremento en el gasto por pérdidas crediticias, contrarrestados, en parte, por el aumento del resultado
financiero neto.

Consecuentemente, en el mismo periodo la rentabilidad sobre patrimonio promedio y sobre activos
promedio avanzaron hasta un 20,59 % (16,92 % ene’22) y hasta un 1,42 % (1,17 % ene’22),
respectivamente.



3. COOPERATIVAS

Actividad

Grafico N° 8: Colocaciones de Cooperativas, por tipo de cartera, variacion real doce meses a ene’23,

(%).
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Las colocaciones de las cooperativas se incrementaron un 6,73 % en doce meses, superior al crecimiento
del mes pasado de un 6,00 %, y a la caida de 1,96 % registrada en el mismo mes del afio anterior.
En esta dinamica, continlia persistiendo el crecimiento inorganico de la cartera de consumo, atribuible
a una compra de créditos que efectud una cooperativa en julio y diciembre del afio 2022 y que ha
impactado la actividad de esta industria, a partir del segundo semestre de ese afio. Al excluir dicho
efecto, las colocaciones hubiesen crecido, medido en doce meses un 2,11 % (1,35 % dic'22).

En este escenario, la cartera de consumo que representa a enero de 2023 el 72,68 % del total de
colocaciones se elevd un 7,79 %, superando la actividad registrada en dic'22, de 7,52 % y revirtiendo
la caida observada en el mismo mes del afio anterior de 3,87 %. Al excluir la mencionada compra de
créditos, la cartera de consumo habria crecido un 1,37 % (1,05 % dic'22).

La cartera de vivienda que representa el 22,39 % del total de colocaciones, se expandié un 4,56 %
anotando la mayor alza desde ene’18 (2,54 % dic’22 y 2,09 % ene’22). A su vez, la cartera comercial,
con una participacion del 4,92 % del total de colocaciones, crecié un 1,56 % (0,31 % dic’22 y 9,01 %
ene'22), recuperandose respecto del semestre anterior, pero situandose muy por debajo de la tasa
registrada hace un afio atras.

Riesgo de crédito

Grafico N° 9: Evolucidn de los indices de riesgo de crédito de las Cooperativas a ene’23, (%).
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En materia de riesgo de crédito, todos los indicadores medidos sobre el total de colocaciones aumentaron
en el mes. La misma trayectoria se registré en la cartera comercial y en la de consumo, mientras que
en la cartera de vivienda solo aumenté el indice de morosidad de 90 dias o mas, retrocediendo los
coeficientes de provisiones y de cartera deteriorada.

Grafico N° 10: Evolucién de los indices de provisiones de las Cooperativas, por tipo de cartera, a
ene’'23, (%).
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En términos mensuales, el incremento del indice de provisiones sobre colocaciones se explicd por el alza
en la cartera de consumo y comercial. En consumo el indice de provisiones subié desde un 3,99 % a un
4,08 % en ene’23 y en la cartera comercial desde un 5,19 % a 5,59 %. Por el contrario, en la cartera
de vivienda el indicador retrocedié desde un 0,59 % a 0,58 % en el mes.

Grafico N° 11: Evolucion de los indices de morosidad de 90 dias o mas de las Cooperativas, por tipo
de cartera, a ene’23, (%).
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En el mes, el indice de morosidad de 90 dias o mas se situdé en un 2,26 % por sobre el mes anterior
(2,12 % dic'22), como consecuencia del incremento registrado en las tres carteras. En consumo el indice
de morosidad 90 dias o mas avanzoé desde un 1,58 % a un 1,66 %, en vivienda desde un 3,39 % a un
3,66 % y en la cartera comercial, subié desde un 4,41 % a un 4,67 %.

Respecto de doce meses atras, se expandieron los indices de cartera deteriorada y de morosidad de 90
dias o mas, desde un 5,95 % a un 6,63 % y de un 1,94 % a un 2,26 %. El primero, producto de un
incremento de los respectivos indicadores de consumo y vivienda y, el segundo, explicado por un mayor
coeficiente en las carteras comercial y de vivienda. Por el contrario, el coeficiente de provisiones sobre
colocaciones disminuy6 en doce meses en 3 p.b. situdandose en 3,37 %, debido a la baja en las carteras
comercial y de vivienda.

En cuanto a la cobertura de provisiones, el coeficiente desmejoré respecto del mes anterior y respecto
a un afio atras, pasando desde 175,45 % en ene’22 a un 154,84 % en dic'’22 y a un 149,37 % en ene’23
debido al alza de la morosidad en las tres carteras.



Resultados

Grafico N° 12: Principales partidas del Estado de Resultados de las Cooperativas a ene’23, (MM$).
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En enero de 2023 la utilidad mensual de las Cooperativas alcanzdé $ 4.677 millones (MMUSD 6),
retrocediendo un 59,78 % real respecto del mes anterior; debido principalmente, a un mayor gasto en
provisiones neto y un menor margen de intereses y comisiones netas, atenuados, en parte, por menores
gastos de apoyo.

Respecto de doce meses, este resultado retrocedidé un 48,31 % real, debido mayormente al incremento
del gasto en provisiones neto y un menor margen de intereses.

Por dltimo y en consideracion a la trayectoria de los resultados, la rentabilidad sobre el patrimonio
promedio fue de 17,25 % (15,53 % ene’22) y la rentabilidad sobre activos promedio alcanzé un 4,18 %
(3,60 % ene’22).

Socios

En enero de 2023 los socios de las cooperativas totalizaron 1.769.654 personas, aumentando respecto
del mes anterior en 9.817 nuevos socios y en 83.300 al compararlos con igual mes del afio anterior.
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