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INTRODUCCION

El Nuevo Marco de Capital que el Comité de Supervision Bancaria de Basilea dio a
conocer en junio de 2004, o Basilea II, contempla tres grandes pilares. El Pilar I se
refiere a requisitos de capital minimo de los bancos en funcion de los principales riesgos
que pueden originan pérdidas en el curso de sus actividades: los riesgos de crédito, de
mercado y operacional. El Pilar II aborda el proceso supervisor de la gestion, el
seguimiento y el control de todos los riesgos en los bancos y de la suficiencia de capital
en relacion con los mismos. El Pilar III se dedica a la transparencia de la situacion de
solvencia de los bancos, teniendo en cuenta el importante papel que se atribuye a la
disciplina de mercado en preservar su estabilidad financiera.

El principal propdsito de este documento es presentar formulas de célculo del Indice de
Basilea que integren en un formato comin los Indices de Basilea, los requisitos y las
dotaciones de capital de los bancos en los Pilares [ y II del Nuevo Marco de Capital.

Las formulas sobre el Indice de Basilea suponen en el Pilar I la implantacion de los
enfoques estandarizados de los riesgos de crédito, operacional y de mercado, y en el
caso de este ultimo, en forma alternativa, de modelos de valor en riesgo, “VaR”. En el
Pilar II recurre a estas formulas a fin de relacionar la suficiencia de capital de los bancos
con la permanencia de sus capitales por encima de los minimos del Pilar I, ante eventos
improbables pero plausibles que pueden ocasionar importantes pérdidas inesperadas. El
documento no se refiere a los Indices de Basilea y al capital de los bancos en el Pilar I11
ya que la transparencia de su situacion financiera se aborda en forma separada en otro
documento.

El documento consta de cuatro secciones. La primera analiza el Indice de Basilea en el
Pilar T del Nuevo Marco de Capital, y sefiala los argumentos para adoptar el Indice
minimo de 8%, o uno mayor, como pivote 0 minimo comuin denominador de todos los
Indices de Basilea en una determinada jurisdiccion bancaria. Esta seccion argumenta
que un Indice de Basilea minimo de 8% constituye una referencia adecuada para el
caso general de los bancos establecidos en el pais.

La segunda seccion examina formulas de calculo del Indice de Basilea y del capital de
los bancos en linea con los requisitos de capital minimo del Pilar I. Estas férmulas
consideran en primer término el caso general de bancos que en la Ley General de
Bancos, “LGB”, estan sujetos a un Indice minimo de 8% y a un patrimonio efectivo o
capital no inferior a UF 800.000. Enseguida se refiere a bancos en casos especiales que
deben cumplir Indices minimos mayores. Estos bancos son los que tienen una
participacion significativa de mercado, o son de reciente puesta en marcha y con un
patrimonio efectivo inferior a UF 800.000.

Las férmulas de célculo para bancos en el caso general de un Indice de Basilea minimo
de 8% no experimentan cambios en relacion con las que figuran en las Directrices de la
Hoja de Ruta de enero de 2005. En cambio, registran correcciones las formulas de
calculo de los Indices de Basilea y del capital de los bancos en casos especiales.



La tercera seccion recurre a los Indices de Basilea y a las dotaciones de capital de los
bancos establecidos en el pais para evaluar su suficiencia de capital en el Pilar II. Esta
evaluacion se basa principalmente en pruebas de tension del capital, “stress-tests”. Estas
pruebas consideran pérdidas inesperadas que originan eventos improbables, y por ende,
la capacidad de los bancos para continuar operando sin contratiempos en situaciones
adversas.

La ultima seccion presenta formulas de calculo del Indice de Basilea y del capital de los
bancos que se aplican en la transicion hacia Basilea II, mientras la LGB no contempla
cargos explicitos de capital por los riesgos de crédito, de mercado y operacional. Como
se senald mas arriba, las formulas para bancos en el caso general de un Indice de Basilea
minimo de 8% no experimentan cambios, en tanto que tienen correcciones aquellas para
bancos en casos especiales.



A. El INDICE DE BASILEA COMO PIVOTE DEL CAPITAL DE LOS
BANCOS.

1. Enfoques y modelos de riesgo en el Nuevo Marco de Capital.

El Nuevo Marco de Capital considera enfoques estandarizados, o mas simples, y
modelos internos avanzados, o mas complejos, para medir y gestionar los riesgos en los
bancos y establecer los correspondientes requisitos de capital. Los enfoques
estandarizados se caracterizan por la fijaciéon de pardmetros y ponderadores por parte
del Comité de Supervision Bancaria de Basilea, en tanto que los propios bancos asumen
importantes responsabilidades en la elaboracion y validacion de sus modelos internos.

Los enfoques estandarizados se consideran generalmente apropiados para bancos de
economias emergentes orientados hacia el mercado doméstico en sus jurisdicciones
bancarias. Por su parte, los modelos internos avanzados de riesgo se consideran
adecuados para bancos internacionalmente activos, principalmente, de paises
desarrollados.

2. Entorno econdmico y financiero.

En el Primer Acuerdo de Capital de 1988, o Basilea I, los requisitos de capital que se
desprenden del Indice de Basilea minimo de 8%, se dirigieron inicialmente a cubrir el
riesgo de crédito de bancos de economias desarrollados. Este Indice se convirtid
posteriormente en un estandar para el capital minimo de los bancos en la mayoria de los
paises. Una Enmienda a ese Acuerdo en 1996 incorporo6 al Indice de Basilea un cargo de
capital por riesgo de mercado.

Los paises mas desarrollados se caracterizan por su estabilidad macroeconémica en
ciclos econdmicos que han tendido a moderarse, la diversificacion de sus exportaciones
y de su comercio exterior, mercados de crédito y capital profundos, y una gestion y
supervision de los bancos y entidades financieras con destacables avances en materia de
riesgos.

La mayor parte de las economias de América Latina son bastante volatiles y con
considerables variaciones en su actividad econdmica ante fluctuaciones en el precio de
sus materias primas de exportacion y en la disponibilidad de capital externo; sus
mercados de crédito y capital son poco profundos; y la gestion y supervision de riesgos
en los bancos y entidades financieras estd en sus inicios. Por ello, en estas economias
puede ser apropiado fijar Indices de Basilea minimos mayores que 8% para todos los
bancos en una determinada jurisdiccion bancaria (De Krivoy, 1995).

El Fondo Monetario Internacional y el Banco Mundial, en su evaluacion del sector
financiero en 2003-04, concluyeron que Chile logré en las ultimas dos décadas
importantes avances en cuanto a estabilidad macroecondémica, a la apertura de su
economia y la diversificacion de sus exportaciones, al desarrollo de sus mercados de
crédito y de capital y su integracion con los mercados financieros internacionales, y a la



supervision de los bancos y entidades financieras. Ello, sin perjuicio de exportaciones
todavia concentradas en materias primas; de eventuales tensiones de liquidez en el
sistema financiero ante choques en los términos de intercambio; de una industria de AFP
que tiene dificultades para encontrar activos domésticos en los cuales invertir; y de una
supervision de bancos y entidades financieras que requiere acomodar un sistema
financiero crecientemente complejo (FMI y Banco Mundial, 2004).

La calidad de la politica monetaria y fiscal que prevalece en Chile, y la acumulacion de
activos en el exterior ante los elevados precios que registra actualmente el cobre,
también anticipan una moderacion de los ciclos econdomicos en el pais. En consecuencia
la economia nacional se encuentra bien encaminada hacia los estdndares econémicos y
financieros de paises desarrollados.

El Nuevo Marco de Capital de junio de 2004 mantuvo en el Pilar I el requisito de
capital minimo de los bancos en términos de un Indice de Basilea de 8%. El enfoque
estandarizado de riesgo de crédito que forma parte de este Marco, amplio las
exposiciones de los bancos sujetas a ponderadores de riesgo para establecer requisitos de
capital minimo. Por su parte, los enfoques estandarizados del riesgo operacional, y los
modelos internos avanzados que forman parte de ese Marco, incorporaron al Indice de
Basilea un cargo de capital por este riesgo.

Estos antecedentes avalan un Indice de Basilea minimo de 8% como referencia en la
implantacion de Basilea II en la industria bancaria del pais, en los términos que sefalan
las Directrices de la Hoja hacia Basilea II que la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras y el Banco Central de Chile dieron a conocer en enero de
2005. Estas Directrices contemplan que los bancos transiten en una primera etapa hacia
los enfoques estandarizados de los riesgos de crédito, de mercado y operacional, y en el
caso del riesgo de mercado, consideran la opcidn de los bancos de introducir modelos de
valor en riesgo, “VaR”.

3. Indice de Basilea minimo de 8%o.

El Pilar I del Nuevo Marco de Capital contempla cargos de capital por los riesgos mas
importantes que los bancos pueden medir y gestionar en el curso de sus negocios: los
riesgos de crédito, de mercado y operacional.

Si se denominan “IBm” al Indice de Basilea minimo al que estd sujeto un banco, y
“Cm” a su requisito de capital minimo, la formula de célculo de este Indice en el Pilar |
es:

IBm = Cm/(APRC + 12,5*RM + 12,5*RO) = 8% ()
Donde:
APRC = Activos ponderados por riesgo de crédito con los ponderadores de riesgo de

Basilea II.
12,5 = Inverso del Indice de Basilea de 8%.



RM = Requisito de capital por riesgo de mercado.

RO = Requisito de capital por riesgo operacional.
Si se despeja el requisito de capital minimo correspondiente al Indice de Basilea de 8%
se tiene:

Cm = (0.08*APRC + RM + RO) (1-a)

Si el Indice de Basilea de 8% se adopta como el minimo en una determinada
jurisdiccion bancaria, hace las veces de pivote o de referencia en las férmulas de calculo
de todos los Indices de Basilea y de las respectivas dotaciones y requisitos de capital de
los bancos en esta jurisdiccion.

A via de ejemplo, un banco que debe cumplir un Indice de Basilea minimo de 10% en
esa jurisdiccion debe tener un capital minimo un 25% por encima de aquel que
corresponde a un Indice de Basilea de 8%:

Cm = 1,25%(0,08*APRC + RM * RO)
= (0,10*APRC + 1,25*RM + 1,25*RO) (1-b)

Por otra parte, un banco que tiene una determinada dotacion de capital, “C”, y que esta
sujeto al Indice de Basilea minimo de 8%, tiene el siguiente Indice:

IB = C/(APRC + 12.5*RM + 12,5¥RO) (2)

Si este indice es de 10%, la dotacion de capital o patrimonio efectivo del banco es igual
al requisito de capital minimo que mostro la formula (1-b):

C = (0,10*APRC + 1,25*RM + 1,25*RO) (2-a)

El enfoque estandarizado de riesgo de crédito se distingue por aplicar ponderadores
diferenciados de riesgo a las exposiciones de los bancos en soberanos, bancos y
empresas, ello si estos agentes cuentan con calificaciones de riesgo por parte de agencias
clasificadoras acreditadas. La siguiente tabla muestra a titulo ilustrativo los
ponderadores de riesgo para exposiciones empresariales que se vinculan a las categorias
de riesgo en la escala internacional de la agencia clasificadora Standard & Poor’s.

Calificacion AAA A+ BBB+ < BB- Sin

de riesgo a AA- a A- a BB- calificacion
Ponderador

de riesgo 20% 50% 100% 150% 100%

El documento “Calificaciones de Riesgo, Ponderadores de Riesgo y Requisitos de
Capital en el Enfoque Estandarizado de Riesgo de Crédito” define el concepto de
exposicion neta al incumplimiento de pago para establecer requisitos de capital “ENIc”.



Esta exposicion se obtiene al restar del valor de un préstamo el valor razonable y
ajustado del mitigador de riesgo si el banco cuenta con esté ultimo, y la provision
especifica del préstamo.

El siguiente ejemplo muestra la utilizacion de ponderadores de riesgo de crédito. Un
banco sujeto a un Indice de Basilea minimo de 8% tiene las siguientes exposiciones: una
de 1.000 en préstamos a deudores calificados en categoria AA de riesgo, y una de 2.000
en préstamos a deudores calificados en categoria A de riesgo. Los activos ponderados
por riesgo de crédito, “APRC”, se obtienen multiplicando estas exposiciones por los
correspondientes ponderadores de riesgo, “pr”, de la tabla precedente:

APRC = Spr*ENIc = (20%*1.000 + 50%%*2.000) = 1.200 3)

En consecuencia, el requisito de capital minimo por riesgo de crédito del banco en el
Pilar I es:

Cm = IBm*APRC = 8%%*1.200 = 96 (3-a)

Si se reemplaza el activo ponderado por riesgo en esta ultima formula por las
exposiciones y los ponderadores de riesgo que figuran en la formula precedente se tiene:

Cm = IBm* (Zpr*ENIc) (3-b)
= (8%%*20%)*1000 + (8%%*50%)*2.000
= (1,6%*1000 + 4%%*2.000) = (16 + 80) = 96

La formula (3-b) muestra un procedimiento alternativo para establecer los requisitos de
capital a partir de las exposiciones del banco en sus préstamos, en vez de los activos
ponderados por riesgo de crédito que originan estos Ultimos. La exposicion de 1.000 en
deudores que califican en el rango (AAA a AA —) de categorias de riesgo, esta afecta al
equivalente de un Indice de Basilea de 1.6% = (8%%20%). Por su parte, la exposicion de
2.000 en deudores que califican en el rango (A+ a A-) de categorias de riesgo, esta
sujeta al equivalente de un Indice de Basilea de 4% = (8%%50%).

4. Indice de Basilea minimo mayor que 8%.

Las normas bancarias pueden establecer un Indice de Basilea minimo mayor que 8%
para todos los bancos en una determinada jurisdiccion. Si este Indice se fija en 10% en
el Pilar I se tiene:

IBm = Cm/(APRC + 10*RM +10*RO) = 10% (4)

Donde:

10 = Inverso del Indice de Basilea de 10%.



Si se despeja el requisito de capital minimo de un banco sujeto a un Indice de Basilea
minimo del10% se tiene:

Cm = (0,10*APRC + RM + RO) (4-a)

Si el Indice de Basilea de 10% se adopta como el minimo en una determinada
jurisdiccion bancaria, juega el papel de pivote o de referencia de todas las férmulas de
calculo de los Indices de Basilea, de las correspondientes dotaciones y requisitos de
capital de los bancos que en esta jurisdiccion.

A via de ejemplo, un banco que tiene un Indice de Basilea de 10%, y que esta afecto al
cumplimiento de este mismo Indice como minimo, tiene una dotacién de capital o
patrimonio efectivo igual a su requerimiento de capital minimo:

C=Cm= (0,10*APRC + RM + RO) (4-b)

Si se comparan las dotaciones de capital de dos bancos que tienen Indices de Basilea de
10%, donde uno esta sujeto al Indice minimo de 8% y el otro a un Indice minimo de
10%, las correspondientes formulas (2-a) y (4-b) sefialan que tienen distintas dotaciones
de capital. Esta asimetria s6lo puede resolverse adoptando un solo Indice de Basilea
minimo como pivote, 0 minimo comun denominador, de todos los Indices de Basilea en
la regulacion del capital en una determinada jurisdiccion bancaria.
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B. INDICES DE BASILEA DE LOS BANCOS ESTABLECIDOS EN EL PAIS
EN EL PILAR I

1. Bancos sujetos al caso general de un Indice de Basilea minimo de 8%.

El Indice de Basilea de 8% de la formula (1) se adopta en este documento como pivote o
referencia en la regulacion del capital en el caso general de los bancos establecidos en el
pais. En consecuencia, salvo los bancos en los casos especiales que se sefialan mas
abajo, todos los Indice de Basilea, dotaciones y requisitos de capital de los bancos se
definiran en relacion con ese Indice minimo.

Considérese un banco que tiene un Indice de Basilea de 10% segun la formula (2-a), y
que estd sujeto a un Indice minimo de 8%. La dotacion de capital (o patrimonio
efectivo) de este banco puede descomponerse en dos partes: capital minimo
correspondiente al Indice de Basilea de 8% en el Pilar I, y el capital correspondiente a
un Indice de Basilea de 2% en el Pilar II. La siguiente formula agrupa estos
componentes en dos paréntesis, y donde su suma es igual a la dotacion de capital
correspondiente a un Indice de Basilea de 10%:

C = (0,08*APRC +RM + RO) + (0,02*APRC + 0,25*RM + 0,25*RO)  (5)

Cuando se determina el Indice de Basilea que tiene un banco con una determinada
dotacion de capital, los términos que figuran en el denominador del Indice minimo de
8% de la formula (1) se consideran como dados. Esto se traduce en variaciones
porcentuales en el Indice de Basilea de un banco que son similares a las variaciones
porcentuales en su capital, y viceversa. Por ejemplo, un Indice de Basilea de 10%
equivale a un aumento de 25% en relacion con el Indice pivote de 8%, y por lo tanto, se
traduce en el mismo porcentaje de aumento en su dotacion de capital en relacion con el
requisito de capital minimo:

IB = 1,25*IBm = 1,25* 8% = 10% (5-a)
C=125*Cm (5-b)

Los requisitos de capital que se vinculan al Indice de Basilea minimo de 8% no
consideran capital por otros riesgos tales como el de concentracion en las carteras de
activos de los bancos y el riesgo de tasa de interés en el libro de banca. Estos requisitos
tampoco tienen en cuenta el riesgo sistémico y el de fragilidad financiera en
determinados bancos.

2. Caso especial de bancos con participacion significativa de mercado.

La LGB establece que la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras,
“SBIF”, tiene la atribucion para autorizar una fusion de bancos, o la adquisicion de la
totalidad del activo y pasivo de un banco por otro, si el banco adquirente o el banco o
grupo de bancos resultante, alcanza una participacion significativa de mercado. Se da
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por sentado que el patrimonio efectivo del banco o del grupo de bancos resultante es
superior a UF 800.000. La entidad supervisora también determina cuando una
participacion de mercado es significativa.

La SBIF puede condicionar la autorizacién al cumplimiento de una o mas de las
siguientes medidas: 1) capital o patrimonio efectivo de el o los bancos superior al Indice
de Basilea de 8% y con un limite de 14%, ii) reserva técnica aplicable desde que los
depdsitos y otras sumas excedan una vez y media el capital pagado y reservas, iii)
rebaja en el margen de préstamos interbancarios a 20% del patrimonio efectivo. Estas
medidas son concordantes con aquellas que se solicitarian a bancos, que de tener
problemas de pago, afectarian la estabilidad financiera del sistema bancario como un
todo.

Este documento considera razonable la definicién vigente en cuanto a que un banco
tiene una participacion significativa de mercado si excede el 15%, o bien el 20%, del
total de las colocaciones de crédito del sistema bancario. Sin embargo, estas
participaciones podrian alcanzarse a través del crecimiento organico y no sélo a través
de una fusioén entre bancos o de la adquisicion de activos y pasivos de un banco por
parte de otro.

Los bancos de gran tamafo relativo en relacion con el mercado, encierran un mayor
riesgo sistémico una vez que se igualan otros factores de riesgo. El riesgo sistémico
puede surgir de la incapacidad de pago de un banco grande, la cual se transmite a los
demas a través del contagio financiero o del flujo de informacién, y traducirse en una
crisis de confianza y corrida bancaria. El riesgo sistémico también puede originarse en
fallas de estructura del sistema financiero tal como el mal funcionamiento del sistema de
pagos de alto valor.

Por ello, los bancos que encierran riesgo sistémico pueden sujetarse a estandares
prudenciales mas estrictos, tales como una supervision mas frecuente y mayores
requerimientos de capital minimo (Borio, 2003). Los Indices de Basilea mayores que
8% para bancos con participacion significativa de mercado tienen en vista la estabilidad
del sistema bancario y no soélo la del banco en forma individual, y donde los mayores

requisitos de capital para estos bancos puede interpretarse como una carga prudencial
(Haldane, 2005).

Un Indice de Basilea minimo de 10% ha pasado a ser un referente para apreciar la
suficiencia de capital de los bancos establecidos en el pais, principalmente por parte de
Administradoras de Fondos de Pensiones que solicitan el cumplimiento de este Indice a
los bancos que persiguen que sus bonos y titulos formen parte de sus carteras de
inversion. La actual LGB también ha jugado un papel al requerir a los bancos que
aspiran a calificar en nivel A de solvencia en la clasificacion de gestion y solvencia en el
Titulo V de esa ley, atener un Indice de Basilea mayor o igual que 10%.

En vista de estos antecedentes, este documento propone que la SBIF tenga la atribucion
de fijar el Indice de Basilea minimo de un banco cuyo tamafio alcanza una participacion
significativa en el rango de 8% a 11%, en vez del 8% al 14% que contempla la norma
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vigente. La formula (2-a) que se present6 mas arriba indica que Indices mas altos que
8% mno solo aumentan el cargo de capital por riesgo de crédito, sino que al mismo
tiempo, los requisitos de capital por riesgos de mercado y operacional. De esta manera,
tal como se desprende de esa formula, si el Indice de Basilea minimo de esos bancos se
fija en 10%, sus requisitos de capital minimo se incrementan en 25% por encima de los
del pivote de 8%:

Cm = (0,10¥APRC + 1,25%RM + 1,25%RO) (6)

Supongase que la dotacidon de capital (patrimonio efectivo) de un banco con
participacion significativa de mercado se traduce en un Indice de Basilea de 13%, en
comparacion con el Indice minimo de 10% al que esta sujeto. El Indice de Basilea de
13% puede dividirse en tres componentes: el Indice minimo de 8% correspondiente al
caso general de los bancos; un Indice de 2% correspondiente a la diferencia con el
minimo por participacion significativa de mercado del banco; y un Indice de 3%
correspondiente a la diferencia entre este ultimo y el Indice que tiene el banco:

IB=(8%+2%+3%)=0,13, IBm=8% (7)
La dotacion de capital (patrimonio efectivo) de ese banco también puede desglosarse en

los capitales correspondientes a esos Indices, segin los términos que figuran en los
siguientes tres paréntesis:

Cm= (0,08*APRC +RM +RO) (7-a)
Cml = (0,02*APRC + 0,25*RM + 0,25*RO) (7-b)
C2= (0,03*APRC +0,375*RM + 0,375*RO) (7-¢)

C= (Cm+ Cml+ C2) = (0,13*APRC + 1,625*RM + 1,625*RO) (8)

Los términos de la formula (7-a) son el requisito de capital minimo del Indice de Basilea
de 8%; los términos de la formula (7-b) representan el requisito capital por participacion
significativa de mercado; en tanto que los términos de la formula (7-c) representan la
disponibilidad de capital para responder a pérdidas inesperadas por los riesgos de
crédito, de mercado, operacional y otros riesgos, o para expandir activos en riesgo. La
suma de los términos de estas formulas es igual a los de la dotacion de capital de la
formula (8).

El capital o patrimonio efectivo del banco en referencia también puede descomponerse
desde el punto de vista de los incrementos de capital medidos en relacion con el capital
minimo del Indice de Basilea de 8% que hace las veces de pivote:

C=(Cm+0,25*Cm + 0,375*Cm) = 1,625*Cm 9)
En esta formula, el capital minimo del Indice de Basilea de 8% esta representado por

Cm; el término “0,25*Cm” corresponde al requisito de capital adicional de 25% por
participacion significativa de mercado; y el término “0,375*Cm” senala la
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disponibilidad de capital para cubrir pérdidas inesperadas o para expandir activos en
riesgo en relacion con el capital minimo.

Si el banco tiene una dotacion de capital un 62,5% por encima del capital minimo,
también tiene un Indice de Basilea un 62,5% por encima del indice minimo de 8%:

C =1,625*Cm (10-a)
IB = 1,625*IBm = 1,625%8% = 13% (10-b)

3. Caso especial de bancos con un patrimonio inferior a UF 800.000.

La Ley General de Bancos distingue dos rangos de patrimonio efectivo o capital en el
caso de bancos de reciente puesta en marcha: los que tienen un patrimonio, “C”, en el
rango UF 600.000 < C < UF 800.000, y aquellos que tienen un patrimonio en el rango
UF 400.000 < C < UF 600.000. Los bancos con patrimonio en el primer rango deben
cumplir un Indice de Basilea minimo de 10%, en tanto que los bancos con patrimonio en
el segundo rango estan sujetos a un Indice minimo de 12%.

Los bancos pequeios y de reciente puesta en marcha pueden considerarse
financieramente mas fragiles que aquellos con mas trayectoria y mas capital. Eventos
adversos en el entorno econdémico y financieros pueden originar retiros de depositos por
parte de inversionistas y originar situaciones de iliquidez en esos bancos.

Una manera de contrarrestar esta mayor fragilidad financiera es requerir que estos
bancos tengan dotaciones de capital equivalentes a un Indice de Basilea minimo mayor
que 8%, sin perjuicios de exigentes requisitos de liquidez.

Este documento propone simplificar el tratamiento de los bancos pequefios y de reciente
puesta en marcha en la LGB. Habria una sola categoria para los bancos que cuentan con
un patrimonio efectivo entre UF 400.000 y UF 800.000, y el Indice de Basilea minimo
que deben cumplir se fijaria en 10% (en relacion con el Indice pivote de 8%).
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C. INDICES DE BASILEA DE LOS BANCOS ESTABLECIDOS EN EL PAIS
EN EL PILAR I1.

1. Pruebas de tension del capital en bancos que deben cumplir un Indice de
Basilea minimo de 8%.

Las pruebas de tension, “stress tests”, del capital de los bancos en el Pilar II persiguen
establecer si después de tener en cuenta las pérdidas inesperadas que originarian eventos
improbables pero plausibles, sus dotaciones de capital (o patrimonios efectivos) se
situarian por encima de sus requisitos de capital minimo del Pilar L.

Los siguientes eventos, entre otros, pueden originar importantes pérdidas inesperadas
por riesgos de crédito, y/o de mercado, y/o operacional en uno o mds bancos: choques
en el entorno econdmico y financiero, desplome de la rentabilidad de determinadas
empresas o sectores de actividad, y severas fallas en los sistemas, procesos o personas
vinculadas a la medicidon, gestion y control de los riesgos. Los bancos dificilmente
pueden anticipar estos eventos, pero pueden prepararse para enfrentar y cubrir sin
contratiempos las pérdidas inesperadas que pueden traer consigo.

Supdéngase un banco que enfrenta un evento hipotético, tal como un choque en el
entorno econdmico y financiero, que le ocasionaria una importante pérdida inesperada
de capital, “AC”. Esta ultima puede originarse en forma aislada en riesgo de crédito,
“AC1”, en riesgo de mercado, “AC2”, en riesgo operacional, “AC3”, o bien, en forma
conjunta a partir de las interacciones entre dos o mas de estos riesgos:

AC =(ACI +AC2+ AC3 + AC1*AC2 + AC1*AC3 + AC2 *AC3* +
+ AC1*AC2*AC3) (11)
Donde:

(AC1*AC2, ACT1*AC3, y AC1*AC2*AC3) = Interacciones entre los riesgos de
crédito, de mercado y operacional.
AC1>0,AC2>0,AC3 > 0.

Un banco que tiene una determinada dotacion de capital (patrimonio efectivo) de C, y
que forma parte del caso general de bancos sujetos a un Indice de Basilea minimo de
8%, tiene suficiente capital en el Pilar II si después de la pérdida inesperada que le
ocasionaria el referido choque, su dotacion excede los requisitos de capital del Pilar I:

(C-AC)>(0.08*APRC + RM + RO) (12)
Si el banco cumple la condicién de la formula de calculo (12) en diversas pruebas de

tension, tendria capital suficiente en el Pilar II, puesto que estaria en condiciones de
continuar operando a plena capacidad no obstante el efecto de estos choques.
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El signo de desigualdad entre el capital que el banco tendria después del choque en el
entorno econdémico y financiero y el requisito de capital minimo del Pilar I, sefiala que
las pruebas de tension no recogen pérdidas inesperadas que pueden originar otros
riesgos tales como el de tasa de interés en el libro de banca. En consecuencia, esa
desigualdad debe encerrar una disponibilidad razonable de capital después del efecto de
esos choques, con el objeto de que la dotacion de capital (patrimonio efectivo) de un
banco califique como suficiente en el Pilar II.

La correspondencia entre los capitales y los Indices de Basilea de los bancos indica que
las pruebas de tension también puede realizarse recurriendo a estos Indices. Un banco
que tiene un Indice de Basilea de IB, y que est4 sujeto al Indice minimo de 8%, tiene
suficiente capital en una prueba de tension si la pérdida equivalente a una reduccion en
su Indice de Basilea de “AIB”, lo deja con un capital que excede con una determinada
holgura al del Indice de Basilea minimo de 8%:

(IB — AIB) > 8% (13)

A via de ejemplo, si un banco tiene un Indice de Basilea de 13%, y las pruebas de
tension implicaran pérdidas inesperadas de capital equivalente a un Indice de 2%, su
Indice de Basilea resultante alcanzaria a 11%. Este ultimo encierra una apreciable
holgura de capital, y que en este caso equivale a un Indice de Basilea de 3% en relacion
con el minimo de 8% al que esta afecto.

Las pruebas de tension pueden anticipar que un banco terminaria con un Indice de
Basilea y una dotacién de capital (patrimonio efectivo) inferiores al Indice de 8% y su
correspondiente capital minimo. En este caso, las normas de clasificacion de gestion y
suficiencia de capital que formen parte de modificaciones a la LGB, deberian tener en
cuenta planes del banco tendientes a disminuir el perfil de riesgos de sus lineas de
negocios y planes de contingencia para recapitalizar el banco.

Los ejercicios de tension toman en cuenta pérdidas inesperadas ante eventos hipotéticos.
Estas pérdidas deben distinguirse de las pérdidas de capital (o de patrimonio efectivo)
que ocasionan choques efectivos en el entorno econdémico y financiero, severas fallas
operacionales, y otros eventos inesperados que realmente tienen lugar. Estas ultimas
forman parte de los hechos que en Titulo XV de la actual LGB originan las presunciones
de inestabilidad financiera y de problemas de solvencia, y medidas de reposicion de
capital.

2. Pruebas de tension en bancos sujetos a Indices de Basilea minimos mayores que
8%.

Supdngase un banco que tiene una participacion significativa de mercado y que cuenta
con capital (patrimonio efectivo) de “C” y un Indice de Basilea de 14%, y que esta
sujeto a un Indice de Basilea minimo de 10% en relacion con el pivote de 8%.
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El banco tendria suficiente capital en el Pilar II, si después de hipotéticas pérdidas
inesperadas de capital en pruebas de tension, “AC”, su dotacion excede con determinada
holgura el requisito de capital minimo en el Pilar I que se desprende de la formula (2-a):

(C - AC) > (0,10*APRC + 1,25*RM + 1,25*RO) (14)

Las pruebas de tension también puede efectuarse a partir del Indice de Basilea del
banco, IB = 14%. Si las pruebas de tension ocasionarian pérdidas hipotéticas de capital
que no exceden a una reduccion en ese Indice de AIB = 2, el banco tendria suficiente
capital en el Pilar II puesto que el Indice de Basilea que tendria excederia con bastante
holgura el Indice minimo de 10% al que esté afecto:

(IB - AIB) = (14% - 2%) > 10% (15)

Si los bancos de reciente puesta en marcha, y con un patrimonio inferior a UF 800.000,
quedaran sujetos a un Indice de Basilea minimo de 10%, tal como lo propone este
documento, también les serian aplicables las formulas (14) y (15) en pruebas de tension
de sus dotaciones de capital.

Los eventos hipotéticos que consideran las pruebas de tension del capital deben
distinguirse de choques en el entorno econdémicos y otros eventos de pérdida que
efectivamente tienen lugar, y que pueden reducir los Indice de Basilea de los bancos
pequenos y de reciente puesta en marcha por debajo de sus Indices minimos. Al igual
que en el caso de bancos con participacion significativa de mercado, estos bancos
caerian en las presunciones de inestabilidad financiera y de problemas de solvencia del
Titulo XV de la LGB, y tendrian que reponer capital y adoptar otras medidas.
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D. REQUISITOS Y LIMITES DE CAPITAL EN LA TRANSICION HACIA
BASILEA II.

El analisis de la situacion de capital de los bancos en la transicién hacia Basilea II
distinguira los bancos en el caso general que deben cumplir un Indice de Basilea minimo
de 8%, y los bancos en casos especiales que estan sujetos a Indices minimos mayores.
Estos ultimos son los que tienen una participacion significativa de mercado, o son
bancos de reciente puesta en marcha y con un patrimonio efectivo o capital inferior a
UF 800.000.

1. Caso general de bancos sujetos al Indice de Basilea minimo de 8%.

Mientras no se cuente con modificaciones a la LGB, los bancos afectos al Indice de
Basilea de 8% deben cumplir con el requisito de capital minimo por riesgo de crédito
mediante los ponderadores de riesgo que contempla esa ley, y que se desprendieron del
Primer Acuerdo de Capital de 1988:

Cm = 0,08*APRC, IBm=28% (16)

Donde:

APRC = Activos ponderados por riesgo de crédito con los ponderadores de riesgo
que establece la actual LGB.

El riesgo de mercado, y en seguida, en forma adicional el riesgo operacional, se
incorporaran a los siguientes limites de capital mientras no se cuente con cargos
explicitos de capital por estos riesgos en la LGB:

(C—(0,08*APRC + RM)) >0 (17)
(C—(0,08*APRC + RM + RO)) >0 (18)
Donde:

RM = Cargo de capital por riesgo de mercado.
RO = Cargo de capital por riesgo operacional.

El cumplimiento de los limites de capital de las formulas (17) y (18) por parte de los
bancos en la transicion hacia Basilea II, se tendra en cuenta en la clasificacion de su

gestion de acuerdo con el Titulo V de la actual LGB.

El limite de capital de la formula (18) se convertira en la condicion de capital minimo de
estos bancos en el Pilar I, una vez que cuente con modificaciones a la LGB:

Cm = (0,08*APRC + RM + RO) (19)

Donde:



18

APRC = Activos ponderados por riesgo de crédito con los ponderadores de riesgo
del enfoque estandarizado de Basilea II.

2. Casos especiales de bancos sujetos a Indices de Basilea minimos mayores que
8%.

Los bancos en los casos especiales arriba mencionados deben tener una dotacion de
capital o patrimonio efectivo segiin el Indice de Basilea minimo que los rige y los
ponderadores de riesgo de crédito que contempla la actual LGB. A via de ejemplo, si
uno cualquiera de estos bancos debe cumplir un Indice de Basilea minimo de 10%, su
requisito de capital minimo es:

Cm=0,10*APRC (20)
Donde:

APRC = Activos ponderados por riesgo de crédito con ponderadores de riesgo de la
actual LGB.

Los limites de capital de un banco con riesgo de mercado, y en seguida, adicionalmente
con riesgo operacional, mientras no se haya modificado la LGB, son los siguientes:

(C — (0,10*APRC + 1,25*RM)) > 0 1)
(C - (0,10*APRC + 1,25*RM + 1,25*R0)) > 0 (22)

La evaluacion de la gestion de los bancos, de acuerdo con el Titulo V de la actual LGB,
tendran en cuenta el cumplimiento de estos limites por parte de los banco en la
transicion hacia Basilea I1.

En relacion con los limites de capital de las formulas (21) y (22), en las Directrices de la
Hoja de Ruta de enero de 2005 figuran las siguientes formulas de célculo para bancos
sujetos a un Indice de Basilea minimo de 10%:

(C — (0,10*APRC + RM)) > 0 (21-a)
(C — (0,10*APRC + RM +RO)) > 0 (22-a)

Estas formulas no parten del Indice de Basilea minimo de 8% como pivote de todos los
Indices de Basilea en la jurisdiccion bancaria del pais, tal como se propone en este
documento.

Una vez que se cuente con modificaciones a la LGB, el limite de capital de la formula
(22) se convertird en el requisito de capital minimo de un banco que debe cumplir un

Indice de Basilea minimo de 10% en el Pilar I:

Cm = (0,10*APRC + 1,25*RM + 1,25*RM) (23)
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Donde:

APRC = Activos ponderados por riesgo de crédito con ponderadores de riesgo del
enfoque estandarizado de Basilea II.
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