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CMF pone en consulta la normativa que regula los
sistemas de interconexion de las bolsas de valores

Las bolsas deberdn implementar un mecanismo de interconexion en
tiempo real, entre la modalidad de calce automdtico de los sistemas
“Telepregon” de la Bolsa de Comercio de Santiago y “Pregon” de la Bolsa
Electronica de Chile.

Esto busca que las ofertas de instrumentos nacionales de renta variable
sean vinculantes entre si.

17 de enero de 2022.- La Comision para el Mercado Financiero (CMF)
publicd hoy en consulta, hasta el 11 de febrero, la normativa que regula los
sistemas de negociacion que deberdn interconectarse de manera
vinculante entre la Bolsa de Comercio de Santiago y la Bolsa Electronica de
Chile.

La normativa establece la forma, condiciones, requisitos técnicos, de
comunicacion y de seguridad que deberdn cumplir los mecanismos de
interconexioén, las bolsas y sus participantes.

Esto en el contexto de la Ley N°21.314, que hizo obligatoria la interconexion
de las bolsas de valores y otorgd atribuciones a esta Comision para regular
dicho procedimiento.

La Comision consultd a la Fiscalia Nacional Econdmica (FNE) su opinion
respecto a un conjunto de materias relacionadas con la organizacion
industrial de las bolsas de valores, que se estimd conveniente conocer a
objeto de elaborar la propuesta normativa.

Sistemas de interconexion

La propuesta establece que las bolsas de valores deberdn implementar un
mecanismo de interconexion en tiempo real entre la modalidad de calce
automatico del sistema denominado “Telepregdn” de Ia Bolsa de Comercio
de Santiago y "Pregdn” de la Bolsa Electronica de Chile.



Lo anterior a objeto que las ofertas sobre instrumentos nacionales de renta
variable que se ingresen a fales sistfemas sean vinculantes enfre si. No
qguedan comprendidas denfro de la obligacion de interconexion las
operaciones simultaneas y las operaciones a plazo.

De acuerdo con el texto propuesto, el mecanismo de interconexion deberd
ufilizar el estdndar internacionalmente aceptado de mensajeria en tiempo
real que las propias bolsas definan de comun acuerdo o, a falta de éste, el
protocolo para el intercambio de informacién financiera denominado
“Financial Information eXchange protocol (FIX)".

En cuanto al cobro de derechos, la propuesta contempla que las tarifas que
deberdn sufragar los corredores de bolsa solo podrdn ser aquellas que
establezca la bolsa en la que el intermediario decide ingresar la orden del
cliente. Esto independiente de la bolsa en que finalmente se produzca el
calce.

Requisitos

La normativa en consulta contempla que las operaciones que se ejecuten
mediante el sistema interconectado deberdn ser liquidadas en una Entidad
de Contraparte Central, que los corredores deberdn ser participantes
directos de esas entidades y que las bolsas deberdn cumplir con requisitos
técnicos, de comunicacion y de seguridad.

Esos requisitos estdn referidos a estdndares minimos que debe cumplir la
infraestructuraq, los sistemas y las operaciones, establecimiento de planes de
continuidad y recuperacion de desastres, y requisitos minimos de los centros
de procesamientos, entre otros.

Ademds, la propuesta establece que las bolsas deberdn contar con una
unidad de dedicacion exclusiva destinada a auditar a sus corredores
miembros (al menos un 30% al ano), una unidad de dedicacion exclusiva
destinada a la funcion de auditoria interna y ofra unidad destinada a la
funcidon de gestion de riesgos de la propia bolsa.

Vigencia

La propuesta establece que, una vez emitida la normativa, las bolsas
deberdn adecuar su reglamentacion, asi como sus sistemas de negociacion
a efectos de interconectar los sistemas en un plazo méximo de 3 meses.

El detalle de la propuesta se encuentra disponible en la seccidon Normativa
en Consulta del sitio web institucional. Ademas, la CMF pone a disposicion
de los interesados una presentacion, folleto informativo y documento de
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preguntas frecuentes que resumen los principales contenidos de la
propuesta.
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