COLOMBIA



Wk mda Ty vl

SUPERINTENDENCIA DE H
VALORES Y SEGUROS B
CHILE i
5
k:
SUPERITENDENCIA DE SUPERINTENDENCIA
VALORES ¥ SEGUROS - o ' DE VALORES
CHILE COLOMBIA

MEMDRANDUM DE ENTENDIMIENTO SOBRE CONSULTA Y ASISTENCIA TECNICA
ENTRE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS DE CHILE Y LA
SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE COLOMBIA.

[. santraco pe cerce,0 2 FEB, 1993

[ Superintendencia de Valores y Seguros de Chile y Ia
Guperint=ndencia de Valores de Colombia, estan conscientes de la
importancia que reviste el proceso de interrelacién ecdénomica

continental y la crecliente internacionalizacidn de los Mercados de

valores., con la correspondiente necesidad de una asistencia mas
efectiva entre ambos Organismos en todo aquello relacionado con su
lahor wapecifica. Reconocen, asimismo, la importancia que los

Mercadne ¢de Valores van adquiriendo en el desarrollo y crecimiento
ccondmico de las naclones y la necesidad de alcanzar mercados de
valores nacioneles cada vez mds abiertos, sanos Y eficientes.

[ Ambos organlemos consideran, igualménte, que la fuerte
interrelacién existente y el tradicional vinculo que une a los dos
paises, impone la necesidad de establecer un marco integral que
permita mejorar sensiblemente los sistemas de comunilicacién
E exishentes entre la Supehintencia de Valores y Seguros de Chile ¥y
ls Superintendencia de WValores de Colombia, en todes aquellas
. materias relaclonadas/ con el funcionamiento de sus respectivos
[ Mercados de Valores.. Lo

Desde esa Gptica, las-dos entidades reconocen que el proceso de

internacionalizacidnide;los mercados de capitales y de integracion
continental, imponet el; futurc, la necesidad de dictar normas
legales y reglamentarlias:homogéneas, que rljan la oferta publica
y negoaciacidn- de titu valores, en beneficio tanto del proceso

-t

de inwversién como, esenclalmente, de la segurldad y transparencia

que daeban caracterizar’

srcados de capitales emergentes como el
chilene y el colombianc. e

LB

Fn base & las consideraciones. precedentes la Superintendencia de
Valores v Sequros dE&ChilE&y;la Superintendencia de Valores de
Colombia, han llegadd}alﬂsiguiente entendimiento, con respecto a
la ennsulta y asistencia técnica a efectuarse en el futurq.entre
ambos oy ganismos. ) . d S
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ARTICULD I DEFINICIONES

Para lo~ Tines de este Meeréndum de Entendimiento:

&) Por "AUTORIDAD" deberd entenderse

1) La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile; 0

2) la Superintendencia de Valores dg Colombia.

b)Y Por "Autoridad requerida® debera ehtenderse el Organismo al que

¢ le dirige una consulta ¢ se le solicita asistencis técnica
bajo los términos de este Memorandum de Entendimiento.

¢) Por "Autoridad requirente" deberd interpretarse el Organismo
Aque dirige una consuwlte o solicita asistencia técnica bajo tos
Eérmines de este Memorandum de Entendimiento.

ARTICULO ITI: CONSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y
MEOIDAS DE ASISTENCIA TECNICA PARA EL DESARROLLO DE LDOS MERCADOS

SECCION 1 : PRINCIPIOS GENERALES PARA LA CONSULTA Y - LA ASISTENCIA
TECNICA.

l.- las autoridades consideran necesario establecer un marco parta
incrementar la cooperaclén en todos los asuntos relaclonados con
las mctividades y la operatoria de sus respectivos mercados y la
proteccidon de los  inversionistas. Con ese propdésite, desean
concertar medidas de asistencia técnica sobre bases de continuidad,
mejorando la comunicacion b el mutuo entendimiento entre ellas.

2.~ NMediante el presénte.artlculo, ambas autoridades ponen de
manifiesto su intencién’ .de crear un marco adecuado para las
consultsa y la asistenciartécnica entre ellas. A este fin, las
autoridades se compk_ eten ‘a mantener un didlogo reqular y fluido
sobire asaspectos nacionalé e internacionales de la regulacién de
los walores y el desarrollo 'y operaclén de sus respectivos
mercados, '

3.~ Las autoridades se; comp meten a adoptar las medidas necesarias
para asequrar la maxima' eficac;a en la ejecucidn de los pedidos de
asistencia. En aquellos’ sUpuestos en que la autoridad requerida
Tuers competente para: hacerlo. Ja asistencia incluiréd, en la medida
°en que las respectivas® leyes: o normas locales lo permitan,

Tacilitar la obtencién de documentos, declaraciones de testigos.
@acceso # archivos pitblicos o privados y realizaclén de inspecclones

a las personas 4 entidades sujetas al control de la autoridad
requetridayg. 4 :
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SECCION 2 CONSULTAS SOBRE LA ESTABILIDAD, EFICIENCIA Y
DESARROLLO DE LOS MERCADOS '

Las auloridades se comprometen a hacer consultas periddicas sobre
asuntoz de interés mutuo para mejorar la cooperacién y la
proteceidn de los inversionistas, con miras a lograr . la

eetabilidad, eficiencia y desarrollo de los Mercados de Valores da
Chile ¥ de Colombia. Tales consultas pueden abarcar, entre otros
aspecltos el desarrollo de mercados de capitales; las practicas
eparativas; la evelucién de los sistemas de guarda y custodia,
administracién, compensacidén, liquidacién y transferencia de
valores vy el establecimiento de otros sistemas de mercado; la
coordinacion de la vigilancia del mercado y la aplicacién de las
leyes y reglamentaciones existentes en materia de titulos valores

#n Chile yv on Colombia. EI1 propdésito de las consultas es promover
el acer~amiento mutuo para fortalecer los mercados. de valores de
Uho vy efro pais evitando, cuando ello resulte posible, 1los

conflictos que pudieran surgir de la aplicacién de diferentes
Mormas o practicas nacionales.

Las sutoridades asumen. el compromiso de intercambiar en el mas
breve plaro posible, cople de las normas legales y reqglamentarias
vigentes, en la materia en cada uno de los paises y-de actualizar
e forma reqular y permanente esa informacion, asi como remitir en
la medida que fuere posible copia de aquellas decisiones
administrativas . o judiciales que pudieran incidir de manera
importante en el desenvolvimiento de cada uno de los sistemas.

SECCION 3 :| DISPOSICIONES SOBRE ASISTENCIA TECNICA PARA EL
DESARROLLO DE LOS MERCADOS DE VALORES

1. Las  autoridades . Proponen realizar consultas y proveer
aseuorias entfe;sf&,con vistas a establecer e implementar
pProgramas de faqiétenpia' técnice dirigidos al desarrolilo,
administracion yioperacion de sus respectivos mercados de
valores. En todoicaso, i debera precisarse el tipo especifico
de asistencia técnica’’que las autoridades requieran, en

La asistencia técnica podrad incluir la

términos razonabi?é
capacitacién de personallly la informacién y asesoria relativa
al desarrollo de: i IR

1. Sistemas péra; fdhentar los Mercados de Capitales,
incluyendo colocaciones plablicas vy privadas.

TI. Privatizacion . de empresas estatales, especlalmente
mediante dispersién accionaria.:

™/
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177. Emisiones de valores gque cubran necesidades
particulares.

TV, Manejo de sistemas de Ordenes.

V. Registro de transacciones y sistemas de comparacion,

VI Mecanismos de guarda y custodia, compensaciodn,
liquidacibén y transferencis de valores.

YT . Disposiciones reglamentarias relativas a los
participantes en el mercado y sus requerimientos de
capital.

YI1T. Sistemas y mecanismos de regulacidn referentes a

contabilidad y publicidad;

TX. =Sistemas necesarios para un control efectivo del
mercado y ejecucidn de proyectos; vy

X. Procedimientos y practicas de proteccidén a los
inversionistas.

2. ambas autoridades estan de acuerdo que la prestacidn
efactiva de la asistencia técnica especifica, a que =xe
refiere el presente Memorandum, estara sujeta a la
dieponibilided de recurscs de la autoridad requerida, asi
como las autorizaciones legales internas propias de cada
paiea. '

3.- Ambas autoridades concuerdan que la ejecucidn de las

inves tlgaciones' efectuadas en cumplimiento del presente
Meworadndum des Entendimiento, no deberd afectar los derechos
o garatias conétitucionales y legales de los cuidadanos del
pais al cual ha sido 501101tada sy asistencia.

SECCION 4: DISPDSICIONES D

ASISTENCIA TECNICA PARA MERCADOS DE
VALORES EMERGENTES. v :

i as autoridades comparten la intencién de apoyar el desarrollo
de mercados de wvalores:. que se caractericen por su apertura,
sequridnd, solidez y eficiencia.

neimismo, consideran que - combinando sus -=respectivas
experiaencias podran hacer wvaliosos aportes a los paises con
meraardos de valores emergentes.
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Frn ese entendimiento, las autoridades se proponen trabajar
conjuntameinte a fin . de responder a las solicitudes de asistencias
proveniesntes de paises con mercados de wvalores emergentes, sobre
cuasticnes que sean de su interés.

ARTICULO TII : CONSULTAS 0O PETICIONES DE ASISTENCIA TECNICA,.

1. Lax consultas o peticiones de asistencia técnica deben
haverse por escrito.y dirigirse al funcionario de enlace de
1la autoridad requerida, indicado en el anexo que se acompaia-
al presente memorédndum bajlo La letrs "A".

2. Fin las consultas o peticiones de asistencla técnica la
aitoridad requirente deberd especificar: e
a) n forma general, la materia u objeto de Lla consulta o

de la peticién de asistencia técnica, asi como su
propdésito.

L) Una descripcidén general de la documentacidn, asistencia,
informacién o declaracidén solicitada por la autoridad
requirente.

c) La persona que posee la informacién requerida o el lugar
donde esa informacién puede ser obtenida, en caso de ser
conocidos dichos datos por la autoridad requirente.

d) - Las disposiciqnes legales vinculadas con la materia
objeto de la consulta o peticién: y
&) El plazo en-que:espera recibir la respuesta a la consulta
o la asist” cia’técnica solicitada.
. CE b

3. En caso de ur; las ceonsultas o peticiones de asistencia
téenica y la sPUestas correspondientes podrén efectuarse
mediante procedimientos especiales caracterizados por su
celeridad. Identificada <claramente la autenticidad del
|oqu9|1miento; éste podra efectuarse por medios distintos al
epistolar. : k

4. La autorldad requ Fen podra hacer uso de la informacién
solicitada unlcamente ‘1 '

3) Para los fines desc itgs en su petic;on en lo relative

al cumplimiento de las’ nbrmas o Hisposiciones que regulan ta

actividad de la autor;dad raquxrente. incluidas las '+ - °

diepesiciones legales esp901flcadas en la peticlidn y

dieposiciones concordantes, y
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SECCION 3 -+ TERMINMNACION

ta  Snperintendencia  de  Valores y  Sequros de Chile vy la
Superintendencia de Valores de Colombia podran dar por terminada
la wigenecia del presente acuerdo, previo aviso a la otra parte con
no moenne de treinta (38) dias de anticipacién. En el supuesto de
qu~ ello ocurriera, este Memorandum sequiré surtiende plenos
aferelos respecto a las consultas y peticiones de asistencia
técnica efectuadas con anterlioridad a la notificacién, hasta tanto
I+ @mutoridad requerida ‘complete la informacidn o asistencia
vportunanente sollcitada.

p 2 FER, 1993

POR LA _ POR LA
SUPERINTEMDENCIA DE SUPERINTENDENCIA DE VALORES
VALORES Y SEGUROS DE COLOMBIA
DE CHILE
e/ﬁzeo LAVADOS HMONTES ANDO LOPEZ
SUPERINTENDENTE . Supetintendente
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ANEXD "A"

FUNCIONARIOS DE ENLACE:

SUPERINTENDENCIA DE WVALORES Y SEGUROCS

\\ka_ﬂ;:_ch (;;;_xJ_mLQJLfb é.,

CALLE TEATINOS N9_120. PISO 5

SANTIAGO

CHILE

TELEFONO 6962194
TELEX 3422680
FaX 6987425

SUPERINTENDENCIA DE VALORES DE COLOMBIA

MARIA ISABEL BALLESTEROS{'BELTRAN
Calle 16 No. 5-13 o

Teléfono: 2 82 38 47
FAX: 2 34 00 72
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by Para fines relacionados en un marce general con el
propoaito descrito en la peticidn, incluida la conduccion de
proceodimientos administrativos, acciones civiles o penales
relacionadas con la wviolacidén de las disposiciones
mencionadas en la seolicitud de informacién o asistencia.

La autoridad requirente no dard a la informacidn requerida otro uso
que el descrito precedentemente a menos que, informada la autoridad
requerida, ella consienta expresamente en la utilizaciodn sugerida.
Ln caco de oposicién, la autoridad requerida deberd comunicar a la

requirente las razones de la negativa asi como las condiciones en
que la infermacién provista podrd ser utilizada.

Fir 3 modida en que lo permita la legislacidén aplicable a cada pais
y wdle aguella publicidad que resulte imprescindible para evacuar
la consulta o asistencia cada autoridad se compromete a guardar

reserva del contenido de las consultas, asi comd de todo otro
material que llegue a su conocimiento c¢omo coensecuencia del
intercambio. Las autoridades podréan, mediante el acuerdo expreso
de ambas partes, liberarse del deber de reserva.

La autoridad regquirente no hard publica la informacién referida y
hara =sus maximos esfuerzos & Tin de asegurar que la informacidn
remitida no llegue a conocimiento de personas extrafias a ella,
salvo acuerdo en contrario de las autoridades. "

Cumplido el prepdésito de la peticion, la autoridad requirente
debeird devolver, . .a pedido de la requerida, toda aquella
documentacidn no hecha publica con motivo de la investigacién o
procedimiento que diera lugar a la peticién.

5. Fn el supuesto en#ﬁue la consulta o peticion de asistencia
Lécnica generara ‘costos’: significativos para la autoridad
requerida, ésta podra 01101tar a la autoridad requirente 1la
celebrucidn de un compromiso para el pago de tales costos antes de
avacunr l1a consulta'o'prestar la asistencia requerida.

ARTICULO TV : DISPOSICIONES FINALES
SECCION 1 : EJECUCION

Celle Memorandum de Entendimiento entrard en vigencla a partir de
la Fecha de »USCPlClOﬂ. i

SECCION 2 : EVALUACION - = _'

-

Transcurridos dos afios desde la puesta 'en ejecucion de este
Aacueirdo, smbos Organismos efectuardn un examen de los resultados
alcaneadar a fin de evaluar la conveniencla de renovar su vigencin
ool dernnr el contenido de acte acierdn o osus ohjetivoa.





