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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

MEMORANDUM DE ENTENDIMTENTO ENTRE LA
SUPERTNTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGUROS
ODE CHILE Y
LA COMTSTON NACTONAL DE VALORES DE
MEXTCO SOBRE CONSULTA Y ASTSTENCIA TECNTCA
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

MEMORANDUM DE ENTENDIMIENTO

La Superintendencia de Valores y Seguros de Chile y Ada Comisidn
Nacionad de Valores de México estdn conscientes de la creciente
actividad internacional de dos Meacados de Valores y de da
conrespondiente necesidad de una asistencia mutua entne ambas
autonidades. Reconocen, asimismo, Aa importancia que Aos Mercados
de Valores van adquiniendo en el desarnollo y crecimiento econdmico
de las naciones y Ada necesidad de Mercados de Valores domésiicos

cada vez mdd abientos, sanos y eficientes, en Chide y en México.

Considenan igualmente, gque debide a du intewelacidn de doa dos
paises, es necesario establecen un sistema integral pana mejorar La
comunicacidn respecto a todas las cuesiiones relacionadas con da

operacidn de sus recpectivos Mencados de Valores.

Con bade en o anteriovn, da Superintendencia de Vadlores .y, Sequros
de Chile y da Comision Nacionad de Valores de México han Llegado al
siguiente entendimiento, con nedpecto a da consulia y da asistencia

téenica entre ambas autoridades.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGIROS

ARTICULD T : ODEFINTCIONES
PARA LOS PROPOSITOS DE ESTE MEMORANDUR DE ENTENDIMIENT O
al "AUTORIOAD" eq:

(7} LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES ¥ SEGUROS DE CHILE; o
(2) (A CONISION NACTONAL OE. VALORES DE MEXTCO

b! "AUTORIDAD REQIERTDA" es el onganismo al que 4de de dirnige una
conaudta o se de solicita asistencia técnica bajo doa iéwminos de
este Memoranddm de Entendimiento.

c) "AUTORIODAD REQUIRENTE" es el onganiamo que dirige una consuldta ©
sodicita asistencia técnica bajo los témminos de este Memordndum de
Entendimiento.

ARTICULO T : COVSULTAS RELATIVAS A ASUNTOS DE INTERES MUTUO Y DE
MEDTDAS DE ASTSTENCIA TENTCA PARA &L DESARROLLO DE LOS
MERCADOS.

SECCION 1 ; PRINCIPIOS GENERALES PARA [A CONSULTA Y (A ASISTENCIA
TECNICA.
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STUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

7.—- lad auioaidades consideran necesanio eatablecer un marco para
incrementan da cooperacion en todos dos asunitos aelacionados con da
operacion de sws nespectivos mencados y Ada proteccion de los
inveraionistas. Con ese fin, dedean concertar medidas de
asistencia téenica sobre bases de continuidad, mejonando da

comunicacidn y ed mutuo entendimiento enine eldas.

2.- Late anticulo establece una declaracidn de da iniencidn de las
auionidades nespecto a dichko marco de consudia y asdaiencia
técnica. Las autoridades se compromeien a mantenea un didlogo
regulan aobre aapectos nacionales e  inteanacionales de da
negulacion de Ados valores y el desaraodlo y operacién de sus

redpectivos mercadoa.

SECCION 2 : CONSULTAS SOBRE (A ESTABILIDAD, EFICINENCIA Y DESARRO-
LL0 DE LOS MERCADOS.

Las autoridades se proponen hacer conaudias periddicas sobre
asuntos de internds mutuo para mejoran  da  cooperacidn  y da
proteccidn de Ao  dnverdloniatad, con mirnas a dograr Aa
eatabididad, eficiencia y desarrodlo de dos Meacadvs de Valores de
Chile y de México. Tales conaulitas pueden abancar, enire 0irod
aspectos, el desarrodlo de meacados de capitales y otros Zipos de
operacidn de negocios de inveraidn; das padcticas operativas; da

evolucion de dos  aAistemas de  custodia, admintataacion,
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

compensacion,  Aiquidecidn y taencferencia de valones y el
establecimiento de otnos sistemas de mencado; da coordinacidn de Lg
vigilancia del meacade y da apiicacidn de das leyes o
reglamentaciones sobre valones en Chile y en México. &L propdaito
de daa conaultas es apoyarn el mutuo acercamienio para fortalecen

dvs mencados de valones de uno y otne pais.

SECCTW 3 = DISPOSTCIONES SOBRE ASTSTENCIA  TECNTCA  94R4 &L
DESARROLLD DE (OS MERCADOS DE VAILORES.

7.~ las autoridedes se proponen realigarn consudias y paoveen
asesorias endne ai, con viatas a establecen e implementan PROGAAMAA
de aaiatencia Zécnica dinigidos ol desarnollo, administracion Y
operacidn de aws nespectivos Meacados de Valones. E&n todo caso,
deberd precisanse el tipo especifico de asistencia téenica que daa
autondidades asodiciten, en #éaminos razonables. la asistencia
téenica puede .incluin da capacitacidn de personal y da infowmacion

Y adesonia rnelativa ald desarroddo de:

(71 Sisztemas para fomentar Ados Mercados de Capitales, inclugendo

codocaciones piblicas y privadas.

(79)  Paivatizacidn de empresas estaiales, especlalmente mediante

pudvenizacidn o dispersion accionaria.
(777} Emisiones de valones que cubran necesidades particulares.

(JV]  Manejo de sisiemas de dndenea.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGIETROS

(Vi Mecanismos de custodia, compensacion, Adiquidacidn y

Zransferencia de valones.

(V7)  DOisposiciones neglamentarias nelativas a los panticipanies en

el mencado y sus requerimienios de capital.

(Viz} Sistemas y mecanismoa de regulacidn sreferentes a
contabididad y publicidad.

(V377) Sistemas necesanios para da vigilancia efectiva de dos

meacados y da efecucidn de programas; y

{TX] Procedimientos y prdcticas de proteccidn a dos inverdionisias.

2.~ Las qutonidades estdn de acuerdo en que da asistencia técnica
edpecifica se asugetond a da capacidad de dos necunsos de da
autonidad nrequenida, asi como a das  autonizaciones  degales

inteana4.

SECCIN 4 & DISPOSICIONES DE ASTSTENCIA TECNICA PARA MERCADOS O
VALORES EMERGENTES.

Las autoridades comparten un compromiso comin para apoyar ed

desarroddo de da apentuna, segunidad, solidez y eficlencia de dos

‘Mercados de Valores Mundiales.
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGLIROS

Asimiamo, consideran que combinando sus respectivas expealencias
podrdn  hacer valiosas aporitaciones a dos pailses con Mercados de

Valores emesngenies.

Por do zanto, das autoridades s proponen irabajar conjuntamente a
Lin de nespondern a das sodicitudes de asistencia provenientes de
paiaes con Mercados de Valores emengentes, Acbne cuesiiones que

gean de su intenés,

ARTITULD T97: CONSULTAS O PETICIONES D€ ASTSTENCIA TECNICA.

7.~ Las conaultas o peticiones de asistencia técnica deben hacerse
por edcadito y diniginde al funcionario de endace de da autoridad

nequenida, indicado en ed anexo A.

2.-¢n das consultas o peliciones de adidtencia — técnica da

autoridad requinente especificand:

(a) Una descaipcion general de da materia u objeto de da consulta o

de da peticidn de asistencia #écnica, asi como 4u propiaiio.
(6] &4 periodo en que se espera recibin da nespuesta.
3.= én caso de wrgencia, dad consulias o peticiones de asiatencia

técnica y  das  nespuestas coanespondientes pueden realizarnse

mediante  procedimientos  expeditos o mediante un tipo de
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STUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGIROS

comunicacidn que no 4gea ed intercambico de cartas:
ARTICULO TV : DTSPOSTICIONES FINALLS.

SECCION 1 = EJECUCTN

Eate Memondndum de entendimiento entrand en vigon a partia de La
Lecha de su firma.

SECCIW 2 : TERMINACTON

Cualesquiena de das autonidades podrd darn pon temminada da vigencia
de este Memondndum, dando da otra pante un avido con Zaeinta dias
de anticipacidn. Si cualeaquiena de las autoridades da dicho
avigo, este Memordndum de Entendimiento seguind surntiendo sus
efectos con respecto a Zodas das consulias y peticiones de
asalstencia téenica que se hubieren hecho antes de da fecha efectiva
de da notificacidn, hosia en tanto da autorddad requenida no haya
concluido el asunto materia de da sodicitud.

V4

PRES [DENTE COMTSTON -NAC TONAL
DE VALORES DE MEXICO
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SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS

M(S'XO r A H
FUNCIONARIOS DE ENLACE :

SUPERTNT ENXENCTA OE VALORES Y SEGUROS
MARTA VICTORIA CASTILLO

JEFE ESTUDTOS DE VALORES

CALLE TEATINOS N° 120

PISO 5

SANT TAG0

CHILE

TELEFOND

TELEX

FAX

COMTSTON KACTONAL DE VALORES DE MEXTCO
Lic. FRANCISCO SOSA MANSUR

COORDINADOR GENERAL JURIDICO CONSULTIVO ¥ DE ASESORTA
BARRANCA DEL MUERTO 275

COL. SAN JOSE INSURGENTES

MEXTCO, D.F. 03900.

MEXTCO

TELEFIWOS : 651-77-47 y 651-82-66

FAX @ 651 -33-86
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