Preguntas Frecuentes

Norma “Gestion y medicion de la
posicion de liquidez”

Junio 2020 (Actualizado a marzo 2023)

www.CMFChile.cl




COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

CF

Aspectos generales

1. éLas combinaciones en valores O se deben enviar de igual manera en los respectivos txt?

Se ha llevado a cabo un cambio en los archivos normativos (C46 y C47) indicando que los bancos deberan
informar solo combinaciones que le sean atingentes a sus operaciones activas y pasivas en los registros
de detalle. Este mismo criterio se aplicard en el nuevo archivo C49. Por ejemplo, cuando un banco no
consolide, solo debera reportar informacion individual, mientras que un banco que no tenga flujos de
efectivo, para alguna combinacién en particular, no deberd informar esa combinacién (registro).

2. Otra modificacion se refiere a que el patrimonio debe reportarse con signo, a diferencia
de otros archivos regulatorios, por lo cual entendemos que se debe agregar un signo “+”
por definicion. Por favor confirmar si dicho entendimiento es el correcto.

Si el campo esta definido con signo (s9(14)), entonces se debe informar con el signo correspondiente.

3. Enlos mismos reportes, se requiere en el primer campo, identificador, ingresar el cédigo
del banco. Como los cédigos de banco son de 3 digitos y, en este caso los campos son 4,
entendemos que se debe agregar un “0” adicional. Como ejemplo, si el banco tiene
cddigo “041”, en este caso se debe reportar como “0041”. Por favor confirmar si dicho
entendimiento es el correcto.

Efectivamente, se debe agregar un 0.

4. ¢Hasta qué plazo se deben proyectar las comisiones (solo hasta las bandas sujeta a
limites)? éSe pueden hacer supuestos de crecimiento?

Las comisiones pactadas, a recibir y a pagar, asi como todos los flujos asociados a posiciones activas y
pasivas, dentro y fuera de balance, deben informarse en las bandas temporales (Tabla 82 u 84 del MSI,
respectivamente) que correspondan, de acuerdo con los plazos que hayan sido definidos o al
comportamiento previsto, seguin sea el caso.

5. En funcion de lo analizado de las instrucciones del archivo C46, C47 y C49, entendemos
gue la informacion solicitada se cataloga para cédigos 1, 2 y 3 segun si la informacion es
sobre situacién individual, consolidada y con filiales en el exterior; por lo cual, si el banco
no consolida ninguna entidad, se debe reportar en el archivo la misma informacién
replicada bajo cada cédigo. Por favor confirmar si dicho entendimiento es el correcto.

No es correcto. Los archivos deben informarse sobre las bases de consolidacidn pertinentes para el banco,
por lo que, en el caso particular, solo deberd informarse sobre la base individual (cddigo 1 de la Tabla 80
del MSI).



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1E

6. En el campo moneda de los archivos C47 y C49 se indica que “Cuando las monedas
extranjeras no sean significativas, segin lo indicado en el parrafo anterior, pero
pertenezcan al siguiente grupo: EUR, GBP, CHF, JPY (euro, Libra esterlina, Franco suizo,
Yen), se identificaran con el Codigo 777”. Al parecer, faltaria incorporar en este grupo al
USD (ddlar EE. UU.).

No se habia considerado la posibilidad que un banco mantuviera posiciones no significativas en délares.
Sin embargo, se han introducido cambios en el MSI de manera de permitir esta situacion.

7. La nueva normativa introduce el “Proceso de Evaluacion de la Adecuacién de Liquidez
Interna” (ILAAP, por sus siglas en inglés) el cual esta directamente vinculado con aspectos
cualitativos de la regulacidon vigente. En este sentido éexistiran cambios en la politica de
autoevaluacién de liquidez (PAL)?*

En los ajustes realizados a la normativa no hay menciones a la PAL “Politica de Administracion de
Liquidez”, la cual se encuentra definida en el capitulo 111.B.2.1 del CNF del BCCh y en el Capitulo 12-20 de
la RAN. Sin embargo, tanto en el Capitulo l11.B.2.1 del BCCh como en el Capitulo 12-20 de la RAN se sefiala
gue se incorpora a la normativa un “Proceso de Evaluacion de la Adecuacién de Liquidez Interna” (ILAAP)
por parte de los bancos, cuyos resultados deberan presentarse a través de un reporte formal a la CMF,
en su calidad de supervisor bancario, una vez al afio.

La incorporacion del ILAAP permitird operacionalizar de mejor manera el cumplimiento de la PAL,
evaluando su efectividad y permitiendo fortalecer la gestion del riesgo de liquidez en las empresas
bancarias y complementar el proceso de supervision (Capitulo 1-13 de la RAN, Gestion y Solvencia).

En este sentido, la PAL no sufre modificaciones producto de los actuales procesos de ajuste de la
normativa, mientras que los requerimientos y lineamientos del ILAAP serd emitida en una normativa
posterior por la CMF durante 2022 y podria exigir otros aspectos de caracter complementario en el
perimetro de sus atribuciones legales.

Pasivos con terceros

8. En el total de pasivos con terceros, ése considera también el patrimonio o no? ¢Se
excluyen también los Otros Pasivos, Impuestos, Provisiones, Otras Obligaciones
Financieras, que son del Balance?

El término pasivos con terceros se refiere a los pasivos totales menos el patrimonio. Cabe recordar que

1 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N°2314.



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

C1E

las normas contables de la CMF para la presentacién de EEFF distinguen entre “Pasivos” y “Patrimonio”;
el término “pasivo con terceros” se utiliza en las normas de liquidez, justamente, para enfatizar que se
trata de obligaciones distintas a las que se computan en el patrimonio.

9. El dato de “pasivos con terceros” consolidado, ées solo con las filiales declaradas como
Relevantes en la PAL, o debe ser con todas las filiales?

Para informar el dato “pasivos con terceros” a nivel consolidado deben considerarse todas las filiales que
consoliden.

Consolidacion

10. Se solicita aclarar si las posiciones registradas con filiales del banco (AGF o corredora, por
ejemplo) debieran ser consideradas como un pasivo con terceros o debieran consolidarse
con el banco.

La forma en que deben considerarse dichas posiciones dependera del dmbito de la informacion, para el
caso de la informacién individual, los pasivos con las filiales deben ser consideradas como pasivos con
terceros, en cambio, si la medicién es consolidada, dichas obligaciones son eliminadas. Este punto se
infiere de la pregunta N° 8).

11. Tratamiento de las compras y ventas con pacto entre el banco y sus filiales. Para las
compras y ventas con pacto tenemos la duda de si el ajuste seria el eliminar las
operaciones comunes devolviendo el papel subyacente a los origenes iniciales, como si
no existiera el pacto.

Efectivamente deben ser eliminadas, considerando el adecuado reflejo de su posicién de liquidez
consolidada. De acuerdo con el ultimo parrafo del titulo Il del numeral 2.2, la asignacion de flujos de
efectivo debe llevarse a cabo teniendo en consideracion las normas contables vigentes en Chile. Al
respecto, las posiciones que existan con una filial deben ser eliminadas cuando se trate de informacion
consolidada (ver pregunta 9).

12. Para efectos de la determinacion de la condicién de mayorista, icdmo deben ser
consideradas las posiciones de derivados en el computo del total de pasivos con
terceros? En particular, équé tratamiento se debe dar a derivados que estén al amparo
de un acuerdo marco con CSA?

Para efectos de clasificacion de contrapartes, el término pasivos con terceros se refiere al pasivo total,
excluyendo patrimonio. Cabe recordar que las normas contables de la CMF para la presentacion de EEFF
distinguen entre pasivo (“con terceros”) y patrimonio. El término “pasivo con terceros” se utiliza en las
normas de liquidez para enfatizar que se trata de obligaciones distintas a las que se computan en el
patrimonio. En particular, para la determinaciéon de la condicion de mayorista, los instrumentos
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derivados, con MtM negativo, deberdn seguir el mismo criterio utilizado en los estados financieros, es
decir, se considerard su valor razonable con independencia del mecanismo de pago vy la naturaleza de los
contratos que lo originan.

Clasificacion de contraparte

13. Como se deben clasificar los depdsitos provenientes de: universidades, iglesias, cuerpos
de bomberos, fuerzas armadas y carabineros, cajas de compensacion, ¢ municipalidades,
Metro, etc.?

Es responsabilidad de cada banco la correcta clasificaciéon de sus contrapartes, de acuerdo con los
criterios dispuestos por la normativa (por ejemplo y aunque no limitado a, ciertos tipos de contrapartes
financieras, si corresponden a emisoras de valores, si las acreencias con ellas superaran el umbral de 1%
de los pasivos con terceros, entre otras). Dicho lo anterior, cabe sefialar que las definiciones establecidas
en la norma respecto de las contrapartes mayoristas buscan capturar aquellas contrapartes cuyo manejo
financiero es mejor caracterizado como el de un inversionista mayorista. Por ello, aquellas contrapartes
gue no cumplan con las presunciones establecidas en la norma, pero cuyo comportamiento financiero se
asemeje al de un inversionista mayorista, deberdn clasificarse como tal.

14. i Puede ser establecido como criterio de materialidad, por ejemplo, que los Activos de las
Filiales representen al menos el 5% del Total de Activos del banco? De no cumplir este
criterio, é podrian ser todas las filiales declaradas como no relevantes para estos efectos?

Para informar los pasivos con terceros a nivel consolidado deben considerarse todas las filiales que
consoliden. Conforme el Numeral 8.4 del Cap. I1l.B.2.1 del CNF del BCCh, el criterio de materialidad sélo
es aplicable a los flujos de menor monto que, en su conjunto, sean irrelevantes en la medicién de la
situacion de liquidez del banco (lo que debe quedar reflejado en la PAL). Sin perjuicio de lo anterior, esta
exclusién serd pertinente solo para la informacién de descalces de plazo (Archivo C46), debiendo por
tanto omitirse cuando se trate de los reportes de Razones de Concentracién (Archivo C47) y Liquidez
(Archivo C49).

Repos

15. En el documento de 2004 “consulta y respuesta para la aplicacién de las nuevas normas
de liquidez” se indicaba “Efectivamente, los instrumentos cedidos con pacto cuyo
vencimiento se produzca mas alla de los siete dias, deben incluirse en la banda que
corresponde a los flujos de pago del emisor. Eso es concordante con las disposiciones del
Capitulo 1l1.B.2 del Compendio de Normas Financieras del Banco Central (se trata de
instrumentos que no estan disponibles para venderse dentro de los 7 dias)”. Norma
actual indica “aquellos vendidos con pacto de retro compra”. En todos estos casos los
respectivos flujos de efectivo deberan asignarse a la correspondiente banda temporal,
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de acuerdo con su fecha de vencimiento”. ¢ Cambid el criterio y todos los pactos deben
ser ingresados a sus vencimientos contractuales?

El criterio no ha cambiado, los instrumentos cedidos en pacto deben incluirse en la banda temporal de la
Tabla 82 u 84 del MSI, segun corresponda, de acuerdo con el vencimiento del pacto.

Instrumentos Financieros no Derivados

16. Depdsitos a Plazo u otros instrumentos de deuda: Como criterio de consolidacién y bajo
el concepto de liquidez, los DP en el pasivo del banco a nombre de la filial y los depdsitos
a plazo en el activo de las filiales que sean emitidos por el banco no deberian eliminarse,
dado que un depdsito del banco en el activo de alguna filial es una fuente de liquidez hoy
(para el C46 valdrian como activos que pueden ser vendidos y para el C49 en si no valen).
Favor confirmar.

Las operaciones que el banco realice con sus filiales deberan ser eliminadas de la medicién consolidada,
por lo que no corresponde considerar como ingresos los instrumentos sefialados en la medicién de
descalce (también se elimina el egreso, puesto que en el consolidado no se presenta la obligacion). Para
la medicion de los indicadores de liquidez, se aplica el mismo criterio de consolidacién. Cabe sefialar que
la medicion de descalce de plazos (archivo C46) se mide en un escenario de normalidad, el LCR (archivo
C49) se mide en un escenario de estrés sistémico bancario. Por lo mismo, se asume que instrumentos
financieros, emitidos por instituciones bancarias, no seran activos liquidos vélidos para ningin tenedor
de este tipo de instrumentos.

17. En cuanto a los niveles de consolidacidn en que debe reportarse la informacién requerida
de cada archivo, élas sucursales del exterior deben incluirse en el nivel de consolidacién
local o global?

De acuerdo con las definiciones de la Tabla 80 del MSI, los flujos originados por las sucursales del exterior,
filiales locales como extranjeras del banco, deberdn considerarse en el nivel de consolidacién global
(Codigo 3).

ARCHIVO C46

Aspectos generales

18. En item primer registro el cddigo de IF dice largo de registro 4 y en el CO8 es 3 (En c40y
c41 también es 3). éEste es un cambio efectivo?

Si. En los archivos C46, C47 y C49 el largo del cédigo IFl es 4.
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Informacién en base contractual y ajustada?

19. Si el banco ya contaba con la autorizacidn para realizar las mediciones de descalces de
plazo en base ajustada, reportada en el archivo C08, éidebe solicitar ésta nuevamente
para el computo del archivo C46?

No. Aquellos bancos autorizados para computar sus descalces de plazo sobre base ajustada no requieren
una nueva autorizacion.

20. Si el banco realiza las mediciones de descalces de plazo en base ajustada, élos flujos de
las filiales deben ser incorporados bajo los mismos criterios, para la medicién de los
limites, o estos deben considerarse contractualmente para medir los limites?

De acuerdo con lo indicado en los numerales 8.12 y 8.13 del capitulo lll.B.2.1, en el caso de las filiales en
Chile (para efectos de la medicion consolidada local) deberdn ser informadas mediante la misma
metodologia utilizada para medir el descalce de plazos individual, mientras que la medicién consolidada
global (en que se incluyen las filiales y sucursales en el exterior) sélo se deberd informar en términos
contractuales.

21. éQué bancos deben informar los descalces de plazo en base ajustada a partir del 1 de
enero de 202373

Los bancos que tengan un promedio movil anual de depdsitos y obligaciones minoristas por un monto
igual o superior al 10% del total de pasivos con terceros deben informar los descalces de plazo en base
ajustada desde el 1 de enero de 2023.

La participacion minorista se calculard considerando en el numerador a las obligaciones a la vista
minoristas; las cuentas de ahorro a plazo con giro incondicional y con giro diferido vy, los depdsitos vy
captaciones a plazo minoristas, mientras que en el denominador se consideraradn los pasivos totales
excluyendo el patrimonio, de acuerdo con informacion contable. Dicha participacion se calculara tras
cada cierre de mes (considerando informacion histdrica del Ultimo dia habil de los Ultimos 12 meses) para
el nivel de consolidacién individual y consolidado local, por lo que, si alguno de los niveles de
consolidacion supera el 10% el banco deberd informar ambos niveles en base ajustada.

En régimen, si alguna institucién que informa la base ajustada en el archivo C46 deja de tener una
participacién minorista superior al 10%, debera consultar con la Comisidn, previo a dejar de remitir los

2 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N° 2314.

3 Actualizado al 08/03/2023, segun consta en Resolucion N°1734, de 7 de marzo de 2023.
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flujos modelados.

Por ultimo, las instrucciones anteriores no aplican para filiales en el exterior de bancos establecidos en
Chile.

22. éPodria algin banco bajo el limite del 10% informar los descalces de plazo en base
ajustada?*

Si una entidad que posea una participacidon minorista menor al 10% desea enviar informacién de la base
ajustada, ésta podra realizarlo en el archivo C46, previa solicitud a la CMF y considerando que sélo podra
dejar de reportarlo, tras una nueva solicitud y aprobacion de la CMF. No obstante lo anterior, es
importante aclarar que el Capitulo 12-20 de la RAN sefiala que el limite para los descalces de plazo se
debe calcular considerando los flujos contractuales para todos aquellos bancos que posean una
participacién minorista menor al 10% de los pasivos con terceros.

Consideraciones de limites

23. éLos limites de descalces de plazo establecidos, deben ser aplicados en forma individual
para cada filial?

No. De acuerdo con lo sefialado en el numeral 7.1 del capitulo I1l.B.2.1 del CNF, los limites deben ser
aplicados a nivel del banco individual y del consolidado con sus filiales locales. Sin perjuicio de lo anterior,
el banco debera informar sus descalces de plazo para el banco constituido en Chile; para el banco
consolidando sus filiales establecidas localmente; para el consolidado global, considerando filiales en el
extranjero; y para cada filial (en forma consolidada) del banco establecido en el extranjero.

24. En la medicidn de liquidez de las filiales, ése deben confeccionar las razones de descalces
a plazo y las otras métricas sefialadas?

No, excepto para las filiales del banco establecidas en el extranjero. Ademads, de acuerdo con lo sefialado
en el numeral 7.1 del capitulo 111.B.2.1 del CNF, los limites deben ser aplicados a nivel del banco individual
y del consolidado con sus filiales locales. Sin perjuicio de lo anterior, el banco deberd informar sus
descalces de plazo para el banco constituido en Chile; para el banco consolidando sus filiales establecidas
localmente; para el consolidado global, considerando filiales en el extranjero; y para cada filial (en forma
consolidada) del banco establecida en el extranjero.

4 Actualizado al 08/03/2023, segln consta en Resolucion N°1734, de 7 de marzo de 2023.
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Activos liquidos

25. ¢ Para efecto de computar los descalces de plazo, es necesario un estudio para considerar
los instrumentos del BCCh como liquidos, si puedo entregar estos en pactos en cualquier
momento del tiempo?

Si. Para efectos de incluir el monto en efectivo que puede obtenerse en la venta o cesidn, o determinar
la banda en que se pueden asignar esos montos, debe evaluarse la liquidez de esos instrumentos;
considerando, segun corresponda, tanto los mercados spot como de pacto. Ademas, debe tenerse en
cuenta que para esos efectos no puede considerarse el uso de las facilidades de liquidez que mantiene el
BCCh (quinto parrafo del Numero 8.3 del Capitulo 111.B.2.1, titulo Ill, nUmero 2.1 12-20 RAN).

26. iPara efecto de computar los descalces de plazo, los instrumentos financieros no
derivados pueden ser asignados a la banda temporal en que se conoce que termina el
periodo de garantia (instrumentos utilizados para reserva técnica permanecen en
garantia solo por 1 dia)?

No. Conforme se establece en el sexto parrafo Numero 8.3 del Capitulo I11.B.2.1, para efectos del calculo
de descalces de plazo, los instrumentos no derivados entregados en garantia, los mantenidos a término
y aquellos destinados a la constitucién de la reserva técnica deberan descomponerse en los respectivos
flujos (cupones, dividendos u otro tipo de rendimiento), asignando estos flujos de ingreso a las bandas
gue correspondan.

Encaje

27.Si el Banco para efecto de constituir encaje considera el 100% de la caja, éeste monto
debe ser imputado en el origen 402?

Si. Todo el efectivo que constituya encaje debera informarse en el origen 402 de la Tabla 83 del MSI.
Canje y overnight

28. Entendemos que en el origen 401 de la Tabla 83 se deben informar los depdsitos
overnight constituidos en bancos locales, del exterior y bancos centrales registrados en
las cuentas CMF 1100202, 1100300 y 110400.

Si. Los flujos de ingreso de efectivo asociados a esas cuentas overnight deben informarse en el origen 401
de la Tabla 83 del MSI.

29. Las operaciones de transferencias de fondos en curso incluidas en la cuenta CMF 11302
édeben ser imputadas en el origen 401 o en 8017
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Los flujos de ingreso de efectivo, asociadas a esa cuenta, deben informarse en el origen 801 de la Tabla
83 del MSI. Por el contrario, en el caso del canje y overnight (cuenta CMF11301) deben ser informadas
en el origen 401.

Otras operaciones activas

30. ¢Es correcto que las operaciones registradas con el Banco Central de Chile incluidas en la
partida contable 12703 deban ser informadas en los cddigos 600 y 700 segln
corresponda?

No. Los flujos de ingreso de efectivo, asociadas a esa cuenta, deben informarse en el origen 801 de la
Tabla 83 del MSI.

31. Segun lo que entendemos, en este archivo se deben informar solamente flujos futuros,
por lo que no se debe considerar aquella parte de los créditos que se encuentran en
cartera deteriorada, castigados o con una mora superior a 90 dias. Dado lo anterior ¢los
flujos con una mora de hasta 89 dias deben ser incluidos en la banda 1 (a 1 dia plazo) en
el cédigo de origen respectivo de acuerdo con la Tabla 83?°

Para efectos de las mediciones, tanto en base ajustada como contractual, el banco deberd modelar los
flujos futuros de recuperacion de créditos deteriorados, castigados o en mora.

Lineas

32. Dado que las colocaciones relacionadas a los productos de utilizaciéon de tarjeta de
crédito y deudores en cuentas corrientes no tienen un vencimiento cierto, écdmo deben
ser tratadas para la medicién de los descalces de plazo en base contractual y ajustada?

Las lineas de crédito y de sobregiros, como asimismo los préstamos rotativos, deben asignarse a las
bandas temporales que correspondan segun el patrén de comportamiento previsto de los saldos
disponibles y de los montos utilizados. Esto se aplica tanto para los descalces sobre base contractual como
ajustada, cualquiera sea la contraparte (minoristas y mayoristas).

33. Entendemos que en los cddigos 202, 203 y 204 de la Tabla 83 solo se deben informar
aquellas operaciones vinculadas a lineas de crédito de libre disponibilidad, por lo que
aquellas operaciones asociadas a préstamos o giros condicionados a una preevaluacién

5 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N° 2314,
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crediticia para su otorgamiento, édeben ser imputados bajo los cddigos 305, 306, 307 y
308 de la Tabla 83 (segun la contraparte)?

Si, los flujos de egreso de efectivo, asociados a esas cuentas del pasivo, deberdn ser asignados a los
codigos mencionados en la consulta, segln corresponda.

34. éEn qué origen de la Tabla 83 se deben informar el saldo de las lineas de créditos no
utilizado (parte contingente)?

Los flujos de egreso previstos, asociados al uso futuro de los cupos no utilizados de lineas de créditos
otorgadas, deberdn informarse en los origenes 700, 701, 702 y 703 de la Tabla 83 del MSI, segln
corresponda.

En todo caso, no debera imputarse ningun flujo de ingreso en funcion de lineas de crédito o liquidez que
le hayan sido otorgadas al banco.

35. Entendemos que las colocaciones otorgadas a bancos del exterior reconocidas en la
partida contable 12702 deben ser informadas en el cddigo 703 o 801 segun corresponda.
De acuerdo con la definicidon de linea de crédito, que entendemos corresponde a aquellos
fondos de libre disponibilidad, que no estan condicionados a una previa evaluacién
crediticia y que cuentan con un plazo de vencimiento definido.

Si. Los flujos de ingreso de efectivo, asociadas a las cuentas de esa partida, deberan informarse en el
origen 703 u 801 de la Tabla 83 del MSI, segiin corresponda a lineas de crédito de libre disponibilidad o a
otras operaciones activas, respectivamente.

36. Una vez que los bancos acceden a facilidades de financiamiento otorgadas por el Banco
Central de Chile, particularmente la Linea de Crédito de Liquidez (LCL) y la Facilidad de
Crédito Condicional al Incremento de las Colocaciones (FCIC): écdmo deben reportarse
para efectos de los descalces de plazo?

En virtud de las caracteristicas de estas facilidades de financiamientos definidas por el Banco Central de
Chile, corresponde registrar la operacién de uso de linea LCL y FCIC, en el cédigo 201 “Uso de lineas de
liquidez otorgadas por el Banco Central del pais”. Para las lineas que se otorguen a favor del banco, sélo
deben considerarse los flujos de egresos vinculados al reembolso de montos ya utilizados, pero no los
ingresos asociados a la disponibilidad de la linea (Cap. 12-20 de la RAN, Titulo Ill, numeral 2.2, tercer
parrafo). Respecto del plazo, corresponde a una obligacién a 2 afios y 4 afios, respectivamente, por lo que
deberd incorporar en la Ultima banda.

Para el caso de la FCIC, si los colaterales de la operacién corresponden a instrumentos financieros no
derivados, estos deberdn reasignarse al origen “Inversiones financieras computadas segun flujo del
emisor”, considerando el vencimiento de la facilidad en el plazo reportado. Si el colateral es una
colocacién, se mantendra en el mismo origen reportado, pero reasignando la fecha del ingreso hasta el

11
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plazo de vencimiento de la FCIC.
Obligaciones con el Banco Central de Chile

37. éEs correcto informar la cuenta CMF 2303900 al cédigo 308 de |a Tabla 83? Dado que se
trata de reprogramaciones de deudas, de no ser asi éen qué origen se deben informar?

No. Los flujos de egreso de efectivo, asociadas a esa cuenta, deben informarse en el origen 201 de la
Tabla 83 del MSI.

Otras obligaciones

38. Los saldos correspondientes a otras obligaciones a la vista registrados en la cuenta CMF
2100300 ¢Se deben reportar en el origen 1 0 308 de la Tabla 83?

El banco debera distribuir los flujos correspondientes a “Otras obligaciones a la vista” entre los origenes

1y 2 de la Tabla 83 del MSI, observando la clasificacion de la contraparte (minorista o mayorista) de
acuerdo con los criterios establecidos en el numeral 1 del Titulo Ill del Capitulo 12-20 de la RAN.

39. éEs correcto asignar las cuentas CMF 2200901 y 200990 (otros saldos acreedores a plazo)
al origen 308 de la Tabla 83? Dado que no se tratan de depdsitos con fines de ahorro o
de manejo de caja por exceso de liquidez.

Si, todos los flujos de egreso de efectivo, asociados a esas cuentas del pasivo, deberan ser asignadas al
codigo 308 de la Tabla 83 del MSI.

Liquidacién en curso - otros saldos acreedores

40. Entendemos que las operaciones con liquidacién en curso (pasivo) deben ser informadas
bajo el cédigo 308, segun las instrucciones contenidas en la Tabla 83.

Si. Todas las operaciones con liquidacién en curso, que representen egresos, deberdn ser informadas en
el origen 308 de la Tabla 83 del MSI.
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Impuestos

41. En lo que se refiere a impuestos corrientes e impuestos diferidos élos impuestos activos
registrados en las partidas 1700 y 1750 deben ser imputados netos de los impuestos
registrados en el pasivo en las partidas 2600 y 2650, en los origenes 801 o 308 segun
corresponda? ¢Ademads de asignar estos en la banda contractual estimada en estos
deben enterarse, o deben ser informados en forma separada como flujo de ingreso o
flujo de egreso?

No. Los flujos de egreso e ingreso de efectivo, asociadas a esas cuentas, deberan informarse en los
origenes 308 y 801 de la Tabla 83 del MSI, respectivamente.

ARCHIVO C47

Aspectos generales

42. Agradeceria vuestra aclaraciéon respecto a los conceptos “i” y “j” de la férmula en el
ndmero 3.2.4 del capitulo 12-20 de la RAN, pues en ambos casos se enuncia de igual
manera.

En la citada férmula, i denota la i-ésima operacién de captacion con el instrumento de captacion p, en
tanto que la sumatoria con j denota el total de captaciones con ese mismo instrumento p.

Concentracion de contraparte

43. Los montos que deben utilizarse para el indicador de concentracién por contraparte y
concentracién por producto, écorresponde al saldo contable a la fecha del reporte o al
saldo del capital mas los intereses futuros?

Los montos que deben utilizarse para el computo de esos indicadores corresponden a los saldos contables
a la fecha de la informacion, que considera el monto del capital insoluto mas los intereses devengados
hasta esa fecha. En el caso de los instrumentos derivados, se informan el valor contable de aquellas
operaciones con valor razonable negativo, con independencia de su mecanismo de pago, la pertenencia
a un acuerdo de compensacion bilateral o la existencia de garantias.

44, Los indicadores de concentracién por contraparte e instrumentos édeben computarse
solo para las contrapartes mayoristas y los instrumentos solo cuando estos sean
significativos?

De acuerdo con la modificacidn de la normativa de fecha 28/12/2018, los indicadores de concentracion
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por contraparte e instrumentos deben computarse para todo tipo de contraparte e instrumento de
captacion definidos en la Tabla 85 y 86 del MSI, respectivamente.

45. éLa concentracion por contraparte se calcula solo para los depdsitos a plazo o para todos
los productos de captacion definidos en la Tabla 867

El indicador de concentracidon por contraparte debe calcularse considerando todos los instrumentos de
captacion.

46. En el caso del indicador de concentracién por contraparte, éies factible utilizar la
contraparte primaria de la emisidn, tanto para los Bonos como para los Depdsitos a Plazo,
instrumentos que por tener mercado secundario no es factible conocer quien los tienes
después de ser vendidos por el primer adquirente?

Para todos los efectos del archivo C47, debe considerarse la contraparte primaria.

47. Entendemos que el indice de concentracidn por tipo de contraparte debe ser calculado
considerando el tomador inicial de los depdsitos, dado que no es posible la identificacidon
del tenedor actual del depdsito.

Si. Para los efectos de la clasificacidn institucional de las contrapartes debe considerarse solo al tomador
inicial.

48. El reporte de los indicadores de concentracion se basa en emisiones primarias. Estos
indicadores no necesariamente reflejaran la posiciéon del banco, pudiendo llevar a
conclusiones erradas para quienes los empleen —por ejemplo, inversionistas.

La CMF no tiene considerado modificar la naturaleza de la informacién requerida en el archivo C47
(emisiones primarias). Sin perjuicio de lo anterior, el titulo V de la RAN indica que los bancos deberdn
publicar “la composicion de sus fuentes de financiamiento”, pero no es explicita respecto a si estas deben
ser basadas en emisiones primarias o secundarias. En este sentido, los bancos podran optar qué fuente
de informacion utilizan para hacer sus célculos, mientras sea transparente al mercado.

49. En los productos que salen al mercado por corredoras como los bonos propia emision,
algunos DAP o letras hipotecarias (agente colocador) ése debe considerar como
contraparte el agente colocador?

Para efectos de los indicadores de concentracion, se acepta que los bancos informen la contraparte
primaria de la emision (tenedor primario), ya sea para bonos, depdsitos a plazo o letras hipotecarias.
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Concentraciéon

50. éPara el cdmputo de los indices de concentracion, se debe utilizar solamente el capital
inicial o se deben considerar los intereses devengados mas reajustes devengados?

Se debe considerar la exposicion total, es decir, capital inicial mas intereses y reajustes devengados.
Tasa renovacién

51. En el caso que un depdsito sea renovado, considerando el interés ganado mas sus
respectivos reajustes, entendemos que esta cifra es la misma por la cual el depésito ha
vencido, de no ser asi éla tasa de renovacion seria superior a un 100%?

Efectivamente. Para efectos del computo de la “Tasa de renovacion” debe considerarse como base de la
renovacion el capital inicial e intereses y reajustes devengados.

52. Entendemos como renovacion todos aquellos recursos que puedan ser obtenidos de la
misma contraparte, no considerando como una operacién nueva el cambio que pueda
producirse por las condiciones de mercado vigente en lo que respecta a la tasa, monto y
plazo de la operacién pactada en un inicio.

Si. Independientemente de los cambios en tasa o plazo, se considerara que hay una renovacion cuando
en la misma fecha de vencimiento de una captacion a plazo (individualizada a nivel de RUT u otro ID
equivalente que identifique a la contraparte) se pacte otra captacion de la misma naturaleza,
considerando el capital, intereses y reajustes de la operacion que ha vencido.

53. iCémo debe determinarse la tasa de renovacién en el caso de los depdsitos con
renovacién automatica, en atenciéon a que el dia de su vencimiento se desconoce si estos
fondos seran o no retirados?

En este caso, debido a que el depositante dispone de un plazo de 3 dias para decidir sobre su renovacion,
es posible que el dia de vencimiento contractual no se pueda determinar si se rescataran o no los fondos
respectivos. Para estos efectos, la entidad podra considerar como fecha de vencimiento, aquella en que
finaliza el plazo de aviso permitido, o antes, en la medida que se conozca el retiro o renovacion de los
fondos.

54. En el archivo C47, primer registro, quinto campo (Tasa Renovacién), se hace referencia
al concepto “misma naturaleza”, équé se entiende por este concepto?

Se entenderd como la “misma naturaleza” cuando se trate del mismo instrumento de captacion.
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55. Para el célculo del indice de renovacidn por tipo de contraparte no se especifica en la
normativa (RAN 12-20) ni en el manual del sistema de informacién, cudl es la ventana
temporal utilizada para considerar que una nueva operacién corresponda a la renovacién
de otra. Se solicita clarificar el calculo.

Para la determinacion de la tasa de renovacion, el banco debera considerar que existe una renovacioén
cuando se presente una relacion razonable entre el depdsito vencido (individualizado a nivel de RUT u
otro ID equivalente que identifique a la contraparte) y la nueva captacion pactada con la contraparte en
términos de montos, tasa y plazo, atendiendo las diferencias que se producen entre aquellos depdsitos
gue se renuevan automaticamente de los que no.

56. El Manual de Sistema de Informacidn establece que “una operacion se considerara como
una renovacion cuando en la misma fecha de vencimiento de una captacién a plazo
(individualizada a nivel de RUT u otro ID equivalente que identifique a la contraparte) se
pacte otra captacién de la misma naturaleza y por un monto igual o inferior a la que haya
vencido”. La redaccion de la definicion de renovacion plantea la duda de la unidad de
agregacion (operacion versus RUT), entendemos que la agregacidon debiera realizarse a
nivel de RUT, ya que si fuera por operacion resultaria imposible asignar una renovacién
a operaciones donde una contraparte fusiona dos operaciones en una sola, por ejemplo.
Se solicita clarificar. Complementariamente, la condicidon de que el monto sea igual o
inferior al que haya vencido entendemos que implica en la practica truncar la tasa de
renovacion a 100% en los casos que el monto de las nuevas operaciones sea mayor a la
vencida. Se solicita aclarar. La unidad de agregacion comprende ambas, RUT (o ID similar)
y naturaleza de la captacion, esta ultima un poco mas amplia que lo que se entenderia
por operacion (Ver pregunta N°50).

Si, es necesario truncar. Con esto se busca discriminar los montos nuevos que sean afiadidos a
operaciones existentes.

57.En el caso que se informe un saldo de captaciones, pero no se produce ninguna
renovacion en el periodo, éCémo debe informarse la tasa de renovacidn? éesta debiera
ser 0%?

En la modificacion a la normativa con fecha 28/12/2018, se considerd distinguir aquellos casos en que
habiendo vencimiento no se genera una renovacién, y por lo tanto la tasa a informar es cero, de aquellos
en que, habiendo un saldo de captacion, no se produce un vencimiento. En esta dltima situacién, no
corresponde informar que la renovacion fue cero, por lo que se debera reportar el campo 6 del registro
1 con 999. Igual situacion se produce en el campo de Renovaciones mayoristas (Campo 9, registro 3).
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Instrumentos de captacion

58. En la Tabla 86 bajo el cddigo 9 de “otros”, ése debe considerar, por ejemplo, las
operaciones en curso de spot o compra PM de renta fija, transferencias, financiamiento
exterior, cuentas por pagar?

Si. En general, todas las obligaciones que no estén representadas en algunos de los cédigos entre el 1y
el 8 de la Tabla 86 del MSI, deberan ser imputadas al cédigo 9 de la misma Tabla.

59. éLos créditos interbancarios se consideran un Instrumento de Captacién? Y por tanto ése
clasificarian dentro de la Tabla 86 en el item 9) “Otros”?

Si, estos créditos deberan clasificarse bajo el codigo 9 de la Tabla 86.

60. Por otra parte, los préstamos de COMEX (pasivos) édeben ser incluidos en la categoria
Otros instrumentos de Captacidn, numeral 9 de la Tabla 867

Si, estos créditos deberan clasificarse bajo el codigo 9 de la Tabla 86.
Moneda

61. En el “Registro para remitir detalle de captaciones” en el campo de moneda para moneda
local no queda claro si se debe informar “000” o “999” y “998”

Cuando se reporte en moneda local, debera utilizarse el cddigo 000.
Tasa interés

62.Si monto del campo Renovacién Mayorista se deja en 0 cuando la contraparte es
minorista o cuando el Instrumento de Captacién es diferente a 2, éentonces el campo
“Tasa de Interés” también debe ser 0? ¢ Debe ser informado en puntos porcentuales?

Efectivamente, se debe informar monto renovado y tasa de interés, sdlo para contrapartes mayoristas

(cédigos de 3 a 15) y cuando el producto se refiere a depdsitos y captaciones a plazo (cédigo 2), en caso
contrario 0. La Tasa de Interés debe ser informada en puntos porcentuales.
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ARCHIVO C49

Flujos de efectivo

63. Entendemos que las cifras que se deben informar para el cémputo del LCR corresponden a flujos
futuros a 30 dias, mientras que para el NSFR se deben utilizar saldos contables.

Para la medicién del LCR corresponde su cédlculo en funcion de los flujos futuros. Por su parte, se
introducen cambios en la medicién del NSFR (con fecha 28/12/2018) para considerar solo flujos de capital
e intereses devengados.

Los montos de capital e intereses devengados deberan ser reportados en la banda temporal que
corresponda de acuerdo con su vencimiento contractual. De igual manera, pero con otro cddigo, deberan
ser reportados los intereses futuros que aun no han sido devengados, pero que el banco espera pagar o
recibir en una fecha futura cierta.

Vencimiento contractual

64. La Tabla 84 Vencimientos contractuales para el C49 difiere de la Tabla 82 para el C46, por
ejemplo, la Tabla 84 tiene el plazo menor a 30 dias y la Tabla 82 considera en el cédigo 310
hasta 30 dias. Lo que dificulta, la comparacion entre C46 y C49 (en flujos). Por otro lado, la
Tabla 84 deja fuera el dia 180, ya que establece el cddigo 4: entre 91 y menor a 180 dias y
cdédigo 5: entre 181 y menor a 1 afio, lo que no es consistente con las colocaciones financieras
con restricciones de venta >=180 dias y < 1 afio.

Efectivamente, dada la situacion descrita se han homologado las bandas de ambas Tablas, las cuales se
informan en Carta Circular 10/2015.

Moneda

65. En el item 3. Moneda, se menciona que la moneda funcional debe ser clasificada con cddigo
000, y la Tabla 1 de monedas CMF menciona UF como 998. Si CLP y CLF son monedas
funcionales élas 2 deben ir con 000? é Moneda funcional la define el banco en su politica?

Cuando se reporte la moneda funcional del banco, debera utilizarse el cédigo “000”, independientemente
si se trata de versiones reajustables.

La moneda funcional dependera del pais en el que opere el banco a través de sus filiales.
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66. La metodologia anterior de cdmputo del LCR implicaba la estimacién de los indices para las
monedas extranjeras y, a partir de estos, el indice agregado. éCudl es el objetivo de los
cambios introducidos en esta medicion?

Las instrucciones para el computo del LCR agregado en el capitulo 12-20 fueron modificadas de tal modo
gue permiten la agregacion de todas las monedas posibilitando la compensacién agregada, es decir, sin
restriccién de los flujos de ingresos y egresos a nivel de moneda.

Nivel de consolidacion

67. éLas razones LCR y NSFR solo deben informarse a nivel individual?

El banco deberad reportar las razones de liquidez para el banco constituido en Chile en forma individual;
para el banco constituido en Chile consolidando sus filiales establecidas en el pais; para el banco
constituido en Chile consolidando sus filiales establecidas en el pais y en el extranjero, incluyendo sus
sucursales del exterior; y para cada banco establecido en el exterior, filial de un banco establecido en
Chile, en forma consolidada. Para identificar cada nivel de consolidacion debe utilizarse los codigos de la
Tabla 80 del MSI.

Venta de divisas y ALAC

68. Tratamiento de operaciones de compra venta de divisas spot para efectos de LCR. En funcién
de lo analizado de las instrucciones del archivo C49, y en particular en la Tabla 87, entendemos
que los ingresos por compra venta de moneda no estarian siendo considerados, al excluirse
del cédigo 1501120 (Operaciones en curso por venta instrumentos financieros (excluyendo
ALAC y monedas o canjes). Es mas, si fuesen incluidos en el codigo 1511121 (Otros Flujos de
Ingreso), recibirian una ponderacién de 0% segun consta en la Tabla 88. Por el contrario, los
egresos por dichos tipos de transacciones estan incluidos en el cddigo 1893228 (Operaciones
en curso por compra de instrumentos financieros, monedas o canjes) de la Tabla 87 y son
ponderados en un 100% en la Tabla 88. La situacidn descrita genera una relevante asimetria
en flujos que pueden ser considerados de alta certeza de cumplimiento de pago de dichos
fondos (sobre todo en 30 dias que es lo que mide el LCR), y podria tener un impacto relevante
a nivel de mercado dado que requeriria a cualquier banco mantener un stock adicional de
ALAC para poder realizar sus operaciones de compra venta de divisas, por el doble del flujo
de divisa que transe (asumiendo que compra y vende divisas al mismo tiempo).

Se ha considerado este comentario, por lo que los flujos de operaciones en curso, independientemente

del instrumento financiero que lo origina, deberan considerarse en la categoria “Operaciones en curso
por venta instrumentos financieros o canjes”.
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Activos liquidos

69. La métrica LCR permite considerar los instrumentos emitidos por el Banco Central y la
Tesoreria como un activo liquidable a 30 dias. Con el objetivo de ser consistente entre esta
métrica y la medicion de descalces a plazo, éeste tipo de instrumentos pueden ser imputados
de igual forma en ambos informes, y no utilizar un estudio de profundidad de mercado para
este Gltimo?

No. Para efectos de calculo de descalces de plazo los montos de instrumentos financieros no derivados
gue puedan negociarse deben imputarse en bandas temporales que consideran ventanas de tiempo que
parten en un dia (cabe notar que en la Tabla 82 del MSI se consideran 9 ventanas de tiempo dentro del
plazo de 30 dias) y los estudios sobre la liquidez de mercado deben asegurar que los montos de
instrumentos que se asignen en esas bandas sean efectivamente los valores que se obtendrian al
enajenarlos.

Para efectos de computar esos instrumentos ALAC, sin embargo, debe observarse lo establecido en el
Numero 9.1 del Capitulo 111.B.2.1 y en el Nimero 3.1 del Titulo Il del Capitulo 12-20, que no requieren
gue el banco realice estudios de profundidad de mercado para esos efectos.

70. El componente de ALAC del registro “Indicadores de monitoreo” obtenido del reporte del
primer registro, no permite decimales. En tanto, el componente de ALAC construido utilizando
los flujos de efectivo a partir de sumas ponderadas de términos del segundo registro de
“Flujos de efectivo”, podria generar cifras con decimales. §Cémo se debe reportar el registro
2, de modo que coincida con lo reportado en el registro 1 del C49?

Dado que el registro 1 del archivo C49 no permite decimalesy el calculo de los activos liquidos reportados
en el registro 2 del archivo C49 puede originar valores con decimales, se debe redondear la cifra del
denominador al decimal mas cercano en el registro 2, de modo de no dificultar la aplicacion de
validaciones entre ambos datos.

71. Dado que el Banco Central de Chile modific el tratamiento de la reserva técnica en el LCR en
marzo de 2022, {puede ésta considerarse como ALAC? ¢En qué magnitud? ¢Este tratamiento
genera modificaciones en el cdmputo de la reserva técnica en el NSFR? ©

El Banco Central no reconocia los activos empleados para constituir la reserva técnica en la conformacion
de ALAC de la medicién del LCR, ya que se consideraban comprometidos en dicha obligacién legal (de
acuerdo con los lineamientos de Basilea Ill). Sin embargo, en la Ultima revision normativa, se considera
pertinente incluir como ALAC a cierta fraccion de la reserva técnica correspondiente a egresos estresados

6 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N° 2314.
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o run-off relacionados con depdsitos a la vista. Montos por sobre esta fraccién no seran considerados
ALAC, ni tampoco se contabilizardn como ingresos.

Asimismo, se introduce la posibilidad de considerar temporalmente como ALAC a fracciones adicionales
de activos asignados a la constitucion de la reserva técnica, en situaciones excepcionales.

Respecto del tratamiento de la reserva técnica en el NSFR, ésta se mantiene sin cambios dado que tiene
el cardcter de neutral en el NSFR, por lo que se mantienen los ponderadores y la forma de reporte de los
flujos en las categorias destinadas a reserva técnica.

Otros activos liquidos

72. La normativa plantea la posibilidad de clasificar como “Otros Activos Liquidos” a los
instrumentos financieros no derivados que no clasifiquen como Activos Liquidos de Alta
Calidad N1 y N2, que cuenten con mercados secundarios activos y que ademas puedan ser
enajenados o cedidos en pactos en plazos de 30 dias. Donde al realizar la clasificacion de
dichos instrumentos, la ponderacion asignada para estos es igual a 0%, lo cual contradice
tacitamente lo planteado en la norma al ser estos indiferentes a nivel de ponderacion. Por lo
que se considera la reevaluacion de los ponderados adjuntos a fin de que estos puedan ser
efectivamente utilizados en la gestidn de liquidez.

Bonos corporativos plain vanilla papers y bonos
securitizados emitidos porlentldades no f|n§nC|eras calificadas 1111311 0%
entre las categorias A- y AAA o equivalente

Depositos a la vista - No operacionales 1141310 0%
Activos liquidos sin propodsitos de gestion de liquidez 1151311 0%
Dep0sitos a plazo negociables en el mercado secundario | 1161311 0%

Otrosinstrumentos de deuda no considerados en las categorias
anteriores 1171311 0%

Colocacion comercial en instituciones financieras no bancarias,
cartera con clasificacion individual de riesgo 1271312 0%

>= A3 o0 equivalente

21



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

\1

Colocacidon comercial en instituciones no financieras,
soberanos, bancos multilateralesy entidades delsector publico,

e ) 1301312 0%
carteracon clasificacion individual deriesgo

>= A3 o equivalente

Para la medicion del LCR y NSFR solo deberan considerarse los flujos de efectivo asociados a dichos
instrumentos (los que deberdn ser reportados bajo los cédigos 1111111, 1141110, 1151111, 1161111,
1171111, 1271112 y 1301112). En cambio, con fines de monitoreo de la liquidez, en el archivo C49 del
MSI, también deberan informarse los valores razonables asociados a esos mismos instrumentos,
identificados bajo los cédigos indicados en la pregunta.

73. Los instrumentos financieros clasificados en su tipo de flujo como Otros Activos Liquidos son
omitidos en la formula para el calculo de los ALAC (pagina n°17); incluyendo sélo a los activos
liquidos clasificados como N1 y N2; y también excluidos de la formula para determinar los
Egresos Netos (pagina n°18). Por lo tanto, los activos clasificados como “Otros Activos
Liquidos” no son considerados de ninguna manera en la gestién de la posicién de liquidez,
pese a ser considerados en la normativa. Se solicita precisar la formula, para que esta sea
consisten con lo declarado en la normativa n°12-20.

Tanto el Capitulo I11.B.2.1 del CNF como el Capitulo 12-20 de la RAN definen lo que constituye “Otros
Activos Liquidos”. No obstante, como se indica en la respuesta 72, estas categorias se pide informarlas
en su valor razonable solo con fines de monitoreo, mientras que las partidas homodlogas que, si se
consideran para la medicién del LCR y NSFR, si son parte del calculo de las razones de liquidez (LCR y
NSFR) y por lo tanto presentan ponderadores mayores a O.

Instrumentos financieros

74. El valor por imputar a ALAC para el caso de los bonos corporativos, depdsitos a plazo
negociables en el mercado secundario, y otros instrumentos de deudas, écorresponde al valor
razonable del instrumento, o se debe imputar el monto de los cupones a recibir en los
proximos 30 dias?

Los bonos corporativos y los depdsitos a plazo negociables en el mercado secundario, conforme el Cap.
[11.B.2.1, no se consideran como ALAC.

En todo caso, para efectos del cmputo de las razones de liquidez (LCR y NFSR), cuando un activo cumpla
con las condiciones para considerarlo en el stock de ALAC (N1 o N2), deberd informarse el valor razonable,
mientras que cuando se trate de otros activos deberd informarse el flujo de ingreso por concepto de
cupones, dividendos u otro rendimiento a recibir para cada una de las bandas temporales indicadas en la
Tabla 84 del MSI.
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75. Producto de la flexibilizacion del tratamiento de la reserva técnica en LCR y su contabilizacion
como ALAC écomo se contabilizan las obligaciones vistas y reserva técnica de manera que no
se genere una asimetria entre ingresos y egresos del indicador? ’

La flexibilizacion del tratamiento de la reserva técnica en el LCR permite que los instrumentos
constitutivos de ésta puedan contabilizarse como ALAC hasta por un monto que no supere el run-off de
los depdsitos a la vista.

En consistencia con este tratamiento, el Capitulo 12-20 de la RAN ajusta el tratamiento de los egresos
netos, estableciendo que la proporcion de activos que no sea considerada ALAC cuando la reserva técnica
sea mayor al run-off de depdsitos vistas, no se considere como ingreso. Los egresos, por su parte, se
ajustaran por el monto excedente de la reserva técnica no considerado como ALAC estresados por un
ponderador propio de cada banco. Lo anterior, de modo de asegurar consistencia entre los montos de
activos liquidos considerados en el numerador y los egresos netos, estresado acorde a la composicion de
depdsitos vistas propios de cada institucion.

Dichos ajustes se incluyen en las tablas 87 y 88 del Manual del Sistema de Informacion Bancos (MSI),
requiriendo la inclusion de nuevas categorias en el archivo C49 “Razones de liquidez” (1061311, 1061312,
1061313, 2041112, 20151112) y ademas de la redefinicién de reporte de la categoria 2014000. Cabe
sefialar que lo anterior, solo impactard en aquellas instituciones bancarias que constituyan reserva
técnica.

76. éComo se reflejaria entonces la flexibilizaciéon del tratamiento de la reserva técnica en el
archivo y en el cémputo del LCR? 8

Con el siguiente ejemplo se clarifica la férmula de computo para la reserva técnica en el LCR.
Considerando la siguiente informacidn para el numerador:

. 1001310 a 1051311 + o ,
ALACSInRT (1) | e S 100% / 85% 4704
RT (2) 1061311 a 1061313 0% 6.857 0
Run-off depsitos 2041112 0% 2166 0
vista (3)

7 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N° 2314.
8 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N° 2314

9 Resultado obtenido de aplicar la formula ALAC del numeral 3.4 del Capitulo 12-20 de la RAN.
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ALAC RT10 (4)

= Min (RT(2); run-off 2051112 100% 2.166 2.166
(3))

ALAC total

(numerador LCR) (5) . _— - 6.870

=(1)+(4)

Luego, para el denominador:

RT (2) 1061311 21061313 0% 6.857 0
Run-cff depositos 2041112 0% 2.166 0
vista (3)
Ponderador & o
©) 7.1%
Ingresos Tipo de flujo (LCR) = [Ponderadores tabla 3835
(7) ingresos de tabla 87 88 '
Egresos Tipo de flujo (LCR) = [Ponderadores tabla 3726
(8) egresos de tabla 87 88 '

Ajuste egresos RT

(9) 2014000 -100% 704 -333
=[(6)*max(0;(2)-(3))]

Egresos Netos
(denominador LCR)
(10) 4.558
=((8)+(9)) - min{(7)
;3/4*((8)+(9)11

Finalmente, el LCR seria:

10 Dicho monto debe ser reportado en la moneda funcional del banco mientras que el resto de las monedas no debe ser
reportada.

11 Resultado obtenido de aplicar la férmula Egresos Netos del numeral 3.4 del Capitulo 12-20 de la RAN.
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LCR = ) _ 6870 150.7%
T (10) 4558 7

Las categorias sombreadas en las tablas anteriores, a su vez, requieren de célculos adicionales. Para
estimar el run-off de los depdsitos vistas reportados en la categoria 20411112, se debe obtener la suma
ponderada de las categorias 1733224 a 1803224 de la tabla 87 con los respectivos ponderadores de la
tabla 88 del MSI, considerando solamente la banda 1 “Sin vencimiento”. Utilizando los datos sefialados a
continuacion,

Mayoristas — operacional — 1733224 o 265
100% asegurado >% >.293 (a)
Mayoristas — operac'|onal - 1743224 5% 706 176
asegurado parcial (b)
Mayoristas — no operacional 353
1753224 209 1.764
—100% asegurado >3 0% 6 (c)
Mayoristas — no opere.monal 1763224 40% 291 88
— asegurado parcial (d)
Mayoristas flna'nueros -no 1773224 100% 385 385
operacional (e)
2
Minoristas 1783224 10% 2.568 (?)7
Minoristas — operacional - 514
179322 9 17.122
100% asegurado 793224 3% / (g)
Minoristas — no operacional o 128
- 100% asegurado 1803224 5% 2.568 (h)
s . 2.166
- 0,
Run-off depdsitos vista (3) 2041112 0% 30.628 suma de (a) a (h)

Por su parte, para estimar el ponderador & se debe seguir la férmula indicada en la nota (20) de la tabla
87 (sin redondear ni truncar), considerando todos los flujos agregados por moneda, esto es:

Flujo ponderado (265 +176 + 353 + 88 + 385 + 257 + 514 + 128

= == 0
30.628 ) 7.1%

B Y. Flujo efectivo

77. éCuando se entiende que los instrumentos clasificados en las categorias N1 y N2 no tienen
propositos para la gestion de liquidez?

En general, la definicidon del propdsito con que se adquiere y mantiene un instrumento financiero
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corresponde al banco. Por su parte, no pueden considerarse como ALAC los instrumentos que no tengan
como propdsito la gestidn de liquidez del banco. En efecto, como sefiala el numeral 3.1 del titulo Il del
Capitulo 12-20 de la RAN, ademads de cumplir con las condiciones para que sea considerado como un
activo de alta calidad, un instrumento solo puede ser considerado N1 o N2 si es administrado con el claro
propdsito de ser utilizado como una fuente de fondos contingentes, o si se encuentra bajo el control
continuo y efectivo de la funcion que gestiona la liquidez del banco, lo que requerird del establecimiento
de controles y sistemas de informacion por parte del banco, que aseguren a esta funcion la capacidad
legal y operacional para convertir en efectivo estos instrumentos, en cualquier momento durante un
periodo de tensién de 30 dias, sin que esto pueda ser condicionado por las estrategias de negocio o de
riesgos asociados a dichos instrumentos. En todo caso, las caracteristicas que deban disponer los
instrumentos elegibles como ALAC, deberan quedar estipuladas en la Politica de Administracién de
Liquidez (PAL) del banco, de acuerdo con lo indicado en el Numero 2 del Titulo Il del Capitulo 12-20 de la
RAN.

78. éComo tratar los ALAC de filiales para el cGmputo a nivel consolidado?

De acuerdo con lo sefialado en la pregunta anterior, la condicién de ALAC no solo depende del tipo de
instrumento, sino que también de la posibilidad que tenga el gestor financiero del banco para transformar
oportunamente en efectivo los activos financieros, de acuerdo con los principios establecidos en el
numeral 3 del Titulo 11l de la RAN 12-20. En el caso de las filiales, dependiendo de su actividad y/o negocio,
pueden existir restricciones operacionales o normativas, que le impidan al banco utilizar sus ALAC como
fuente de liquidez contingente, por lo que, frente a esa situacion, esos instrumentos deberdn ser
reportados en la medicion consolidada como “Ingresos” en la categoria “Activos liquidos sin propdsito de
liquidez” en la banda correspondiente a su vencimiento. Para el caso particular del efectivo, los montos
deberdn ser reportados en la misma categoria sefialada previamente en la banda 2, de modo de ser
contabilizados en su totalidad.

En aquellas filiales en que no se adviertan las restricciones sefialadas, los ALAC podran ser considerados
en el computo consolidado, en cuyo caso los criterios para esa determinacion, deberdn ser debidamente
documentados en sus politicas, las que deberan basarse en evidencia demostrable, que dé cuenta que
esos ALAC se encuentran libres de gravamenes, que no existen obstaculos de indole juridico, regulatorio
u operativo que impida el uso de esos recursos como fuente de liquidez contingente en coherencia con
los principios establecidos en el numeral 3 del Titulo 2 de la RAN 12-20.

79. éComo deben ser considerados, en el LCR y NSFR, los depdsitos overnight y depésitos a la
vista no operacionales realizados en bancos locales y del exterior?

Para efectos de computo del LCR, todos los depdsitos overnight y depdsitos a la vista no operacionales
en bancos locales y del exterior, deberdn ser computados como flujos de ingreso bajo el codigo 1131110
y 1141110, respectivamente, de la Tabla 87 del MSI con excepcidn de los depdsitos overnight con el Banco
Central de Chile, los cuales podran ser clasificados como ALAC bajo el codigo 1001310.

80. Para las categorias “depdsitos overnight” y “depdsitos a la vista no operacionales”, el
ponderador de financiamiento requerido es 50% y 85% para las bandas temporales menores
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y mayores a 366 dias, respectivamente. Estos factores parecieran ser mas altos de lo
planteado por Basilea. En particular, entendemos que Basilea propone para los depdsitos
interbancarios, con vencimiento residual menor a seis meses, un coeficiente de 15%, mientras
que solo los depdsitos con vencimiento superior a seis meses exhiben un coeficiente de 50%”.

Se revisan los ponderadores de los cddigos de categorias 1131110 y 1141110 (“Otros depdsitos
overnight” y “Depdsito a la vista — No operacionales”, respectivamente), homologandose estos factores
con aquellos asociados a exposiciones con instituciones bancarias en cumplimiento con cédigos de
categoria 1241112 y 1251112 (“Adeudado por bancos, cartera con clasificacién individual de riesgo >= A3
o equivalente” y “Adeudado por bancos, cartera en cumplimiento con clasificacion individual de riesgo
<A3 o equivalente”, respectivamente).

Contraparte colocaciones

81. La normativa plantea la posibilidad de clasificar la cartera de créditos clasificada como A3 o
superior con estado de cumplimiento como Otros Activos Liquidez, segun lo sefialado en |a
hoja n°15 del parrafo n°3 de la normativa. Producto de asignar dichos activos a las categorias
indicadas en la Tabla 87 del MSI, se puede apreciar que sdlo es posible clasificar como “Otros
Activos Liquidos” a las Colocaciones Comerciales a Instituciones financieras no bancarios,
instituciones no financieras, soberanos, bancos multilaterales o entidades del sector publico.
Excluyéndose de esta manera a otros tipos de clientes.

Cumplimiento >= A3 0 equiv. 1271112 1271312
Colocacién comercial en o )
o ) . Cumplimiento < A3 0 equiv. 1281112 -
instituciones financieras no
bancarias
Incumplimiento - 1291112 -
Colocacion comercial en Cumplimiento >= A3 0 equiv. 1301112 1301312
instituciones no financieras,
soberanos, bancos Cumplimiento < A3 0 equiv. 1311112 -
multilaterales y entidades del
sector publico Incumplimiento - 1321112 -
Cumplimiento (PRC £ 35%) 1331112 -
Colocacion hipotecaria o
. Cumplimiento (PRC > 35%) 1331113 -
vivienda
Incumplimiento - 1341112 -
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Cumplimiento - 1351112 -

Colocacion otros fines o
Incumplimiento - 1361112 -

Dado lo anterior, se solicita confirmar si efectivamente se deben excluir los otros tipos de
clientes; y en caso ser efectivamente requeridos, se solicitan los cddigos y ponderaciones
respectivas.

Si, se excluye otro tipo de cliente. En el caso de clientes bancarios estos se excluyen porque ante un
escenario de estrés sistémico no seria razonable considerar cartera bancaria como fuente de liquidez. En
el caso de los otros clientes, estos se excluyen ya que carecen de clasificacion individual.

82. Mediante la implementacion de las razones, se aprecia que la normativa realiza una detallada
clasificacion por tipo de contraparte, segmento, clasificacion de riesgo y estado de la cartera;
detalle que no se refleja a nivel de ponderadores, donde:

o C(lasificaciones 1271112 y 1281112. No presentan diferencia.

e (lasificaciones 1301112, 1311112, 1331112, 1351112. No presentan diferencia.

Lo anterior genera una carga operativa de clasificacion y mantencion adicional, donde en caso de ser
posible, se solicita su homologacién.

La separacién de los codigos de categoria 1271112, 1281112 y 1301112, 1311112 responde a la
necesidad de identificar las colocaciones con clasificacién mayor o igual a A3 y aquellas con clasificacién
bajo A3 y en cumplimiento. Esta particion tiene por objeto monitorear los montos disponibles de “Otros
Activos Liquidos”.

Respecto a la individualizacién de los cédigos 1331112 y 1351112, ésta responde a la diferencia en la
naturaleza de los créditos la que, si bien, actualmente, presenta los mismos ponderadores, no seria
correcto tratarlos como si se tratasen del mismo tipo de colocacién.

83. De acuerdo con lo indicado en la Tabla 87 del MSI, sélo se entrega una codificaciéon para
créditos a instituciones financieras y no financieras, dejandose de lado a otros tipos de cliente
(por ejemplo, personas naturales). Se solicita confirmar si efectivamente se excluyen este tipo
de clientes; y en caso ser efectivamente requeridos, se solicitan los codigos y ponderaciones
respectivas.

Efectivamente se ha limitado la desagregacidon de colocaciones a la que se indica en la Tabla 87 del MSI.

Los tipos de colocaciones y contrapartes que no se indican explicitamente en la Tabla 87 del MSI, deberan
informarse en los cédigos 1351112 y 1361112.

28



COMISION
PARA EL MERCADO
FINANCIERO

1

84. En la categoria de colocaciones hipotecarias, se solicita aplicar los mismos ponderadores
establecidos para la banda 2 (1 a 30 dias) en la banda 1 (sin vencimiento), dado que este tipo
de créditos se encuentran garantizados y ademas existen provisiones asociadas por concepto
de incumplimiento. 2

El estandar internacional de NSFR no considera en su metodologia una banda temporal asociada a “sin
vencimiento”, sino que fue elaborada para el reporte de los valores razonables u otros vencimientos
(CET1, activos fijos, entre otros). No para créditos ni obligaciones, por lo que sus ponderadores
corresponden a factores punitivos.

De esta forma, los créditos hipotecarios no deben reportarse en la banda 1, sino en la banda
correspondiente de acuerdo con su plazo de vencimiento.

Por ultimo, si bien es cierto que existen provisiones asociadas por concepto de incumplimiento, estas
colocaciones se deben reportar en la categoria 1341112 “Colocaciéon hipotecaria vivienda, cartera en
incumplimiento” cuyo ponderador es mas alto que el de la categoria propuesta, por lo que no habria
modificaciones en este dmbito.

Créditos en incumplimiento

85. éComo deben ser tratados los flujos de un crédito en incumplimiento? ¢ No se debe considerar
aquella parte efectivamente en incumplimiento, o se debe dejar de considerar el total del
crédito? ¢Qué sucede si la colocacién en incumplimiento es un hipotecario? ¢Arrastra los
otros productos, se debe utilizar el mismo criterio que para provisiones?

Efectivamente, para resguardar un tratamiento consistente en la gestion de riesgos, deberdn utilizarse
criterios andlogos a aquellos que rigen las provisiones normativas del riesgo de crédito del Capitulo B.1
del Compendio de Normas Contable, de acuerdo con lo indicado en el 9° parrafo del Anexo 3 del Capitulo
12-20 de la RAN. La imputacién de montos en incumplimiento debe llevarse a cabo en los cédigos
definidos para este propdsito (1211111,1261112,1291112,1321112,1341112y 1361112) sin considerar
las garantias.

12 Actualizado en junio de 2022, tras la emisién de la Circular N° 2314,
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Instrumentos de captacidn/colocacion sin vencimiento

86. Dado que las colocaciones relacionadas a los productos de utilizacién de tarjeta de crédito y
deudores en cuentas corrientes no tienen un vencimiento cierto, ¢como deben considerarse
en la medicion del LCR y NSFR?

El monto total utilizado de lineas a asociadas a tarjetas de crédito o sobregiros en cuenta corriente deben
imputarse en las categorias “Colocacién con otros fines, cartera en cumplimiento” o “Colocaciéon con
otros fines, cartera en incumplimientos”, cddigos 1351112 o 1361112 de la Tabla 87, respectivamente.
Debido al vencimiento incierto de estas colocaciones, deben clasificarse “Sin Vencimiento Contractual”,
codigo 1 de la Tabla 84 del MSI.

Por otra parte, el monto de las lineas no utilizadas (egreso contingente) deberdn informarse en los cédigos
1562222, 1572222, 1582222 y 1592222, seglin corresponda su origen.

Lineas de crédito, sobregiro y facilidades de financiamiento

87. Lineas de Crédito de Sobregiro de Filiales: élos cupos de lineas de crédito con empresas filiales
no utilizadas deben ser eliminadas de la estimacion consolidada e individual del LCR?

Los cupos disponibles de lineas de crédito otorgadas a filiales deberan ser informados tanto a nivel
individual como consolidado.

88. Una vez que los bancos acceden a facilidades de financiamiento otorgadas por el Banco
Central de Chile, particularmente la Linea de Crédito de Liquidez (LCL) y la Facilidad de Crédito
Condicional al Incremento de las Colocaciones (FCIC): écémo deben reportarse en el LCR y
NSFR?

En virtud de las caracteristicas de estas facilidades de financiamientos definidas por el Banco Central de
Chile, el tratamiento establecido para la LCL consiste en registrar los flujos de las obligaciones de dicha
linea en la categoria “Depdsitos, obligaciones a la vista y otras captaciones a plazo de mayoristas
financieros, sin fines operacionales” (1773224). Estas operaciones, que no tienen garantias de por medio,
deben ser reportada al plazo maximo esperado de uso (vencimiento de 2 afios). Respecto a los respectivos
pagos de intereses, estos deberdn incorporarse mensualmente, acorde al compromiso de pago.

En tanto, el uso de la FCIC debera ser reportada como operaciones de pactos en funcién de la calidad de
la prenda (categorias 1813225 a 1863225) dada la naturaleza garantizada de la operacion y el plazo de
vencimiento reportado serd el maximo esperado (vencimiento de 4 afios). Lo anterior, permitira
diferenciar la calidad del activo dejado en prenda y, en caso de que exista una sustitucion, debera
reportase la obligacidon en coherencia. Cabe sefialar que, si los colaterales de la operacion correspondan
a instrumentos No ALAC y a colocaciones de crédito, de acuerdo con las Ultimas medidas anunciadas por
el Banco Central de Chile, éstos deberan asignarse a las categorias asociadas a la existencia de restriccién
de venta (categorias 1221111, 1231111, 1371112 y 1381112), dependiendo si el plazo de vencimiento se
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encuentra entre los 180 dias y 365 dias o, si es mayor a 365 dias. De esta forma no se reconoceran sus
flujos de ingresos hasta los 180 dias de vencimiento, ya que cuando el vencimiento sea menor, los flujos
deben reportarse como si no existiera restriccién de ventas de acuerdo con lo establecido en la nota 3 de
la Tabla 87, registrandose en sus categorias originales.

Posiciones contingentes: garantias

89. Los “Requerimientos adicionales de liquidez que deban constituirse por la desvalorizaciéon
futuras de garantias entregadas”, bajo el codigo 1642222, édeben informarse solo cuando el
llamado a margen se haga dentro del periodo del LCR, es decir, hasta 30 dias? Si el [lamado a
margen es superior a 30 dias, éeste ajuste debera omitirse?

No. La informacion reportada por el banco en el archivo “Razones de Liquidez” debe ser consistente entre
lo informado para fines del LCR y el NSFR. En este sentido, el banco deberd reportar todos los flujos,
independiente de la banda de vencimiento contractual en la que se produzcan.

Los montos deberan ser asignados a la banda que corresponda, de acuerdo con la estructura del contrato
en términos de reposicién de garantias.

90. En el caso de haber entregado instrumentos no ALAC, éno procede requerimiento adicional
por la desvalorizacion futura de las garantias, dado que no existe ajuste para estos
instrumentos dentro de la Tabla 88? Por ejemplo, bonos corporativos BBB.

Para efectos de reposicién de garantias con instrumentos no ALAC, el banco deberd estimar la
desvalorizacion futura de los instrumentos entregados en garantia considerando un escenario de estrés
sistémico.

En todo caso, para efectos de reposicién de garantias con instrumentos ALAC, el banco deberd utilizar
como haircut, para el calculo de desvalorizacién del instrumento entregado en garantia, el complemento
de los ponderadores indicados en la Tabla 88 para todos aquellos instrumentos clasificados como “Activos
liquidos N1y N2” (segunda columna de la Tabla 87 del MSI).

91. La “Devolucidn a la contraparte de garantias excedentes” y la “Restitucion de garantias aln
no reclamadas”, bajo el cddigo 1652222y 1662222, respectivamente, ¢ deben informarse solo
cuando el llamado a margen se haga dentro del periodo del LCR, es decir, hasta 30 dias?

No. Tanto la devolucion de garantias excedentes, como la restitucion de garantias no reclamadas,
deberan informarse en la primera banda.
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92. La “sustitucion de garantias ALAC por garantias no ALAC” bajo el cédigo 1672222, ideberd
informarse solo si las garantias, que constituyen ALAC, pueden ser unilateralmente sustituidas
por la contraparte?

Si. Este monto debe computarse cuando las garantias recibidas por el banco son consideradas en el stock
de ALAC y adicionalmente estdn afectas a la sustitucion unilateral, irrevocable y contractualmente
establecida, por instrumentos financieros no ALAC, por parte de la contraparte.

93. Para las garantias recibidas no existe una codificacion explicita en la Tablas n°87 y n°88 del
MSI. Donde, producto de la recepcion de garantias de parte de un tercero; se asume que si
dicha garantia es evaluada como un activo de alta calidad (ALAC-N1 o N2), ésta sera clasificada
como tal; y en caso de que la garantia fuese de una menor clasificacion, debe ser clasificada
como Otros Activos Liquidos bajo el cddigo n°1171311. Se solicita confirmar el cédigo
correspondiente.

Los instrumentos financieros recibidos en garantia, que queden a libre disposicion del banco para que
puedan ser enajenados o cedidos, podran ser incluidos en el stock de ALAC del banco, en la medida que
estos cumplan con las condiciones para constituir ALAC. En caso de que no se cumpla esta condicién, los
instrumentos financieros recibidos en garantia no se consideraran en el calculo del LCR y NSFR; pero si
pueden ser imputados dentro de la categoria “Otros Activos Liquidos” que corresponda, en el entendido
gue el banco pueda enajenarlos.

Cuando los instrumentos financieros recibidos en garantia califiquen como ALAC, estos deberan ser
informados bajo los cédigos 1031311, 1041311, 1051311, 1071311y 1081311, segun corresponda.

94. Por otra parte, al calificar el colateral como Otros Activos Liquidos, se obtiene una
ponderacion igual a 0%, no generando un efecto positivo en los indicadores;
independientemente que dicha garantia pueda ser ejercida contractualmente, asi como es
definido en punto n°3.1 “Seguimiento de los activos liquidos” pagina n°15 de normativa. Se
solicita reevaluar el ponderador a fin de que este pueda ser efectivamente utilizado en la
gestion de liquidez

(Se responde en la pregunta 69).

95. Por otra parte, de acuerdo con lo sefialado en la pagina n°3 del anexo de la RAN 12-20, se
establece lo siguiente: “Si el banco fuese contractualmente el beneficiario de los flujos de
ingreso de efectivo generados por instrumentos entregados en garantia, podrd computar
dichos flujos de ingreso en la categoria de “Activos Liquidos sin propdsito de gestion de
liquidez” (céd. 1151311 ponderador 0%).

(Se responde en la pregunta 72).
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96. Por favor confirmar: si instrumentos financieros ALAC, con gravamenes que impiden su venta
antes de 180 dias, entonces se debera clasificar en el cddigo 1151111; cuando el gravamen
impida la venta entre de 180 dias y 1 afio entonces se debera clasificar en el cddigo 1091111,
finalmente si el gravamen impide su venta en mas de un afio entonces se clasificaria con
cddigo 1101111.

Si, se confirma que los cédigos mencionados son los correctos para esas situaciones.
Repos

97. éPor qué se modificé la férmula de ALAC en el Cap. 12-20 de la RAN? ¢Cual es su implicancia?

Esta se modifica con la finalidad de generar un mejor reflejo de la operativa con pactos y sus efectos en
el monto de ALAC, incorporando la variacion de ALAC al vencimiento.

Cabe considerar que sélo tendrd efecto a nivel de indicador, en aquellas ocasiones en que se activa la
restriccién de ALAC Nivel 2 al momento de realizar una operacién con pactos. Esto es, cuando los activos
de tipo N2 ponderados, sean superiores a 2/3 de los activos de tipo N1, se dice que la restriccién N2 se
encuentra activa.

98. ¢éComo se representan las variaciones de ALAC en el archivo C49, considerando que la
definicion del campo de “flujos de efectivo” no permite valores negativos?

Ademas de la modificacién en la férmula de cémputo ALAC del numeral 3.4 del Capitulo 12-20 de la RAN,
se ajusta el tipo de variable del campo 9 del registro 2 en el archivo C49, con el propdsito de permitir
valores negativos.

99. ¢Como se reflejarian entonces operaciones con pactos en el archivo?

Con el siguiente ejemplo se clarifica la férmula de computo para una venta con pactos. Si, por ejemplo,
antes de realizar el pacto, la entidad mantenia instrumentos ALAC N1 por $1.000, ALAC N2 por $1.000,
no ALAC o “Activos Liquidos — Otros” por $1.000 y sus egresos netos a 30 dias era de $2.000 (se asume
ponderador de 1).

Los flujos por informar son los siguientes:

ALACN1 +1.000

ALAC N2 +1.000
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No ALAC +1.000

EGRESOS NETOS -2.000

Con estos antecedentes, aplicando la fdrmula contenida en la normativa (Cap. 12-20 de la RAN), el monto
de ALAC es de:

T

ke ke T
Z Z Z 2 Z
ALACm = '].-'i Nli,mifﬂ'{l] + '}"J. Nz},mm{l] - MAX ']-"J. sz,mvc{l,z:] - E '}"i Nli,mw{l,l’] ; 0
i i i i

2
ALAC,, = 1.000 x 1 + 1.000 x 0,85 — MAX [(1.000) X 0.85 — 2 x (1.000) X 1; o]

ALAC,, = 1.850 — 183 = 1.667

LCR = 2667 _ g3 334
T 2000 7

Por lo anterior, el LCR seria igual a 83,33.

e Caso1:Siel banco realiza una venta con pacto a 1 dia vendiendo $1.000 de N2 a cambio de recibir
$1.000 de efectivo (activo nivel N1), el stock de N1 aumenta a $2.000 y el de N2 se vuelve 0.

En el cuadro se muestra el impacto de realizar estas operaciones, considerando las variaciones de ALAC
respectivas. Como la operacion de pacto es a 1 dia, los flujos futuros se asignan a la banda 2.

ALAC N1 +1.000
ALAC N2 +1.000
No ALAC +1.000
EGRESOS NETOS -2.000
EFECTIVO (¥) +1.000 -1.000
ALAC N1
ALAC N2 (%) -1.000 +1.000
No ALAC (¥)
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EGRESO PACTO (*) -1.000

(*) Corresponden a las operaciones y flujos que generaria una venta con pacto.

Los flujos anteriores, deberan ser reportados en las categorias del C49 que correspondan, en banda 1,
asignados a los siguientes tipos de flujo:

“Efectivo en caja” =+1.000.
“Activos Liquidos N2” = -1.000.
Adicionalmente, se deberan reportar los tipos de flujo en banda 2, en las categorias que correspondan,
“Efectivo en caja” =-1.000.
- “Activos Liquidos N2” = +1.000.
- “Ingresos/egresos (Contrato retro compra con instrumento N2A/N2B)” = -1.000.

Obteniendo,

ALAC N1
+2.000 -1.000
(N1 + EFECTIVO)
ALAC N2 0 +1.000
No ALAC +1.000
-2.150
EGRESOS NETOS
(-2.000+(-1.000 x 0.15))

La aplicacion de la férmula de ALAC, ya descrita, quedaria de la siguiente forma:

2
ALAC,, = 2.000x1+0x0,85—MAX [(0 + 1.000) x 0.85 — 3 x (2.000 — 1.000) x 1;0

——
Stock N2 vigente (0) + Stock N1 vigente (2.000)
variacién N2 (1.000) + variacion N1 (-1.000)
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Como se aprecia, el monto de aumento en ALAC ($1.817-51.667=5150) es igual al incremento en egresos
a 30 dias ($150). Lo anterior, resulta coherente con la ldgica financiera, toda vez que esta operacién
particular sélo genera una redistribucion entre sus componentes. Lo anterior aplica, si la restriccion de
ingresos para el computo de egresos netos estd inactiva y el LCR es menor a 100%*3. En el caso que la

restriccién esté activa, existird un deterioro en la posicién de liquidez.

e (Caso 2:Siel banco realiza una venta con pacto a 1 dia vendiendo $1.000 de N1 a cambio de recibir
$1.000 de efectivo (activo nivel N1), el stock de N1y N2 y No ALAC se mantienen en $1.000.

ALAC N1 +1.000
ALAC N2 +1.000
No ALAC +1.000
EGRESOS NETOS -2.000
EFECTIVO (*) +1.000 -1.000
ALAC N1(*) -1.000 +1.000
ALAc N2 (%)
No ALAC (*)
EGRESO PACTO (¥) -1.000

(*) Corresponden a las operaciones y flujos que generaria una venta con pacto.

Los flujos anteriores, deberan ser reportados en las categorias del C49 que correspondan, en banda 1,

13 E| mismo ejercicio con un LCR mayor a 100% presentaria una disminucion del indicador, mientras que si fuera un LCR igual a

100% no se observarian cambios.
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asignados a los siguientes tipos de flujo:
“Efectivo en caja” = +1.000.
“Activos Liquidos N1” = -1.000.
Adicionalmente, se deberan reportar los tipos de flujo en banda 2, en las categorias que correspondan,
“Efectivo en caja” =-1.000.
“Activos Liquidos N1” = +1.000.
- “Ingresos/egresos (Contrato retro compra con instrumento N1)” = -1.000.

Obteniendo,

ALAC N1 0
+1.000

(N1 + EFECTIVO) (-1.000+1.000)

ALAC N2 +1.000

No ALAC +1.000

-2.000
EGRESOS NETOS
(-2.000+(-1.000 x 0))

La aplicacion de la férmula de ALAC, quedaria de la siguiente forma:

2
ALAC,, = 1.000 x 1+ 1.000 x 0,85 — MAX |(1.000 + 0) x 0.85 — 3 x (1.0004+0) x 1;0

ALAC,, = 1.850 — 183 = 1.667
Finalmente, el LCR seria:

LCR = 1.667°_ 83,33%
~ 2000 77

En este caso, no hay un cambio de perfil de liquidez por la materializacién del pacto, ya que el monto de
aumento en ALAC ($1.667-51.667=50) es igual al incremento en egresos a 30 dias (S0).

e Caso 3: Si el banco realiza una venta con pacto a 1 dia vendiendo $1.000 de No ALAC a cambio
de recibir $1.000 de efectivo (activo nivel N1), el stock de N1 aumenta a $2.000 y el de No ALAC
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se vuelve 0.

ALAC N1 +1.000
ALAC N2 +1.000
No ALAC +1.000
EGRESOS NETOS -2.000
EFECTIVO (*) +1.000 -1.000
ALAC N1(*)
ALAC N2
No ALAC (%) -1.000 +1.000
EGRESO PACTO (*) -1.000

(*) Corresponden a las operaciones y flujos que generaria una venta con pacto.

Los flujos anteriores, deberan ser reportados en las categorias del C49 que correspondan, en banda 1,
asignados a los siguientes tipos de flujo:

“Efectivo en caja” = +1.000.
“Activos Liquidos otros” = -1.000.
Adicionalmente, se deberan reportar los tipos de flujo en banda 2, en las categorias que correspondan,
“Efectivo en caja” =-1.000.
“Activos Liquidos otros” = +1.000.
- “Ingresos/egresos (Contrato retro compra con instrumento No ALAC)” = -1.000.

Obteniendo,
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ALAC N1
+2.000 -1.000
(N1 + EFECTIVO)
ALAC N2 +1.000
No ALAC 0 +1.000
-3.000
EGRESOS NETOS
(-2.000+(-1.000 x 1))

La aplicacién de la férmula de ALAC, quedaria de la siguiente forma:

2
ALAC,, = 2.000 x 1+ 0x 0,85 — MAX [(O + 1.000) x 0.85 — 3 x (2.000 — 1.000) x 1;0

ALAC,, = 2.850 — 183 = 2.667

LeR = 2567 _ gg 8o
~3000 07

En este caso, tampoco hay un cambio de perfil de liquidez por la materializacion del pacto, ya que el
monto de aumento en ALAC ($2.667-51.667=51.000) es igual al incremento en egresos a 30 dias ($1.000).

Tener presente que en operaciones con pacto de activos no ALAC se debe considerar la variacion de la
caja, dado que, si no se consideran dichos flujos, el banco disminuye/aumenta sus activos liquidos y
perjudica/mejora su perfil de liquidez cuando se trate de pactos menores a treinta dias. Aun asi, los flujos
de caja (N1) no se ven compensados por el colateral en el calculo de los ALAC, originando una
transformacién de ALAC a ingresos.

El mismo fendmeno, pero a la inversa, se observaria al tener operaciones de compras con pactos.

100. ¢Cual es la relacién existente entre los instrumentos financieros y los flujos de caja?
¢Cual es la relacidn existente entre pactos y los flujos de caja?

En el entendido que el pacto es una compra/venta al contado con la obligacién de una venta/compra a
futuro, una operacién de pacto implicaria que, a vencimiento:

i Los montos de la colocacidn/captacidn de pacto tienen como contrapartida movimientos de
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flujos en ingresos/egresos en la cajay, por su parte

ii. Las ventas/compras de los instrumentos financieros tienen como contrapartida movimientos
de flujos de ingresos/egresos equivalentes en la caja, considerando, en esta Gltima situacién,
posibles diferencias por la aplicacién de haircuts sobre los instrumentos financieros pactados.

De esta forma debe observarse una similitud entre los flujos de caja futuros generados por operaciones
con pactos, con los instrumentos financieros que se intercambian, y con el flujo al vencimiento de esas
operaciones.

A modo de ejemplo, tal como se detalla en el ejercicio practico que se desarrolla en la pregunta 94,
cuando se realiza una venta con pacto la salida de efectivo de la banda 2, coincide con el monto reportado
para el ALAC N2 en esa banda, y con el pago del pacto al vencimiento. Cabe precisar que, para el caso del
ejemplo, no se consideraron haircuts sobre los instrumentos financieros, lo que implicd que los montos
fueran iguales.

101. En funcién de lo anterior, écudl es el impacto en el LCR cuando se realiza una
operacion de corto plazo (menor a 30 dias) con ALAC? éQué ocurre cuando el vencimiento es
mayor a 30 dias?

Cuando existe un pacto con vencimiento menor a 30 dias, se lleva a cabo una transformacion entre ALAC
e ingresos o egresos (flujo se describiria como sigue, egresos + ALAC o ingresos - ALAC), respectivamente,
tal como se aprecia en la pregunta 95.

En el caso de ventas con pacto (captacién), la trasferencia de ALAC a egresos no altera, en términos
aditivos, la posicion de liquidez del banco independientemente si el limite de ingresos sobre egresos esta
activo o pasivo. Por el contrario, las redistribuciones entre ALAC e ingresos, podrian tener un efecto
negativo en la posicion de liquidez de un banco si este estd activo en limite de ingresos.

En casos de compra con pacto (colocacién), a menor calidad del colateral recibido mayor sera la
transferencia de ALAC a ingreso, y de manera reciproca, ventas con pacto a menor calidad de colateral
entregado mayor es el ALAC y los egresos.

Para todos los pactos con fecha de vencimiento mayor a 30 dias, el flujo a vencimiento no sera
contabilizado en el célculo del LCR (solo para efectos del NSFR). Por lo anterior, compras con pacto con
vencimiento mayor a este plazo, verian su posicién de liquidez perjudicada, mientras que ventas con
pacto, verian su posicién de liquidez favorecida.

102. éComo considerar los pactos de filiales para la determinacién de ALAC a nivel
consolidado?

Tal como se explica en la pregunta 93 y se ejemplifica en la pregunta 94, existe una estrecha relacién

entre pactos y ALAC, aspecto que determina la forma en que estas transacciones deben ser reportadas
en el archivo C49.
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Cuando se trate de reportes a nivel consolidado, y los ALAC de las filiales no puedan ser utilizados con el
propdsito de gestidn de liquidez del banco (pregunta 78), los ALAC asociados a esta operatoria deberdn
ser reportados como ingresos en la categoria “Activos liquidos sin propdsitos de gestion de liquidez”.

El mismo tratamiento deberd aplicarse a las operaciones simultdneas completamente garantizadas, que
poseen un tratamiento de pactos (ver pregunta 104).

103. A efectos de validacidon de informacion ¢Qué consideraciones se deben tener para
mantener la relacion entre flujos financieros y flujos de caja? Y éentre flujos de pactos y flujos
de caja? ¢Qué ocurre en los casos en que las filiales no consoliden sus ALAC con los del banco?

La exigencia de similitud entre los flujos de caja de entrada/salida por operaciones con pacto y los montos
de salida/entrada de instrumentos financieros se cumple para los flujos futuros con vencimiento
contractual y para la suma de monedas. Para ello, deben considerarse sélo aquellas categorias reportadas
a valor razonable ya que, en caso contrario, existiria duplicidad entre valores de categorias reportadas a
valor razonable y flujos contractuales (por ejemplo, en el caso de “Depdsitos a la vista— No operacionales”
considerar solamente la categoria 1141310y no 114110).

La similitud entre los flujos de la caja de entrada/salida por operaciones con pacto y los montos de
ingresos/egresos netos de los flujos contractuales generados por dichas operaciones, también se
mantiene para la suma de monedas y considerando solamente el capital e intereses devengados.

Ambas relaciones deben mantenerse, al reportar operaciones simultdneas totalmente garantizadas, dada
la semejanza de este tipo de operaciones con las operaciones de pactos No ALAC.

En el caso en que las filiales bancarias no consoliden sus ALAC con los del banco y en el nivel consolidado
los ALAC asociados a pactos se reporten como ingresos, la relacidn existente entre instrumentos
financieros y flujos de caja deberd mantenerse sélo para el banco a nivel individual, con el fin de evitar
distorsiones en el computo de ALAC. Al igual que en el caso anterior, la relacion entre pactos y flujos de
caja también deberd mantenerse sélo para el banco a nivel individual.

Posiciones propias en instrumentos No ALAC, tanto activos como pasivos, se podran consolidar categoria
a categoria entre filiales y banco cuando corresponda.

Operaciones simultaneas

104. En el caso de un banco con una filial Corredora de Bolsa, §Cémo deben registrarse las
operaciones simultaneas en el archivo C49? ¢ Todas las operaciones son iguales?

Las operaciones simultaneas corresponden a operaciones de compra/venta al contado de instrumentos
financieros negociados en bolsa (acciones, cuotas de fondos mutuos (CFM) o cuotas de fondos de
inversién (CFl)), realizada en forma conjunta e indisoluble, con operaciones de venta/compra a plazo.
Ambas operaciones se materializan, esto es, los instrumentos cambian de propiedad. Tanto en la
compra/venta al contado como en la venta/compra a plazo, se negocia el mismo instrumento y la misma
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cantidad.

Dichas operaciones se encuentran reguladas por normativa bursatil, la que exige la constitucién de
garantfas a fin de asegurar el cumplimiento de dichas operaciones. Las garantias pueden enterarse en
dinero (CLP y USD) o instrumentos financieros autorizados para realizar simultaneas. El monto por
garantizar dependerd del instrumento simultaneado y de su presencia bursatil, existiendo operaciones
cubiertas por el 100% del valor de la operacién o cubiertas por el minimo (garantia inicial + garantias
diarias cuando los instrumentos pierdan valor).

Las corredoras pueden tener el rol de financistas'* (compra al contado), intermediarias o financiadas
(venta al contado) de operaciones simultaneas, lo que determinard, finalmente, como se reportan las
operaciones simultaneas, al igual que si las operaciones son completamente cubiertas o parcialmente
cubiertas.
En el caso de operaciones simultaneas completamente cubiertas se originan los siguientes casos:

- Sila corredera financia = se reporta como pacto activo.

- Silacorredora es financiada = se reporta como pacto pasivo.

- Silacorredora es intermediaria = comisiones por intermediacion se reportan en otros flujos.
En el caso de operaciones simultaneas parcialmente cubiertas se originan los siguientes casos:

- Sila corredera financia = se reporta como colocacion.

- Sila corredora es financiada = se reporta en otros flujos de egresos.

- Silacorredoraes intermediaria 2 comisiones por intermediacion se reportan en otros flujos.

A continuacion, algunos ejemplos practicos de cdmo computar operaciones simultdneas en concordancia
con los casos planteados anteriormente.

Si antes de realizar la operacion simultanea, la entidad mantenia instrumentos ALAC N1 por $2.600, ALAC
N2 por $1.000, No ALAC “Activos Liquidos — Otros” por $1.000 y sus egresos netos a 30 dias eran de
$4.000.

Los flujos por informar son los siguientes:

14 Sj |a corredora actta como financista, debe responder al comprador a plazo ante eventos de capital (dividendos,
emisiones liberadas, canje de acciones, etc.), quien tiene derecho a todos los beneficios que otorgue el titulo entre
la fecha de la transaccion y la fecha de liquidacion.
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ALAC N1 +2.600
ALAC N2 +1.000
No ALAC +1.000
EGRESOS NETOS -4.000

Con estos antecedentes, aplicando la fdrmula contenida en la normativa (Cap. 12-20 de la RAN), el monto
de ALAC es de:

T

n n Tn
2
ALAC, = E Vi N1 vecay + E ¥i N2jmpecy — MAX E ¥; N2jmver2) — 3 E ¥ N1 mver1,)5 O
T T ki T

2
ALAC,, = (2.600 x 1) + (1.000 X 0,85) — MAX [(1.000) X 0.85 = 3 X (2.600) X 1; o]

ALAC,, = 3.450 — 0 = 3.450

LeR = >0 _ g6 250
T 4000 7

Por lo anterior, el LCR seria igual a 86,25%.

e (Caso 1: Si la corredora actia como financista (compra al contado — venta a plazo), el
tratamiento es equivalente a una operacion con pacto con retroventa No ALAC (ver pregunta
99), reportando el valor razonable del instrumento en la categoria 1171311 “Otros
instrumentos de deuda no considerados en las categorias anteriores”.

e (Caso 2: Sila corredora actia como financista (compra al contado — venta a plazo) y realiza

una operacion simultanea parcialmente garantizada a 30 dias, comprando $1.000 en
acciones con una salida de efectivo de $1.000 implicaria que, a vencimiento:

EFECTIVO -1.000

COLOCACION +1.000

El flujo anterior debera ser reportados en la categoria del C49 que corresponda, en banda 1, asignado al
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siguiente tipo de flujo:
- “Efectivo en caja” = -1.000.
Adicionalmente, se debera reportar el tipo de flujo en banda 2, en la categoria que corresponda,
- “Ingresos por colocacion®” = +1.000.
El cuadro muestra el impacto de realizar estas operaciones, considerando las variaciones de ALAC y

Egresos Netos respectivas. Como la operacion simultanea es a 30 dias, los flujos futuros se asignan a la
banda 2.

ALAC N1
+1.600

(N1 + EFECTIVO)
ALAC N2 +1.000

-3.500
(-4.000+(1.000 x 50%))

EGRESOS NETOS

La aplicacion de la férmula de ALAC, quedaria de la siguiente forma:

2
ALAC,, = (1.600 x 1) + (1.000 x 0,85) — MAX [(1.000 +0) X 0.85 = = X (1.600 +0) X 1; o]

ALAC,, = 2.450 — 0 = 2.450

LCR = ﬂ =70,00%
3.500 ’
Por lo anterior, el LCR seria igual a 70,00% existiendo un cambio en el perfil de liquidez por la
materializacion de la operacidn simultanea, considerando que la restriccion de ingresos no se encuentra
activa. Para flujos con fecha de vencimiento mayor a 30 dias, el perfil de liquidez se vera perjudicado
respecto al calculo anterior.

e (Caso 3: Si la corredora actia como intermediaria, los flujos registrados corresponden a la
comisidon cobrada por la intermediacidn, debido a que el efectivo con el que se financia la

15 Reportarse en categoria 1351112 “Colocacion otros fines, cartera en cumplimiento”
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operacién y las garantias asociadas no son propiedad de la corredora.

FLUJO POR +25
INTERMEDIACION

El flujo anterior, deberd ser reportado en las categorias del C49 que correspondan, en banda 2:
“Ingresos por intermediacion'®” = +25.
El cuadro muestra el impacto de realizar estas operaciones, considerando las variaciones de ALAC y

Egresos Netos respectivas. Como la operacién simultanea es a 30 dias, los flujos futuros se asignan a la
banda 2.

ALAC N1
+2.600

(N1 + EFECTIVO)
ALAC N2 +1.000

-4.000
(-4.000+(25 x 0))

EGRESOS NETOS

La aplicacién de la férmula de ALAC, quedaria de la siguiente forma:

2
ALAC,, = (2.600 x 1) + (1.000 X 0,85) — MAX [(1.000 +0) X 0.85 — = X (2.600 +0) X 1; o]

ALAC,, = 3.450 — 0 = 3.450

16 Reportarse en la categoria 1511121 “Otros flujos de ingreso”.
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LCR = ﬂ = 86,25%
4.000 ’
Por lo anterior, el LCR seria igual a 86,25% no existiendo un cambio en el perfil de liquidez por la
materializacion de la operacidon simultdnea, considerando que la restriccion de ingresos no se encuentra
activa. Al igual que en los casos anteriores, los flujos con fecha de vencimiento mayor a 30 dias no seran
contabilizado en el célculo del LCR (solo para efectos del NSFR), no modificando el indicador respecto a
la situacion inicial.

e (Caso 4:Sila corredora actla como financiada (venta al contado — compra a plazo) y realiza
una operacion simultdnea parcialmente garantizada a 30 dias, comprando $1.000 en
acciones con una salida de efectivo de $1.000 implicaria que, a vencimiento:

EFECTIVO +1.000

OTROS FLUJOS -1.000

El flujo anterior debera ser reportados en la categoria del C49 que corresponda, en banda 1, asignado al
siguiente tipo de flujo:

“Efectivo en caja” = +1.000.
Adicionalmente, se debera reportar el tipo de flujo en banda 2, en la categoria que corresponda,
- “Otros egresos'”” = +1.000.

El cuadro muestra el impacto de realizar estas operaciones, considerando las variaciones de ALAC y
Egresos Netos respectivas. Como la operacidon simultanea es a 30 dias, los flujos futuros se asignan a la
banda 2.

ALACN1 +3.600

17 Reportarse en categoria 1903229 “Otros flujos de egresos” (operaciones esporadicas y sin renovacion).
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(N1 + EFECTIVO)
ALAC N2 +1.000
-5.000
EGRESOS NETOS (-4.000+(-1.000 x
100%))

La aplicacién de la férmula de ALAC, quedaria de la siguiente forma:

2
ALAC,, = (3.600 x 1) + (1.000 X 0,85) — MAX [(1.000 +0) X 0.85 — =X (3.600 +0) X 1; o]

ALAC,, = 4450 — 0 = 4.450

LCR = @ = 89,00%
5.000 ’
Por lo anterior, el LCR seria igual a 89,00% existiendo un cambio en el perfil de liquidez por la
materializacion de la operacién simultdnea, considerando que la restriccion de ingresos no se encuentra
activa. Para flujos con fecha de vencimiento mayor a 30 dias, el perfil de liquidez se vera favorecido
respecto al calculo anterior.

Ventas cortas

105. En las ventas cortas, cuando el banco es el prestamista, ées posible considerar el valor
de mercado del activo subyacente a la fecha de vencimiento de la venta corta como un
ingreso, cumpliendo la condicion de que fuese ALAC?

No. Si el monto resultante de la venta corta queda a disposicién de la entidad legal correspondiente como
garantia de la operacién, esta debe ser tratada de manera andloga a un pacto de retro compra, mientras
que, si el efectivo queda a disposicion del cliente, esta debe ser tratada como una operacion de retro
compra mas una colocacién. Los montos imputados para la operacion de pacto o colocacion
corresponderan a los montos del financiamiento de la colocacién o captacion, segun corresponda. El valor
razonable del instrumento de inversion, utilizado en la venta corta, debera salir del stock de ALAC al inicio
de la operacion y reingresar al stock de ALAC al vencimiento de esta (siempre que los instrumentos sean
efectivamente ALAC, asignandolos a la categoria N1 o N2 que corresponda).

Depdsitos, obligaciones a la vista y otras captaciones a plazo

106. De acuerdo con la descripcién proporcionada en la Tabla n°87 de MSI, no existe una
codificacion especifica para las captaciones a plazo de contrapartes mayorista, siendo la
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clasificacion mas proxima la n°1723223 (“Otros instrumentos de deuda emitidos por el
banco”). Dado lo anterior, se solicita clarificar el uso de la clasificacidn.

Se ha corregido la definicién de las categorias para incluir depdsitos a plazo con contrapartes mayoristas
(Tabla 87 del MSI, codigos 1733224, 1743224, 1753224, 1763224 y 1773224).

107. éPara efecto del célculo del LCR, cdmo se debe imputar la fraccion de los depdsitos a
plazo que se encuentra amparada por garantia estatal?

Conforme se sefiala en el Anexo de Capitulo 12-20, un depdsito se considerard garantizado si, y solo si, la
garantia cubre el 100% del depdsito hasta el limite maximo asegurable, condicidon que tendrd que ser
verificada, caso a caso, con la regulacién local vigente. En el caso de Chile, conforme prevé la LGB en
régimen, los depdsitos pagaderos a la vista (segin depdsitos en cuenta corriente, depdsitos en cuentas
de ahorro a la vista, demas depdsitos a la vista y los depdsitos en cuentas de ahorro a plazo con giro
incondicional) se consideraran garantizados en 100%; en tanto que los depdsitos y demas cuentas de
ahorro plazo, aun cuando la contraparte sea persona natural, se consideraran sin garantia, puesto que el
Articulo 144 de la LGB especifica un porcentual (90%) a pagar sobre el limite maximo garantizado (108
UF).

108. Como se identifica una Pyme, para efectos del archivo C49 écada banco realiza su
propia definicién?

En el numeral 1 del titulo Il del capitulo 12-20 de la RAN se identifican a las contrapartes que deben
considerarse como mayoristas. Toda aquella contraparte que no sea persona natural y que no sea
clasificada como mayorista, se considerara como Pyme.

109. éSe puede considerar como operacional, a los titulares de cuenta corriente que solo
reciban el abono de su sueldo?

Si. Conforme se sefiala en el Numero 3 del Anexo del Capitulo 12-20, los depdsitos en cuenta corriente o
vista por el concepto de abono de sueldo a sus titulares pueden considerarse como operacionales.

110. éLos depdsitos a plazo pueden ser clasificados como operacional? ¢A qué productos
se puede aplicar esta clasificacién, cual es el criterio?

No, los depdsitos a plazo no pueden ser clasificados como operacionales. Por el comportamiento de las

operaciones vinculadas, la relacién operacional es aplicable solo a depdsitos en cuentas corrientes o
vistas.

111. La clasificacién de los depédsitos como operacional — no operacional, ¢depende de la
clasificacién que se asigne al cliente, o esta va a depender del tipo de depésito?
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El vinculo de relacién operacional sélo se aplica a los depdsitos en cuentas corrientes o vistas de un cliente
gue cumplan los requisitos para considerar que existe ese vinculo y no a todos los depdsitos de ese cliente
(ver Numero 3 del Anexo del Capitulo 12-20).

Otros

112. ¢Qué otras modificaciones se llevan a cabo en las tablas 87 y 88 del MSI? 18

En la modificacion de 2018, se modifica el codigo de categoria 1501120 “Operaciones en curso por venta
instrumentos financieros o canjes”, donde a partir de la fecha de publicacién de estos cambios en el
manual de sistema de informacién, deberdn reportarse los flujos por venta de ALAC y monedas junto a
las demas operaciones en transito. En coherencia con la modificacién anterior, se cambia el cddigo de
categoria 1011310 (N1.0: Efectivo en caja y transito), eliminando la posibilidad de reportar flujos en
trédnsito producto de la venta de ALAC y monedas.

Adicionalmente, se eliminé el codigo de categoria 1923230, y se redefine que para el cddigo 1933230,
solo debera reportarse el patrimonio efectivo excluido el Capital Pagado y Reservas, que es reportado
con el cédigo 1913230.

Con un propdsito de ajuste, para compensar el efecto de las provisiones especificas en el NSFR y de la
reserva técnica en el computo del LCR, se afiaden dos nuevos cédigos de categoria, el primero, el cédigo
2004000 que ajusta el computo de provisiones especificas, en el calculo de los requerimientos de
financiamiento estable. Adicionalmente, se afiade el cddigo de categoria 2014000, que ajusta los egresos
en funcién de las captaciones que originan reserva técnica en la medicién del LCR, categoria que fue
replanteada en los ajustes de 2022 (ver pregunta 73y 74).

A fin de evaluar los flujos de las operaciones COMEX por separado, se afiaden los cédigos 2021112 y
2033231. En el cdédigo 2021112, deberan reportarse las colocaciones respaldadas con garantias de
comercio exterior, mientras que en el cddigo 2033231, deberan reportarse los flujos de las obligaciones
asociadas al financiamiento de las operaciones anteriores.

Respecto de los ajustes realizados en 2022, se apertura la categoria 1061311 referente a los activos
liquidos que forman parte de la reserva técnica incorporando dos categorias adicionales (1061312 vy
1061313) con el objetivo de distinguir los componentes que constituyen reserva técnica, identificando de
manera independiente el efectivo en el banco, los depdsitos en el Banco Central e instrumentos
financieros (documentos emitidos por BCCh y TGR). De forma similar, la categoria asociada a colocaciones
hipotecarias de vivienda (1331112) se desagrega en dos, distinguiendo aquellos flujos de colocaciones
hipotecarias con un ponderador por riesgo de crédito (PRC) inferior o igual a 35% (1331112) de aquellos
que tengan un PRC mayor (1331113).

18 Actualizado en junio de 2022, tras la emisién de la Circular N° 2314.
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Adicionalmente, se incorporan las categorias 2041112 y 2051112 las que contienen los flujos de los
egresos estresados o run-off de las obligaciones a la vista y la contribucion de los activos que forman
parte de la reserva técnica mantenida por el banco a los ALAC, con sus respectivos ponderadores.

Se incorpord la nota (24) a las categorias de capital (1913230 y 1933230) sefialando que los flujos deben
informarse de acuerdo con el calendario establecido en el Capitulo 21-1 de la RAN, considerando las
disposiciones transitorias sobre ajustes a la determinacion del capital.

Por ultimo, se modifican los ponderadores de las categorias 1031311, 1041311 y 1051311 para el
cémputo del NSFR disminuyendo las brechas con el estdndar internacional de Basilea lll, los ponderadores
de las categorias 1061111 y 2014000 por consistencia con el nuevo cémputo de la reserva técnica en el
LCR.

113. La norma en consulta establece una glosa para provisiones donde se considera un
factor de ajuste de -36% (Cddigo 2004000). Esta partida, al parecer, buscaria internalizar el
hecho de que las colocaciones conllevan provisiones especificas que las respaldan vy, en
consecuencia, ambas partidas deberian ser consideradas en el calculo del NSFR. Este punto
es recogido por BIS lll, “The carrying value of an asset item should generally be recorded by
following its accounting value, i.e net of specific provisions”. El tratamiento propuesto por la
CMF (factor de -36%) no seria consistente con dicho lineamiento. En consecuencia, se solicita
que el ajuste se ajuste al 100% o directamente que las partidas de colocaciones sean netas de
provisiones.

Las partidas de colocaciones no pueden ser netas de provisiones, ya que éstas son necesarias para el
calculo del LCR. Por otro lado, no corresponde considerar un ponderador de 100%, porque no todas las
partidas con provisiones especificas tienen ponderadores de FER igual a 100%.

Sin perjuicio de lo anterior, el ponderador definitivo aumenta a 70% producto de ajustes metodoldgicos.

Por ultimo, el monto agregado de provisiones especificas debera ser imputado en la primera banda
temporal (sin vencimiento contractual).

114. En qué categoria se deben informar los bonos sin vencimiento (AT1), dado que la
categoria 1933230 “Patrimonio efectivo excluyendo capital basico” tiene un ponderador de
0% en la banda 1 (sin vencimiento contractual). °

Los bonos sin plazo de vencimiento o acciones preferentes AT1 deben ser reportados en la categoria
1933230 imputando el monto del capital e intereses devengados y futuros.

19 Actualizado en junio de 2022, tras la emision de la Circular N° 2314.
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El capital se debe incluir en la Ultima banda temporal (mayor a 2 afios), cuyo ponderador es de 100%,
mientras que los intereses devengados y futuros segln calendario de pago, de acuerdo con las bandas
especificadas en la Tabla 84 del MSI.

Lo anterior, en linea con lo sefialado por el marco de Basilea Il y el criterio prudencial que determina que
la banda sin vencimiento tendria el ponderador de la Ultima banda temporal para los flujos requeridos
(activos), mientras que tendria ponderador de la primera banda temporal en el caso de flujos disponibles
(pasivos).

Computo de instrumentos derivados (archivo C46y C49)

115. éCuales son las implicancias de los cambios introducidos en la norma publicada en
2018 respecto del criterio de imputacién de instrumentos derivados en la medicion de
descalce y de indicadores de liquidez LCR y NSFR?

El propdsito del cambio en el Capitulo 12-20 de la RAN en materia de derivados tiene como Unico
propdsito aclarar el criterio que los bancos debieran aplicar para efectos de su computo en los archivos,
estableciendo ciertas definiciones que faciliten su comprensién e implementacion. En este sentido, la
norma no tiene diferencias con su versién anterior en este aspecto particular.

Por otra parte, a consecuencia del cambio en la férmula del indicador NSFR, en la que se dispone un
computo que considere las monedas en forma agregada, se complementd la nota explicativa N°17 y 18
de la Tabla N°87 del MSI, para determinar los flujos de derivados de esa medicion (categorias 1941115y
1953226).

116. ¢Cémo deben ser informados los derivados en estos archivos? ¢existen diferencias
entre la medicidn de descalce y los indicadores?

La versién actualizada del Capitulo 12-20 establece como regla general que para el registro de los
instrumentos derivados se deben considerar dos tipos de flujos: contractuales y egresos contingentes.
Esta regla se aplica tanto para la medicion de descalce como para los indicadores de liquidez. La principal
diferencia entre estas mediciones tiene relacidon con el escenario que se considera para estimar los
egresos contingentes.

Existe otra diferencia, pero es sélo a nivel de informacion. En efecto, en el archivo C46 los flujos
contractuales seran informados en un Unico cddigo (900 de la tabla N°83), mientras que en el archivo C49
existe un coédigo para flujos contractuales (1461115 y 1873226, flujos de ingresos y egresos de LCR segun
tabla N°87) y para egresos contingentes (1682222).

117. éCudl es la definicion de flujos contractuales? ¢Cémo se determinan los flujos
contractuales?

El concepto de flujo contractual en este caso se refiere al flujo esperado, ya sea de ingreso o de egreso,
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el cual depende, como su nombre lo indica, de las condiciones especificas establecidas en el contrato,
como la agenda y moneda de pago, sus mecanismos de liquidacién y la existencia de mitigantes de
crédito. Estos flujos contractuales deberdn ser coherentes con la estimacion de valor razonable segun el
capitulo 7-12 de la RAN.

Para efectos de computar estos flujos de efectivo, se deberan considerar los siguientes 3 casos, los que
se definen en funcién de ciertos mecanismos de pago que los rigen y de la naturaleza del contrato. Estos
son:

e (Caso 1: Contratos que formen parte de un acuerdo de compensacion bilateral (ACB), incluye
también aquellos negociados en Bolsa o con una entidad de contraparte central (ECC).

e (Caso 2: Contratos que no formen parte de un ACB, pero se liquidan por compensacién.
e (Caso 3: Contratos que no formen parte de un ACB, pero se liquidan por entrega fisica.

En funcion de los casos mencionados, deberan reportarse los flujos en cada una de las bandas temporales,
de acuerdo con la moneda de pago establecida en los respectivos contratos.

e (Caso 1: cuando exista un ACB, el banco deberd agrupar todos los contratos que sean
negociados bajo ese acuerdo, a nivel de banda temporal e informar el monto neto, segin
corresponda (ingreso o egreso), en las bandas temporales que corresponda.

e (Caso 2: Cuando no sean parte de un ACB, y se liquiden por compensacién, el banco deberd
considerar, para cada uno de sus contratos, los montos netos e informar segun corresponda
(ingreso o egreso), en las bandas temporales respectivas.

e (Caso 3: En el caso de contratos que no sean parte de un ACB, que se liquiden por entrega
fisica, el banco debera considerar, cada uno de sus contratos e informar su monto a pagar y
a recibir en la banda que corresponda, sin efectuar neteo alguno de los flujos.

No se podran considerar las garantias, entregadas o recibidas, en la estimacion de flujos contractuales,
segun corresponda a la medicion de descalces de plazos (archivo C46), indicadores de liquidez (archivo
C49), respectivamente, a menos que el banco o su contraparte, segin corresponda, cumplan con las
disposiciones del numeral 2 y 3 del Anexo del Capitulo 12-20 de la RAN. En el caso de considerarse las
garantfas, entonces, los valores razonables de estas deberdn deducirse de los flujos de ingreso o egreso,
reportados en la categoria de derivados, dependiendo si ellas fueron recibidas o entregadas,
respectivamente. Lo anterior, con el propdsito de evitar cualquier posible doble contabilizacidn.

118. ¢A qué se refiere la norma con egresos contingentes? ¢CoOmo se determinan?

Se entiende por flujo de egreso contingente, al monto de egreso adicional a los flujos contractuales como
consecuencia de un potencial deterioro en el valor razonable futuro y, por tanto, una mayor necesidad
de liquidez proveniente de pagos asociados a la operativa de mitigantes crediticios, liquidaciones
intermedias o vencimientos contractuales. En la estimacion de estos flujos se debe tener en cuenta los
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flujos contractuales a fin de evitar una doble contabilizacion.

El banco debera reportar estos egresos potenciales en las bandas temporales que correspondan de
acuerdo con la naturaleza de los contratos que mantenga vigentes, es decir, teniendo en cuenta su fecha
de expiracion, mecanismos de compensacion y liquidacién, las agendas y mecanismos de pagos y
reposicion de margenes que hayan sido definidos, sea en contratos bilaterales, negociados en bolsa o con
una Entidad de Contraparte Central (ECC). Cabe destacar que la estimacion de flujos contingentes solo
aplica a los instrumentos derivados considerados en los casos 1y 2 descritos en la pregunta anterior.

En la estimacidon de los egresos contingentes, se debe considerar distintos grados de severidad
dependiendo del tipo de medicidn, esto es, un escenario de estrés sistémico para efectos de cémputo de
los indicadores de liquidez (archivo C49), mientras que para la medicion de descalces de plazos (archivo
C46), un escenario de menor severidad con menor volatilidad.

La determinacion de los flujos contingentes debe basarse en metodologias estadistica que permitan
estimar, con determinado nivel de confianza y para un cierto horizonte temporal, los flujos a pagar, en
funcion de los movimientos de los factores de mercado. Para efectos del computo de los indicadores de
liquidez (escenario de estrés sistémico), se debera considerar un nivel de confiabilidad equivalente a
97.85% (2 desviaciones estandar de una distribucién normal estandarizada) de acuerdo con lo indicado
en el numeral 3 del Anexo del Capitulo 12- 20 de la RAN, mientras que para la medicion de descalce de
plazos (escenario de menor severidad), se debe reflejar movimientos en los factores de riesgo en
condiciones normales de acuerdos a criterios establecidos por el propio banco. El monto contingente
corresponderd al egreso neto potencial del portfolio de derivados, para cada una de las bandas
temporales y monedas de pago, con independencia del mecanismo de pago establecido.

Los flujos contingentes, por concepto de un deterioro potencial en el valor razonable futuro, detallados
anteriormente, deberan complementarse con la estimacion del requerimiento adicional en garantias por
la depreciacidon de estas, en el caso que las hubiese, en linea con lo indicado en el pendltimo parrafo del
numeral 3 del Anexo de la RAN 12-20. La depreciacién de estos instrumentos debe ser concordante con
lo indicado en la nota 9 de la Tabla 87 del MSI. Para su computo, deberd considerarse la moneda
respectiva en cada uno de los plazos donde se prevea este requerimiento.

Por ultimo, no se permitira la consideracién de cldusulas de aceleracién de término de contrato o “early
termination” para la estimacién de los flujos contingentes.

119. éCoémo se estimaria el flujo de egreso contingente en el caso de un contrato ISDA con
CSA?

En el caso de contratos que contemplen cldusulas que afecten los flujos, como por ejemplo determinados
niveles de Thresholds (0 o mas), Monto de Transferencia Minimo, frecuencia de célculo de llamados a
margen, el banco deberd evaluar, en funcion de los resultados obtenidos de los escenarios analizados,
la(s) banda(s) temporal(es) y monedas de pago en el que se gatillarian las referidas clausulas. Los flujos
netos resultantes, agrupados a nivel de banda temporal y moneda de pago, deberan informarse en valor
absoluto.
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120. éLa desviacion estandar debe ser calculada para el activo subyacente, es decir para
moneda o tasa de interés? éCual es el tamaifio de la muestra sobre el cual debe determinarse
la volatilidad? éEs necesario utilizar una distribucion normal?

El banco deberd estimar la volatilidad de los principales factores de mercado que determine el valor
razonable del instrumento derivado, considerando las correlaciones entre ellos de ser necesario. El
numero de observaciones para este calculo serdn establecidas por la propia entidad, las cuales deberan
ser debidamente fundamentadas y documentadas. Basdndose en estas estimaciones, se revalorizara el
derivado, para cada una de las bandas temporales definidas en la Tabla 84, hasta su fecha de vencimiento,
considerando el deterioro segun el tipo de medicién.

No es necesario basar las estimaciones en una distribucién de probabilidad especifica, ni en sus
parametros, pudiendo el banco realizar sus calculos en base simulaciones u otro tipo de técnicas
estadisticas. La resefia que se hace respecto de la distribucién normal es sélo referencial.
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