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AGENTES DE LOS MERCADGOS, REGULA LA ASESCRI A PREVI SI ONAL, Y OTRAS MATERI AS QUE | NDI CA

Teni endo presente que el H Congreso Nacional ha dado su aprobaci 6n a
siguiente

Proyecto de |ey:

"Articulo 1°.- Introdldcense |las siguientes nodificaciones en la ley N
18. 045, de Mercado de Val ores:

1) Reenpl azase | a expresi 6n "Superintendenci a de Val ores y Seguros", por la
siguiente: "Com sion para el Mercado Financiero", todas |as veces que aparece en e
texto de la |ey.

2) Reenpl azase | a expresi 6n "Superintendenci a de Bancos e |nstituciones
Fi nanci eras", por la palabra "Com sio6n", todas |as veces que aparece en el texto de
la ley, con excepcion de los articulos 70, 79, 92 y 241.

3) Reenpl 4zase | a expresi 6n "Superintendenci a", por |la pal abra "Com si o6n"
todas | as veces que aparece en el texto de la ley, con excepci6n de |los articul os
79, 92 y 241.

4) Modificase el articulo 10 en el siguiente sentido:

a) Reenpl azase su inciso segundo por |os siguientes incisos segundo y tercero,
nuevos, pasando el actual inciso tercero a ser cuarto, y asi sucesivanente:

"Asinmsno, y sin perjuicio de |o dispuesto en el inciso anterior, |as entidades
conprendi das en él deberan divulgar en forma veraz, suficiente y oportuna todo
hecho o informaci 6n esencial respecto de ellas mismas y de sus negoci os en el
noment o en que éste ocurra o |legue a su conocimento. El directorio o adm nistrador
de cada entidad debera inplenentar politicas, procedimentos, sistemas y controles
con el objeto de asegurar dicha divulgacion y evitar que se filtre infornacioén
esencial mientras no haya ocurrido | a referida divul gaci 6n

La Conisi 6on, nediante nornma de caracter general, establecerd los requisitos y
condi ci ones que deberan cunplir las politicas, procedimentos, sistemas y controles
a que se refiere el inciso anterior.".

b) Reenpl azase en su inciso tercero, que ha pasado a ser cuarto, |a expresioén
el inciso anterior" por "los incisos anteriores"

5) Incorpéranse, en el articulo 16, |los siguientes incisos quinto, sextoy
sépti no:

|
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"Sin perjuicio de las politicas que adopte cada em sor, |os directores,
gerentes, adnministradores y ejecutivos principales de un emisor de valores de oferta
publica, asi conb sus cényuges, convivientes y parientes hasta el segundo grado de
consangui nei dad o afinidad, no podréan efectuar, directa o indirectanente,
transacci ones sobre |l os valores enitidos por el enmisor, dentro de los treinta dias
previos a la divul gaci 6n de | os estados financieros trinestrales o anual es de este
al ti no.

Para efectos del inciso anterior, |los em sores de valores de oferta publica
deberan sienpre publicar la fecha en que se divul garan sus proéxi nbs estados
financieros, con a lo nenos treinta dias de anticipaci 6n a dicha divul gaci 6n

En caso de que se efectlen operaciones en contravenci 6n de | o dispuesto en e
inciso quinto, que infringieren |as prohibiciones establecidas en el Titulo XXI de
esta ley, primaran | as disposiciones de dicho Titulo."

6) Intercalase, en el articulo 18, entre |l as expresiones "en el" y "articulo
16", la frase "inciso prinero del".
7) Modificase el articulo 19, en el siguiente sentido:

a) Elininase su inciso prinero
b) Reenpl azase, en su inciso segundo, |la expresion "Asimsno, |la
Superi nt endenci a" por "La Com si én".

8) Reenpl azase, en el articulo 29, la frase "y solvencia patrinonial que |la
Superi nt endenci a establ ezca", por la que sigue: ", solvencia patrinonial y gestion
de riesgos que establezca | a Conision".

9) Agrégase, en el inciso prinmero del articulo 44, la siguiente letra i):

"i) Normas que establezcan |as estructuras tarifarias de interconexi én, u otras
condi ci ones aplicables a sus participantes o a terceras bol sas."

10) Reenpl azase el inciso segundo del articulo 44 bis, por |os siguientes:

"Asim sno, |as bol sas deberan establ ecer necani snos de interconexi én en tienpo
real, con calce vinculante y automatico entre distintas bol sas de val ores, de nmanera
que pernitan la nmejor ejecuci6n de |as 6rdenes de | os inversionistas, incluyendo
aquel | as que provengan de terceras bol sas. La Com si 6n establ ecera, nediante norm
de caréacter general, |os sistemas de negoci aci 6n que deberan i nterconectarse de
manera vi ncul ante, asi cono la forma, condiciones, requisitos técnicos, de
conuni caci 6n, de seguridad y cual quier otro que deban cunplir |os necani snos de
i nterconexi 6n, |las bolsas y sus participantes, para efectos de inplenentar esta
norma, vel ando sienpre por el adecuado funcionani ento del nercado financiero.

La Conision, al nonmento de eval uar |a aprobaci 6n de |as normas de | as bol sas
gque establezcan las estructuras tarifarias de interconexi 6n, u otras condi ci ones
aplicables a sus participantes o a terceras bol sas, deberé propender sienpre a la
busqueda de un nercado equitativo, conpetitivo, ordenado y transparente.

Sin perjuicio de |o dispuesto en el inciso final del articulo 44, |a Com sién
en caso que considere que una o mas condi ci ones establ eci das en el reglanento de una
bol sa de val ores sean discrinmnatorias o afecten la |ibre conpetencia, rechazara,
nedi ante resol uci 6n fundada, |a solicitud de aprobaci 6n de di cha regl ament aci 6n
La resol uci 6n debera contener un plazo prudente para que | a bol sa respectiva
subsane | as observaci ones de | a Com sién, el que conenzara a correr desde que |la
referida resoluci én sea notificada a |a bolsa de valores. En caso que |l a bolsa no
corrija la situacién en el plazo indicado, |a Com sion podr& proceder de acuerdo
al Titulo IV del decreto ley N° 3.538, del Mnisterio de Haci enda, de 1980, cuyo
texto fue reenplazado por el articulo prinero de la ley N 21.000, que crea la
Comi si 6n para el Mercado Financiero. Para efectos de | o establecido en el presente
inciso, la Comsién podra requerir del informe técnico de la Fiscalia Naciona
Econém ca, |a que deberd renitir dicho inforne a mas tardar dentro del plazo de
noventa dias de solicitado por la Com sidn."
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11) Reenpl 4zase el articulo 52, por el siguiente:

"Articulo 52.- Es contrario a |a presente ley |a manipul aci 6n de preci os,
ent endi endo por tal aquella acci én que se efectla con el objeto de estabilizar
fijar o hacer variar artificialmente |os precios de valores de oferta publica.
Quedar an exceptuadas de | a prohibicion contenplada en el inciso precedente
aquel | as actuaci ones que, cunpliendo con |os requisitos que establezca | a Com sion
para el Mercado Financiero nediante normas de caracter general, tengan por objeto
fonentar la |iquidez o profundidad del nercado."

12) Modificase el articulo 59, del siguiente nodo:

a) Reenpl azase, en el encabezam ento, |a palabra "nedi o" por "maxi no"
b) Reenpl azase su letra d), por |la que sigue:

"d) Los socios de enpresas de auditoria externa que naliciosanente emtan un
di ctamen o entreguen ant ecedentes fal sos sobre |la situaci6n financiera u otras
mat eri as sobre | as cual es hubi eren mani festado su opini én, certificaci 6n, dictanen
o infornme, respecto de una entidad sujeta a la fiscalizacio6n de |Ia Com sién
Sufrirdn la m sma pena qui enes presten servicios en una enpresa de auditoria
externa y alteren, oculten o destruyan informaci 6n de una enti dad auditada, con el
objeto de lograr un dictanen fal so acerca de su situaci 6n financiera."

c) Modificase su letra f), en |l os siguientes térm nos:

i) Sustitiyese |la expresion "y gerentes", por la frase ", gerentes y
ej ecutivos principal es".

ii) Reenpl dzase la frase "las Superintendencias de Valores y Seguros o de
Bancos e Instituciones Financieras en su caso", por la expresion "la Com sidn".

d) Agrégase la siguiente letra h):

"h) Los directores, adm nistradores, gerentes y ejecutivos principales de un
em sor de valores de oferta publica, de una bolsa de valores o de un internediario
de val ores, que entregaren antecedentes o efectuaren decl araci ones nalici osanment e
falsas al directorio o a los 6rganos de |a adm nistraci 6n de | as enti dades por
ell os adm nistradas, o a quienes realicen la auditoria externa o clasificaci 6n de
riesgo de la nmism, en su caso."

13) Modificase el articulo 60, del siguiente nodo:
a) Modificase el inciso prinmero, en el siguiente sentido:

i) Reenpl azase, en su encabezam ento, la frase "cual quiera de sus grados" por
"su grado nedio a presidio mayor en su grado mni no".

ii) Intercalase en su letra b), a continuaci 6n de |a expresi 6n "agentes de
val ores", la siguiente frase, precedida de una conma: "enpresas de auditoria
externa".

iii) Mdificase la letra d), de la siguiente form

1. Intercéalase, a continuacién de |la palabra "clasificadoras", |la frase "o en
enpresas de auditoria externa".

2. Intercél ase, después del vocablo "clasificados", |a expresidn "o
audi t ados".

b) Agrégase el siguiente inciso segundo:

"Para determ nar | as penas establ ecidas respecto de los delitos previstos en |as
letras e), g) y h) precedentes, el tribunal no tomara en consideraci on | o dispuesto
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en los articulos 67 a 69 del Cbédigo Penal ni |las reglas especial es de
determ naci 6n de | as penas establ ecidas en otras leyes y, en su lugar, aplicarad lo
si gui ent e;

1. Si no concurren circunstanci as atenuantes ni agravantes en el hecho, el
tribunal podré recorrer toda |a extensi 6n de |a pena sefial ada por la ley a
aplicarla.

2. Si concurren una o0 mas circunstanci as atenuantes y ninguna agravante, el
tribunal inpondrd la pena en su grado inferior. Si concurren una o nmas agravantes y
ni nguna atenuante, aplicara |a pena en su grado superior

3. Si concurren circunstancias atenuantes y agravantes, se hara su
conpensaci 6n raci onal para |l a aplicaci 6n de |a pena, graduando el val or de unas y
otras, y tanbi én considerara |a extension del nal producido por el delito.

4. El tribunal no podra inponer una pena que sea mayor o nenor al marco fijado
por la ley, salvo que procedan |l as circunstancias establecidas en los articulos 51 a
54 del Cbdi go Penal ."

14) Modificase el articulo 61, en el siguiente sentido:

a) Reenpl azase, en su inciso prinero, la frase "nmnino a medi 0" por "nedio a
maxi no" .

b) Reenpl dzase, en su inciso segundo, |la frase "se aunentard en un grado" por
"correspondera a presidio nenor en su grado maxi no".

15) Modificase el articulo 63, de |a siguiente nanera:

a) Agréganse, en su inciso prinero, |las siguientes oraciones finales: "Para
efectos de | o dispuesto en el presente inciso, se presumrda que un em sor ha caido
en estado de insolvencia cuando se hubiere iniciado un proceso concursal de
I i qui daci 6n en virtud de |l o dispuesto en el Capitulo IV de la ley N 20.720, que
sustituye el régimen concursal vigente por una |l ey de reorganizaci 6n y |iquidacio6n
de enpresas y personas, y perfecciona el rol de |la Superintendencia del rano. En el
caso de |l as enpresas bancarias, se procedera de confornmdad a | o di spuesto en
decreto con fuerza de ley N° 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija e
texto refundi do, sistematizado y concordado de |a Ley General de Bancos y de otros
cuerpos | egal es que se indican."

b) Reenpl azase, en su inciso segundo, |a expresion "Los adm ni stradores", por
la frase "Los directores, adm nistradores, y ejecutivos principal es”

16) Modificase el articulo 65, del siguiente nodo:

a) Elimnase, en su inciso segundo, la frase "y no podran difundirse si no
hubi eren sido previanente renitidos al registro de val ores”

b) Intercal ase el siguiente inciso tercero, nuevo, pasando su actual inciso
tercero a ser cuarto

"La informaci 6n que se entregue tanto a | os inversionistas cono al publico
general, que contenga reconendaci ones para adquirir, mantener o enajenar val ores de
oferta publica, o que inplique Ia definicién de precios objetivos, debera cunplir
con los requisitos que, nediante una nornma de caréacter general, establezca |la
Com si 6n para el Mercado Financiero, tanto en materia de difusién de conflictos de
intereses conob en lo relativo a | os conocimentos y experiencia profesional de |os
responsabl es de di cha infornmaci 6n. "

c) Elimnase en su actual inciso tercero, que ha pasado a ser cuarto, la
expresi on "los incisos", la prinmera vez que aparece.

17) Suprinmense, en el inciso segundo del articulo 69, |a expresiodn
"menci onada", y la frase "adoptando al efecto |l as que dicte |a Superintendencia de
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Val ores".
18) Modificase el articulo 79, del npdo que sigue

a) Reenpl 4zase, en su letra b), la frase "por |a Superintendencia de Bancos e
I nstituciones Financieras o por |a Superintendencia de Adm ni stradoras de Fondos de
Pensi ones", por la siguiente: "por infracciones al decreto con fuerza de ley N 3,
del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija el texto refundido, sistematizado y
concordado de |l a Ley Ceneral de Bancos y de otros cuerpos |egal es que se indican, o
por |a Superintendencia de Pensi ones"

b) Sustituyese, en su letra d), la frase "y de | as Superintendencias de Val ores
y Seguros, de Bancos e Instituciones Financieras y de Adninistradoras de Fondos de
Pensi ones", por la siguiente: ", de la Conmision y de |la Superintendencia de
Pensi ones".

19) Modificase el inciso prinero del articulo 92, de |la siguiente manera:

a) Reenpl azase la frase "La Superintendencia o | a Superintendenci a de Bancos e
I nstituciones Financieras en |os casos del articulo 94, previa consulta entre ellas
y con | a Superintendencia de Admi ni stradoras de Fondos de Pensiones", por la
siguiente: "La Comi sioén, en |los casos del articulo 94, previa consulta entre ellay
| a Superintendenci a de Pensi ones"

b) Sustituyese |a expresién "la respectiva Superintendencia" por "la
Comi si 6n".

20) Reenpl azase, en el articulo 95, la frase "la Superintendencia de Valores y
Seguros y en |la Superintendencia de Bancos e Instituciones Financieras", por la
siguiente: "los registros que |leve la Comsién, tanto para efectos del decreto con
fuerza de ley N 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija el texto
refundi do, sistematizado y concordado de |a Ley CGeneral de Bancos y de otros cuerpos
| egal es que se indican, conpb para | os demés que correspondan conforne a otras
| eyes".

21) Modificase el articulo 241, conp sigue

a) Reenpl 4zase, en su letra a), la frase "de |la Superintendencia y de |as
Superi nt endenci as de Bancos e Instituciones Financieras y de Pensiones", por |o
siguiente: "de la Conisién y de |a Superintendencia de Pensi ones"

b) Sustitiyese, en su letra b), |a palabra "Superintendencia"” por "Com sion".

c) Reenpl azase, en su letra c), la expresion "Superintendenci a de Bancos e
I nstituciones Financieras", por la frase "Com si6n, por infracciones al decreto con
fuerza de ley N° 3, del Mnisterio de Hacienda, de 1997, que fija el texto
refundi do, sistematizado y concordado de |a Ley CGeneral de Bancos y de otros cuerpos
| egal es que se indican,"

Articulo 2°.- Introdicense |l as siguientes nodificaciones en la ley N
18. 046, sobre Soci edades Anéni nas:

1) Reenpl azase | a expresi 6n "Superintendencia de Val ores y Seguros", por la
siguiente;: "Com sion para el Mercado Financiero", todas |as veces que aparece en e
texto de la |l ey, con excepcion de su Titulo XV.

2) Reenpl azase | a expresi 6n "Superintendencia de Bancos e Instituciones
Fi nanci eras", por la palabra "Com sio6n", todas |as veces que aparece en el texto de
la ley, con excepcion de su Titulo XV.

3) Reenpl azase | a expresi 6n "Superintendencia", por |la palabra "Com sién",
todas | as veces que aparece en el texto de la ley, con excepci6n de |los articul os
2°, inciso quinto, la tercera vez que aparece, 130 y 131, y de su Titulo XV.

4) Sustitluyese, en la prinmera oraci6n del inciso quinto del articulo 2°, la
pal abra "otra" por "al guna"

5) Sustituyese, en el nuanmero 3) del articulo 36, la expresion "las
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superi nt endenci as" por "la Com si6n".
6) Modificase el inciso prinmero del articulo 45, del siguiente npbdo

a) Sustituyese, en sus nunerales 1) y 2), el punto y cona final, por un punto y
aparte.
b) Agrégase el siguiente nuneral 4):

"4) Si se aprobaren operaciones en contravenci 6n a |l o dispuesto en el articulo
44 o en el Titulo XVI de la presente |ley, en su caso."

7) Modificase el articulo 50 bis, en |os siguientes térmnos:

a) Efectlanse, en su inciso tercero, |las siguientes enmn endas:

i) Reenpl azase su encabezani ento por el siguiente:

"La Comi si6n podr&, nediante nornma de caréacter general, sefalar |os
requi sitos y condici ones que deberan cunplir los directores para ser consi derados
cono directores independientes. Sin perjuicio de lo anterior, no se consideraréa

i ndependi ente a qui enes se hayan encontrado en cual qui er nonento dentro de | os
ul ti nos di eci ocho neses, en al guna de |as siguientes circunstancias:"

ii) Agrégase, en su nuneral 1), la siguiente oracién final: "Para efectos de
| o dispuesto en este articulo, la Com sio6n podré establ ecer, nediante nornma de
caracter general, los criterios para determnar |0 que se entendera por natural eza

o vol unen rel evante."

b) Elinminase, en su inciso quinto, la siguiente oracioén: "La infraccién a
nuneral iii) no invalidard su eleccién ni |1os hard cesar en el cargo, pero
obligara a responder de |los perjuicios que su falta de veracidad o incunpliniento
pueda causar a | os accionistas.".

c) Elimnase, en su inciso séptino, la frase "o su designaci 6n cono director
en una o més filiales de |la sociedad, en cuanto | os directores de dichas entidades
no sean remnmunerados”

d) Intercélase, en su inciso octavo, el siguiente nuneral 4), nuevo, pasando el
actual nureral 4) a ser 5), y asi sucesivanente:

"4) Proponer al directorio una politica general de manejo de conflictos de
interés, y pronunciarse acerca de las politicas general es de habitualidad
est abl eci das de conform dad a | o di spuesto en el inciso segundo del articulo 147."

8) Intercalase, en la tercera oraci 6n del inciso octavo del articulo 69 bis,
a continuaci on de la expresion "o la Comision", lo siguiente: "Casificadora de
Ri esgos”.

9) Agrégase, en el articulo 86, el siguiente inciso final

"La Comision podr& requerir la informaci én que considere pertinente para
efectos de fiscalizar el cunpliniento de |las disposiciones de |a presente ley a |as
soci edades filiales de una sociedad an6ni ma abierta, sin inportar su forma
juridica. El incunplimento en la entrega de |la informaci 6n asi requerida podra
ser sancionado por |a precitada Com si6n de conformdad a | o dispuesto en el Titulo
I1l del decreto ley N° 3.538, del Mnisterio de Haci enda, de 1980, cuyo texto fue
reenpl azado por el articulo prinero de la ley N 21.000, que crea |la Conisidn para
el Mercado Financiero."

10) Intercalase el siguiente articulo 92 bis:

"Articulo 92 bis.- El directorio de |la sociedad matriz de una soci edad
fiscalizada por |a Com sion debera establecer y difundir una politica general de
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el ecci 6n de directores en sus soci edades filiales, |a que debera contener |as
nenci ones mnimas que al efecto establezca |a Conision, nediante nornma de caracter
general .".

11) Reenpl 4zase, en el articulo 137 bis, |a palabra "Superintendencia", por la
voz " Comi si 6n".
12) Efectlanse, en el articulo 147, las siguientes enm endas:

a) Reenpl dzase la letra b) de su inciso segundo, por |la siguiente:

"b) Aquellas que, conforme a la politica de operaci ones habitual es aprobada por
el directorio, sean ordinarias en consideraci 6n al giro social. El acuerdo que
establ ezca estas politicas o su nodificaci 6n debera contar con el pronunciam ento
del Conmité de Directores y serd informado a | a Comi si 6n conp hecho esenci al cuando
cor responda.

La politica de operaciones habituales a que se refiere el presente litera
debera contener |as nenciones nininmas que establezca | a Comi sidn nmedi ante una
norma de caracter general, y mantenerse permanentenente a di sposicién de |os
accionistas en las oficinas sociales y en el sitio web institucional de |as
soci edades que cuenten con tal es nedios.

Con todo, la politica referida precedentenente no podra autorizar la
suscripci 6n de actos o contratos que conpronetan nas del 10% del activo de |la
soci edad. ".

b) Agrégase el siguiente inciso final

"Sin perjuicio de | o dispuesto en |los incisos precedentes, |a Com sioén podra
requerir que | as sociedades difundan a | os accionistas y al publico general el
detall e de | as operaci ones con partes rel aci onadas que hubi eren sido realizadas.

Di cha difusion se |l evard a cabo en la fornma, plazo, periodicidad y condici ones que
establ ezca la referida Com si6n medi ante norne de caréacter general."

13) Intercalase, en el articulo 149, a continuaci 6n de |a expresi 6n "seran

aplicables", la frase ", sin perjuicio de |las demas di sposiciones de |a presente
ley,".

Articulo 3°.- La prestaci 6n de servicios de asesoria de inversién en Chile
gquedar d sonetida a |a presente regul aci 6n. Para estos efectos se entendera por
asesorias de inversion |la prestaci 6n, por cual quier nedio, de servicios o la
oferta de productos al publico general o a sectores especificos de él
rel aci onados con la inversién en instrunentos financieros de cual qui er especi e.
Quedar an excl uidos de | a obligaci 6n de inscripcién en el Registro regul ado por e
presente articulo, |os bancos, |as conpafiias de seguros y reaseguros, |os
i nternmedi ari os de val ores de oferta publica, |as adm nistradoras de fondos
autori zados por ley y los adm nistradores de cartera fiscalizados por |a Com sion
para el Mercado Fi nanciero.

La prestaci 6n de servicios de asesoria de inversion estard sonetida a |la
fiscalizaci6on de |l a Conmisién para el Mercado Financiero, |la que dispondra de todas
| as facultades que le confiere el decreto ley N° 3.538, del Mnisterio de Haci enda,
de 1980, cuyo texto fue reenplazado por el articulo prinero de la ley N 21.000,
que crea la Comision para el Mercado Financiero, para efectos de vigilar el
cunplimento de |las disposiciones del presente articulo y |as normas que en su
conform dad sean di ct adas.

Qui en se dedi que de nmanera habitual a prestar servicios de asesoria de
i nversi 6n deber& estar previanente inscrito en el Registro que nmantenga al efecto
| a Conisién para el Mercado Financiero y s6lo podra prestar servicios nientras se
encuentre registrado en él. Dicho Registro estara permanentenente a di sposici én
del publico a través de su sitio web institucional
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La precitada Com sio6n, por norma de caracter general, estableceréd |os
requi sitos de inscripcién en el Registro, los casos y procedi mento de cancel aci 6n
y suspensi 6n del msnob y, en caso que | o estine necesario para el adecuado
funci onam ento del nercado financiero, determnara | as exigencias que deberan
cunmplir |l os asesores de inversion en materia de solvencia, gestién de riesgos,

i donei dad y conducta. Asimsnpb, determnara la informaci 6n nminima que | os asesores
de inversi 6n deberan proporcionar al puablico general y a la propia Comnisioén. Con
todo, la Comision para el Mercado Financiero estara facultada para dictar nornas

di ferenci adas en atenci6n a |l a natural eza de | os servicios o productos de inversioén
que ofrezcan al publico, asi conp |la cantidad de clientes que pudi eren verse

af ect ados.

Por | as anotaci ones o nodificaciones que se realicen al Registro descrito en el
presente articulo no procedera el cobro de derecho o tarifa al guna.

La i nformaci 6n, propaganda o publicidad que por cual quier nedio se entregue
respecto de la oferta de productos o servicios rel acionados con |la inversioén no
podra contener decl araciones, al usiones o representaci ones que puedan inducir a
error, o que sean equivocos o puedan causar confusién al publico acerca de |la
nat ural eza, precios, rentabilidad, rescates, |iquidez, garantias, fiscalizacio6n o
cual quier otra caracteristica de tales productos o servicios o aquellas relativas a
qui enes | os presten

La i nfornaci 6n que se entregue al publico y que contenga reconendaci ones de
i nversi 6n deber& cunplir |os requisitos que establezca |la Com sién para el Mercado
Fi nanci ero nmedi ante nornma de caracter general, en materia de difusi én acerca de
ri esgo, costos, rentabilidades esperadas, conflictos de interés, y perfi
prof esi onal de |os responsabl es de dicha i nformaci é6n, entre otros.

Sufrirén |l as penas de presidi o nmenor en cual qui era de sus grados, quienes
presten asesorias de inversi 6n de manera habitual sin estar previanente inscritos
en el Registro establecido en el presente articulo o cuya inscripcio6n hubiere sido
suspendi da o cancel ada.

Por su parte, sufriran |a pena de presidio nmenor en sus grados nininm a nedio,
| os que, con el objeto de inducir a error, difundan informaci 6n fal sa o tendenci osa,
aun cuando no persigan con ello obtener ventajas para si o terceros.

La pena sefial ada en el inciso precedente se aunentarda en dos grados, cuando:

a) La conducta descrita se realice por quien debiendo estar inscrito en el
Registro no lo estuviere al nonento de realizarla, o
b) La conducta descrita haya afectado a nas de 100 personas.

Con todo, las infracciones al presente articulo por las entidades inscritas en
el Registro podran ser sanci onadas de conform dad a | o dispuesto en el Titulo Il
del decreto ley N° 3.538, del Mnisterio de Hacienda, de 1980, cuyo texto fue
reenpl azado por el articulo prinero de la ley N 21.000, que crea la Conisiédn para
el Mercado Fi nanci ero.

Articulo 4°.- Introdldcense |las siguientes nodificaciones en el decreto |ley
3.500, del Mnisterio del Trabajo y Prevision Social, de 1980, que establ ece nuevo
si stema de pensi ones:

1) Modificase el articulo 25, en | os siguientes térm nos:

a) Reenpl dzase, en su inciso tercero, la frase "las penas que contenpl a el
articulo 3° del decreto ley N° 280, de 1974", por la siguiente: "la pena de
presidi o nenor en sus grados ninino a nmedio".

b) Efectlanse, en su inciso quinto, |as siguientes enmn endas:

i) Reenpl azase |a expresion inicial "La Superintendencia de Admi nistradoras de
Fondos de Pensiones,", por |la siguiente: "La Superintendencia de Pensiones"
ii) Sustitlyese la frase "de |la Fiscalia Nacional Econénica para que ésta"
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por la siguiente: "del Mnisterio Publico para que éste"
c) Elimnase, en su inciso sexto, |la expresion "de Adm ni stradoras de Fondos"
2) Modificase el articulo 61 bis, del npdo que sigue:

a) Reenpl azase, en su inciso noveno, |la frase "las Superintendencias de
Pensiones y de Valores y Seguros", por l|la expresion "la Superintendencia de
Pensi ones".

b) Reenpl azase su inciso deci nocuarto, por el siguiente:

"Respecto de | os fondos efectivanmente traspasados desde |a cuenta de
capitalizacion individual del afiliado, |as Conpafiias de Seguros de Vida sélo
podr an pagar, directa o indirectamente, a los internediari os, agentes de ventas o0 a
| os Asesores Previsionales que intervengan en |a conercializaci 6n de rentas
vitalicias, una comsion o retribuci6n que no podré ser superior a aquella tasa
maxi ma fijada conb un porcentaje de dichos fondos. Las referidas coni siones naxi nas
seran fijadas nmediante decreto suprenp emtido conjuntanente por el Mnisterio de
Hacienda y el Mnisterio del Trabajo y Prevision Social, el cual podra distinguir
entre la conmision maxi ma a pagar a un agente de ventas de |a Conpafiia de Seguros
o0 |l a que corresponda a un Asesor Previsional. Asimsno, el referido decreto supreno
podr & establ ecer conisiones diferenciadas segin el sal do destinado a pensi 6n
M entras no se nodifiquen |las referidas conisiones maxi mas vigentes nediante |a
di ctaci 6n de un decreto supreno en | os térm nos regul ados en el presente inciso,
| os guarisnpbs que se encuentren en aplicaci 6n mantendran su vi gencia."”

3) Elimnase, en su articulo 98 bis, la frase "de | os Asesores Previsionales a
que se refiere el Titulo XVIl1 de la presente ley,"
4) Reenpl 4zase el Titulo XVII De |a Asesoria Previsional, por el siguiente:

"TI TULO XVI |
De | a Asesoria Previsiona

1. Del Objeto de |la Asesoria Previsional

Articulo 171.- La asesoria previsional tendrd por objeto otorgar infornaci6n
a los afiliados y beneficiarios del Sistenma, considerando de manera integral todos
| os aspectos que dicen relacion con su situaci 6n particular y que fueren necesari os
para adoptar decisiones infornmadas de acuerdo a sus necesi dades e intereses, en
relaci 6n con | as prestaci ones y beneficios que contenpla esta | ey. Dicha asesoria
conprendera ademas | a internediaci 6n de seguros previsional es. Esta asesoria
debera prestarse con total independencia de |la entidad que otorgue el beneficio.

Respecto de los afiliados y beneficiarios que cunplan |os requisitos para
pensionarse y de | os pensionados bajo |la nodalidad de retiro progranmado, |a asesoria
debera informar en especial sobre la forma de hacer efectiva su pensi én segun |as
nodal i dades previstas en el articulo 61 de esta ley, sus caracteristicas y denas
beneficios a que pudi eren acceder segun el caso, con una estinmaci 6n de sus nontos.
Las personas naturales o juridicas que presten asesoria previsional en |os
térm nos antes indi cados seréan denoni nados "Asesores Previsional es" o "Entidades de
Asesoria Previsional", respectivanente.

Sin perjuicio de lo anterior, |as personas naturales o juridicas que realicen
| as actividades del inciso prinero de este articulo de forma no personalizada
dirigidas por cualquier nmedio a afiliados, beneficiarios o pensionados del Sistema o
a grupos especificos de aquellos, respecto de esta materia, incluyendo |as
transferencias entre ti pos de Fondos de Pensiones, seréan considerados comb "Asesores
Fi nanci eros Previsional es" o "Entidades de Asesoria Financiera Previsional", |os que
se regiran por todas las nornmas aplicables a | os Asesores Previsionales o | as
Enti dades de Asesoria Previsional, segln corresponda, a nenos que se indique |lo
contrario. Los Asesores Financieros Previsionales y |as Entidades de Asesoria
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Fi nanci era Previsional, estaran sujetos a la fiscalizacién conjunta de |la
Superi nt endenci a de Pensiones y de |l a Conision para el Mercado Financi ero, debiendo
todas | as normas de caracter general que emita |la Superintendencia de Pensiones para
regular a | os Asesores Financieros Previsionales y |las Enti dades de Asesoria

Fi nanci era Previsional, ser dictadas nedi ante resol uci 6n conjunta con |a Com si 6n
para el Mercado Fi nanci ero.

Para efectos de | o dispuesto en este articulo, se considerard conb asesoria
previ sional otorgada por Asesores Financieros Previsionales o Entidades de Asesoria
Fi nanci era Previsional, toda aquella asesoria y/o reconendaci 6n no personal i zada
dirigida, por cualquier nedio, a afiliados, beneficiarios o pensionados del Sistenma o
a grupos especificos de aquellos. Esta asesoria no requerird de |a consideraci 6n
integral de | os aspectos que dicen relacion con la situaci6n particul ar de
asesorado para que sea consi derada asesoria previsional

Articulo 172.- Créase el Registro de Asesores Previsionales, que mantendra |l a
Superi nt endenci a de Pensi ones, en el cual deberan inscribirse | os Asesores
Previsionales y | as Enti dades de Asesoria Previsional que desarrollen |la actividad
de asesoria previsional a que aluden los incisos prineroy segundo del articulo
anterior. Para tal efecto, deberan dar cunplimento a | as exi gencias que se
establ ecen en el presente Titulo y en o que se refiere al procedimento de
inscripcién en el Registro, a las nornmas de caracter general que al respecto dicte
| a nmenci onada Superi nt endenci a.

Adi ci onal mrente, créase el Registro de Asesores Financieros Previsionales, que
mant endran en forma conjunta |la Comi si6én para el Mercado Financieroy la
Superi nt endenci a de Pensi ones, en el cual deberéan inscribirse | os Asesores
Fi nanci eros Previsionales y |as Enti dades de Asesoria Financiera Previsional que
desarrollen la actividad de asesoria previsional no personalizada a |a que al uden
los incisos tercero y cuarto del articulo anterior. Para tal efecto, deberan dar
cunmplimento a | as exigencias que se establecen en el presente Titulo y en | o que se
refiere al procedimento de inscripcion en el Registro, a las resol uci ones conjuntas
que al respecto dicten | a Superintendencia de Pensiones y |la Conisién para e
Mer cado Fi nanci ero.

Di chas autori dades, segun sus conpetencias y en cada uno de |os registros antes
i ndi cados, podréan establ ecer, nmediante norma de caracter general, requisitos
di ferenci ados para | os Asesores Previsionales, |as Entidades de Asesoria
Previ sional, |os Asesores Financieros Previsionales y |las Entidades de Asesoria
Fi nanci era Previsional en funci én del tipo de asesoria previsional que presten
asi conp la clase de destinatarios que tales asesorias contenplen

2. De las Entidades de Asesoria Previsional, |os Asesores Previsionales, |as
Enti dades de Asesoria Financiera Previsional y de | os Asesores Financieros
Pr evi si onal es.

Articulo 173.- Las Entidades de Asesoria Previsional seran soci edades
constituidas en Chile con el objeto especifico de otorgar servicios de asesoria
previsional a los afiliados y beneficiarios del Sistemn, de conformidad a | os incisos
prinero y segundo del articulo 171. Las Entidades de Asesoria Financiera
Previ si onal seran soci edades constituidas en Chile con el objeto especifico de
otorgar servicios de asesoria previsional a los afiliados y beneficiarios del
Si stema de conformdad a los incisos tercero y cuarto del articulo 171

Sus soci 0s, accionistas, adm nistradores, representantes |legales y | as personas
gue tengan a su cargo realizar |las funciones de asesoria previsional, deberan
reunir los requisitos y estaran sujetas a | as obligaci ones que se establ ecen en este
Titul o.

Las Enti dades de Asesoria Previsional, |os Asesores Previsionales, |as
Enti dades de Asesoria Financiera Previsional y |os Asesores Financieros
Previ si onal es deberan acreditar ante | a Superintendencia de Pensiones |a
constituci 6n de una garantia, nediante boleta de garantia bancaria o |la
contrataci 6n de una pdliza de seguros que, al efecto, autorice la Conisién para e
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Mer cado Fi nanci ero, para responder del correcto y cabal cunplimento de todas |as
obl i gaci ones enmanadas de su actividad y, especialmente, de |os perjuicios que puedan
ocasionar a los afiliados, beneficiarios o pensionados que contraten sus servicios de
asesoria previsional

La garantia a que se refiere el inciso anterior deberd constituirse por el
nont o que determine |a Superintendencia de Pensiones, seglun | os paranetros
est abl eci dos en una nornma de caracter general que dicte para tal efecto, pudiendo
incluirse distinciones segin el tipo de asesoria previsional y el prestador de
ésta, tales conp Asesores Previsionales, Entidades de Asesoria Previsional
Asesores Financieros Previsionales o Enti dades de Asesoria Financiera Previsional, o
el inpacto de aquellas en el patrinonio de |los afiliados o beneficiarios. Sin
perjuicio de lo anterior, el referido nonto no podra ser nenor a 500 uni dades de
fomento, ni mayor a 60.000 uni dades de fonento. Para el caso de | os Asesores
Fi nanci eros Previsionales y de |las Enti dades de Asesoria Financiera Previsional, el
nonto de la garantia aplicable deberd ser deterninada por |a Superintendencia de
Pensiones y |la Comi sién para el Mercado Financiero, nediante resol uci 6n conjunta.

Articulo 174.- Los socios, accionistas, |los adninistradores, |os representantes
| egal es de |l as Entidades de Asesoria Previsional y las Entidades de Asesoria
Fi nanci era Previsional y sus dependi entes que desenpefien | a funci 6n de asesoria
previsional, asi conp | os Asesores Previsionales y | os Asesores Financieros
Previ si onal es, deberan cunplir con | os siguientes requisitos:

a) Ser mayor de edad, chileno o extranjero, anbos con residencia en Chile y
tener cédul a de identidad al dia.

b) Tener antecedentes conercial es intachabl es.

c) Estar en posesion, a |lo nenos, de licencia de educaci 6n nedia o estudios
equi val ent es.

d) Acreditar | os conocinientos suficientes sobre nmaterias previsionales y de
segur os.

El cunplimento de los requisitos a que se refiere el inciso anterior sera
acreditado en la fornma y periodicidad que establezca | a Superintendenci a de Pensi ones
medi ante norma de caracter general. La Superintendencia, para todos |os efectos de
este articulo, podréa licitar el disefio, aplicacién, correccid6n y cobro de la
prueba de conocim entos suficientes en una instituci 6n de educaci 6n superi or
acreditada en | a Com si6on Nacional de Acreditacion, creada por la ley N 20.129.

La Superintendencia podré diferenciar |la acreditaci 6n de conoci m entos a que se
refiere la letra d), en funcion del tipo de actividad de asesoria previsional que
desenpefie el Asesor Previsional, |a Entidad de Asesoria Previsional, el Asesor

Fi nanci ero Previsional o la Entidad de Asesoria Financiera Previsional. Con todo, la
Superi nt endenci a de Pensi ones, en conjunto con |a Conision para el Mercado

Fi nanci ero, deternminaran | as materi as necesarias para |la acreditaci 6n de

conocim entos en materia de asesoria previsional que requeriréan acreditar |os
Asesores Previsionales y | os socios, accionistas, adm ni stradores y representantes
| egal es de | as Entidades de Asesoria Previsional. Las precitadas enti dades deberan
est abl ecer exi genci as honogéneas para | os Asesores Previsionales y | os socios,
accioni stas, adninistradores y representantes |egales de |as Enti dades de Asesoria
Previsional y para | os agentes de ventas de rentas vitalicias. Por otra parte, |os
Asesores Financieros Previsionales y | os socios, accionistas, adm nistradores y
representantes | egales de | as Enti dades de Asesoria Financiera Previsional, deberan
acreditar el cunplimento de los requisitos antes indicados en la forma y
peri odi ci dad que | a Superintendencia de Pensiones y |a Conisiodn para el Mercado

Fi nanci ero determ nen nedi ante nornma de caracter general dictada conjuntanente por
anmbas instituciones. Asimsnb, correspondera a dichas instituciones determ nar |as
mat eri as necesarias para |la acreditaci 6n de conoci m entos, que requeriran acreditar
| os Asesores Financieros Previsionales y |os socios, accionistas, adm nistradores y
representantes | egal es de | as Enti dades de Asesoria Financiera Previsional

No podran ser socios, accionistas, adninistradores, dependi entes que
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desenpefien |l a funci 6n de asesoria previsional, representantes |egal es de una

Enti dad de Asesoria Previsional, o de Entidades de Asesoria Financiera Previsional
Asesores Previsionales o Asesores Financieros Previsionales, |as personas que se
encuentren en cual qui era de | as situaciones siguientes:

a) Los acusados o condenados por delito que nmerezca pena aflictiva;

b) Los que tengan actual mente |a calidad de deudor en un procedi m ento concursa
de |iquidacion, y quienes tengan prohibicién de conerciar, y

c) Las personas sanci onadas con |a revocaci 6n de su inscripcién en al guno de
|l os registros que Ileven o regulen |a Superintendencia de Pensiones y |a Conision
para el Mercado Financiero, o |os que hayan sido adm ni stradores, directores o
representantes | egal es de una persona juridica sancionada de igual manera, a no ser
qgue hayan sal vado su responsabilidad en la forma que prescribe la |ey.

No podran ser Asesores Previsionales ni Asesores Financieros Previsional es ni
directores, socios, accionistas, ejecutivos principales, gerentes, apoderados o
dependi entes de una Enti dad de Asesoria Previsional o Entidad de Asesoria
Fi nanci era Previsional, quienes sean directores, socios, accionistas, ejecutivos
princi pal es, gerentes, apoderados o dependi entes de una Admi ni stradora de Fondos de
Pensi ones, aseguradora, reaseguradora, |iquidadora de siniestros o entidades que
confornmen el grupo enpresarial de estas soci edades.

Los socios, accionistas, directores, gerentes, ejecutivos principales,
apoder ados o dependi entes de agenci as de val ores, corredoras de bol sa, Soci edad
Admi ni stradora de Fondos de Cesantia o de administradoras de la ley N 20.712, o
enti dades que confornmen el grupo enpresarial de aquell as:

a) No podran ser Asesores Financieros Previsionales.

b) No podréan ser socios, accionistas, directores, gerentes, ejecutivos
princi pal es, apoderados o dependi entes de Enti dades de Asesoria Financiera
Pr evi si onal

Los socios, accionistas, directores, gerentes, ejecutivos principales,
apoder ados o dependi entes de Enti dades de Asesoria Financiera Previsional y sus
pari entes por consangui nidad o afinidad, anbos en segundo grado en linea recta y
col ateral

a) No podréan ejercer la funci é6n de adm ni stracion de cartera en | os térm nos
definidos en el inciso segundo del articulo 153 de esta |ey.

b) Les estarda prohibido valerse, directa o indirectanente, en beneficio propio
o0 de terceros rel aci onados, de |las variaciones en |os precios de nercado que se
deriven de | as reconendaci ones que hayan efectuado a sus clientes. Para |la
fiscalizaci 6n de esta prohibicion, |la Superintendencia, en conjunto con |la
Comi si 6n para el Mercado Financiero podran cel ebrar conveni os de col aboraci 6n de
i ntercanbi o de informaci 6n y/o nonitoreo con el Banco Central de Chile.

Con el objeto de velar por el cunplimento de |as disposiciones de este
articulo, la Superintendencia, nmediante norma de caracter general, deternminard |la
i nformaci 6n que deberan nantener |as Entidades de Asesoria Previsional, |as
Enti dades de Asesoria Financiera Previsional, |os Asesores Previsionales y |os
Asesores Financieros Previsionales, el archivo de registros que |Ilevaran y aquella
i nformaci 6n que deberan renmtir a |l a Superintendencia. Sin perjuicio de ello, para
el caso de |las Entidades de Asesoria Financiera Previsional y | os Asesores
Fi nanci eros Previsionales, dicha norma de caréacter general debera ser dictada de
forma conjunta por |la Superintendencia de Pensiones y |a Conision para el Mercado
Fi nanci ero.

El que contravenga | o di spuesto en los incisos anteriores sera sanci onado de
conformdad a | o establecido en la presente ley y en el decreto con fuerza de ley N°
101, de 1980, del Mnisterio de Trabajo y Previsién Social. Para el caso de |os
Asesores Financieros Previsionales y |as Enti dades de Asesoria Financiera
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Previ si onal tanbi én seran aplicabl es | as sanciones establ ecidas en el decreto |ey
N° 3.538, de 1980.

Articulo 175.- Respecto de | as personas o entidades que hayan acreditado e
cumplimento de los requisitos para ejercer |la actividad de asesoria previsiona
referidos en los articul os precedentes, |a Superintendencia de Pensiones dictara
una resol uci 6n que ordene su inscripcién en el registro respectivo, conceda |a
autorizaci 6n para funcionar y fije un plazo para iniciar sus actividades. Para el
caso de las Entidades de Asesoria Financiera Previsional y |os Asesores Fi nancieros
Previ si onal es, dicha resol uci 6n deber&a ser dictada de forma conjunta por la
Superi nt endenci a de Pensiones y |a Comisiodn para el Mercado Fi nanciero.

Ser & responsabilidad de |as Entidades de Asesoria Previsional y |as Entidades
de Asesoria Financiera Previsional Ilevar un registro de | os dependi entes que
desenpefien | a funci 6n de asesoria, debiendo instruirlos y capacitarlos para e
desarroll o de dichas funciones. Asimsnb, estaran obligadas a otorgar todas |as
facilidades que se requieran para efectuar el control que respecto de estas materias
determine | a Superintendencia de Pensiones y |a Comi sidn para el Mercado Fi nanciero,
segun corresponda.

Articulo 176.- Las Entidades de Asesoria Previsional, |os Asesores
Previ sional es, |as Enti dades de Asesoria Financiera Previsional y | os Asesores
Fi nanci eros Previsional es responderan hasta de la culpa leve en el cunplimento de
| as funciones derivadas de | as asesorias previsionales que otorguen a |os afiliados
0 sus beneficiarios y estaran obligadas a indemi zar | os perjuicios por el dafio que
ocasionen. Lo anterior, no obsta a | as sanci ones adninistrativas que asin snmo
pudi eren corresponderl| es.
Por | as Entidades de Asesoria Previsional y |as Entidades de Asesoria
Fi nanci era Previ sional responderéan, ademAs, sus socio0s, accionistas y
adm ni stradores, civil, adninistrativa y penal nente, a nenos que constare su falta de
partici paci 6n o su oposici 6n al hecho constitutivo de infracci én o incunplim ento.
Las Enti dades de Asesoria Previsional, |os Asesores Previsionales, |as
Enti dades de Asesoria Financiera Previsional y |os Asesores Financieros
Previ si onal es estaran sonetidos a | a supervigilancia, control y fiscalizacién de |la
Superi nt endenci a de Pensi ones que, para ello, estara investida de |as facultades
establ ecidas en esta ley y en su ley organica. En el caso de | os Asesores
Fi nanci eros Previsionales y |las Entidades de Asesoria Financiera Previsional, dicha
supervigilancia, control y fiscalizaci6n deberéa ser efectuada en fornma conjunta con
I a Com sion para el Mercado Financiero, conforme a lo indicado en el articulo 171
de esta ley. Para tales efectos, la Comi sidn para el Mercado Financiero estaréa
i nvestida de | as facul tades establ ecidas en esta ley y en su | ey organica.
Asim sno, |os dependientes de | as Enti dades de Asesoria Previsional y las
Enti dades de Asesoria Financiera Previsional encargados de | a prestaci 6n del
servicio, quedaran sujetos al control y fiscalizaci6n de |a Superintendencia de
Pensiones y de la Comisién para el Mercado Financiero, segln corresponda, |as
cual es tendran respecto de aquéllos |las msnas facultades a que se refiere e
inciso anterior.

Articulo 177.- La cancel aci 6n por revocaci 6n o elim naci 6n en el Registro de
Asesores Previsionales o en el Registro de Asesores Financieros Previsionales de una
Enti dad de Asesoria Previsional, de un Asesor Previsional, de una Entidad de
Asesoria Financiera Previsional o de un Asesor Financiero Previsional, procedera
respecti vanent e;

a) Cuando al guno de aquéllos incurra en infraccion grave de ley, o
b) En el caso que no nmantengan vigente |l a boleta de garantia bancaria o el
seguro referido en el articulo 173 de esta |ey.

La decl araci 6n de infracci 6n grave de ley correspondera a | a Superintendencia
de Pensiones y deber& estar fundada en al guna de | as di sposici ones establ eci das en
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esta ley. Sin perjuicio de ello, en el caso de cancel aci 6n, revocaci 6n o

el im naci 6n de una Entidad de Asesoria Financiera Previsional o de un Asesor

Fi nanci ero Previsional del Registro de Asesores Financieros Previsionales, dicha
decl araci 6n de infracci 6n grave de | ey corresponderd a | a Superintendencia de
Pensi ones conjuntanente con |a Com si6n para el Mercado Fi nanci ero.

Decl arada la infraccion grave o constatado el incunplinmento sefial ado en |a
letra b) del inciso prinero, |a Superintendencia de Pensiones dictara una
resol uci 6n fundada que ordene cancelar la inscripcién de |la Entidad de Asesoria
Previ sional, del Asesor Previsional, de |la Entidad de Asesoria Previsional no
Personal i zada o del Asesor Previsional no Personalizado del Registro de Asesores
Previ sional es o del Registro de Asesores Financieros Previsionales, segun
corresponda, y revoque |la autorizaci 6n para funci onar

Asim smo, |a Superintendencia de Pensiones podra suspender del registro
correspondi ente, nmedi ante resoluci 6n fundada y por un plazo méxi no de sei s meses,
renovabl e por una vez, a |las Entidades de Asesoria Previsional, |os Asesores
Previ sional es, |las Enti dades de Asesoria Financiera Previsional o | os Asesores
Fi nanci eros Previsionales en | os casos en que no se cunpla con | as nornmas necesari as
para el adecuado desarrollo de tales actividades, o cuando asi lo requiera e
i nterés publico.

Sin perjuicio de lo anterior, |la cancel aci 6n, revocaci 6n o suspensi 6n de
Enti dades de Asesoria Financiera Previsional o de Asesores Fi nancieros Previsionales
del Registro de Asesores Financi eros Previsionales, debera efectuarse nediante
resol uci 6n conjunta de |a Superintendencia de Pensiones y de |a Comisién para e
Mer cado Fi nanci ero.

3. De la contrataci 6n de | a Asesoria Previsional

Articulo 178.- Para |os efectos de prestar |a asesoria previsional, deberéa
cel ebrarse un contrato de prestaci 6n de servicios entre |a Entidad de Asesoria
Previ sional, el Asesor Previsional, la Entidad de Asesoria Previsional Financiera o
el Asesor Financiero Previsional y el afiliado o sus beneficiarios, segun
corresponda, el que establecerd | os derechos y obligaciones de anbas partes y cuyo
contenido ninino sera establ ecido nedi ante norna de caracter general que dictaré
| a Superintendenci a de Pensiones. Para el caso de |as Entidades de Asesoria
Fi nanci era Previsional y |os Asesores Financieros Previsionales, dicha norma de
caracter general debera ser dictada en conjunto con |la Comisién para el Mercado
Fi nanci ero.

La contrataci 6n de una asesoria previsional es voluntaria para el afiliado o
sus beneficiarios, seglin corresponda, y en ningln caso podra conprender |a
obl i gaci 6n de aquéll os de acoger |a reconendaci 6n que por escrito les fuere
proporci onada por |la Entidad de Asesoria Previsional, el Asesor Previsional, la
Enti dad de Asesoria Financiera Previsional o el Asesor Financiero Previsional

Articulo 179.- Los afiliados o beneficiarios de pensién no podran pagar
honorari os por concepto de servicios de asesoria previsional con cargo a la cuenta
de capitalizaci 6n individual, a excepciodn de |lo indicado en | os incisos segundo y
tercero de este articulo.

Los afiliados o beneficiarios de pensio6n, segun corresponda, que cunplan |os
requi sitos para pensi onarse podran, al nonento de sel eccionar nodal i dad de pensi 6n
de retiro progranado, pagar honorarios por concepto de servicios de asesoria
previsional, con cargo a la cuenta de capitalizacio6n individual, hasta el nonto que
resulte de nmultiplicar una tasa maxina fijada nediante el decreto suprenp conjunto a
que se refiere el inciso decinmocuarto del articulo 61 bis, por el saldo de dicha
cuenta destinado a esta nodalidad de pensi 6n. Cuando se sel ecci one una nopdal i dad de
pensi 6n de renta vitalicia, |1os honorarios por concepto de asesoria previsiona
corresponderan a la comisién o retribucion a que alude el inciso decinocuarto de
articulo 61 bis y se pagaran en |a forna sefial ada en dicho inciso. En todo caso
la tasa maxima a que se refiere la prinera oraci 6n de este inciso y el nonto
maxi o a pagar por concepto de asesoria previsional, que se establezcan para |la
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nodal i dad de pensi 6n de retiro progranmado, deberan ser inferiores a | os que se
determ nen para |la nodalidad de renta vitalicia.

Con todo, | os honorarios totales por concepto de asesoria previsional no
podréan superar el 1,5 de los fondos de Ia cuenta de capitalizaci 6n individual de
afiliado destinados a pensi én, ni podréan exceder un nonto equi val ente a 60 uni dades
de fomento.

Las Admi nistradoras y |as conpafiias de seguros de vida no podran efectuar
pago al guno distinto al establecido en este articulo a | os asesores previsional es,
sean ellos en dinero o especies, conp tanpoco podran financiar |os gastos en que
deban incurrir para su conetido

4. Otras Disposiciones.

Articulo 180.- N nguna persona natural o juridica que no se encontrare
inscrita en alguno de los registros a que se refiere el articulo 172 podra
arrogarse la calidad de Entidad de Asesoria Previsional, de Asesor Previsional, de
Enti dad de Asesoria Financiera Previsional o de Asesor Financiero Previsional
segun corresponda. Podran ser sancionados con nultas de 20 hasta 200 uni dades
tributarias mensual es qui enes actuaren conp Enti dad de Asesoria Previsional
Asesores Previsionales, Entidad de Asesoria Financiera Previsional o Asesores
Fi nanci eros Previsionales, sin estar inscritos en el correspondiente registro, o cuya
i nscripci 6n hubi ere sido suspendida o elimnada, y |los que a sabiendas les faciliten
| os nedios para hacerlo. De |la aplicaci6n de estas nultas, podra reclanarse en |la
forma establecida en el narmero 8 del articulo 94. Asim sno, |es seran aplicables,
en |l o que corresponda, |os incisos segundo, cuarto, quinto, sexto y final de
articulo 25.

Se reserva el uso de |a denom naci 6n "Enti dad de Asesoria Previsional",
"Asesor Previsional", "Entidad de Asesoria Financiera Previsional" y de "Asesor
Fi nanci ero Previsional" para |las personas juridicas y naturales a que se refiere
este Titulo.

Articulo 181.- Los socios, accionistas, adm nistradores y representantes
| egal es de una Entidad de Asesoria Previsional o de una Entidad de Asesoria
Fi nanci era Previsional y sus dependi entes que cunplan funci ones de asesoria
previsional, asi conp |as personas naturales inscritas en el registro respectivo,
segun corresponda, no podran otorgar baj o ninguna circunstancia a los afiliados o
sus beneficiarios otros incentivos o beneficios diferentes a los propios de |la
asesoria, sea en forma directa o indirecta, ni aun a titulo gratuito o de cual quier
otro nodo.".

Articulo 5°.- Introdlicense |las siguientes nodificaciones en el decreto con
fuerza de ley N° 251, del Mnisterio de Hacienda, de 1931, sobre Conpafiias de
Segur os, Soci edades Anéni nas y Bol sas de Conerci o:

1) Reenpl 4zase el articulo 12 por el siguiente:

"Articulo 12.- Créase un sistema de consulta de seguros, digital
i nterconectado en tienpo real y autonmatico, de acceso renpto y gratuito, que sera
adm ni strado por | a Comisiodn para el Mercado Financiero y que se regira por |as
di sposiciones de esta ley y la normativa que se dicte para su inplenmentaci én. Dicho
sistema entregara infornmaci 6n sobre | os contratos de seguros a quienes tengan |a
calidad de contratante o asegurado en ellos y, en caso de fallecimento o incapaci dad
judicial mrente declarada, a quien denuestre un interés legitinm en acceder a dicha
i nformaci 6n. En este Gltino caso, se entendera que tienen interés legitino
qui enes acrediten tener |la calidad de cényuge, hijos, padres o |la calidad de
herederos de dicho contratante o asegurado. La Conisi6n para el Mercado Financiero
est abl ecera nedi ante nornma de caréacter general, |os necani snbs de autenticaci 6n
necesari os para asegurar la identidad de quienes accedan a | a infornacién
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Las conpafi as de seguros deberan mantener bases de datos actualizadas con
i nformaci 6n de | as polizas respecto de | as cual es mant engan obl i gaci ones vi gentes,
y deberan proporcionar a la Com sién para el Mercado Financiero | a infornmaci én
necesaria para | a operaci 6n del nencionado sistenma de consulta.

El contenido especifico de |la informaci 6n sefial ada en el inciso anterior, su
formato de envio, periodicidad, interconexi6n o nedios de envio y otros aspectos
necesarios para el funcionam ento del sistema de consulta de seguros seréan
det erm nados por una nornma de caréacter general que dicte |la Comisién para e
Mer cado Financiero. La infornmaci 6n sefal ada contendrd al nenos |a indicaci6n de
| as conpafii as aseguradoras contratantes; del internediario, en caso que
corresponda; del contratante o asegurado, la indicacién de la vigenciay el tipo de
seguro de que se trata, de acuerdo al codigo en el Depésito de POlizas respectivo
estando prohibido, en su caso, informar antecedentes rel acionados con |a identidad
del beneficiario o |as condiciones establ ecidas para ello en el seguro. Dicha
i nfornmaci 6n deber & proporcionarse mentras |as obligaciones de |a conpafiia estén
vi gent es.

El sistena de consulta de seguros deberé permitir que, con el objeto de obtener
nuevas ofertas de seguros, |os contratantes o asegurados puedan otorgar su
consentimento para que la informaci 6n relativa a sus contratos de seguros sea
i ntercanbi ada entre | as conpafiias de seguros. Para tales efectos, |as conpafiias
de seguros estaran obligadas a cunplir la solicitud del cliente, debiendo sienpre
respetar las disposiciones de la ley N° 19.628, sobre Proteccién de la Vida
Privada. La Conisién establecerd |os requisitos y condiciones con |os cual es
deberan cunplir |as conpafiias de seguro con el objeto de facilitar dicho
i ntercanbi 0. Asinisnp, una norma de caracter general determinara la forma en |la que
se entregard el consentimento expreso de | os asegurados para todos |os efectos
| egal es.

Las conpafiias de seguros seran responsabl es por |a veracidad e integridad de
I a i nformaci 6n que proporcionen, y de su entrega oportuna. En caso de infraccidn,
podr an ser sanci onadas por |a Conision para el Mercado Financiero de conform dad a
| o di spuesto en el decreto ley N 3.538, de 1980, sin perjuicio de |o dispuesto en
el articulo 49 de esta ley.".

2) Modificase el articulo 40, en el siguiente sentido:
a) En su inciso prinmero:

i) Intercal ase el siguiente nunmeral 2, nuevo, pasando el actual nunmeral 2 a ser
3, y asi sucesivanente;

"2. Las referidas bases de licitacién no podran exigir que las ofertas de
asegur adoras incluyan obligatorianente | os servicios de un corredor de seguros.”

ii) Reenpl azase su actual nuneral 2, que ha pasado a ser 3, por el siguiente:

"3. No podran participar en la licitacion, directa o indirectanente, |os
corredores de seguros que hayan asesorado a la entidad crediticia licitante en dicha
licitacion y |las conpafiias cuya nenor clasificacion de riesgo sea igual o
inferior a BBB."

iii) Reenpl azase el segundo parrafo de su actual nuneral 3, que ha pasado a
ser 4, por el siguiente:

"La entidad crediticia no podra sustituir al corredor incluido en la oferta
adj udi cada. ".

iv) Elinmnase de su actual nuneral 4, que ha pasado a ser 5, la frase ", la que
se expresara s6lo conob un porcentaje de la prim"

v) Agrégase después del punto final de su actual nunmeral 5, que ha pasado a
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ser 6, la siguiente oraci6n: "Esta prohibicién sera aplicable durante la vigencia
de | os seguros adjudi cados, de nmanera que en ningun caso se podran consi derar
directa o indirectanente, pagos a la entidad crediticia distintos del derecho a
pagarse de su crédito con |l a indemizaci 6n en caso de siniestro."

Vi) Reenpl azase su actual nuneral 7, que ha pasado a ser 8, por el siguiente:

"8. Una norma de caracter general, que dictara |a Com sion para el Mercado
Fi nanci ero, regulara el proceso de licitacién y |las condiciones mnimas que
contenplaran | as bases de licitaci6n. D cha norma podra considerar, entre otros,
| os sigui entes aspectos:

a. Coberturas de seguros a licitar

b. Duraci 6n de los contratos y coberturas.

c. Exigencias técnicas y patrinoniales de |os corredores de seguros.

d. Informaci 6n sobre la cartera a licitar que la entidad crediticia debera
entregar a | os aseguradores para |la realizacién de |a oferta.

e. Criterios de segnentacion de la cartera a licitar

f. Servicios que se exigiradn a las aseguradoras oferentes y a |l as corredoras de
segur os.

g. Medidas que la entidad crediticia podra establ ecer para el resguardo de su
base de datos

h. Informaci én nininma que la entidad crediticia debera proporcionar a la
aseguradora durante la vigencia del seguro."

b) Elimnase, en su inciso cuarto, la palabra "conjunta"
c) Reenpl d4zase su inciso sexto, por el siguiente:

"La Comisio6n para el Mercado Financiero establ ecera, por norna de caracter
general, |as condiciones y coberturas ninims que deberan contenplar |os seguros
asoci ados a los créditos hipotecarios a los que se refiere este articulo, tanto
para aquel | os contratados directanente por el deudor conmp para | os contratados por la
entidad crediticia por cuenta de éste. Las disposiciones de este articulo
resultaran tanbi én aplicables a | os seguros que se deban contratar en virtud de | os
contratos de arrendani ento de vivienda con pronesa de conpraventa, cel ebrados por
soci edades i nnmobiliarias en confornmdad a | o dispuesto en la ley N 19.281."

d) Agrégase el siguiente inciso final, nuevo:

"Las entidades crediticias que cuenten con carteras de nenor tamafio, podran
agrupar dichas carteras, aln entre distintas entidades, para la licitaci6n de
seguros. Para tales efectos, |la Conisién para el Mercado Financiero, nediante norna
de caréacter general establecera criterios nmininbs para efectuar |as sefal adas
agrupaci ones de cartera."

3) Modificase el articulo 45, conp sigue:

a) Reenpl azase | a pal abra "Superintendenci a" por "Conision para el Mercado
Fi nanci ero".

b) Sustituyese la frase "articulo 28 del decreto ley N° 3.538, de 1980", por
la siguiente: "articulo 37 del decreto ley N° 3.538, del Mnisterio de Haci enda, de
1980, cuyo texto fue reenpl azado por el articulo prinmero de la ley N 21.000, que
crea la Comisién para el Mercado Financiero"

4) Modificase el articulo 57, conp se indica:

a) Reenpl azase, en su inciso tercero, la frase "Superintendencia o |la entidad
asegur adora, segun se determ ne nediante norma de caréacter general", por la
siguiente: "Com siodn para el Mercado Financiero"

b) Sustituyese, en su inciso sexto, |a palabra "Superintendencia", por la
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expresi on "Com si 6n para el Mercado Fi nanci ero"
c) Reenpl azase, en su inciso noveno, |a palabra "Superintendencia", por |la
expresi 6n "Coni si 6n para el Mercado Financiero"

5) Intercélase el siguiente articulo 57 bis:

"Articulo 57 bis.- Los agentes de venta de rentas vitalicias descritos en esta
l ey serdn inscritos por |la conpafia de seguros a |la que pertenezcan en el registro
especial que Ilevard la Com si6n para el Mercado Financiero. Tanto para su
i nscripcién cono para |la mantenci én en dicho registro, estos agentes deberan
cunmplir con los requisitos de las letras a), b) y c¢) del articulo 58 y no registrar
| as i nhabilidades sefal adas en el articulo 44 bis de esta ley, acreditados en |la
forma y con | os docunentos y certificaci ones que establezca | a Comisi6n para e
Mer cado Financi ero nmedi ante norma de carécter general. Los agentes que dejen de
cunplir cual quiera de estos requisitos, o dejen de presar servicios a una conpafiia
de seguros, seran elimnados del registro."

Articulo 6°.- Introdicense las siguientes nodificaciones en la ley N
19. 913, que crea la Unidad de Analisis Financiero y nodifica diversas di sposiciones
en materia de |avado y bl anqueo de acti vos:

1) Agrégase, en la letra f) del inciso prinero del articulo 2°, el siguiente
parraf o segundo

"Para efectos de | o dispuesto en el parrafo precedente, |la Unidad de Analisis
Fi nanci ero podréa evaluar la ejecucion de la ley y la nornmativa aplicable por parte
de |l as personas descritas precedentenmente, aplicando un enfoque basado en riesgos de
| avado de activos y financiam ento del terrorisnp. Asimsnp, supervisard | a adecuada
gesti 6n de dichos riesgos. Con este fin, la Unidad de Analisis Financiero podré
requerir todos |os datos y antecedentes que |le permtan |l evar a cabo dicha | abor
asi cono aprobar natrices de riesgo generales para | os sectores econéni cos
sefial ados en el inciso prinero del articulo 3° de la presente |ey. La infornacién
entregada a la Unidad de Analisis Financiero, asi cono |a eval uaci 6n de |os
antecedentes y su utilizacion durante el proceso de fiscalizacion, tendran el
caracter de informaci 6n reservada."

2) Intercélase el siguiente articulo 22 bis:

"Articulo 22 bis.- Tratandose de hechos u onisiones constitutivos de
i nfracciones leves, la Unidad de Analisis Financiero no podra iniciar un
procedi mi ento adninistrativo para aplicar |as sanciones previstas en este Titulo una
vez transcurridos tres afios de conetidas, plazo que se interrunpira con la
notificacién de |la formulaci 6n de cargos respecto de | os hechos u omi siones
constitutivas de éstas.

Tr at &ndose de hechos u oni siones constitutivos de infracci ones nenos graves y
graves, dicho plazo sera de cinco afios, el que se interrunpird con |la
notificaci 6n de | a respectiva fornul aci 6n de cargos."

3) Intercédlase, en la letra a) del inciso prinero del articulo 27, a
continuaci 6n de |a expresi 6n "sobre nercado de valores;", la siguiente frase:
el inciso primero del articulo 39 y".

en

Articulo 7°.- Mddificase el decreto ley N 3.538, de 1980, que crea la
Comi si 6n para el Mercado Financiero, en el siguiente sentido:

1) Modificase el nuneral 20 del articulo 5, en el siguiente sentido
a) Reenpl 4zase | a pal abra "perci bi do" por "obtenido"
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b) Reenpl azase la frase "el precio de nercado pronedi o ponderado del val or de
oferta publica en | os sesenta dias anteriores al de la fecha de" por "tanto |as
gananci as que se hayan produci do cono | as pérdidas que se hubi eren evitado
nmedi ant e".

2) Modificase el nuneral 2 del inciso primero del articulo 36, en el siguiente
senti do:

a) Reenpl 4zase, en su literal a), el guarisnp "15.000" por "100.000"

b) Reenpl azase, en su literal b), la frase "la em sion, registro contable u
operaci 6n irregular", por la expresion "l as operaci ones sanci onadas"

c) Reenplazase, en su literal c), la frase "la enmsién, registro contable u
operaci on irregular", por |la expresion "las operaciones sanci onadas"

3) Modificase el nuneral 2 del inciso prinmero del articulo 37, en el siguiente
senti do:

a) Reenpl 4zase, en su literal a), el guarisnm "15.000" por "100.000"

b) Reenpl azase, en su literal b), la frase "la enision, registro contable u
operaci on irregular", por la expresiodn "las operaciones sanci onadas"

c) Reenpl dzase, en su literal c), la frase "la em siodn, registro contable u
operaci 6n irregular", por la expresion "l as operaci ones sanci onadas"

4) Agrégase el siguiente Titulo VII, nuevo:

"Titulo VI I
Del Denunci ante Anoéni no

Articulo 82.- Tendréan |l a calidad de denunci antes anéni nos y podr&n acogerse
a |l as disposiciones del presente Titulo, sienpre y cuando asi lo soliciten a la
Comi si 6n de nanera expresa, quienes, de manera voluntaria y en la forma establ eci da
por | a Comi sion nediante nornma de caracter general, col aboren con investigaci ones
aportando antecedentes sustancial es, precisos, veraces, conprobables y desconoci dos
por ésta para |la detecci6n, constataci én o acreditaci 6n de infracciones de |as
| eyes que sean nateria de conpetencia de |a Conmision, o de |la participaci 6n de
presunto infractor de dichas infracciones. Esta norma de caracter general debera
contener paréanetros objetivos para determinar el caréacter sustancial, preciso,
veraz, conprobable y desconoci do de | os antecedentes aportados.

No obstante |o anterior, no tendran | a calidad de denunci antes anéni nps
qui enes hayan incurrido en | a conducta sancionada o tengan |la calidad de victinma de
la msma.

Quien solicite que se |l e otorgue |la calidad de denunci ante anéni no, aportando
ant ecedent es a sabi endas de que éstos son falsos o fraudul entos, sera sanci onado
con |las penas de presidio nenor en sus grados nmininb a nedioy nulta de 6 a 10
uni dades tributarias nmensual es.

Articulo 83.- La calidad de denunci ante anéni no se adquiere a partir de la
di ctaci 6n de la resoluci 6n fundada que emta la Comisioén en |la que ésta
mani fi este que se cunple con |las condiciones exigidas en el articulo 82.

Esta resol uci 6n podré dictarse en el nonento que la Comsion o estine
conveniente, incluso antes del inicio de la investigaci6n y debera ser notificada
al denunci ante.

La resol uci 6n de la Conisién a que se refiere el inciso prinmero, asi conmo |la
i denti dad del denunciante anoni no, tendran el caracter de secreto, salvo que e
m smo denunci ante renunci e a di cho anoni mat o.

No obstante lo anterior, la identidad de aquellas personas que soliciten la
cal idad de denunciante anéninb y entreguen antecedentes relativos a infracciones
| egal es de naterias de conpetencia de |la Comisio6n tendra el caracter de secreto,
aun cuando tal es antecedentes no sean suficientes para dictar la resolucio6n referida
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en el inciso prinmero de este articulo.

Toda persona que haya tonmado conociniento de |a identidad de un denunciante
anoéni no o de quien haya solicitado tal calidad de conform dad al inciso anterior
tendra el deber de guardar secreto respecto de cual qui er antecedente que pernita
identificar a dicho denunciante, siéndole aplicable la facultad de abstenerse de
decl arar conferida por el articulo 303 del Cddigo Procesal Penal y |la de no ser
obligado a declarar confornme al articulo 360 del Cddigo de Procedimento Civil.

La infracci 6n del deber de guardar secreto establecida en el presente articulo
se castigara con nulta de 10 a 30 uni dades tributarias nmensual es. En caso de que e
i nfractor desenpefiare funciones en |la Comi sidn u otro organi snmo publico, dicha
i nfracci 6n sera sanci onada, adenas, con |la pena de reclusion nmenor en cual qui era
de sus grados. Asim snp, dara lugar a responsabilidad adm nistrativa y se
sanci onara con destituci 6n del cargo.

Articulo 84.- El denunciante anénino tendré derecho a recibir un porcentaje
de la nulta que se aplique conp consecuencia de |a investigaci6n y procedimento en
| os cual es col abor 6.

Di cho porcentaje sera definido por Ia Comsion en la resol uci6n
sanci onatoria, conforme a paranetros objetivos establ eci dos en una norna de
caracter general y lo dispuesto en el inciso siguiente.

Con todo, el denunciante no podré recibir un nonto nenor al 10 por ciento de |la
multa aplicada, y en ningln caso un nonto superior al nenor valor entre el 30 por
ciento de la nmulta aplicada o 25.000 uni dades de fonento.

La normativa sefial ada en el inciso segundo de este articulo establecera la
forma de distribuci6n de dicho nonto cuando distintos denunci antes anéni nos
hubi eren col aborado en | as nmi smas conductas sanci onadas.

Articulo 85.- Una vez que |a resoluci 6n sancionatoria respectiva se encuentre
firme y la multa haya sido enterada por el infractor en la Tesoreria CGeneral de la
Republ i ca, corresponderd a esta instituci én entregar a cada denunci ante andni no
el nonto a que se refiere el articulo anterior. La Tesoreria Ceneral de la
Republ i ca debera comunicar tal hecho a la Comisién tan pronto ello haya ocurrido.

El nonto percibido por el denunciante anénino en virtud del presente Titulo no
constituira renta y |l as operaci ones necesarias para efectuar el pago correspondi ente
gozaran de secreto bancari o.

Articulo 86.- No se podra poner térmno a contratos de prestaci 6n de
servi ci os con un denunci ante anéni nb, o suspender el inicio de éstos, notivado en
el hecho de que éste hubi ere col aborado con una investigaci 6n

Todo acto en contravenci 6n al presente articulo sera nulo y, en caso de que
el denunci ante anéni no denandare al egando infracci 6n de este articulo,
corresponderd a | a parte demandada probar que el acto no estuvo notivado por esa
causa.

Para efectos de acreditar |la calidad de denunci ante anoéni no, | a Com sion
emtirad el certificado correspondiente a peticion del tribunal en que e
denunci ante al ega infracci6n a este articulo.

El juicio en que se al egue contravenci 6n del presente articul o deberé
soneterse a los tramtes del procedinmento sumario.

No se podré& al egar contravenci 6n de este articul o por haberse puesto térm no
a un contrato de prestaci 6n de servicios, después de transcurridos cinco afos
cont ados desde | a fecha en que la resoluci6n que aplicéd | a sanci 6n de nulta, en el
proceso adninistrativo para el cual el denunciante anéni no col aboré, se encuentre
firne.

El denunci ante anéni no que col abore con |a Conision, de conformdad a
articulo 82, no sera penal ni adm nistrati vanente responsabl e por efectuar dicha
col aboraci 6n. Asim snp, tanpoco sera civilnente responsable por |os perjuicios que
se produzcan por el solo hecho de realizar |la referida col aboracién."
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Articulo 8°.- Introdldcense en el Codigo de Conercio |as siguientes
nmodi fi caci ones:

1) Agrégase, a continuaci 6n del articulo 520, el siguiente articulo 520 bis:

"Articulo 520 bis. Interés asegurable en | os seguros asoci ados a obligaci ones
de crédito de dinero. En | os seguros de dafios, personas o de cual quier otro tipo
contratados con el objeto de resguardar |os bienes dados en garantia o asegurar el
pago de una obligaci 6n de crédito de dinero, se considerara que |os bancos o
i nstituciones financi eras que hubi eren otorgado dichos créditos tienen un interés
asegur abl e sobre el pago de | a deuda o | os bi enes dados en garantia."

2) Intercal ase, a continuaci 6n del articulo 538, el siguiente articulo 538
bi s:

"Articulo 538 bis. Seguros asociados a productos o servicios financieros. Con
ocasi 6n del otorgam ento, renegociaci 6n o repactaci 6n de productos o servicios
financieros, no se podra contratar en el msnp acto o de manera conjunta seguros
di stintos de aquell os que tengan por objeto asegurar el pago de |a deuda al acreedor
o la protecci 6n de | os bienes dados en garantia, |os cual es seran determn nados por
| a Conmisi6n para el Mercado Financiero nedi ante norma de caracter general

Seran nul os de pleno derecho | os seguros que se contraten en contravenci 6n con
| o sefial ado en el inciso primero

Lo di spuesto en los incisos anteriores no serd aplicable si dichos seguros son
ratificados por el contratante del producto o servicio financiero, sin nediar nmandato
al acreedor, dentro del plazo de 30 dias desde su suscripcion. Sol o podra
cobrarse prina por estos seguros desde |la fecha de su ratificacién

En tal caso, los riesgos seran de cargo del asegurador desde |la fecha que
establ ezca la po6liza, o en su defecto, desde el nonento de la ratificacién

La ratificaci 6n deber& realizarse por escrito, personal nente o por correo
electrénico u otro nedio equival ente, y debera constar de forma expresa y clara |la
voluntad de estar ratificando | a contrataci 6n del seguro, junto con especificarse
que se trata de un seguro voluntario que no dice relacién con el otorgam ento,
renegoci aci 6n o repactaci 6n de | as operaci ones contratadas. "

Articulo 9°.- Mdificase la ley N 18.010, que establece normas para | as
operaciones de crédito y otras obligaciones de dinero que indica, en el siguiente
senti do:

1) Reenpl 4zase | a expresi on "Superintendenci a de Bancos e |nstituciones
Fi nanci eras" por "Comisién para el Mercado Financiero", todas |as veces que aparece
en el texto de la ley.

2) Reenpl 4zase el térm no "Superintendencia" por |a palabra "Coni sién", todas
| as veces que aparece en el texto de la |ey.

3) Agrégase el siguiente inciso final en su articulo 6°:

"No se podr& cobrar intereses por sobre aquella parte de |la deuda que ya esté
pagada. ".

4) En su articulo 10:

a) Reenpl azase, en el encabezam ento de su inciso segundo, |a expresion
" Superint endenci a de Bancos" por "Com sion para el Mercado Financiero”

b) Agrégase el siguiente inciso tercero, nuevo, pasando |os actual es incisos
tercero y cuarto a ser cuarto y quinto, respectivanmente:

"En |l as operaciones de crédito de dinero sé6lo podran cobrarse |os intereses
asoci ados al capital insoluto, segun condiciones pactadas. En caso de incunplimento
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de | as obligaciones contractual es el acreedor debera restituir |os nontos que haya
cobrado en exceso.".

5) Incorpérase, en el articulo 16, el siguiente inciso segundo:

"El interés noratorio a que se refiere el inciso anterior no podra aplicarse
conjunta ni adicional nente, sobre un msnm nonto, con ningln otro interés.
Asi m snp, este interés sélo podra cobrarse sobre aquella parte del capital que se
encuentre efectivanente vencida y no podra ser capitalizada para el calculo de
i ntereses de ningun tipo."

6) Agrégase al final del Titulo I, De las Operaciones de Crédito de Dinero,
el siguiente articulo 19 ter:

"Articulo 19 ter.- La ConisioOn determ naré, nediante nornma de carécter
general, los requisitos, reglas y condiciones que deberan cunplir |as conisiones que
se cobren respecto de | as operaci ones de crédito de dinero otorgadas por |as
enti dades supervi sadas por |la Com sion y de aquellas sonetidas a su fiscalizacion
confornme a o establecido en el articulo 31 de esta |l ey, debiendo corresponder a
contraprestaci ones por servicios reales y efectivanente prestados.

Asi mi snp, dicha normativa debera establ ecer criterios objetivos para |la
det erm naci 6n de tal es comi siones, |os cual es deberén cal cul arse en base al costo
de prestaci 6n del servicio.

Seran consi derados intereses | os cobros que no cunplan con | os requisitos,
reglas y condiciones que establezca |l a Conisi6én nediante |la nornativa referida
pr ecedent enente. .

7) Intercélase, en el inciso segundo del articulo 31, entre |l a expresion
"toda suma que" y la coma que le sigue, la frase "se ajuste a | os térm nos
contenpl ados en el articulo 19 ter y aquellas sunas que"

8) Reenpl azanse, en el articulo 34, las palabras "al Superintendente", por |la
expresi on "a la Com sién".

ARTI CULOS TRANSI TORI OS

Articulo primero.- Las nodificaciones contenidas en |los nunerales 9) y 10) de
articulo 1°, que ennmiendan los articulos 44 y 44 bis de la ley N 18. 045,
conenzaran a regir el primer dia del décinmo nes posterior a la publicacion de la
presente |ey.

Las bol sas de val ores que se encuentren en funcionaniento a |a fecha de
publicaci 6n de |a presente | ey deberéan adecuar su reglanmentaci 6n interna, de
conformi dad al articulo 44 de la ley N 18.045, nodificado por el nuneral 9) de
articulo 1° de esta ley, y presentar tales nodificaci ones para aprobacion de |la
Comi si 6n para el Mercado Financiero, dentro del plazo de tres neses contado desde |a
publicaci 6n de esta ley. Para |a referida aprobaci 6n, se dispondra de un plazo de
ciento veinte dias corridos, el que se suspenderd si |a Com sion para el Mercado
Fi nanci ero solicita informaci 6n adicional, realiza observaciones o instruye al guna
nodi fi caci 6n por no ajustarse a | as disposiciones |egales o administrativas
apl i cabl es, reanudandose el transcurso del plazo cuando se haya subsanado o cunplido
con |la observacion o tramte respectivo. Para que |as bol sas de val ores puedan
subsanar o cunplir con |l a observacién o tramte solicitado, |la Conisién para e
Mercado Financiero les fijarda un plazo que no podra ser mayor a los treinta dias
corridos, sin perjuicio de que dicha institucion podré prorrogar el sefial ado pl azo
por un maxi no de treinta dias corridos, cuantas veces |0 estinme necesario.

Articul o segundo.- Las regul aci ones contenidas en el articulo 3° de esta |ley
comenzaran a regir noventa di as después de dictada |l a norma de caréacter genera
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por parte de |la Comisién para el Mercado Financiero. D cha norma debera ser dictada
dentro de | os doce neses siguientes a la publicacién de |a presente |ey.

Articulo tercero.- Las nodificaciones que el articulo 4° de esta |ey
i ntroduce en el decreto ley N 3.500, de 1980, conenzarédn a regir el priner dia
habi| del tercer nes posterior a |la publicacién de |a presente |ey.

Articulo cuarto.- Las personas o entidades que, de acuerdo a | o dispuesto en e
nuevo Titulo XVI1 del decreto ley N 3.500, de 1980, deben estar inscritas en e
Regi stro de Asesores Fi nanci eros Previsionales, deberan inscribirse a mas tardar e
primer dia héabil del sexto nes posterior a la publicacioén de la presente ley. Para
tal es efectos, |la Superintendencia de Pensiones y | a Conisi6n para el Mercado
Fi nanci ero deberan dictar la norma de caracter general a que se refiere el inciso
segundo del articulo 172 del decreto ley N 3.500, de 1980, que regulara e
procedi m ento de inscripcion en dicho registro, a mas tardar el priner dia habi
del cuarto nes posterior a |la publicacidn de |la presente |ey.

Articulo quinto.- Las nodificaciones contenidas en el articulo 5°, que
nodi fican el articulo 40 del decreto con fuerza de ley N° 251, de 1931, sobre
Conmpafii as de Seguro, Soci edades Anéni mas y Bol sas de Conercio, sélo seran
aplicables para | os procesos de licitacion de seguros iniciados con posterioridad a
|l a entrada en vigencia de esta |ey.

Articul o sexto.- Las nodificaciones que el articulo 5° de esta ley introduce
en el decreto con fuerza de ley N° 251, del Mnisterio de Haci enda, de 1931
conenzaran a regir sesenta dias después de dictada | a respectiva norma de
caracter general por la Com sién para el Mercado Financiero. Dicha nornma debera
ser dictada dentro de | os doce neses siguientes a |la publicacioén de |a presente |ey.

Articulo séptinop.- Los procedi m entos sancionatorios, iniciados con
anterioridad a | a fecha de entrada en vigencia del articulo 4° de esta ley, por la
Superi ntendenci a de Valores y Seguros o |a Comi si6n para el Mercado Fi nanciero,
segun corresponda, ya sea de forma i ndependiente o en conjunto con |la
Superi nt endenci a de Pensi ones, seguiran tranitandose conforne a |las nornmas vigentes
a la fecha de iniciacién de | os m snps

Articulo octavo.- La norma de caréacter general que deba emitir Ia Com sién
para el Mercado Financiero, conforme a |o dispuesto en el articulo 19 ter de la ley
N° 18.010, que establece normas para | as operaciones de crédito y otras
obl i gaci ones de dinero que indica, que se incorpora en virtud del articulo 9 de la
presente |l ey, debera ser dictada dentro de | os doce neses siguientes a la
publicaci é6n de esta ley, sin perjuicio de la fecha que se deternine en la msnma para
su entrada en vigenci a.

Las instituci ones que deban nodificar |os contratos relativos a operaci ones
contenpl adas en el articulo 6 ter de la ley N° 18.010, que hayan sido suscritos con
antelaci6n a la entrada en vigencia de |la normati va sefal ada en este articulo,
para adecuarl os a sus disposiciones, deberéan, a su costa, enviar por cual quier nedio
fisico o tecnol 6gico a sus clientes un anexo con el detalle de |Ias nodificaciones
para su aceptaci 6n o rechazo, pudiendo en este Ultinp caso el oferente dar térm no
al correspondiente contrato, todo ello en los plazos y condiciones que | a Com sion
para el Mercado Financiero establezca al efecto.

Articul o noveno.- Las nodificaci ones que introduce el articulo 538 bis
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contenido en el articulo 8° de esta ley conenzaran a regir sesenta dias después

de dictada | a respectiva norma de caracter general por |a Conision para el Mercado
Fi nanci ero. Dicha norna debera ser dictada dentro de | os cuatro nmeses siguientes a
| a publicacién de |a presente ley.".

Y por cuanto he tenido a bien aprobarlo y sancionarlo; por tanto, promil guese y
Il évese a efecto conp Ley de | a Republica.

Santiago, 1 de abril de 2021.- SEBASTI AN PI NERA ECHENI QUE, Presidente de |a
Republica.- Rodrigo Cerda Noranbuena, M nistro de Hacienda.- Maria José Zal divar
Larrain, Mnistra del Trabajo y Previsién Social.

Lo que transcribo a Ud. para su conocimento.- Saluda atentanente a Ud.,

Al ej andro Weber Pérez, Subsecretario de Haci enda.
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