INFORME FINANCIERO DEL MERCADO ASEGURADOR
A JUNIO DE 2009

e Durante el primer semestre de 2009 las ventas del mercado de seguros de
vida registré una disminucion de 16,23%, en relacion a igual periodo del afio
anterior. Por su parte, las ventas del mercado de seguros generales
retrocedieron en 3,37%, en el mismo lapso.

o Respecto de las inversiones mantenidas, los instrumentos de renta fija son
preponderantes en la cartera de las compafiias de seguros de vida y
generales, con un 75% y un 79%, respectivamente.

e Enrelacion alos efectos de la crisis financiera internacional, al considerar la
evolucién de los resultados del primer semestre de 2008 y 2009, se observa
una importante mejora en la industria de seguros de vida, vinculada
principalmente al mejoramiento del desempefio de la renta variable.

e Respecto a seguros generales, la utilidad final se vio afectada principalmente
por mayores siniestros y otros costos observados en el periodo.

e Tanto el mercado de seguros de vida como generales, se caracterizan por
mantener adecuados niveles en sus indicadores de solvencia, asi como
holguras patrimoniales.

e El escenario financiero internacional aun sigue presentado altos niveles de
volatilidad, por lo cual esta Superintendencia mantiene un estrecho
seguimiento de la evolucién del mercado asegurador nacional.

l. CRISIS FINANCIERA INTERNACIONAL

Aunqgue la crisis financiera internacional aun se hace sentir en el mercado local,
traduciéndose en una menor demanda por seguros, lo anterior se vio mas que
compensado por las alzas bursétiles, traduciéndose en fuertes utilidades de las
carteras accionarias de las compaiiias.

El presente informe muestra la situacion financiera del mercado asegurador
nacional al primer semestre de 2009 y la situacién de solvencia del mismo. Tal
como se ha indicado en comunicados anteriores, la Superintendencia de Valores y
Seguros ha adoptado algunas medidas en materia normativa, y ha desarrollado un
proceso continuo de monitoreo de riesgos.



Il COMPANIAS DE SEGUROS DE VIDA

La significativa baja de las ventas totales de seguros de renta vitalicia contribuyo a
que las primas de las compariias de seguros de vida presentaran una disminucién
real de 16,23% durante el primer semestre del afio 2009, al compararlas con igual
periodo del afio 2008, alcanzando los US$ 1.902 millones.

Los seguros tradicionales muestran un reducido aumento de sus ventas, en
términos reales, de 0,19% entre los meses de enero y junio del afio 2009 al
compararlo con igual periodo de 2008, con una disminucién de 1,75% en los
seguros individuales y un aumento de 1,46% en los seguros colectivos. Por su
parte, los seguros de AFP experimentaron un incremento de las ventas de 9,06%.

Variacion Prima Directa por Ramo

Prima Directa Junio de 2009 Junio de 2008 Variacion real
(M$ de Junio de 2009) 2008 - 2009
Tradicional Individual 208,252,826 211,955,665 -1.75%
Tradicional Colectivo 326,979,055 322,285,095 1.46%
Total tradicionales 535,231,881 534,240,760 0.19%
Renta Vitalicia Vejez 250,775,304 464,948,334 -46.06%
Renta Vitalicia Invalidez 50,020,813 50,375,670 -0.70%
R. Vitalicia Sobrevivencia 43,145,781 36,614,501 17.84%
Total Renta Vitalicia 343,941,898 551,938,506 -37.68%
Seguro AFP 132,466,726 121,460,572 9.06%
TOTAL PRIMA D. ‘ 1,011,640,505 ‘ 1,207,639,838 ‘ -16.23%

En cuanto a los seguros de Renta Vitalicia -que representan el 34,0% de la prima
directa total del segmento vida-, mostraron durante el primer semestre del afio
2009 una disminucion real de un 37,7% respecto de igual periodo del afio anterior.
En particular, las rentas vitalicias de vejez del periodo enero a junio de 2009 -que
representan un 24,8% del total de dicha prima - sufrieron una disminucion de un
46,06% respecto del mismo periodo del 2008, producto de las fuertes
disminuciones en los fondos previsionales asociados a la crisis, siendo las que
mayormente contribuyeron a la baja observada en las ventas de prima directa
total. Finalmente, los primajes de Renta Vitalicia de Invalidez practicamente no
experimentaron cambio —disminuyeron 0,70%- y los de renta vitalicia de
sobrevivencia se incrementaron en un 17,84%.




Prima Directa por Ramo Seguros de Vida (Junio 2008 — Junio 2009)
(Cifras en Millones de pesos de junio de 2009)
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Respecto a la prima directa por compafia, 14 aseguradoras de un total de 29
experimentaron un aumento en sus ventas, en términos reales, entre los meses de
enero y junio del afio 2009, respecto de igual periodo del afio anterior.

Durante el primer semestre del afio 2009, el mercado de seguros de vida genero
utilidades que llegaron a US$ 417 millones. Lo anterior significa un aumento
superior a 70 veces en los resultados de la industria, en comparacién con igual
periodo del afio 2008. Esto se debe en gran medida al incremento de un 98% en
el resultado de inversiones, explicado fundamentalmente por las utilidades
registradas en las inversiones en renta variable, y en segundo orden por los
resultados de inversiones en el extranjero y de renta fija.

Variacion Prima Directa por Compafiia

Ene-Jun 2009 Ene-Jun 2008 Variacion Real
Compaiiia (M$ Jun 2009) (M$ Jun 2009) (%)
Ace 7,791,162 4,077,449 91.08%
Banchile 35,387,906 30,111,338 17.52%
Bbva 59,259,071 85,683,598 -30.84%
Bci 20,374,415 18,099,190 12.57%
Bice 80,801,086 83,066,764 -2.73%
Cardif 33,695,413 40,876,303 -17.57%




Chilena Consolidada 67,043,804 68,387,871 -1.97%
Clc 2,796,588 1,816,776 53.93%
Cn Life 769,385 639,433 20.32%
Consorcio Nacional 74,466,435 89,753,141 -17.03%
Corpvida 53,704,668 75,339,643 -28.72%
Cruz Del Sur 34,408,653 53,831,915 -36.08%
Euroamerica 41,017,147 46,288,567 -11.39%
Huelen 309,307 217,048 42.51%
Ing 112,147,789 154,396,745 -27.36%
Interamericana 33,467,261 40,330,764 -17.02%
Itau 3,933,276 0 -
Mapfre 855,525 851,991 0.41%
Metlife 108,992,240 166,874,648 -34.69%
Mut De Carabineros 6,993,260 6,873,956 1.74%
Mut. Ejerc. Y Aviac. 7,045,616 6,680,898 5.46%
Mutual De Seguros 9,968,082 9,094,934 9.60%
Ohio 20,947,243 22,168,188 -5.51%
Penta 27,886,363 53,422,292 -47.80%
Principal 71,339,328 71,315,654 0.03%
Rbs 0 0 -
Renta Nacional 17,493,761 1,300,491 1245.17%
Santander 52,323,735 49,873,679 4.91%
Security Prevision 26,421,986 26,266,549 0.59%
Totales 1,011,640,505 1,207,639,837 -16.23%
Utilidad Neta por Compaiiia
Ene-Jun 2009 Ene-Jun 2008
Compaifiia (M$ Jun 2009) (M$ Jun 2009)
Ace 64,839 34,938
Banchile 2,405,449 1,566,400
Bbva 2,458,676 -438,434
Bci 2,776,915 1,551,562
Bice 33,037,555 -2,383,000
Cardif 2,588,808 2,262,667
Chilena Consolidada 1,697,461 2,724,255
Clc 574,280 -338,168
Cn Life 12,829,477 1,086,419
Consorcio Nacional 54,425,893 -6,020,581
Corpvida 12,640,893 -5,695,249
Cruz Del Sur -3,369,491 -9,465,974
Euroamerica 14,484,225 1,180,513




Huelen 467,367 74,750
Ing 12,502,112 6,249,452
Interamericana 3,492,746 3,899,645
Itau 1,934,701

Mapfre -66,161 -105,128
Metlife 8,188,119 1,313,418
Mut De Carabineros 1,830,685 1,741,608
Mut. Ejerc. Y Aviac. 6,149,563 195,385
Mutual De Seguros 6,503,933 3,573,487
Ohio 742,611 1,091,715
Penta 13,045,104 -12,025,451
Principal 5,650,896 1,875,048
Rbs -25,229 -96,071
Renta Nacional 3,653,146 -6,370,564
Santander 14,929,050 14,915,489
Security Prevision 6,354,636 708,384
Totales 221,968,259 3,106,521

A.- Estructura de Inversiones

El monto total de las inversiones mantenidas en cartera por las aseguradoras de
vida, durante el primer semestre de 2009, alcanz6 los US$ 32.080 millones.

A dicha fecha en la composicién de las inversiones de las aseguradoras de vida
predominan los titulos de renta fija, que representan un 75% del total de las
inversiones.

La inversidbn en instrumentos de renta fija ha mantenido una significativa
participacion en la cartera de las aseguradoras de vida, asi también se mantienen
las distribuciones de cartera observadas en el primer trimestre, tanto para
inversiones inmobiliarias como para renta variable, con una leve baja en
inversiones en el exterior.




Inversiones Compairiias de Seguros de Vida a Junio de 2009

(Cifras en Miles de pesos y Millones de délares de Junio de 2009)

INVERSIONES Miles de $ Millones US$ % del total
Jun-09 Jun-09 de inversiones
Renta Fija Instrumentos del estado 1,628,455,440 3,062 10%
Bonos Bancarios 1,960,284,519 3,686 11%
Dep. Bcarios. y Créd. Sind 264,948,462 498 2%
Bonos Corporativos (no Sec) 5,456,321,613 10,261 32%
Efectos de Comercio 419,816 1 0.002%
Bonos Securitizados 251,761,764 473 1%
Letras hipotecarias 1,230,936,958 2,315 7%
75% Mutuos hipotecarios Bcos. 136,278,773 256 1%
MM US$ 794 Mutuos hipotecarios Adm. 1,850,114,625 3,479 11%
Renta Variable Acciones de S.A. 356,182,962 670 2%
5% Fondos mutuos 243,269,138 457 1%
MM US$ 58 Fondos de inversion 271,961,218 511 2%
Inversién en el exterior Renta Fija 402,975,407 758 2%
Notas estructuradas 294,381,532 554 2%
Acciones 0 ADR 52,005,724 98 0.3%
Fondos Inversién extranjeros 69,013,489 130 0.4%
6% Fondos Mutuos extranjeros 139,129,036 262 1%
MM US$ 7 ETF 25,625,373 48 0.2%
Inversiones inmobiliarias Bienes Raices 910,330,617 1,712 5%
11% Bienes Raices en Leasing 968,110,272 1,821 6%
Préstamos 170,205,509 320 1%
Otros (**) 376,290,430 708 2%
Total 17,059,002,677 32,080 100%

Délar 30 junio 2009 = 531.76

(**) Otros incluye Cuentas Corrientes, Avance a tenedores de pdlizas, Inversiones mobiliarias y Otros
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B. Indicadores

Los indicadores de solvencia de las compafias de seguros de vida presentan
niveles saludables, presentando un leverage de mercado de 9,02 siendo el




méaximo permitido de 19 veces y una holgura patrimonial, medida como el
Patrimonio Disponible a Patrimonio Exigido, de 1,78 veces.

Dada la utilidad registrada por las compaiiias de seguros de vida, entre los meses
de enero y junio del afio 2009, es que se presenta una sustancial alza en el
indicador de rentabilidad sobre el patrimonio, al compararlo con igual periodo del
afo anterior. De esta forma, el mercado de seguros de vida, presenta un indicador
de 27,46% durante el primer semestre del afio 2009.

Por su parte, la rentabilidad de inversiones también presenta un importante
incremento desde un 3,98% presentado durante el primer semestre del afio 2008,
respecto del 7,54% alcanzado en igual periodo del presente afio. Lo anterior, se
explica principalmente por el sustancial aumento en el resultado de inversiones en
renta variable, en el extranjero y en renta fija y los menores costos asociados a la
menores ventas de rentas vitalicias..

CLASIF. RIESGO
COMPANIA a Junio de 2009 Leverage Pat Disponible
1 2 Total (1) / Pat Exigido (2)
ACE A (FR) A+ (H) 1.51 1.04
BANCHILE AA- (F) AA (ICR) 2.34 1.80
BBVA AA- (FR) A+ (ICR) 11.29 1.59
BCI AA- (FR) AA- (F) 7.20 1.05
BICE AA+ (F) AA+ (ICR) 10.88 1.63
CAMARA A (FR) A- (F) 0.34 1.36
CARDIF AA- (FR) AA- (ICR) 2.00 151
CHILENA CONSOLIDADA AA (FR) AA (F) 10.49 1.65
CLC Ei (FR) Ei (F) 0.39 1.70
CN LIFE AA- (FR) AA- (F) 5.06 3.75
CONSORCIO NACIONAL AA+ (F) AA+ (H) 8.79 1.65
CORPVIDA AA- (F) AA (ICR) 10.37 1.80
CRUZ DEL SUR AA- (FR) AA- (F) 8.41 2.01
EUROAMERICA AA- (H) AA- (ICR) 10.88 1.75
HUELEN BBB (FR) BBB+ (H) 0.40 1.86
ING AA+ (FR) AA+ (F) 8.93 1.86
INTERAMERICANA AA+ (FR) AA+ (F) 2.18 2.49
ITAU Ei (F) Ei (H) 0.41 2.18
MAPFRE A (FR) A(H) 14.19 1.19
METLIFE AA (FR) AA (F) 12.72 1.35
OHIO AA (F) AA (ICR) 12.36 1.51
PENTA AA (H) AA (ICR) 10.96 1.68
PRINCIPAL AA (FR) AA (F) 17.06 1.11
RENTA NACIONAL BBB- (F) BBB- (H) 6.79 2.79
SANTANDER AA (FR) AA (ICR) 0.65 9.89
SECURITY PREVISION AA- (F) AA- (ICR) 10.76 1.53
TOTAL 9.02 1.78

(1) El Leverage Total corresponde al endeudamiento total en relacidn con el Patrimonio descrito en el articulo 15 del DFL N°251 de 1931
(2) Larazén Patrimonio Disponible / Patrimonio Exigido corresponde al cuociente entre Patr. Neto y Patr. de Riesgo

Indicador Total Mercado
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2009 27,46
Rentabilidad del Patrimonio Ene- Jun 2008 0,33
Rentabilidad de las Inversiones Ene- Jun 2009 7,54
Rentabilidad de las Inversiones Ene- Jun 2008 3,98




COMPANIAS DE SEGUROS GENERALES

La Prima Directa acumulada durante el primer semestre del afio 2009 para las
Compaias de Seguros Generales fue de US$ 1,051 millones, registrando una
disminucién de 3,37% real, respecto de igual periodo del afio anterior.

Dicha disminucidn se presenta en la mayoria de los ramos expuestos, siendo
transporte y vehiculos los que explican parte importante de ésta, con decrementos
de un 22,59% y 4,01%, respectivamente. Por su parte, se verifican aumentos de
las ventas en los ramos de SOAP y Responsabilidad Civil General, con alzas en el
periodo de un 7,69% y 4,68%, respectivamente.

Prima Directa por ramo Seguros Generales (junio 2008 — junio 2009)

Ene-Jun 2009 Ene-Jun 2008 Variacién Real
Ramo

(M$ Jun. 2009) (M$ Jun. 2009) (%)
Incendio 64,867,073 64,146,832 1.12%
Terremoto 90,632,230 92,538,941 -2.06%
Vehiculos 139,144,235 144,962,487 -4.01%
Transporte 22,189,638 28,666,379 -22.59%
Resp. Civil General 20,057,192 19,160,381 4.68%
Accidentes Personales 38,630,966 39,462,205 -2.11%
SOAP 29,006,630 26,936,165 7.69%
Otros 154,365,130 162,493,252 -5.00%
Total Prima Directa 558,893,094 578,366,642 -3.37%
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Respecto a la prima directa por compafia, 12 aseguradoras del primer grupo de
un total de 25 experimentaron un aumento en sus ventas, en términos reales,
entre los meses de enero y junio del afio 2009, respecto de igual periodo del afio

anterior.
Variacién Prima Directa por Compafiia
Ene-Jun 2009 Ene-Jun 2008 Variacién Real
Compaiiia (M$ Jun 2009) (M$ Jun 2009) (%)

Abn Amro - 0 -
Ace 21,404,293 22,512,886 -4.92%
Aseg. Magallanes 43,747,321 42,231,839 3.59%
Bci 46,385,970 45,851,672 1.17%
Cardif 47,137,596 42,954,130 9.74%
Cesce 495,529 35,460 1297.43%
Chilena Consolidada 43,329,695 52,328,301 -17.20%
Chubb 5,759,052 5,905,571 -2.48%
Coface 4,045,605 3,893,910 3.90%
Consorcio Nacional 11,651,521 13,364,083 -12.81%
Credito Continental 7,159,887 6,901,059 3.75%
Faf 0 - -
Hdi 8,356,381 10,506,018 -20.46%
Huelen Generales 129,893 43,453 198.93%
Interamericana 26,504,312 44,606,027 -40.58%
Liberty 47,728,261 46,476,649 2.69%
Mapfre 46,402,263 60,184,673 -22.90%
Mapfre Gar.Y Credito 2,878,663 3,269,324 -11.95%
Mut De Carabineros 485,416 475,634 2.06%
Orion 371,395 - -
Penta-Security 75,949,593 69,475,231 9.32%
Renta Nacional 8,739,516 6,946,156 25.82%
Rsa 81,844,834 82,577,275 -0.89%
Santander 28,386,098 17,827,291 59.23%
Zenit 0 - -
Totales 558,893,094 578,366,642 -3.37%

La utilidad del mercado de seguros generales alcanz6 los US$ 14 millones,
presentando una disminucién de 33.99% durante el primer semestre del afio 2009,
en términos reales, respecto de igual periodo del afio 2008. Lo anterior se explica
fundamentalmente por el significativo aumento de los costos de siniestros y
resultados de intermediacién en un 11,6% y 30,8%, respectivamente, lo cual fue
compensado de manera parcial por el auspicioso resultado de inversiones - en




titulos de renta fija y renta variable -, con un incremento de 151,4%. Valga
destacar que el resultado de inversiones en renta variable en dicho semestre
mantiene la tendencia observada durante el primer trimestre de este afo, en

cuanto a que se revierten los resultados negativos de 2008.

Variaciéon Utilidad Neta por Compafia

Ene-Jun 2009

Ene-Jun 2008

Compaiiia (M$ Jun 2009) (M$ Jun 2009)

Abn Amro - -22,218
Ace -1,315,991 -560,047
Aseg. Magallanes 1,251,318 1,220,727
Bci 2,154,029 1,623,434
Cardif -3,075,370 3,215,555
Cesce -55,203 -59,501
Chilena Consolidada 1,713,081 -1,586,370
Chubb -54,327 375,420
Coface 137,922 556,492
Consorcio Nacional 605,937 -40,792
Credito Continental 200,184 843,672
Faf -98,601 -
Hdi -414,594 785,736
Huelen Generales 118,450 6,151
Interamericana 1,998,896 2,562,982
Liberty 1,869,541 569,070
Mapfre 439,690 -711,056
Mapfre Gar.Y Credito -984,885 146,545
Mut De Carabineros 570,547 429,038
QOrion 40,612 -
Penta-Security 1,082,420 1,045,686
Renta Nacional 338,118 -729,537
Rsa 1,036,887 2,839,468
Santander -136,475 -1,203,819
Zenit 40,826 -
Totales 7,463,012 11,306,636
A.- Estructura de Inversiones

El monto total de las inversiones mantenidas en cartera por las aseguradoras del
primer grupo, durante el primer semestre del afio 2009, alcanzé los US$ 1180

millones.




Las inversiones de las Compafiias de Seguros Generales se concentran
fuertemente en renta fija nacional, representando éstas un 79% del total,
observandose un alza en la concentracidbn de inversiones en renta variable,
atribuible a su mayor valorizacion.

Inversiones Compafiias de Seguros de Generales a Junio de 2009
(Cifras en Miles de pesos y Millones de délares de Junio de 2009)

INVERSIONES Miles de $ Millones US$ % del total
Jun-09 Jun-09 de inversiones
Renta Fija Instrumentos del estado 122,130,916 230 21%
Bonos Bancarios 75,631,716 142 13%
Dep. Bcarios. y Créd. Sind 113,320,385 213 20%
Bonos Corporativos (no Sec) 99,086,640 186 17%
Efectos de Comercio 691,928 1 0.12%
Bonos Securitizados 6,562,858 12 1%
Letras hipotecarias 29,690,419 56 5%
79% Mutuos hipotecarios Bcos. 0 0 0%
MM US$ 794 Mutuos hipotecarios Adm. 3,126,748 6 1%
Renta Variable Acciones de S.A. 4,661,759 9 1%
8% Fondos mutuos 37,745,946 71 7%
MM US$ 58 Fondos de inversion 1,595,543 3 0.3%
Inversion en el exterior Renta Fija 0 0 0%
Notas estructuradas 0 0 0%
Acciones o0 ADR 0 0 0%
Fondos Inversién extranjeros 423,073 1 0.07%
0.58% Fondos Mutuos extranjeros 978,975 2 0.2%
MM US$ 7 ETF 1,907,277 4 0.334%
Inversiones inmobiliarias Bienes Raices 26,434,096 50 5%
5% Bienes Raices en Leasing 0 0 0%
Préstamos 44,019 0 0.01%
Otros (**) 46,547,032 88 8%
Total 570,579,330 1,073 100%

Délar 30 junio 2009 =

531.76

(**) Otros incluye Cuentas Corrientes, Avance a tenedores de pdlizas, Inversiones mobiliarias y Otros



INVERSIONES JUNIO 2009
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B.- Indicadores

Los indicadores de solvencia de las compafiias de seguros generales presentan
niveles saludables, presentando un leverage de mercado de 2,62 veces siendo el
méaximo permitido de 5 veces y una holgura patrimonial, medida como el
Patrimonio Disponible a Patrimonio Exigido, de 1,51 veces.

CLASIFICACION DE RIESGO
COMPANIA a Junio de 2009 Leverage Pat Disponible
1 2 Total (1) / Pat Exigido (2)
ACE AA- (FR) AA- (H) 1.87 1.30
ASEG. MAGALLANES A+ (FR) A+ (F) 3.33 1.50
BCI AA- (FR) AA- (F) 2.93 1.70
CARDIF AA- (FR) AA- (ICR) 2.39 1.01
CESCE Ei (FR) Ei (H) 0.20 1.11
CHILENA CONSOLIDADA AA (FR) AA+ (F) 2.85 1.75
CHUBB AA- (F) AA- (H) 0.83 2.21
COFACE AA- (FR) AA- (F) 2.36 2.04
CONSORCIO NACIONAL A+ (FR) A+ (F) 2.70 1.82
CREDITO CONTINENTAL AA- (F) AA- (H) 0.59 6.24
FAF Ei (FR) Ei (ICR) 0.20 1.18
HDI A- (H) A- (ICR) 2.23 1.55
HUELEN GENERALES BBB- (FR) BBB- (H) 0.10 1.41
INTERAMERICANA AA- (FR) AA+ (F) 1.61 3.11
LIBERTY AA- (FR) AA- (F) 3.21 1.28
MAPFRE AA- (FR) AA (H) 4.00 1.25
MAPFRE GAR.Y CREDITO AA- (FR) AA- (H) 1.42 2.05
MUT DE CARABINEROS A+ (FR) A+ (F) 0.08 4.93
ORION Ei (FR) Ei (F) 0.01 1.10
PENTA-SECURITY A+ (F) AA- (ICR) 3.75 1.33
RENTA NACIONAL BBB- (F) BBB- (H) 3.17 1.11
RSA AA (FR) AA (H) 3.43 1.46
SANTANDER AA- (FR) AA (ICR) 2.65 1.26
ZENIT N/D N/D 0.00 1.38
TOTAL 2.62 1.51

(1) El Leverage Total corresponde al endeudamiento total en relacion con el Patrimonio descrito en el articulo 15 del DFL N°251 de 1931

(2) Larazén Patrimonio Disponible / Patrimonio Exigido corresponde al cuociente entre Patr. Neto y Patr. de Riesgo




Debido a la disminucion del resultado observado en el periodo, el indicador de
rentabilidad del patrimonio de las compafias de seguros generales presenté una
baja en el primer semestre del aflo 2009, alcanzando un indicador de 4,88%,
respecto del 8,07% registrado durante igual periodo del afio anterior.

Por su parte, la rentabilidad de las inversiones presenta un importante incremento
entre los meses de enero y junio del afilo 2009 respecto de igual periodo del afio
anterior, alcanzando un 4,63% respecto del 2,20% alcanzado durante el primer
semestre del afio 2008, explicado principalmente por el alza en el resultado de
inversiones en renta fija y el favorable cambio de tendencia en el resultado de

acciones y otros titulos.

Indicador Total Mercado
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2009 4,88
Rentabilidad del Patrimonio Ene-Jun 2008 8,07
Rentabilidad de las Inversiones Ene-Jun 2009 4,63

Rentabilidad de las Inversiones Ene-Jun 2008

2,20




