Santiago, 18 de junio de 2016

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Dep6sito Reglamento Interno BTG Pactual
Crédito y Facturas Fondo de Inversion

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente, comunicamos a ustedes que el dia de hoy se ha efectuado el depdsito de un nuevo texto
refundido del Reglamento Interno de BTG Pactual Crédito y Facturas Fondo de Inversion (el “Fondo™), el cual
contiene modificaciones incorporadas en virtud de los acuerdos adoptados en Asamblea Extraordinaria de
Aportantes celebrada con fecha 9 de junio de 2016.

De conformidad con los acuerdos adoptados en la mencionada Asamblea, el nuevo texto refundido del
Reglamento Interno contempla las siguientes modificaciones respecto del texto anterior:

A En el Titulo I, Secciéon DOS., numeral 2.3, se agrega el texto que se destaca a continuacidn, en virtud de
la incorporacion de una nueva serie de cuotas:

2.3 Los aportes que integren el Fondo quedaran expresados en Cuotas de Participacion del Fondo,
en adelante las “Cuotas”, las que seran nominativas y se dividiran en Series de Cuotas que
contaran con las caracteristicas que se indican en el Titulo VI. siguiente.

B. En el Titulo Il, Seccién TRES., numeral 3.1., se ajustan los limites de inversion que se destacan a
continuacion contenidos en los literales /iii/ al /vii/:

fiii/  Titulos emitidos por la Tesoreria General de la RepuUblica, por el Banco Central de Chile o que
cuenten con garantia estatal por el 100% de su valor hasta su total extincién. Hasta un 20% del
activo del Fondo.

fiv/  Depositos a plazo y otros titulos representativos de captaciones de instituciones financieras o
garantizados por éstas. Hasta un 20% del activo del Fondo.

I Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras. Hasta un 20% del activo del
Fondo.

Vil Cuotas de fondos mutuos nacionales. Hasta un 20% del activo del Fondo.

Nviil  Facturas que se transen en la Bolsa de Productos de Chile, Bolsa de Productos Agropecuarios
S.A. Hasta un 20% del activo del Fondo.

C. En el Titulo I, Seccién TRES., numeral 3.1., se ajusta el limite maximo de inversién respecto de los
instrumentos que se sefiala a continuacion:

fiil  Titulos de crédito, valores o efectos de comercio, emitidos por el Banco Central de Chile: Hasta
un 20% del activo del Fondo.



D. En el Titulo VI, Seccién UNO., se incorpora la siguiente tabla:

UNO. SERIES DE CUOTAS

Moneda en que Valor
Denominacién Requisitos ingreso se recibiran Cuota Otra caracteristica relevante
aportes Inicial

En la eventualidad que algin
participe, titular de las cuotas
de esta Serie, redujere su saldo
total, en forma tal que el
equivalente de las cuotas
inscritas a su nombre resulte
ser inferior a $3.000.000.000,
sin importar la causa, éste se
mantendra como participe de
esta Serie.

Aporte por una
| cantidad superior a Pesos Chilenos $100,4
$3.000.000.000

No obstante, no podra efectuar
nuevos aportes en esta Serie, a
menos que, con dicho aporte,
alcance el monto de
$3.000.000.000.

Se deja constancia que,
conforme se indica en la
Disposicién Transitoria de este

Serie Reglamento Interno, todos los
continuado | Aportantes del Fondo al dia
No tiene requisitos radelas | anterior a la fecha de entrada

especiales. Cuotas del | en vigencia de la modificacion

Fondo del Reglamento Interno que
crea las Series de Cuotas,
canjearan automaticamente
sus Cuotas por Cuotas de la
Serie A.

E. En el Titulo VI, Seccion DOS., numerales 2.1 y 2.2, se incorporan los ajustes que se destacan a
continuacion:

2.1 Remuneracion Fija Mensual:
La Administradora percibira por la administracién del Fondo y con cargo a éste, una remuneracion fija

mensual cuyo monto diferird segin la Serie de Cuotas de que se trate y que se determinara conforme el
siguiente cuadro:

SERIE REMUNERACION FIJA MENSUAL

Un doceavo del 0,595% del promedio entre: (a) el valor del patrimonio de la Serie I del
I Fondo al cierre del mes; y (b) el valor del patrimonio de la misma serie del mes
inmediatamente anterior.

Un doceavo del 0,95% del promedio entre: (a) el valor del patrimonio de la Serie A del
A Fondo al cierre del mes; y (b) el valor del patrimonio de la misma serie del mes
inmediatamente anterior.




La remuneracion fija se pagara dentro de los primeros 15 dias habiles del mes siguiente a aquel en que
se hizo exigible la remuneracién que se deduce.

2.2 Remuneracién Variable Mensual:

Adicionalmente a la remuneracién fija mensual, la Administradora percibira por la administracion del
Fondo una remuneracién variable mensual asociada a la rentabilidad que presente el patrimonio para
cada serie del Fondo durante un determinado mes, de conformidad con el procedimiento de céalculo
establecido a continuacion:

Para efectos de calcular el monto de la remuneracion variable para cada serie del mes correspondiente,
al término de cada mes se debera restar al monto del Flujo de Caja del Patrimonio de la serie
correspondiente; el monto que resulte de multiplicar la Tasa Benchmark por el valor del patrimonio de
dicha serie al cierre del mes; segun dichos conceptos se definen mas adelante. La remuneracién variable
correspondiente ascendera al 23,8% de dicho resultado. Para que corresponda pagar esta remuneracion
variable deberan cumplirse las siguientes dos condiciones:

11/ El resultado del calculo descrito en el parrafo anterior debera ser positivo para la serie de que se
trate; y

12/ La tasa interna de retorno (TIR) de la serie de que se trate medida en los Gltimos doce meses
debera ser, al menos, equivalente al promedio de la Tasa Benchmark durante ese periodo. Para
efectos de calcular dicha TIR se considerara el valor del patrimonio al inicio y al final de dicho
periodo, y todas las distribuciones y aportes realizados. Para el caso de la Serie I, durante los
primeros 12 meses contados desde la suscripcién de la primera Cuota de dicha Serie, se
considerard para esos efectos la TIR anualizada obtenida por esta Serie en el mes o meses
previos a la fecha del calculo, hasta completar los primeros 12 meses.

Para efectos de lo anterior, se entendera por:

fil Flujo de Caja del Patrimonio: el monto de la sumatoria de todos los ingresos devengados por el
Fondo en el mes respecto del cual se efectta el calculo, deducidos todos los gastos devengados y
provisionados por el Fondo en dicho mes, incluyéndose dentro de estos Gltimos la remuneracion
fija referida en el parrafo 2.1 anterior. Para efectos de calcular el monto correspondiente a cada
serie del Fondo, se prorrateard el Flujo de Caja del Patrimonio previo a la deduccién de la
remuneracion fija, la cual deberd posteriormente ser incluida en el calculo para cada serie
seglin corresponda.

fiil  Tasa Benchmark: la Tasa de Interés Promedio de captacion de 30 a 89 dias publicada por el
Banco Central de Chile en el mes anterior a aquel respecto del cual se efectiia el calculo,
dividida en 12, mas 0,083%.

La remuneracion variable se pagara mensualmente por el Fondo dentro de los primeros quince dias
habiles del mes posterior al que se hubiere realizado su célculo.

Las remuneraciones referidas en la presente seccion DOS. incluyen el Impuesto al Valor Agregado
(IVA) correspondiente de conformidad con la ley.

Para los efectos de lo dispuesto en el Oficio Circular N° 335 emitido por la Superintendencia con fecha
10 de Marzo de 2006, se deja constancia que la tasa del IVA vigente a la fecha del primer deposito del
presente Reglamento Interno en el Registro Publico de Deposito de Reglamentos Internos de la
Superintendencia de Valores y Seguros, efectuado el dia 1 de septiembre de 2014, correspondia a un
19%. En caso de modificarse la tasa del IVA antes sefialada, la remuneracién a que se refiere el
presente articulo se actualizara segun la variacion que experimente el IVA, de conformidad con la tabla
de calculo que se indica en el Anexo A del presente Reglamento Interno, a contar de la fecha de entrada
en vigencia de la modificacion respectiva.

La actualizacion de las remuneraciones a que se refiere la presente seccidn, serd informada a los
Aportantes del Fondo mediante los medios establecidos en el presente Reglamento Interno, dentro de los
5 dias siguientes a su actualizacion.



Como consecuencia de lo anterior, se ajusto la tabla que da cuenta del céalculo de las Remuneraciones
segln el cambio que pudiera experimentar el IVA.

En el Titulo VI, Seccién TRES., numeral 3.1, se incorpora en el literal /ix/ la siguiente frase destacada:

lix/  Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el
presente Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Superintendencia; gastos de
envio de informacion a la Superintendencia, a los Aportantes 0 a otras entidades; gastos de
apertura y mantencion de los registros y demas nominas del Fondo; y, en general, todo otro gasto
0 costo de administracion derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la
Superintendencia a los Fondos de Inversion. Asimismo, todo gasto derivado de la contratacion
de un Market Maker de las Cuotas del Fondo.

En el Titulo VI, Seccion CUATRO., se incorpora el siguiente texto:

Canje de Cuotas

El Participe podra solicitar el canje de las cuotas Serie A de las que sea titular, por cuotas de la Serie |
del Fondo, en la medida que cumpla con los requisitos para ingresar a la referida Serie.

Para estos efectos, el Participe que desee optar por el canje de cuotas sefialado debera enviar a la
Administradora una comunicacion por escrito solicitando el canje de sus cuotas de la Serie A por
cuotas de la Serie I. Una vez recibida la solicitud, la Administradora, dentro del plazo de 5 dias habiles
bursatiles, analizara si el Participe cumple con los requisitos para ingresar a la Serie I. En caso de
resultar positivo el analisis de la Administradora, ésta procedera a realizar el canje de cuotas de
propiedad del Participe desde la Serie A a la Serie | del Fondo, utilizando para esos efectos el valor
cuota vigente al dia anterior al cual se materializa el canje. Desde el dia del canje se comenzaran a
cobrar las nuevas remuneraciones 0 comisiones y comenzaran a regir para el Participe todas las
caracteristicas especificas de la nueva Serie de que es Participe.

Dentro del plazo de 5 dias habiles bursétiles, la Administradora informara por los medios regulados
en el presente Reglamento Interno, sobre la materializacién del canje, indicando al menos la relacién
de canje utilizada.

En el Titulo IX, Seccibn CUATRO., se incorpora un nuevo numeral 4.4. con el texto que se indica a
continuacion, pasando los actuales numerales 4.4. y 4.5. tener la numeracion 4.5. y 4.6., respectivamente:

4.4. Los dividendos que correspondan a cada Serie dependeran del monto del Beneficio Neto
Percibido que a cada una corresponda.

En el Titulo IX, se incorpora una Seccion NUEVE., referido a la adquisicion de cuotas de propia
emision, cuyo contenido se detalla a continuacion:

NUEVE. ADQUISICION DE CUOTAS DE PROPIA EMISION

9.1 El Fondo podra, en cualquier tiempo y segun lo determine libremente la Administradora,
adquirir cuotas de su propia emision a precios iguales o inferiores al valor cuota, calculado de
conformidad con lo dispuesto en el articulo 10° del Reglamento de la Ley, de conformidad a lo
establecido en los articulos 42° y 43° de la Ley y en el presente Reglamento Interno.

9.2 El Fondo podra mantener en cartera Cuotas de propia emision, hasta por un monto maximo
equivalente a un 5% del patrimonio total del Fondo, el que podré estar representado por cuotas
de una de las Series o de ambas, sin restriccion.

9.3  El Fondo podréa adquirir diariamente una cantidad de cuotas representativa de hasta un 1% de
su patrimonio, salvo en los casos establecidos en el articulo 43° de la Ley, en los que podra
adquirir un monto mayor. Este limite podra estar representado sin restriccion alguna por cuotas
de una de las Series o de ambas, sin restriccién.



9.4  Para efectos de proceder con la enajenacion de Cuotas de propia emisién que el Fondo
mantenga en cartera, la Administradora debera ofrecer preferentemente dichas Cuotas de
conformidad con el mecanismo establecido en el segundo parrafo del nimero UNO. del Titulo
X siguiente. En caso que a la fecha de vencimiento del plazo de 10 dias contemplado en dicho
procedimiento, no existiere interés de los Aportantes por adquirir la totalidad de las Cuotas de
propia emision que el Fondo ofreciere, la Administradora podra enajenar libremente las Cuotas
gue en definitiva no sean adquiridas por los Aportantes, de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 43 de la Ley.

9.5 En todo lo no estipulado en el presente ndmero, se estara a lo estipulado en los articulos 42°,
43°,y 44° de la Ley.

En el Titulo X, Seccion UNO., se incorporan los ajustes que se destacan a continuacion:
UNO. AUMENTOS DE CAPITAL

Podran efectuarse nuevas emisiones de Cuotas en la medida que asi lo acuerde el Directorio de la
Administradora, considerando las posibilidades de crecimiento de las inversiones del Fondo y las
necesidades de financiamiento del mismo, sin que se requiera del pronunciamiento de la Asamblea de
Aportantes del Fondo.

En caso de haber nuevas emisiones de Cuotas, éstas deberan ser ofrecidas preferentemente a los
Aportantes del Fondo que sean titulares de Cuotas de la Serie respecto a la cual se realice la nueva
emision, de conformidad con lo dispuesto en la Ley y el Reglamento, y de acuerdo con los términos que
al efecto defina la Administradora. EIl precio minimo de colocacion de las nuevas Cuotas seré el valor
cuota del dia inmediatamente anterior a la colocacion, salvo colocaciones efectuadas en los sistemas de
negociacion bursatil autorizados por la Superintendencia en que el valor sera aquel que libremente
estipulen las partes.

En caso de acordarse un aumento de capital del Fondo, la Administradora debera ofrecer las nuevas
cuotas por una vez a los aportantes del Fondo que sean titulares de Cuotas de la Serie respecto a la
cual se realice la nueva emisidn, en forma preferente por un periodo de 10 dias. Para dichos efectos, se
debera enviar una comunicacién a todos los aportantes de la Serie que corresponda informando sobre
el proceso y en particular el dia a partir del cual empezara el referido periodo de 10 dias. Dicha
comunicacion deberd ser enviada con al menos 6 dias habiles de anticipacion a la fecha de inicio del
periodo de 10 dias y tendran derecho a participar en la oferta preferente a que se refiere el articulo 36
de la Ley los aportantes de la Serie correspondiente, en la prorrata que en el mismo se dispone respecto
de la Serie de que se trate. El derecho de opcidn preferente aqui establecido es esencialmente
renunciable y transferible.

Finalmente, se incorpora el Titulo XI., que contiene la siguiente disposicion transitoria, referida a la
vigencia de las series de cuotas:

XI. DISPOSICION TRANSITORIA. VIGENCIA DE LAS SERIES DE CUOTAS

UNO. En Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada con fecha 9 de Junio de 2016, se acordd,
entre otras materias, crear las Series de Cuotas | y A.

DOS. Conforme los acuerdos adoptados en dicha Asamblea, todos los Aportantes del Fondo al dia
anterior a la fecha de entrada en vigencia de la modificacion al presente Reglamento Interno que crea
las Series de Cuotas del Fondo, pasaran a ser titulares de Cuotas de la Serie A. A partir de dicha fecha,
todo nuevo aporte que se efectlie al Fondo deberd materializarse en la Serie que corresponda segun lo
indicado en el presente Reglamento Interno.

TRES. Para materializar los canjes indicados precedentemente, la relacién de canje a utilizar sera de 1
Cuota del Fondo por 1 Cuota de la Serie A.



Las modificaciones incorporadas en el texto del Reglamento Interno entraran en vigencia a partir del dia 01 de
Julio de 2016.

Finalmente, y a fin de resolver cualquier duda que los Aportantes pudieren tener en relacidn al nuevo texto del
Reglamento Interno del Fondo, hacemos presente que los Participes podran contactarse con la Administradora a
través de su ejecutivo, a través del departamento de Servicio al Cliente en el teléfono nimero 800386800 o
escribiendo al correo electrénico contactochile@btgpactual.com.

Sin otro particular, saluda atentamente a ustedes,

Carlos Sdieh Larronde \
GERENTEE GENERAL
|

BTG PACTUAL CHILE S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS



