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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

Santiago, 29 de marzo de 2012
(Excepto por las Notas 2, 6, 7, 10, 11, 15, 17, 18, 19, 23, 24 y 25 de fecha 8 de octubre de 2012)

Senores Accionistas y Directores
Inversiones y Turismo S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados consolidados de situacién financiera de Inversiones y
Turismo S.A.y filiales al 31 de diciembre de 2011 y 2010, al estado consolidado de situacién financiera
de apertura al 1 de enero de 2010 y a los correspondientes estados consolidados de resultados integra-
les, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre
de 2011 y 2010. La preparacién de dichos estados financieros (que incluyen sus correspondientes no-
tas), es responsabilidad de la Administracién de Inversiones y Turismo S.A. Nuestra responsabilidad
consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros basada en las auditorias que efectua-
mos.

Nuestras auditorias fueron efectuadas de acuerdo con normas de auditoria generalmente aceptadas en
Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos nuestro trabajo con el objeto de lograr
un razonable grado de seguridad de que los estados financieros estan exentos de representaciones
incorrectas significativas. Una auditoria comprende el examen, a base de pruebas, de evidencias que
respaldan los montos e informaciones revelados en los estados financieros. Una auditoria también
comprende una evaluacion de los principios de contabilidad utilizados y de las estimaciones significa-
tivas hechas por la Administracién de la Compafifa, asi como una evaluacién de la presentacién gene-
ral de los estados financieros. Consideramos que nuestras auditorias constituyen una base razonable
para fundamentar nuestra opinién.

En nuestra opinion, los mencionados estados financieros consolidados presentan razonablemente en
todos sus aspectos significativos, la situacion financiera consolidada de Inversiones y Turismo S.A. y
filiales al 31 de diciembre de 2011y 2010 y al 1 de enero de 2010, los resultados integrales de sus ope-
raciones y los flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2011 y 2010, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaci6én Financiera.
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Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

Al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010
(Expresado en miles de pesos chilenos)

Al 31 de Al 31 de Al 1de
diciembre de diciembre de enero de
2011 2010 2010
Activos Nota MS MS$ M$
Activos corrientes

Efectivo y equivalente al efectivo 08 3.664.489 3.362.956 2.248.221

Otros activos no financieros, corrientes 09 4.363.179 475.309 656.427

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente 10 1.444.375 1.764.450 927.082

Inventarios 12 344.433 438.806 306.272

Activos por impuestos corrientes 13 - 668.548 198.757

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de

activos clasificados como mantenidos para la venta 9.816.476 6.710.069 4.336.759

Activos no corrientes 0 grupos de activos para su disposicion

clasificados como mantenidos para la venta - - -

Total de activos no corrientes o grupos de activos clasificados

como mantenidos para la venta - - -

Activos corrientes totales 9.816.476 6.710.069 4.336.759

Activos no corrientes

Otros activos no financieros, no corrientes 09 7.797.829 12.144.501 12.654.112

Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente 11 - 368.534 86.088

Activos Intangibles distintos a la plusvalia 14 69.248 456.445 495.584

Propiedades, planta y equipos 15 119.516.469 118.000.097 123.097.275

Activos por impuestos diferidos 16 2.725.012 1.488.307 1.871.180

Total activos no corrientes 130.108.558 132.457.884 138.204.239
Total de activos 139.925.034 139.167.953 142.540.998

Las notas adjuntas nimeros 1 y 30 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.



Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO
Al 31 de diciembre de 2011 y al 1 de enero y 31 de diciembre de 2010
(Expresado en miles de pesos chilenos)

Al 31 de Al31de Allde
diciembre de diciembre de enero de
2011 2010 2010
Patrimonio y Pasivos Nota M$ M$ M3
Pasivos
Pasivos corrientes
Otros pasivos financieros, corrientes 17 9.546.985 10.247.290 8.807.341
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 17 2.727.921 1.187.122 1.597.668
Pasivos por impuestos, corrientes 13 84.418 - -
Provisiones corrientes por beneficios a los empleados 18 1.016.449 845.861 958.791
Otros pasivos no financieros, corrientes 09 1.866.508 2.083.782 1.237.958
Pasivos corrientes totales 15.242.281 14.364.055 12.601.758
Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes 17 43.259.092 50.473.167 58.874.271
Pasivos no financieros, no corrientes 09 - 1.104.457 1.417.860
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente 11 13.743.248 16.961.359 17.618.570
Pasivos por Impuestos diferidos 16 2346917 1.319.274 2.207.564
Provisiones no corrientes por beneficios a los empleados 18 99.123 99.123 105.968
Total pasivos no corrientes 59.448.380 69.957.380 80.224.233
Total pasivos 74.690.661 84.321.435 92.825.991
Patrimonio
Capital emitido 19 44.648.500 44.648.500 43.664.704
Ganancias (pérdidas) acumuladas 19 6.474.383 484.139 (4.720.356)
Otras reservas 19 13.614.980 9.231.674 10.373.410
Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora 64.737.863 54.364.313 49.317.758
Participaciones no controladoras 19 496.510 482.205 397.249
Patrimonio total 65.234.373 54.846.518 49.715.007
Total patrimonio y pasivos 139.925.034 139.167.953 142.540.998

Las notas adjuntas numeros 1 y 30 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS POR FUNCION

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010

(Expresado en miles de pesos chilenos)

Nota
Ingresos de actividades ordinarias 22
Costo de ventas 22
Ganancia bruta
Otros ingresos por funcion
Gastos de administracion 22
Otros gastos, por funcién 22
Ingresos financieros 22
Costos financieros 22
Diferencias de cambio 23
Resultado por unidades de reajuste 24
Ganancia (perdida) antes del impuesto
Gasto por impuesto a las ganancias 16
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones continuadas
Ganancia (pérdida) procedente de operaciones discontinuadas
Ganancia (pérdida)
Ganancia (pérdida), atribuible a
Ganancia (pérdida), atribuible a los propietarios de la controladora
Ganancia (pérdida), atribuible a participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida)
Ganancias por accién
Ganancia por accién bésica
Ganancia (pérdida) por accion basica en operaciones continuadas 21
Ganancia (pérdidas por accion basica en operaciones discontinuadas 21

Ganancia (pérdida) por accién basica

Ganancias por accién diluidas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedente de operaciones continuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accion procedentes de operaciones discontinuadas
Ganancias (pérdida) diluida por accién

Las notas adjuntas nimeros 1 y 30 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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2011 2010

MS MS
47.866.120 41.827.134
_(29.651.052) _ (24.044.064)
18.215.068 17.783.070
- 170.853
(7.293.525) (9.222.588)
(551.565) (85.071)
311.118 3.828
(1.389.589) (977.276)
(90.818) 64.399
(1.856.963) (1.437.694)
7.343.726 6.299.521
(1.339.177) (1.010.070)
6.004.549 5.289.451
6.004.549 5.289.451
5.990.244 5.204.495
14.305 84.956
6.004.549 5.289.451
0,002368 0,002057
0,002368 0,002057




Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

ESTADO CONSOLIDADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011y 2010
(Expresado en miles de pesos chilenos)

2011 2010
MS$ MS$
Estado del resultado integral
Ganancia (pérdida) 6.004.549 5.289.451
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Superévit de revaluacion 5.281.091 -
Resultado antes de impuesto a las ganancias integral total 11.285.640 5.289.451
Impuesto a las ganancias relacionado con componentes de otro resultado integral (897.785) .
Resultado integral total 10.387.855 5.289.451
Resultado integral atribuible a
Resultado integral atribuible a los propietarios de la controladora 10.373.550 5.204.495
Resultado integral atribuible a participaciones no controladoras 14.305 84.956
Resultado integral total 10.387.855 5.289.451

Las notas adjuntas nimeros 1 y 30 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.
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ESTADO CONSOLIDADO DE FLUJO DE EFECTIVO METODO INDIRECTO

Por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010

(Expresado en miles de pesos chilenos)

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Ganancia (pérdida)
Ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Ajustes por gasto por impuestos a las ganancias
Ajustes por disminuciones (incrementos) en los inventarios
Ajustes por disminuciones (incrementos) en cuentas por cobrar de origen comercial
Ajustes por incrementos (disminuciones) en cuentas por pagar de origen comercial
Ajustes por gastos de depreciacion y amortizacion
Ajustes por pérdidas (ganancias) de unidades de reajustes y diferencia de cambio
Ajustes por aumento (disminucion) neta de Impuesto al Valor Agregado y otros similares pagados
Otros ajustes por partidas distintas al efectivo
Total de ajustes por conciliacién de ganancias (pérdidas)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de operacién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Compras de propiedades, planta y equipo
Otras entradas (salidas) de efectivo
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de inversién
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién
Pagos de préstamos
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de financiacién

Incremento neto (disminucién) en el efectivo y equivalentes al efectivo, antes del efecto de los
cambios en 1a tasa de cambio

Efectos de la variacion en la tasa de cambio sobre el efectivo y equivalentes al efectivo
Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

Las notas adjuntas nimeros 1 y 30 forman parte integral de estos estados financieros consolidados.

2011 2010
MS MS
6.004.549 5.289.451
1.339.177 1.010.070
94373 (132.631)
688.609 (837.368)
(1.067.097) (1.177.590)
6.716.232 5.642.263
1.947.781 1.373.295
(8.077) (520.605)
24711 141.104
9.735.709 5.498.538
15.740.258 10.787.989
(3.051.536) (471.631)
- (65.745)
(3.051.536) _ (537.376)
(12.341.826) (9.156.524)
(12.341.826) (9.156.524)
346.896 1.094.089
(45.363) 20.646
301.533 1.114.735
3.362.956 2.248.201
3.664.489 3.362.956
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Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Correspondientes a los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y 2010 y al Balance de
apertura al 1 de enero de 2010.

Nota 1.- Informacion general.

La Sociedad Matriz se constituy6 mediante escritura puiblica, de fecha 18 de mayo de 1998, bajo el
nombre de “Sociedad Parques S.A. El objeto de la sociedad es desarrollar negocios inmobiliarios en
especial cementerios. La constitucion rola a fojas 269 N°154 del Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Puerto Montt del afio 1998.

Por escritura publica de fecha 08 de junio de 2005, se modifica el nombre de la sociedad por “Inversio-
nes y Turismo S.A.”, ademés de adecuar el objeto social a los nuevos negocios a desarrollar, por el si-
guiente: “Inversiones en General, en especial, inversiones en empresas de casinos de juegos y activida-
des anexas, inversiones en empresas de turismo, en todas sus gamas; inversiones inmobiliarias, compra
venta, explotacién y arrendamiento de bienes raices, y, en general el desarrollo de inversiones de cual-
quier tipo de actividades relacionadas con los objetivos mencionados”. Dicha modificacion se encuentra
inscrita a fojas 429 N° 293 del Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de Puerto
Montt del aiio 2005.

Por escritura publica de fecha 31 de diciembre de 2007, la sociedad realiza un aumento de capital so-
cial. Dicha modificacién de estatutos se encuentra inscrita en el Registro de Comercio del Conservador
de Bienes Raices de Puerto Montt, a fojas 136 vta. N°66 del afio 2008.

Por escritura publica de fecha 29 de febrero de 2008, la sociedad realiza una ampliacién de objeto so-
cial, incluyendo en su ya referido objeto, las siguientes actividades “Asesoramiento Empresarial, pres-
tacién de servicios profesionales, asesorias financieras, econémicas y en materia de gestion”. Dicha
modificacion se encuentra inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes Raices de
Puerto Montt, a fojas 436 N°225 del afic 2008.

Por escritura publica de fecha 23 de abril de 2009, la sociedad realiza un aumento de capital. Dicha
modificacion de estatutos se encuentra inscrita en el Registro de Comercio del Conservador de Bienes
Raices de Puerto Montt, a fojas 504 N°401 del afio 2009.

En Junta Extraordinaria de accionistas de fecha 30 de diciembre de 2010, reducida a escritura publica
repertorio N°44.739, se establece divisién de Inversiones y Turismo S.A. en dos sociedades, Inversio-
nes y Turismo S.A., que subsiste, conservando el mismo nimero de acciones emitidas y la participacion
de los socios, y una nueva sociedad que nace, denominada Holding Coyhaique S.A., con un capital
asignado segun la disminucion de capital de la sociedad Inversiones y Turismo S.A. en un monto de M$
147.648, mas las respectivas asignaciones patrimoniales.

La cual tuvo efecto y vigencia a contar del dia 30 de septiembre de 2010.
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Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

1.1.- Capital social y propiedad.

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social asciende a M$ 44.648.500.-, dividido en 2.529.744.118
acciones nominativas, sin valor nominal y en una sola serie. Al 31 de diciembre de 2011, las acciones

suscritas y pagadas ascienden a 2.529.744.118.

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 la estructura de propiedad de Inver-
siones y Turismo S.A. estd conformada por los siguientes accionistas:

Acciones % Participacién Capital suscrito
RUT Accionista 31-dic-2011 31-dic-2010 1-ene-2010 31-dic-2011 31-dic-2010 1-ene-2010
76.033.514-2 Dreams S.A. 2.529.644.118 2.529.644.118 2.529.644.118 99,996047% 99,996047% 99,996047%
76.039.388-6 Casinos del Sur Spa. 100.000 100.000 100.000 0,003053% 0,003953% 0,003953%
Total 2.529.744.118 2.529.744.118 2.529.744.118 100,0000% 100,0000% 100,000%

1.2.- Sociedades incluidas en los estados financieros consolidados.

Las sociedades incluidas en los presentes estados financieros consolidados, son las siguientes:

31 de diciembre 2011 3 de;](i;igmbre ' dzeoel':)e"J
RUT Nombre de la Sociedad % de partici- | % de parti- % de parti- | , % de participa- % de parti-
pacién Dire- cipacién cipacién cion Total cipacién
cta Indirecta Total Total

76.015.682-5 | Inmobiliaria de Casinos S.A. 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
76.014.175-5 | Inmobiliaria Hoteleria y Turismo S.A. 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
76.008.643-6 | Inmobiliaria Eventos y Convenciones Turisticas S.A. 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
76.015.689-2 | Inmobiliaria Gastronémica y Spa Turistica S.A. 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
76.708.680-6 | Inmobiliaria y Constructora Turistica y Recreacional S.A. 99,182480% - | 99,182480% 99,182480% | 99,182480%
99.597.880-6 | Casino de Juegos Temuco S.A. (1) 99,000000% - | 9%,000000% 99,000000% | 99,000000%
99.597.790-7 | Casino de Juegos Valdivia S.A. (1) 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
99.599.450-K | Casino de Juegos Punta Arenas S.A. (1) 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
76.008.627-4 | Servicios Gastronémicos y Spa Turistico S.A. 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
96.841.280-9 | Servicios Hoteleros y Turisticos S.A. 99,000000% - | 99,0600000% 99,000000% | 99,000000%
76.008.643-6 | Eventos y Convenciones Turisticas S.A. 99,000000% - | 99,000000% 99,000000% | 99,000000%
99.598.810- 0 | Casino de Juegos Calama S.A. 65.666670% - | 65,666670% 65,666670% | 65.666670%

(1) Estas sociedades se encuentran inscritas en el Registro Especial de Sociedades Informantes de la
SVS, por lo tanto, estan sujetas a la fiscalizacién de esta Superintendencia y obligadas a la preparacion
y envio de informacién constante de acuerdo a la Norma de Caracter General N° 284.
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Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

1.3.- Personal.

Al 31 de diciembre de 2011 Inversiones y Turismo S.A. y filiales cuenta con una dotacién de 1.492
trabajadores (1.368 al 31 de diciembre 2010 y 1.244 al 1 de enero de 2010).

1.4.- Directorio y administraciéon.

Inversiones y Turismo S.A. es administrado por un Directorio compuesto por un Presidente, un Vice-
presidente y un Director, los que son elegidos por un periodo de dos afios.

El actual Directorio fue elegido en la Junta de Accionistas celebrada el dia 29 de abril de 2011 y esta
compuesto por los sefiores:

Nombre RUT Cargo
Claudio Félix Fischer Llop 7.378.806-4  Presidente
Cristidn Celis Morgan 9.499.241-9  Director

Humberto José Fischer Llop  6.687.633-0  Director

Nota 2.- Resumen de las principales politicas contables.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas para la preparacion de los
presentes estados financieros consolidados, las cuales han sido aplicadas de manera uniforme en todos
los ejercicios presentados.

2.1.- Responsabilidad de la informacion.

La informacion contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Adminis-
tracion de Inversiones y Turismo S.A. y Filiales, quienes manifiestan expresamente que se han aplicado
en su totalidad los principios y criterios incluidos en las Normas Internacionales de Informacion Finan-

ciera (NIIF).

Los presentes Estados Financieros Consolidados han sido aprobados por el directorio de Inversiones y
Turismo S.A. el 29 de marzo de 2012.
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2.2.- Bases de preparacion de los estados financieros.

Los presentes estados financieros consolidados de Inversiones y Turismo S.A. y filiales corresponden al
ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011 y han sido preparados de acuerdo con las Normas Inter-
nacionales de Informacién Financiera (NIIF) y sus interpretaciones emitidas por el International Ac-
counting Standards Board (en adelante “LASB”) vigentes al 31 de diciembre de 2011 y representan la
adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados de situacion financiera consolidados al 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 y de resulta-
dos, de patrimonio neto y de flujos de efectivo por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2010,
que se incluyen para efectos comparativos, también han sido preparados de acuerdo a las NIIF, siendo
los principios y criterios contables aplicados consistentes con los utilizados en el 2011.

Los estados financieros consolidados oficiales de Inversiones y Turismo S.A. por el afio terminado al 31
de diciembre de 2010, aprobados por el Directorio el 22 de junio de 2011 fueron preparados de acuerdo
a los Principios Contables Generalmente Aceptados en Chile (PCGA Chile), los cuales fueron conside-
rados como los principios contables previos, tal como es definido en la NIIF 1, antes de la preparacion
de los estados financieros de apertura NIIF y de los estados financieros al 31 de diciembre de 2010. Los
Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados en Chile difieren en ciertos aspectos de las NIIF.

Para la preparacion de los saldos de apertura al 1 de enero de 2010, la Sociedad ha aplicado los reque-
rimientos de la NIIF 1 “Adopcion por primera vez de las Normas Internacionales de Informacion Fi-
nanciera”.

Tal como se describe en la nota 2.4 modificaciones a las normas vigentes e interpretaciones adicionales
pueden ser emitidas por el International Accounting Standards (IASB) que pueden cambiar la norma

vigente.

La fecha de transicion de Inversiones y Turismo S.A. es el 1 de enero de 2010, por lo que ha preparado
su balance de apertura a dicha fecha bajo NIIF. La fecha de adopcion es el 01 de enero de 2011.

2.3.- Ejercicio cubierto por los estados financieros.
Los presentes estados financieros consolidados cubren los siguientes ejercicios:

e Estado consolidado de situacién financiera clasificado por los ejercicios terminados al 31 de di-
ciembre de 2011, 31 de diciembre y balance de apertura 1 de enero de 2010.

e  Estado consolidado de resultados por funcién por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de
2011y 2010.

e Estado consolidado de flujo de efectivo por los ejercicios terminados al 31 de diciembre de 2011 y
2010.
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e Estado consolidado de cambios en el patrimonio neto por los ejercicios terminados al 31 de di-
ciembre de 2011 y 2010.

2.4.- Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes.

A la fecha de los presentes estados financieros consolidados, los siguientes pronunciamientos contables
habian sido emitidos por el IASB pero su fecha de aplicacion obligatoria aun no esta vigente.

Nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio 2011, para las cua-
les no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas.

Aplicacién obligatoria

Normas y para ejercicios iniciados a
modificaciones Contenido partir de
IAS 19 (revisada) Beneficios a los empleados Ol-ene-13
IFRS 9 Instrumentos financieros O1l-ene-15
IAS 27 Estados financieros separados Ol-ene-13
IFRS 10 Estados financieros consolidados Ol-ene-13
IFRS 11 Acuerdos conjuntos 0l-ene-13
IFRS 12 Revelaciones de participaciones en otras entidades 01l-ene-13
IFRS 13 Medicion del valor razonable 01-ene-13
IAS 1 Presentacion de estados financieros 01-jul-12
1IAS 12 Impuesto a las ganancias Ol-ene-12
IAS 28 Inversiones en asociadas y joint ventures 0l-ene-13
Aplicacién obligatoria
Normas y para ejercicios iniciados a
modificaciones Contenido partir de
IAS 24 (revisada) Revelacion de partes relacionadas 01l-ene-11
IFRIC 14 Pagos anticipados de obligaciones de tener un nivel de financiamiento minimo 0l-ene-11
IFRS 7 Revelacion de instrumentos financieros Ol-ene-11
IFRIC 13 Programas de fidelizaci6n de clientes 0l-ene-11

La administraciéon de la Sociedad estima que la adopcion de las normas, enmiendas e interpretaciones
descritas en el primer cuadro, no tendra un impacto significativo en los estados financieros consolidados
de la Sociedad en el ejercicio de su primera aplicacion.
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2.5.- Bases de consolidacion.
a.- Subsidiarias o filiales.

Los estados financieros consolidados, comprenden los estados financieros de la matriz y sus filiales,
incluyendo todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos y flujos de efectivo después de efectuar los ajus-
tes y eliminaciones relacionadas con las transacciones entre compatfiias que forman parte de la consoli-
dacion.

Subsidiarias o filiales son todas las entidades sobre las que Inversiones y Turismo S.A. tiene poder para
dirigir las politicas financieras y de explotacion, el que generalmente viene acompaiiado de una partici-
pacioén superior a la mitad de los derechos de voto, de acuerdo a lo indicado en la Norma Internacional
de Contabilidad (NIC) 27 “Estados financieros consolidados y separados™. Por otra parte, de acuerdo a
esta norma, el interés no controlador representa la porcion de activos netos y de utilidades o pérdidas
que no son de propiedad del grupo, el cual se presenta separadamente en el estado de resultados integra-
les y dentro del patrimonio en el estado de situacion financiera consolidada.

A la hora de evaluar si la Sociedad controla otra entidad, se considera la existencia y el efecto de los
derechos potenciales de voto que sean actualmente ejercibles o convertibles. Las filiales se consolidan a
partir de la fecha en que se transfiere el control y se excluyen de la consolidacién en la fecha en que
cesa el mismo.

Para contabilizar la adquisicion de subsidiarias se utiliza el método de adquisicion de acuerdo a la NIIF
3 “Combinacién de Negocios™. El costo de adquisicion es el valor razonable de los activos entregados,
de los instrumentos de patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de inter-
cambio. Los activos identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en
una combinacién de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicion,
con independencia del alcance de los intereses minoritarios. El exceso del costo de adquisicion sobre el
valor razonable de la participacion de la Sociedad en los activos netos identificables adquiridos, se re-
conoce como menor valor o plusvalia comprada (goodwill). Si el costo de adquisicién es menor que el
valor razonable de los activos netos de la filial adquirida, la diferencia se reconoce directamente en el
estado de resultados.

Se eliminan las transacciones intercompaiiias, los saldos y las ganancias no realizadas por transacciones
entre entidades relacionadas. Las pérdidas no realizadas también se eliminan, a menos que la transac-
cién proporcione evidencia de una pérdida por deterioro del activo transferido.

Los estados financieros de las filiales han sido preparados en la misma fecha de la matriz y se han apli-
cado politicas contables uniformes, considerando la naturaleza especifica de cada linea de negocios.

b.- Transacciones y participaciones no controladoras

Las participaciones no controladoras se presentan en el rubro Patrimonio neto del Estado consolidado
de situacién financiera clasificado. La ganancia o pérdida atribuible a la participacién no controladora
se presenta en el estado consolidado de resultados por funcién conformando la ganancia (pérdida) del
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ejercicio. Los resultados de las transacciones entre los accionistas no controladores y los accionistas
controladores de las empresas donde se comparte la propiedad, se registran dentro del patrimonio y, por
lo tanto, se muestran en el estado consolidado de cambios en el patrimonio neto.

2.6.- Segmentos operativos.

La NIIF 8 exige que las entidades adopten "el enfoque de la Administracién" al revelar informacion
sobre el resultado de sus segmentos operativos. En general, esta es la informacion que la Administra-
cidn utiliza internamente para evaluar el rendimiento de los segmentos y decidir como asignar los recur-
sos a los mismos.

Inversiones y Turismo S.A. y filiales presenta la informacién por segmentos (la que corresponde a las
areas de negocio) en funcion de la informacion financiera puesta a disposicion de a administracion, en
relacién a materias tales como medicion de rentabilidad y asignacion de inversiones y en funcién de la
diferenciacion de productos, de acuerdo a lo indicado en NIIF 8 — Informacién Financiera por Segmen-
tos.

Los segmentos a revelar por Inversiones y Turismo S.A. y filiales son:

Casinos

Hoteles

Alimentos y bebidas
Inmobiliaria y gestion

2.7.- Moneda de presentacion y moneda funcional.

Los estados financieros consolidados son presentados en pesos chilenos, que es la moneda funcional de
la matriz Inversiones y Turismo S.A., sus filiales y de la matriz Dream S.A..

Las transacciones en moneda distintas a la moneda funcional se convierten al tipo de cambio vigente a
la fecha de la transaccion.

2.8.- Bases de conversion.

Moneda extranjera es aquella diferente de la moneda funcional de una entidad. Las transacciones en
monedas extranjeras son inicialmente registradas al tipo de cambio de la moneda funcional de la entidad
a la fecha de transaccion. Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son
traducidos al tipo de cambio de la moneda funcional a la fecha de cierre del estado de situacion finan-
ciera. Todas las diferencias de esta traduccion son llevadas al rubro diferencia de cambios en el estado
consolidado de resultado por funcion.

Los activos y pasivos expresados en moneda extranjera o unidades de reajustes, han sido convertidos a
pesos chilenos segun el siguiente detalle:
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31-dic-2011  31-dic-2010  01-ene-2010
Délar Estadounidense (USD) 519,20 468,01 507,10
Unidad de Fomento (UF) 22.294,03 21.455,55 20.942,88

2.9.- Efectivo y equivalentes al efectivo.

La Sociedad considera como efectivo y equivalente al efectivo, los saldos de efectivo mantenidos en
caja y en cuentas corrientes bancarias, los sobregiros bancarios, los depositos a plazo en bancos e insti-
tuciones financieras y otras inversiones financieras de gran liquidez, con un vencimiento original que no
exceda los 90 dias desde la fecha de colocacién y cuyo riesgo de cambio en su valor es poco significati-
vo, ya que éstas forman parte habitual de los excedentes de caja y que se utilizan en las operaciones
corrientes del Grupo.

Estado de flujos de efectivo.

El estado de flujos de efectivo recoge los movimientos de caja realizados durante los ejercicios. Los
flujos de efectivo son las entradas y salidas de dinero en efectivo y de activos financieros equivalente,
entendiendo por éstos las inversiones a corto plazo de gran liquidez y bajo riesgo de pérdidas en su va-
lor.

Para efectos de presentacion, el estado de flujos de efectivo se clasifica en las siguientes actividades:

e Actividades de operacion: Son las actividades que constituyen la principal fuente de ingresos
ordinarios del grupo, asi como otras actividades que no pueden ser calificadas como de inver-
sion o financiacidn.

e Actividades de inversion: Son las actividades relacionadas con la adquisicién, enajenacién o
disposicion por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no incluidas en el
efectivo y su equivalente.

e Actividades de financiacion: Son las actividades que producen variacién en el tamafio y compo-
sicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.
2.10.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corrientes.
Corresponden a activos surgidos de operaciones de venta de los productos y/o servicios que comerciali-
za la Sociedad directamente con sus clientes, sin intencion de negociar la cuenta por cobrar y, ademas,

no estan dentro de las siguientes categorias:

» Aquellas en las cuales se tiene la intencion de vender inmediatamente o en un futuro préximo y que
son mantenidas para su comercializacion.

* Aquellas designadas en su reconocimiento inicial como disponibles para la venta.
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* Los que no permitan al tenedor la recuperacion sustancial de toda la inversion inicial, por circunstan-
cias diferentes a su deterioro crediticio, que seran clasificados como disponible para la venta.

Estos activos se reconocen a su valor de cobro que es el valor de venta o de factura, posteriormente de
les descuenta la provision por pérdidas de deterioro del valor.

Se establece una provision para pérdidas por deterioro segiin analisis de riesgo de recuperabilidad, pro-
visionando el 100% de los saldos con morosidad relevante.

A las cuentas por cobrar no se les determinan un interés implicito por tratarse de operaciones a plazo
menores a 90 dias.

2.11.- Inventarios.

Los inventarios estan valorizados inicialmente al costo. Posteriormente se valorizan al menor entre el
costo y el valor neto realizable.

El costo se determina por el método de costo promedio ponderado (PMP).

El valor neto realizable, es el precio estimado de venta al cierre del ejercicio en el curso ordinario del
negocio menos todos los costos de venta.

2.12.- Impuesto a las ganancias e impuéstos diferidos.

Inversiones y Turismo S.A. y filiales determinan el impuesto a las ganancias sobre las bases de las ren-
tas liquidas imponibles calculadas de acuerdo con las disposiciones legales contenidas en la Ley sobre
Impuesto a la Renta vigente en cada ejercicio.

El gasto por impuesto a las ganancias del ejercicio se determina como la suma del impuesto corriente de
las distintas sociedades que integran el grupo y que resulta de la aplicacion del tipo de gravamen sobre
la base de la renta liquida imponible del ejercicio mas la variacion de los activos y pasivos por impues-
tos diferidos y créditos fiscales.

Los impuestos diferidos se calculan sobre las diferencias temporarias que surgen entre la base fiscal de
los activos y pasivos y sus importes en libros en las cuentas consolidadas.

Se reconocen impuestos diferidos para todas las diferencias temporarias.

Los impuesto diferidos se determinan usando las tasas de impuesto contenidas en leyes aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha de cierre del estado consolidado de situacion financiera y que se espera
aplicar cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto dife-
rido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos, incluidos aquellos originados por pérdidas tributarias se reconocen
unicamente cuando se considera probable que las entidades consolidadas vayan a disponer de ganancias
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fiscales futuras suficientes para recuperar las deducciones por diferencias temporarias y hacer efectivos
los créditos fiscales.

Para aquellas partidas que se registran con abono o cargo a patrimonio neto, el impuesto diferido aso-
ciado, de corresponder, se imputa también al patrimonio.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las oportunas correcciones a los mismos
de acuerdo con el resultado del citado analisis.

2.13.- Activos intangibles distintos a la plusvalia.

Se presentan las licencias y software los cuales se amortizan en un plazo maximo de 4 afios.

2.14.- Propiedades, planta y equipos.

Los bienes de propiedades, planta y equipos, con excepcion de los terrenos, son registrados al costo
neto de su correspondiente depreciacion acumulada y de las pérdidas por deterioro que haya experimen-

tado.

Los terrenos, tanto en la fecha de transicion como en régimen, se valorizan a su valor razonable deter-
minado por expertos calificados independientes.

Adicionalmente al precio pagado por la adquisicion de cada elemento, también incluyen todos los cos-
tos directamente relacionados con la ubicacion del activo en el lugar y en las condiciones necesarias
para que pueda operar de la forma prevista por la Administracion, los costos de ampliacion, moderniza-
cién o mejora que representan un aumento de la productividad, capacidad o eficiencia o un alargamien-
to de la vida util.

Los costos de las sustituciones o renovaciones de elementos completos que aumentan la vida util del
bien, o su capacidad econdmica, se registran como mayor valor de los respectivos bienes, con el consi-

guiente retiro contable de los elementos sustituidos o renovados.

Los intereses y otros gastos financieros incurridos que son directamente atribuibles a la adquisicién o
construccion de activos inmovilizados se capitalizan de acuerdo a la NIC 23.

Los gastos periddicos de mantenimiento, conservacion y reparacion, se registran directamente a resulta-
dos como costo del ejercicio en que se incurren.

La Sociedad estima que el valor contable de los activos no supera el valor recuperable de los mismos.
A la fecha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor de los

activos, se compara el valor recuperable de los mismos con su valor neto contable.
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Cualquier registro o reverso de una pérdida de valor, que surja como consecuencia de esta comparacion,
se registrara en los rubros “Otros gastos por funcién” u “Otros ingresos por funcién” del Estado de Re-
sultados.

Depreciacién de propiedades, planta y equipos:

Las propiedades, planta y equipos, se amortizan desde el momento en que los bienes estan en condicio-
nes de uso distribuyendo linealmente el costo de los diferentes elementos que lo componen entre los
afios de vida util técnica estimada que constituyen el ejercicio en el que las sociedades esperan utilizar-
los.

La vida util de los bienes de propiedades, planta y equipos que son utilizadas para propdsitos del céalculo
de la depreciacion ha sido determinada en base a estudios técnicos. Estos se utilizan para las nuevas
adquisiciones o construcciones de bienes de propiedades, planta y equipos, o cuando existen indicios
que la vida util de estos bienes debe ser cambiada. Los estudios consideran algunos factores para la
determinacion de la vida qtil de ciertos bienes entre los cuales estan: capacidad operativa actual y futura
y criterios consecuentes a cada tipo de bien de acuerdo a su uso, ubicacién y estado funcional.

La vida util de los elementos de propiedades, planta y equipo y su valor residual, de corresponder se
revisan anualmente y, si procede, se ajusta en forma prospectiva.

Los terrenos se registran de forma independiente de los edificios o instalaciones que puedan estar asen-
tadas sobre los mismos y se entiende que tienen una vida qtil indefinida, y por lo tanto, no son objeto de
depreciacion.

Los beneficios o pérdidas que surgen en ventas o retiros de bienes de propiedades, planta y equipos se
reconocen como resultados del ejercicio y se calculan como la diferencia entre el valor de venta y el
valor neto contable del activo.

2.15.- Otros activos no financieros.

En este rubro se incluyen principalmente créditos fiscales por recuperar no relacionados al impuesto a
las ganancias y otros activos cotrientes y no corrientes que no califican como activos financieros, netos
de deterioro.

2.16.- Deterioro del valor de los activos no financieros.

A la fecha de cierre de cada ejercicio, se evalua si existe algin indicio de que algin activo hubiera su-
frido pérdidas por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realizard una estimacion del monto
recuperable de dicho activo para determinar, en su caso, el monto del deterioro. Si se trata de activos
identificables que no generan flujos de caja de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo (UGE) a la que pertenece el activo, entendiendo como tal el menor grupo
identificable de activos que genera entradas de efectivo independiente.
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El monto recuperable es el mayor valor entre el valor de mercado menos el costo necesario para su ven-
tay el valor en uso, entendiendo por este ultimo, el valor actual de los flujos de caja futuros estimados.
Para el célculo del valor de recuperacion de las Propiedades, planta y equipos y del activo intangible, el
valor en uso es el criterio utilizado por el Grupo en practicamente la totalidad de los casos.

En el caso de que el monto recuperable sea inferior al valor neto en libros del activo, se registra la co-
rrespondiente provision por pérdida de deterioro por la diferencia con cargo al Estado de Resultados
Consolidados.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en ejercicios anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su monto recuperable, aumentando el valor del activo con
abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse realizado
el ajuste contable.

Los activos no financieros que hubieran sufrido una pérdida por deterioro se someten a revisiones una
vez al afio, por si se hubieran producido reversos de la pérdida.

2.17.-Otros pasivos financieros.

En este rubro se registran los préstamos y pasivos financieros de naturaleza similar, los cuales se reco-
nocen inicialmente a su valor razonable, neto de los costos incurridos en su obtencidén. Posteriormente,
se valorizan a su costo amortizado y cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos
necesarios para su obtencion) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante el
plazo de la deuda de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva.

Las obligaciones financieras se clasifican como corriente cuando su plazo de vencimiento es inferior a
doce meses y como no corriente cuando es superior a dicho plazo. Los gastos por intereses se compu-
tan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacidn es cancelada o liquidada.

2.18.- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

En este rubro se registran los saldos por pagar a proveedores y las otras cuentas por pagar, estos son
reconocidos a su valor nominal ya que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia mate-
rial con su valor razonable.

2.19.- Beneficios al personal, corrientes y no corrientes.

La Sociedad registra los beneficios al personal como sueldos, bonos, vacaciones e indemnizaciones
sobre base devengada. Estos son cancelados en un plazo que no supera los doce meses.
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2.20.- Otros pasivos no financieros, corrientes y no corrientes.

Se incluyen dentro de este rubro las obligaciones que no clasifican como pasivos financieros o cuentas
por pagar comerciales y otras cuentas por pagar, como retenciones en favor de terceros e impuestos
especiales a los casinos de juego.

2.21.- Impuestos especiales a los casinos de juego.

Los casinos de juego de Temuco, Valdivia y Punta Arenas se rigen por la ley 19.995, ley que establece
los requisitos de operacidn de los casinos, los impuestos asociados a esta actividad, como también, esta-
blece que los casinos seran supervisados por la superintendencia de casinos de juegos (SCJ).

El articulo 58 de la Ley 19.995 de Casinos de Juego establece un impuesto equivalente al 0,07 de una
unidad tributaria mensual, el cual se cobrara al publico que ingreso a las salas de juego de aquellos
casinos de juego regidos por esta ley.

Este tributo tiene la calidad de impuesto sujeto a retencion, se registra en los otros pasivos no financie-
ros corrientes al momento de su recaudacion y es liquidado dentro de los doce primeros dias del mes
siguiente al de su retencion cuando es enterado a Rentas Generales de la Nacion. La politica de cobro
de la compafiia por este concepto es ajustar el valor unitario a la centena inmediatamente inferior, lo
cual resulta en un costo adicional para los casinos (contabilizando como costo de ventas).

El articulo 59 de la Ley 19.995 de Casinos de Juego establece un impuesto de exclusivo beneficio fiscal
con tasa del 20% nominal, sobre los ingresos brutos que obtengan las sociedades operadoras de casinos
de juego

El impuesto se aplica sobre los ingresos brutos obtenidos por el contribuyente en la explotacion de los
juegos autorizados, previa deduccion del importe por impuesto al valor agregado (IVA) y el monto des-
tinado a solucionar los pagos provisionales obligatorios (PPM), establecidos en la letra a) del articulo 84
del decreto ley N° 824, de 1974, Ley sobre Impuesto a la Renta. Esta ultima deduccion es diferente
para cada sociedad afecta, dependiendo de su situacion tributaria.

El impuesto se declara y paga mensualmente, en el mismo plazo que el contribuyente tiene para efec-
tuar los pagos provisionales mensuales antes sefialados. Este impuesto se reconoce contablemente como

costo de ventas.

En cada cierre mensual el impuesto determinado se registra en los Otros pasivos no financieros corrien-
tes y se rebaja dentro de los doce dias siguientes cuando es enterado a Rentas Generales de la Nacion.

2.22.- Capital emitido.
El capital social esta dividido en 2.529.744.118 acciones nominativas, de una sola serie.

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones se presentan en el
patrimonio neto como una deduccion, neta de impuestos, de los ingresos obtenidos.
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2.23.- Ganancias por acciéon

El beneficio neto por accién basico se calcula tomando la utilidad o pérdida del ejercicio, atribuibles a
los accionistas ordinarios de la sociedad dominante (el “numerador”), y el promedio ponderado del
numero de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio (el “denominador™).

La Compaiiia no ha realizado ningun tipo de operacién de potencial efecto diluido que suponga un be-
neficio por accidn diluido diferente del beneficio basico por accién.

2.24.- Distribucion de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de Inversiones y Turismo S.A. se reconocen como un pasivo en
los Estados Financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando
se configura la obligacién correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politi-
cas de distribucién establecidas por la junta de accionistas.

2.25.- Utilidad liquida distribuible

Se entiende por Utilidad liquida distribuible, aquella utilidad atribuible a los tenedores de instrumentos
de participacion en el patrimonio neto de la Controladora, considerada para el calculo del dividendo
minimo obligatorio y adicional. Esta utilidad debera estar depurada de todos aquellos ajustes que la
Administracién de la compaiiia estime necesarios de efectuar, para asi determinar una base de utilidad
realizada a ser distribuida.

En ese sentido, la Sociedad podra deducir o agregar las variaciones relevantes del valor razonable de los
activos y pasivos que no estén realizados. Estos valores razonables deberan ser reintegrados al calculo
de la Utilidad liquida distribuible en el ejercicio que tales variaciones se realicen.

La politica respecto de los criterios a utilizar en la determinacion de la utilidad liquida distribuible, de-
bera ser aprobada por el Directorio. La politica adoptada para la determinacién de la Utilidad liquida
distribuible debera ser aplicada en forma consistente. En caso que la Sociedad justificadamente requiera
una variacion en la mencionada politica, esta debera ser informada a la Superintendencia de Valores y
Seguros tan pronto el Directorio opte por la decision.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, dadas las caracteristicas de las operaciones de la Sociedad, como
también de su activos y pasivos, no se incluyen ajustes por variaciones en valores justos u otros con-
ceptos en la determinacion de la utilidad liquida distribuible, razén por la cual esta ultima es equivalente
a la utilidad del ejercicio.

2.26.- Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes
En el estado de situacién financiera los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientos, como co-
rrientes los con vencimiento igual o inferior a doce meses contados desde la fecha de cierre de los esta-

dos financieros y como no corrientes los mayores a ese ejercicio.
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2.27.- Medio ambiente

En el caso de existir pasivos ambientales, se registran sobre la base de la interpretacion actual de leyes 'y
reglamentos ambientales, cuando sea probable que una obligacion actual se produzca y el importe de
dicha responsabilidad se pueda calcular de forma fiable.

2.28.- Reconocimiento de ingresos
a.- Ingresos ordinarios

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por la
venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la sociedad. Los ingresos ordina-
rios se presentan netos del impuesto a las ventas, devoluciones, rebajas y descuentos (en caso de existir)
y después de eliminadas las ventas dentro del grupo.

Inversiones y Turismo S.A. y filiales reconocen los ingresos cuando el valor de los mismos se puede
valorar con fiabilidad, es probable que los beneficios econdmicos futuros vayan a fluir a la entidad y se
cumplen las condiciones especificas para cada una de las actividades del grupo, tal y como se describen
a continuacion:

Ingresos de Juegos:

Los ingresos por juego corresponden a la suma de los ingresos brutos en las maquinas de azar, mesas de
juego y bingos, en que dicha recaudacion bruta es la diferencia entre el valor de apertura y cierre, consi-
derando las adiciones o deducciones que correspondan. Estos se presentan netos de premios pagados y
provisiones de pozos progresivos, netos de impuesto al valor agregado.

Ventas de bienes:

Los ingresos por ventas de bienes se reconocen cuando una entidad del grupo ha transferido al compra-
dor los riesgos y beneficios de los productos de esos bienes y no mantiene el derecho a disponer de
ellos, ni a mantener un control eficaz; por lo general, esto significa que las ventas se registran al mo-
mento del traspaso de riesgos y beneficios a los clientes en conformidad con los términos convenidos en
los acuerdos comerciales.

Intereses:

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método del tipo de la tasa interés efectivo.

Servicios:

Los ingresos ordinarios procedentes de ventas de servicios, se registran cuando dicho servicio ha sido

prestado. Un servicio se considera como prestado al momento de ser recepcionado conforme por el
cliente.
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Nota 3.- Estimaciones, juicios y criterios de la administracién.

En los estados financieros consolidados de Inversiones y Turismo S.A. y filiales se han utilizado juicios
y estimaciones realizadas por la Administracion para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingre-
sos, gastos y compromisos que figuran registrados en ellas. Basicamente, estas estimaciones se refieren
a: :

Los valores de revaluacién de propiedades, plantas y equipos

La vida 1til de los bienes de propiedad, planta y equipos e intangibles y su valor residual,

Las pérdidas por deterioro de determinados activos, incluyendo las cuentas por cobrar a clien-
tes.

Las provisiones por compromisos adquiridos con terceros y los pasivos contingentes.

Las provisiones que cubren las distintas variables que afectan a los productos en existencia.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacién disponible en la
fecha de formulacién de estos estados financieros consolidados, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en proximos ejercicios, lo
que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimaciones en los corres-
pondientes estados financieros consolidados futuros.

Nota 4.- Cambios contables.

Al 31 de diciembre de 2011, la sociedad no ha efectuados cambios contables respecto al ejercicio ante-
rior.

Nota 5.- Transicién a las normas internacionales de informacion financiera

5.1.- Base de transicion a la NIIF

Los estados de situacion financiera consolidados de Inversiones y Turismo S.A. y filiales por el ejerci-
cio terminado al 31 de diciembre de 2011 son los primeros estados financieros consolidados de acuerdo
con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Inversiones y Turismo S.A. y filia-
les han aplicado la NIIF 1 al preparar sus estados de situacién financiera consolidados.

La fecha de transicion de Inversiones y Turismo S.A. y filiales es el 1 de enero de 2010, fecha en la cual
han preparado sus estados de situacién financiera de apertura bajo NIIF. La fecha de adopcion de In-
versiones y Turismo S.A. y filiales de las NIIF es el 1 de enero de 2011.

De acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados financieros consolidados antes mencionados, se han

aplicado todas las excepciones obligatorias y algunas de las exenciones optativas a la aplicacion retroac-
tiva de las NIIF, las cuales se detallan a continuacién:
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Propiedades, plantas y equipos:

La Sociedad utilizé la exencidn de aplicar el valor razonable como costo atribuido para medir sus terre-
nos, tomando estos como costo a la fecha de transicion. Este valor fue medido mediante una tasacion de
expertos externos independientes.

5.2.- Conciliacion entre NIIF y principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
Las conciliaciones presentadas a continuacion muestran la cuantificacion del impacto de la transicion a
las NIIF de Inversiones y Turismo S.A. y filiales. La conciliacion proporciona el impacto de la transi-

cion con los siguientes detalles:

5.2.1.- Conciliacion del patrimonio neto desde Principios Contables Generalmente Aceptados en
Chile a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 01 de enero de 2010.

Patrimonio
atribuible a los Participaciones no Patri R
P atrimonio Total
propietarios de la controladoras
controladora
MS$ MS MS$
Patrimonio neto PCGA Chile 39.063.420 - 39.063.420
Incorporacién de las participaciones no controladoras - 397.249 397.249
Valor razonable bienes propiedad, planta y equipos 12.354.624 - 12.354.624
Impuestos diferidos sobre los ajustes NIIF (2.100.286) - (2.100.286)
Efecto de Transicién a las NIIF 10.254.338 397.249 10.651.587
Patrimonio neto NIIF 49.317.758 397249 49.715.007
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5.2.2.- Conciliacion del patrimonio neto desde Principios Contables Generalmente Aceptados en
Chile a Normas Internacionales de Informacion Financiera al 31 de diciembre de 2010.

Patrimonio neto PCGA Chile
Incorporacién de las participaciones no controladoras

Valor razonable bienes propiedad, planta y equipos
Impuestos diferidos sobre los ajustes NIIF
Depreciacion Bienes Propiedad, planta y equipos

Correccion monetaria

Efecto de Transicion a las NIIF

Patrimonio neto NIIF

Patrimonio
atribuible a los

Participaciones no

propietarios de la controladoras Patrimonio Total
controladora

M3 M$ M3

47.923.153 - 47.923.153

- 478.353 478.353

12.354.624 12.354.624

(1.319.274) - (1.319.274)

(1.795.473) - (1.795.473)

(2.798.717) 3.852 (2.794.865)

(6.441.160) 482.205 6.923.365

54.364.313 482.205 54.846.518

5.2.3.- Conciliacion del Resultado del ejercicio desde Principios Contables Generalmente Acepta-
dos en Chile a Normas Internacionales de Informaciéon Financiera al 31 de diciembre de 2010.

Resultado PCGA Chile

Incorporacién de las participaciones no controladoras
Impuestos diferidos sobre los ajustes NIIF
Depreciacion Bienes Propiedad, planta y equipos

Correccion monetaria

Efecto de Transicién a las NIIF

Resultado NIIF

Resultado atribuible
a los propietarios de
la controladora

Resultado
Participaciones no
controladoras

Resultado Total

M3 MS MS
7.998.234 - 7.998.234
- 81.104 81.104
781.012 - 781.012
(1.795.473) - (1.795.473)
(1.779.278) 3.852 (1.775.426)
(2.793.739) 84.956 (2.708.783)
5.204.495 84.956 5.289.451

5.3.- Explicacion de los efectos de transicion a las NIIF.

Propiedades, plantas y equipos:

La Sociedad ha elegido medir sus terrenos a valor justo a la fecha de transicion. Este valor fue medido
mediante una tasacion comercial de expertos externos independientes, determinando de esta forma los
nuevos valores iniciales (costo atribuido) para estos bienes revaluados. El ajuste ascienden a M$

12.354.624 al 1 de enero 2010.
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Mediante estudios de expertos independientes, ciertos bienes de propiedad planta y equipos se abrieron
en componentes, tal como lo indica la NIC 16, asignandoles nuevas vidas utiles, lo cual generd una
mayor depreciacion de M$ 1.795.473 para el ejercicio 2010.

Correccion monetaria:

Al 31 de diciembre de 2010, se procedio a reversar la correccion monetaria de los bienes de propiedad
planta y equipo, intangibles y patrimonio, lo cual generd un cargo en resultado por M$1.779.278.

Impuestos diferidos:
Tal como se describe en la Nota 2.12, bajo NIIF deben registrarse los efectos de impuestos diferidos por

todas las diferencias temporales existentes entre el balance tributario y financiero. Los efectos produci-
dos por los ajustes de transicion a IFRS son los siguientes:

Impuesto Diferido M$
31-dic-2010 01-ene-2010
Diferencia temporaria MS$ MS$
Revaluacion bienes de Propiedad Planta y equipos (2.100.286) (2.100.286)
Depreciacion bienes de Propiedad Planta y equipos 305.231 -
Correccion monetaria bienes de Propiedad Planta y equipos 475.781 -
Total (1.319.274) (2.100.286)

Participaciones minoritarias:

Los Principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile aplicados en la preparacion de los esta-
dos financieros previos, reconocian la participacion de accionistas minoritarios en el patrimonio de las
filiales como una cuenta separada entre el pasivo y el patrimonio neto de los estados financieros conso-
lidados de la Sociedad. Bajo NIIF los accionistas minoritarios constituyen parte del conglomerado
econémico o Grupo y, por lo tanto, sus participaciones se consideran formando parte del Estado de
cambios en el patrimonio neto.

Nota 6.- Politicas de gestion de riesgos

Inversiones y Turismo S.A. y sus filiales estdn expuestas a riesgos de mercado propios del giro de su
negocio, riesgos financieros y riesgos propios de sus activos. La politica de gestion de riesgos de la
Compafiia estd orientada a eliminar o mitigar las variables de incertidumbre que la afectan o puedan
afectar.

1. Riesgo de mercado:

Son los riesgos de caracter estratégico debido a factores externos e internos de la Compaiiia tales como
riesgos de la industria y cambios en la regulacion.
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a. Riesgos de la industria:

Aunque la industria de los casinos de juegos esta regulada en cuanto a que las operaciones deben estar a
mas de 70 kms. de distancia de cualquier otro casino, la mayor competencia por atraer nuevos clientes
podria disminuir la demanda por los casinos de la Compaiiia. Respecto a lo anterior, el grupo mantiene
altos estandares de calidad en sus instalaciones y servicios, como asi también tecnologia de punta para
ofrecer una alternativa de entretencion sobresaliente. Ademas, Inversiones y Turismo S.A. se ha desta-
cado por ofrecer entretencion de primer nivel en los lugares donde esta presente.

Por otro lado, la industria de casinos de juegos tiene una fuerte relacion con los ciclos econémicos de
nuestro pais. Variaciones importantes en el nivel de ingreso de las personas, el nivel de desempleo y la
confianza sobre el futuro econdmico pueden afectar tanto la asistencia como el gasto por persona en
entretencion.

Aproximadamente un 71% de los ingresos totales de la Compaiiia provienen del area de Juegos, por lo
que una variacién como la comentada en el parrafo anterior afectaria de manera importante los ingresos
consolidados. Para analizar lo anterior, se muestra a continuacion una sensibilidad en los ingresos de
Juegos de la Compaiiia.

Cifras en M$ Cifras en M$
Ing. Casinos Ing. Casinos
Item 95% 2011 105% Item 90% 2011 110%
Ingresos de Juegos 32.344.850 34.047.211 35.749.571 Ingresos de Juegos |  30.642.489 34.047.211 37.451.931
Dif. en Ingresos (1.702.361) - 1.702.361 Dif. en Ingresos (3.404.721) - 3.404.721

b. Riesgos regulatorios:

La industria de casinos en Chile esta regulada por la Ley 19.995 que fue promulgada el afio 2005. Esta
ley cre6 la Superintendencia de Casinos de Juego (SCJ) y es el encargado de otorgar, renovar y revocar
los permisos de operacion de los casinos, asi como de fiscalizar sus actividades. El grupo Inversiones y
Turismo S.A. y filiales posee 4 licencias aprobadas para operar casinos bajo esta ley cuya duracion, a
partir de la fecha de su otorgamiento, es de 15 afios.

Las nuevas licencias otorgadas por la nueva ley de casinos de juego se entregan a los operadores por un
tiempo limitado.

Posibles cambios en las regulaciones antes mencionadas o la interpretacion de dichas reglas o contratos

por parte de las autoridades administrativas o municipales podrian afectar la operacién de los casinos y,
en particular, los ingresos de la Compafiia.
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2. Riesgos financieros:

Los principales riesgos financieros a los que estd expuesta la Compaiiia son el riesgo de tasa de interés,
riesgo de inflacidn, riesgo de crédito, riesgo de liquidez y riesgo de tipo de cambio.

a. Riesgo de tasa de interés

Las variaciones de las tasas de interés afectan los gastos financieros de la Compaiiia, toda vez que parte
importante de la deuda estd afecta a tasas variables. Inversiones y Turismo S.A. y sus filiales mantienen
deudas de corto y largo plazo a tasa fija y tasa variable. La totalidad de las obligaciones financieras de
la Compaiiia estan afectas a tasa variable, las que pueden variar dependiendo de las condiciones de
mercado del momento. Un aumento hipotético de un punto porcentual en la tasa de interés variable,
durante todo un afio, de todas las tasas de interés variables a las que la Compaiiia esta expuesta, y man-
teniendo todas las demas variables constantes, generaria una pérdida antes de impuestos de M$528.061.
En todo caso, las tasas variables de mercado tienden a aumentar con ciclos econémicos expansivos, lo
que aumenta los costos financieros pero también podria estar acompafiado por mejores condiciones para
la industria de casinos aumentando la asistencia de publico y el gasto por persona en los casinos.

b. Riesgo de inflacion

Debido a la indexacién que tiene el mercado de capitales chileno a la inflacién, una parte importante de
los pasivos financieros de la Compaiiia estd denominada en UF, por lo tanto existe un riesgo en el caso
que la inflacién sea mayor a la pronosticada. Al 31 de diciembre de 2011, la totalidad de la deuda finan-
ciera de la Compaiiia estaba expresada en UF.

Considerando un aumento de la inflacién de un punto porcentual por sobre lo esperado para el afio y
manteniendo todas las demas variables constantes, aplicando sobre esto las obligaciones financieras en
UF de la Compaiiia, el resultado tendria una variacidn negativa antes de impuestos de M$528.061.

La Compaiiia decidi6 retasar periddicamente sus terrenos, lo que compensara en parte el gasto por in-
flacion debido a la correccién de las deudas financieras denominadas en UF. Este gasto se reflejaen la
cuenta de resultados por unidades de reajuste.

c¢. Riesgo de crédito

El riesgo de crédito surge principalmente ante el eventual incumplimiento de obligaciones por parte de
clientes de la Compafiia, lo que pone de manifiesto el foco de la administracion sobre las cuentas por
cobrar pendientes.

Las areas que otorgan crédito son principalmente hoteles y alimentos y bebidas. Estas areas otorgan
crédito a 30 dias a sus clientes, los cuales son monitoreados y analizados antes de solicitar dicho crédi-
to. La administracion analiza periédicamente estas cuentas por cobrar y la morosidad de sus clientes, de
manera de hacer un seguimiento rapido y eficiente procurando recuperar estos dineros mucho antes de
que puedan ser incobrables. A la fecha de estos estados financieros el porcentaje de las cuentas por co-
brar que se encuentra en un plazo superior a los 180 dias de vencimiento es de un 6% aproximadamen-
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te. A su vez, la Compaiiia provisiona un 0,05% de la venta de hoteles y alimento y bebidas, ajustando
dicha provision al cierre de cada ejercicio en consideracion al riesgo de la cartera de clientes.

d. Riesgo de liquidez

Este riesgo estd relacionado a la posibilidad de hacer frente a las distintas necesidades de fondos rela-
cionadas a los compromisos de inversion, gastos del negocio, vencimiento de deudas, etc.

Los fondos necesarios para hacer frente a estas salidas de flujo de efectivo se obtienen de los propios
recursos generados por la actividad ordinaria de la Compafiia y por la obtencion de créditos otorgados
por instituciones financieras.

La razon de liquidez al 31 de diciembre de 2011 alcanzo a 0,64 veces.

Al 31 de diciembre de 2011 el vencimiento de los pasivos financieros es el siguiente:

Corriente No corriente
Hastaoo | Masde90 | o 1 | Misde1 | Misde3 Total no Total
dias dias ht:sta corriente hasta 3 hasta § Mis de 5 corriente M$
Ms e Ms Ms Ms M3 Ms
Préstamos bancarios que devengan infereses 2707157 | 8225478 | 10.392.635 | 14.222383 | 10.901.136 | 23.164.920 | 48.288.439 | 59221.074
Total 2.707.157 | 8.225.478 | 10.392.635 | 14.222.383 | 10.901,136 | 23.164.920 | 48.288.439 | 59.221.074

La compaiiia no ha requerido de la postergacion significativa de pagos en el ejercicio, y estima, en
consideracion a la positiva evolucién que ha mostrado el ratio entre deuda financiera neta respecto de la
generacion de flujo medido como Ebitda, que no lo requerira para cumplir con sus compromisos
financieros en el futuro. A continuacion se presenta la evolucion de este ratio:

2011 2010

M3 M3
Otros pasivos financieros corrientes 9.546.985 | 10.247.290
Otros pasivos financieros no corrientes 43.259.092 | 50.473.167
Efectivo y equivalentes al efectivo 3.664.489 | 3.362.956
Deuda financiera neta 49.141.588 [ 57.357.501
Ebitda 17.637.774 | 14.202.745
Ratio deuda financiera neta / Ebitda 2,79 4,04
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e. Riesgo de tipo de cambio

El riesgo de tipo de cambio viene dado principalmente por los pagos que se deben realizar en monedas
distintas al Peso Chileno. Estas transacciones son principalmente algunas compras de maquinas traga-
monedas, sistemas tecnoldgicos asociados a las maquinas y compras de otros activos destinados a los
nuevos proyectos mientras dure su construccion.

La inversion en activos pagados en moneda extranjera realizada en régimen, sin considerar las cons-
trucciones de nuevos proyectos, no representan una proporcion significativa del total de activos fijos de
la Compaiiia, por lo que variaciones en el tipo de cambio no afectarian de manera significativa el resul-
tado.

3. Riesgos inherentes a sus activos:

Eventuales hechos de la naturaleza o accidentes en la operacion podrian dafiar los activos de la Com-
pafiia y/o la continuidad del negocio. Ante esta situacion, la Compaifiia cuenta con procedimientos para
aminorar estos riesgos en la operacion, como planes de prevencion de riesgos y mantencion preventiva
de los equipamientos criticos. '

Sin embargo, la Compafiia cuenta con un programa de seguros que da cobertura a sus edificios, conte-
nidos y perjuicio por paralizacion, con p6lizas de incendio, terremoto y terrorismo, entre otros ramos.
Los montos asegurados son revisados periddicamente con el fin de mantener las coberturas actualiza-
das.

Nota 7.- Informacién financiera por segmentos

De acuerdo a la NIIF N° 8 "Segmentos de operacion", la sociedad proporciona informacidn financiera y
descriptiva acerca de los segmentos que ha definido en funcion de la informacion financiera separada
anual disponible, la que es evaluada regularmente por la maxima instancia en la toma de decisiones de
operacion para decidir cémo asignar recursos y para evaluar su rendimiento.

Inversiones y Turismo S.A. y filiales han definido los segmentos de operacion, casinos, hoteles, alimen-
tos y bebidas e inmobiliaria y gestion.
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Resultados por segmento al 31 de
diciembre de 2011

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de ventas
Ganancia bruta
Otros ingresos por funcion
Gastos de administracién
Otros gastos, por funcién
Ingresos financieros
Costos financieros
Diferencias de cambio
Resultado por unidades de reajuste
Ganancia (perdida) antes del impuesto
Gasto por impuesto a |as ganancias

Ganancia (pérdida) procedente de
operaciones continuadas

Ganancia (pérdida)

. Alimentos y Inmobiliaria y Ajuste
Ca;ll;os H(I)Jles:es bebidas gestién consolicién
MS$ MS$ M$
34.047.210 3.962.354 8.759.688 12.118.792 (11.021.925)
(28.024.304) (1.844.860) (6.504.155) (4.299.658) 11.021.925
6.022.906 2.117.494 2.255.533 7.819.134 -
(3.511.613) (808.233) (962.313) (2.011.366)

(378.068) (11.158) (162.338) - -
2.707 230 2.162 306.019 -
(125.911) (4.721) (9.028) (1.249.930) -
. - - (90.818) -
(267.032) (138.224) (137.294) (1.314.413) -
1.742.989 1.155.389 986.722 3.458.626 -
1.742.989 1.155.389 _986.722 3458.626 -
1.742.989 1.155.389 986.722 3.458.626 -
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Total
Segmentos
M$

47.866.120
(29.651.052)
18.215.067
(7.293.525)
(551.565)
311.118
(1.389.589)
(90.818)
(1.856.963)
7.343.726

(1.339.177)

6.004.549
6.004.549
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Resultados por segmento al 31 de
diciembre de 2010

Ingresos de actividades ordina-
rias

Costo de ventas
Ganancia bruta

Otros ingresos por funcién
Gastos de administracion

Otros gastos, por funcién

Ingresos financieros
Costos financieros

Diferencias de cambio

Resultado por unidades de re-
ajuste
Ganancia (perdida) antes del im-
puesto

Gasto por impuesto a las ganan-
cias
Ganancia (pérdida) procedente
de operaciones continuadas

Ganancia (pérdida)

MS$ MS$ cibn MS$ MS$

30.574.601 3.759.065 6.603.411 12481690  (11.591.633) 41.827.134
(25.349.683)  (1.754.729)  (5.383.706) _ (3.147.578) 11.591.633 (24.044.064)
5224918 2.004.336 1.219.705 9.334.112 - 17.783.070
128.722 15.661 26.470 - - 170.853
(5.312.989) (598.512)  (1.172.034)  (2.139.052) - (9.222.588)
(85.071) - - - - (85.071)
526 614 1.337 1351 - 3.828
(130.732) (726) (3.916) (841.902) - (977.276)
22486 - - 41913 - 64.399
(388.485) (19.230) 27 (1.030.006) - (1.437.694)
(540.626) 1.402.142 71.589 5.366.416 - 6.299.521
. . . - - (1.010.070)
(540.626) 1.402.142 71.589 5.366.416 - 5.289.451
(540.626) 1.402.142 71.589 5.366.416 - 5.289.451
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En la columna ajuste de consolidacion se han eliminado las transacciones entre empresas relacionadas

incluidas en cada segmento

Activos y pasivos por segmento Casinos Hoteles AI:;T;;‘;:: y Inmgoels)lt:;a;ia y seg1;::::|tos
al 31 de diciembre 2011 M$ MS$ MS MS MS
Activos
Activos corrientes 4.355.231 1.338.124 1.906.255 2.216.866 9.816.476
Activos no corrientes 10.225.072 129.904 349.680 120.498.954 131.203.610
Pasivos
Pasivos corrientes 6.079.404 406.321 1.075.800 7.680.757 15.242.281
Pasivos no corrientes 3.155.861 57.387.571 60.543.432
. . . Alimentos y Inmobiliaria y Total
Activos y pasivos por segmento Casinos Hoteles X .
. . bebidas gestién segmentos
al 31 de diciembre 2010 MsS M$ MS MS M$
Activos
Activos corrientes 2.702.055 1.216.345 1.434.347 1.357.322 6.710.069
Activos no corrientes 17.017.950 264.135 458.726 114.717.073 132.457.884
Pasivos
Pasivos corrientes 5.735.575 725.350 1.451.697 6.451.433 14.364.055
Pasivos no corrientes 8.487.874 - - 61.469.506 69.957.380
R . R Alimentos y Inmobiliaria y Total
Activos lylp:;swos po; 0slegmento Ca;;gos H(I)J;:es bebidas gestion segmentos
a e enero MS MS MS
Activos
Activos corrientes 1.757.131 849.159 1.053.824 676.645 4.336.759
Activos no corrientes 15.634.552 110.586 218.667 122240434 138.204 239
Pasivos
Pasivos corrientes 5.198.580 680.723 496.412 6.226.043 12.601.758
Pasivos no corrientes 10.281.624 - - 54320977 80.224 233
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Nota 8.- Efectivo y equivalentes al efectivo

El Efectivo y equivalentes al efectivo corresponden a los saldos de dinero mantenidos en caja, cuentas
corrientes bancarias, depositos a plazo y Otras inversiones financieras con vencimiento a menos de 90

dias, en los términos descritos en la NIC 7.

La composicion del efectivo y equivalente al efectivo al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1

de enero de 2010 es el siguiente:

31-dic-2011  31-dic-2010  01-ene-2010
Clases de efectivo y equivalentes al efectivo M$ M3 M3
Efectivo en caja 865.109 1.017.304 700.296
Saldos en bancos 2.799.380 2.279.907 1.148.466
Otro efectivo y equivalentes al efectivo - 65.745 399.459
Total efectivo y equivalentes al efectivo 3.664.489 3.362.956 2.248.221

La composicién del efectivo y equivalente al efectivo por moneda de origen al 31 de diciembre de 2011,

31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es la siguiente:

Clases de efectivo y equivalentes al efectivo  31-dic-2011  31-dic-2010  01-ene-2010
M$ MS$ M3
Pesos Chilenos 3.220.280 3.297.211 2.076.999
Délares 425.429 65.745 168.344
Euros 18.780 - 2.878
Total Efectivo y Equivalentes al Efectivo 3.664.489 3.362.956 2.248.221

La composicion de los otros efectivos y equivalentes al efectivo al 31 de diciembre de 2011, 31 de di-

ciembre y 1 de enero 2010 es el siguiente:

Institucién Tipo de fondo Moneda Valor cuota
Banco Itau Corporate Serie A CLP 591.405,83
Banco Itau Corporativo CLP 1.291,35
Banco Estado Corporativo CLP 1.290,52
Banco Itau Cash Dollar usD 1.166,31
Banco Estado Corporativo CLP 1.290,52
Banco Itau Corporativo CLP 1.281,04
Banco Itau Cash Dollar uUsD 548,09
Total
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N° Cuotas

124,38
141.980,83
42.671,83
42,96
36.465,03
11.721,03

119,952

31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010

M3 MS M3

73.558
183.348
55.069
25.409
47.059
15.016

- 65.745 -

- 65.745 399.459
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Nota 9.- Otros activos y pasivos no financieros

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, la Sociedad incluye dentro de estos

rubros lo siguiente:

9.1.- Activos no financieros corrientes y no corrientes.

31-dic-2011 31-dic-2010  01-ene-2010
M3 M$ M$
Corrientes
Seguros vigentes - - 2.575
Otros gastos anticipados 54.205 78.917 57.905
IVA crédito fiscal 4.136.209 201.145 455.133
Valores por recuperar - - 3353
Garantfas 172.765 195.247 137.461
Total Corrientes 4.363.179 475309 656.427
No Corrientes
IV A crédito fiscal - 3.654.974 3.322.078
Crédito Ley Austral 7.797.829 8.484.572 9.331.399
Otros impuestos por recuperar - 4.955 635
Total no corrientes 7.797.829 12.144.501 12.654.112
9.2.- Pasivos no financieros corrientes y no corrientes.
31-dic-2011 31-dic-2010  01-ene-2010
M3 MS$ MS$

Corrientes
IVA débito fiscal 632.979 567.856 193.596
Impuestos al juego y entradas casinos 914.883 822914 590.245
Pagos provisionales mensuales (PPM) por pagar 86.177 41228 27.963
Retenciones trabajadores 192.745 159.290 143.230
Retenciones de impuestos 39.724 33.814 22,672
Pozos acumulados y prescripciones - 458.680 260.252
Total corrientes 1.866.508 2.083.782 1.237.958
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Nota 10.- Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar

La composicion de este rubro es la siguiente:

Clases

Deudores por venta no documentados
Deterioro deudores por venta no documentados
Total neto

Documentos por cobrar
Deterioro documentos por cobrar
Total neto

Otras cuentas por cobrar
Deterioro otras cuentas por cobrar
Total neto

Resumen
Total Bruto
Deterioro
Total Neto

Los plazos de vencimiento de los deudores y otras cuentas por cobrar son los siguientes:

Deudores Comerciales y otras cuentas por cobrar corriente

Vencidos
Vencidos menor a 3 meses
Vencidos entre 3 y 6 meses
Vencidos entre 6 y 12 meses
Vencidos mayor a 12 meses
Total vencidos
Por vencer
Por vencer menor a 3 meses
Total por vencer

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, bruto

Deterioro por Deudas Incobrables

Total deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, neto

El movimiento del deterioro por deudas incobrables es el siguiente:
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31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
MS MS MS$
1.077.846 1.288.093 668.329
(51.474) (60.000) (40.000)
1.026.372 1.228.093 628.329
197.028 170.830 76.490
(152.246) (110.795) (712.251)
44782 60.035 4.239
373.221 476.322 294.514
373221 476.322 294.514
1.648.095 1.935.245 1.039.333
(203.720) (170.795) (112251
1.444.375 1.764.450 927.082
31-dic-2011 31-dic-2010 01-dic-2010

MS MS M$
280.603 391.691 206218
51.295 75.318 41.570
125.644 98.580 54.606
189.323 256.932 136.324
646.865 822.521 438.718
1.001.230 1.112.724 600.615
1.001.230 1.112.724 600.615
1.648.095 1.935.245 1.039.333
(203.720) (170.795) (112.251)
1.444.375 1.764.450 927.082
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Deterioro por deudas incobrables 31-dic-2011 31-dic-2010
M$ MS$
Saldo al inicio (170.795) (112.251)
(Aumento) /disminucién del ejercicio (32.925) (58.544)
Castigos del ejercicio - -
Total (203.720) (170.795)
La composicidn de las otras cuentas por cobrar es la siguiente:
31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
Clase MS$ Ms$ M3
Anticipo proveedores extranjeros 106.301 231.804 162.870
Anticipo proveedores nacionales 175.700 219.694 99.354
Cuentas corrientes del personal 90.945 24.824 32.290
Valores entregados en garantia 275 - -
Total bruto 373.221 476.322 294.514
Deterioro por deudas incobrables - - -
Total neto _ 373.221 476.322 294.514

Las ventas de Inversiones y Turismo S.A. y filiales en su gran mayoria son al contado. Solo en los ru-
bros alimentos y bebidas y hotel se otorgan excepcionalmente créditos a corto plazo. Estos tienen rela-
cién a operaciones efectuadas con agencias de viajes y a la realizacion de eventos y convenciones.

La sociedad no otorga ni administra lineas de crédito.
La sociedad no tiene contratado seguro de crédito, ni existen garantias sobre las cuentas por cobrar.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no
cotizan en un mercado activo y se incluyen en activos corrientes. Las cuentas por cobrar se incluyen en
deudores comerciales y otras cuentas por cobrar en el estado de situacion financiera.

Las cuentas comerciales a cobrar del negocio, se reconocen al valor de cobro que es el valor de venta o
de factura que no difiere de su valor razonable, posteriormente por su costo menos la provisiéon por
pérdidas de deterioro de valor.

La sociedad realiza estimaciones sobre aquellas cuentas de cobro dudoso sobre la base de una revision
objetiva de todas las cantidades pendientes al final de cada ejercicio, analizando para cada caso, el
tiempo de mora (antigiiedad), el comportamiento histdrico de su cartera de clientes y el cumplimiento
de las acciones de cobro que debe realizar la sociedad. A tal efecto, se establece una provision para
cubrir eventuales deudores incobrables que una vez agotadas las gestiones de cobranza prejudicial y
judicial, se proceden a dar de baja contra el deterioro constituido.

La sociedad solo utiliza el método del deterioro y no el castigo directo para un mejor control de las par-
tidas de cuentas por cobrar. Durante los ejercicios 2011 y 2010 la Sociedad no ha efectuado castigos de
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cuentas por cobrar con cargo a provisiones de deterioro. Las rebajas a la provision de deterioro en estos
periodos, se han originado exclusivamente por reversos de estimaciones asociadas a partidas posterior-
mente recuperadas.

Las pérdidas por deterioro relativas a créditos dudosos se registran en estado de resultados por funcion
dentro de Otros Gastos por funcion.

La compaiiia entiende por morosidad la falta de puntualidad o inactividad en el cumplimiento de las
obligaciones pecuniarias de algin cliente.

La compaiiia considera que un cliente esta en mora relevante cuando a) no ha cancelado su deuda de-
ntro de los plazos acordados comercialmente, b) se ha establecido su cesacion de pagos y/o quiebra de
acuerdo a las leyes vigentes, ¢) cuando no se encuentra ubicable, d) cuando se niega reiteradamente a
cumplir con su obligacion, €) cuando prudentemente el comité de crédito lo determine de acuerdo a las
circunstancias especificas del deudor.

Nota 11.- Cuentas por cobrar y pagar a entidades relacionadas

Las operaciones entre las Compaiiias y sus filiales dependientes forman parte de las transacciones habi-
tuales de la Sociedad en cuanto a su objetivo y condiciones y han sido eliminadas en el proceso de con-
solidacion.

Las transacciones con relacionadas se efectiian en términos y condiciones similares a aquellas ofrecidas
a terceros y el producto de tales operaciones es reflejado en las cuentas por cobrar y pagar a entidades
relacionadas, previa eliminacion para efectos de consolidacion, de corresponder.

Inversiones y Turismo S.A. es controlada por la sociedad Dream S.A.

11.1.- Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, no corriente

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es la si-
guiente:

Naturale- | Tipo de 31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
Pais de ori- zadela Mone- M3 M3 M$
RUT Sociedad gen relacién da
76.028.331-2 | Holding Casino S.A. Chile Matriz |y p 84.503 10238
comun 138.117
76.039.388-6 | Casinos del Sur SPA Chile Accionista CLP 18.554 2,573 200
96.689.710-4 | Casino de Juegos Iquique S.A. Chile Indirecta CLP 168.161 216.365 75.650
96.904.770-5 | Plaza Casino S.A. Chile Indirecta CLP 241.929 3.123 .
. . . Matriz
76.120.306-1 | Marketing y Negocios S.A. Chile comuin CLP 63.736 25 )
99.599.010-5 | Casino de Juegos Coyhaique S.A. Chile [ndirecta CLP 128.039 61.855 )
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_4 | Arrendamiento Turisticos Coyhaique . .
76.129.853-4 | <71° Chile Indirecta CLP 202.784 . -
78.514.980-7 | Gastronomia y Bares Ltda. Chile Indirecta CLP 80.226 ) )
- . Matriz
76.669.250-8 | Juegos Electronicos S.A. Chile comin CLP 53.506 _ _
Total 1.095.052 368.534 86.088

11.2.- Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es la si-

guiente:
Tipo de 31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10
Naturalezade | poneda Ms Ms Ms
RUT Sociedad Pafs de origen la relacién
76.033.514-2 | Dream S.A. Chile Matriz CLP 14.838.300 | 16.695.181 17.618.570
99.599.010-5 | Casino de Juegos Coyhaique S.A. Chile Indirecta CLP 3 266.178 B
Total 14.838.300 | 16.961.359 17.618.570
11.3.- Transacciones entre entidades relacionadas.
A continuacion se revelan todas aquellas transacciones significativas con partes relacionadas.
Naturaleza 31-12-2011 31-12-2010
. ; Descripcion de la Mo-
Sociedad Rut Pais de h?’rela- transaccién neda Ms Efecto en Ms Efecto en
clon resultado resultado
Dream S.A. 76.033.514-2 Chile Matriz Traspasos CLP 1.796.172 - 28.250 -
Gastos Operacionales CLP - - 28 (28)
Pago proveedores CLP 305.267 - 5.046 -
Asesorias CLP 347.787 (347.787) 890.056 (890.056)
Matriz
Holding Casino S.A. | 76.028.331-2 | Chile comun Pago Proveedores CLP 19 - 53373
Gastos Operacionales | CLP - 20.982 (20.116)
Asesorias CLP 53.506 53.506 - -
Casinos del Sur SPA | 76.039.388-6 | Chile Accionista | Pago Proveedores CLP 75 - 39 -
Gastos Operacionales CLP - - 2.335 (2.335)
Traspasos CLP 15.905 - - -
Casino de Juegos
Iquique S.A. 96.689.710-4 | Chile Indirecta Gastos operacionaels CLP 31.555 31.555 633 (633)
Asesorias CLP 267.528 267.528 - -
Casino de Juegos
Coyhaique S.A. 99.599.010-5 | Chile Indirecta | Traspaso de fondos CLP 45.100 - 32.000 -
Pago Proveedores CLP -
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Marketing y Nego-
cios S.A.

Arrendamiento
Turisticos Coyhai-
que S A.

Juegos Electronicos
S.A.

Gastronomia y Bares
Ltda.

Plaza Casino S.A.

76.120.306-1

76.129.853-4

76.669.250-8
78.514.980-7

96.904.770-5

Chile

Chile

Chile
Chile

Chile

Matriz
comun

Indirecta
Matriz
comun

Indirecta

Indirecta

Gastos operacionales
Pago Proveedores
Gastos Operacionales
Asesorias

Traspasos

Pago Proveedores
Traspasos
Asesorias
Asesorias

Gastos Operacionales

Asesoria

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

CLP

321

2482

35.499

26.753

1.484

3.284

199.500

53.506

80.259

25.600
267.528

2482

35499

26.753

(53.506)
(80.259)

(25.600)
267.528

41.639

573

25

(573)
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11.4.- Directorio y Personal Clave

Inversiones y Turismo S.A. es administrado por un Directorio compuesto por tres directores titulares,
los que son elegidos por un ejercicio de tres afios.

El actual Directorio fue elegido en la Junta de Accionistas celebrada el dia 29 de abril de 2011.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010, los Directores de la Sociedad no perciben ni han percibido retribu-
cién alguna por concepto de remuneraciones.

Personal clave son aquellas personas que tienen autoridad y responsabilidad para planificar, dirigir y
controlar las actividades de la Sociedad, directa o indirectamente.

Al 31 de diciembre de 2011, la remuneracién global y bonos pagados a los principales ejecutivos as-
ciende a M$ 952.614 (MS$ 628.485 al 31 de diciembre de 2010).

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 no existen saldos pendientes por
cobrar y pagar entre la Sociedad y sus Directores y personal clave.

En los ejercicios cubiertos por estos estados financieros no se efectuaron transacciones entre la Socie-

dad y sus Directores y personal clave.

Nota 12.- Inventarios

La composicion de este rubro es la siguiente:

31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
Ms M3 M3
Barajas- cartones y dados 16.018 25.209 21.361
Repuestos mesas de juego 12.608 70.744 43293
Ticket maquinas -entradas 30.688 28.069 13.707
Existencias alimentos y bebidas 242.036 266.426 158.152
Otras existencias 43.083 48.358 69.759
Total 344.433 438.806 306.272

Durante el ejercicio 2011 Inversiones y Turismo S.A. y filiales reconocieron como parte del costo de
ventas en el estado de resultados consolidado, la suma de M$ 4.231.572 (M$ 2.824.400 en 2010) co-
rrespondiente al costo de inventarios.

La Sociedad no tiene inventarios otorgados en garantia a la fecha de cierre cada ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2011 y 2010 no se han efectuado provisiones de inventarios.
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Nota 13.- Activos y pasivos por impuestos corrientes

La composicion de este rubro al 31 de Diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el

siguiente:

Activos

Pagos provisionales mensuales
Crédito por gastos de capacitacion
Contribuciones bienes raices
Crédito Ley Austral

Pasivos por impuestos corrientes

Total Corrientes

Pasivos
Provisién impuesto renta primera categoria

Activos por impuestos corrientes

Total Corrientes

Nota 14.- Activos intangibles

14.1.- Composicion de los activos intangibles

Intangibles, neto
Software y licencias, neto R
Total intangibles, neto

Intangibles, bruto
Software y licencias, bruto
Total Intangibles, bruto

Amortizacién acumulada intangibles
Amortizacién acumulada Software y licencias
Total amortizacién acumulada intangibles

31-dic-11

31-dic-10 01-ene-10

MS MS$ M$
708.484 580.213 255.076
94.072 51.606 52.854
547.144 519.562 115.465
904.868 1.323.595 -
(2.254.568) ( 1.806.428) (224.638)
- 668.548 198.757

31-dic-11 31-dic-10 01-ene-10

MS$ MS M3
2.338.986 - -
(2.254.568) - -
84.418 - -

31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010

M$ MS$ M$

69.248 456.445 495.584
69.248 456.445 495.584
332911 627.615 576.155
332911 627.615 576.155
(263.663) (171.170) (80.571)
(263.663) (171.710) (80.571)
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14.2.- Movimiento de activos intangibles.

Movimiento Afio 2011 S;:ite‘r'l‘c‘.’:sy i“‘“£§:2'°s’
MS MS
Saldo Inicial al 1 de enero de 2011 456.445 456.445
Bajas (280.078) (280.078)
Amortizacion (107.119) (107.119)
Total movimientos (387.197) (387.197)
Saldo Final al 31 de diciembre de 2011 69.248 69.248
Movimiento Afto 2010 Softwarey | intaggibles,
MS MS
Saldo Inicial al 1 de enero de 2010 495.584 495.584
Adiciones 3.227 3227
Amortizacién (42.366) (42.366)
Total movimientos (39.139) (39.139)
Saldo Final al 31 de diciembre de 2010 456.445 456.445

Al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010, no existen intangibles con vida til

indefinida.

La amortizacién del ejercicio se carga en el costo de ventas en el estado de resultados por funcion.

14.3.- Las vidas itiles de los intangibles es la siguiente:

Vida

Clases atil

Licencias y software 4
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Nota 15.- Propiedades, planta y equipos
15.1.- Composicion del rubro
31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
MS$ MS$ M$
Clases de propiedades, planta y equipo, neto
Propiedades, planta y equipo, neto
Terrenos, neto 27.320.583 22.039.492 22.039492
Construcciones e instalaciones, neto 80.828.064 82.704.003 85.518.351
Maquinarias y equipos, neto 7.022.049 7.925.338 9.720.164
Otras propiedades, planta y equipo, neto 4.345.773 5.331.264 5.819.268
Construccion en curso - - -
Total propiedades, planta y equipo, neto 119.516.469 118.000.097 123.097.275
Propiedades, planta y equipo, bruto
Terrenos, bruto 27.320.583 22.039.492 22.039.492
Construcciones e instalaciones, bruto 87.812.596 86.683.190 86.578.066
Maquinarias y equipos, bruto 13.295.013 11.561.064 11.163.470
Otras propiedades, planta y equipo, bruto 6.480.193 6471.198 6.471.198
Construccién en Curso - - -
Total propiedades, planta y equipo, bruto 134.908.385 126.754.944 126.252.226
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta y
equipo
Depreciacion acumulada y deterioro del valor, construcciones e instalaciones (6.984.532) (3.979.187) (1.059.715)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, maquinarias y equipos (6.272.964) (3.635.726) (1.443.306)
Depreciacion acumulada y deterioro de valor, otras propiedades, planta y
eqiipo (2.134.420) (1.139.934) _(651.930)
Total depreciacién acumulada y deterioro del valor, propiedades, planta
y equipo ~ (15.391.916) (8.754.847) (3.154.951)
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Inversiones y Turismo S.A. y Filiales

15.3.- Activos revalorizados

Posterior al reconocimiento inicial, la sociedad valoriza sus terrenos bajo el modelo de revalorizacion,
para lo cual realiza periddicamente estudios con expertos independientes para determinar su valor razo-
nable y efectua los ajustes correspondientes cuando hay evidencia de cambios significativos en los valo-
res de mercado de estos segun lo establecido en la NIC 16.

Métodos e hipétesis significativas aplicadas en la estimacién del valor razonable de los terrenos.

La metodologia ocupada en el proceso de tasacion consiste en efectuar una recopilacion de operacio-
nes relevantes de compras, ofertas y ventas reales de propiedades que sean de una u otra forma asimila-
bles a cada propiedad tasada. Las fuentes de informacién disponibles son, en la mayoria de los casos,
antecedentes proporcionados por corredores de propiedades establecidos y de prestigio en cada ciudad,
la informacion publica archivada y disponible en los Conservadores de Bienes Raices, y ofertas publi-
cadas en las numerosas paginas especializadas de internet.

Una base de datos considerable obtenida de esta forma para cada situacion en particular, permite esta-
blecer un monto que represente razonablemente el valor de corte entre oferta y demanda.

En el caso de informes de tasacion de terrenos que consideren construcciones o edificaciones, es impo-
sible abstraerse de la relevancia que tales construcciones y las actividades que en ellas se desarrollan
afectan positivamente en la valoracion de los terrenos y su entorno. Este criterio supone que los valo-
res asignados a las propiedades son representativos de los valores de transaccion comercial mas proba-
bles que puedan tener los bienes a la fecha de la evaluacion.

Se entiende por valor de mercado aquél que un comprador interesado en el bien, adecuadamente infor-
mado y actuando de buena fe, estaria dispuesto a pagar por el bien. Este valor deberia ser aproximada-
mente concordante con el precio que tendria un interesado en vender el bien, estando adecuadamente
informado, no sometido a situaciones financieras apremiantes y actuando de buena fe. El valor asignado
de esta manera a un bien debiera generar una transaccion equitativa entre dos partes que cumplan los
requisitos sefialados.

La hipétesis de trabajo aplicada en el desarrollo de los informes de tasacion radica en que se establece
provisionalmente el hecho de que existiria una diferencia significativa entre el valor de registro en li-
bros contables de los terrenos, respecto de su valor razonable en el mercado. Tal hipétesis se usa como
base de la investigacion sobre la que se aplica la metodologia, con la que se puede afirmar o desacredi-
tar la validez de la hipdtesis. En nuestro caso se valida.
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Técnicas de medicion

En consideracién a los métodos o técnicas de medicion, cabe sefialar que se utiliza en todos los casos la
informacién consignada en los Titulos de Dominio de las propiedades en cuestion, coincidente con los
planos correspondientes debidamente inscritos y archivados en los Conservadores de Bienes Raices

respectivos.

Principales factores que determinaron el superavit de revaluacion de los terrenos.

El factor relevante de revalorizacion de los terrenos en todos los casos radica en el crecimiento urbano,
el desarrollo de areas comerciales y la ubicacion preferente de cada uno de los sitios en el contexto de
cada centro urbano. La ubicacién de cada uno de ellos, su forma y topografia, sus vias de acceso y la
cercania a los polos de actividad econémica de cada ciudad, son aspectos relevantes evaluados.

Los antecedentes de las revaluaciones efectuadas por la sociedad son las siguientes:

Tasaciones efectuadas al 31 de diciembre de 2011

Tasador independiente

Ubicacién terreno

Nombre Profesién Fecha tasacién
Temuco Eugenio Diaz Velasco Ingeniero Diciembre-2011
Valdivia Eugenio Diaz Velasco Ingeniero Diciembre-2011
Punta Arenas Eugenio Diaz Velasco Ingeniero Diciembre-2011

Tasaciones efectuadas al 1 de enero de 2010

Tasador independiente

Ubicacién terreno

Nombre Profesion Fecha tasacién
Temuco Eugenio Diaz Velasco Ingeniero Diciembre-2009
Valdivia Eugenio Diaz Velasco Ingeniero Diciembre-2009
Punta Arenas Eugenio Diaz Velasco Ingeniero Diciembre-2009

El resultado de las revaluaciones es el siguiente:

31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
Ubicacién terreno Valor contable | Valor revaluado | Valor contable | Valor revaluado | Valor contable | Valor revaluado
MS M3 MS MS MS MS
Temuco 8.476.805 10.664.290 8.476.805 8.476.805 6.582.770 8.476.805
Valdivia 10.471.500 12.707.580 10.471.500 10.471.500 2.115.769 10.471.500
Punta Arenas 3.091.187 3.948.713 3.091.187 3.091.187 986.329 3.091.187
Total 22.039.492 27.320.583 22.039.492 22.039.492 9.684.868 22.039.492
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El movimiento del superavit de revaluacion es el siguiente:

Superavit de revaluacién MS

Revaluacién al 1 de enero de 2010 12.354.624
Impuesto diferido (2.100.286)
Total superdvit al 1 de enero de 2010 10.254.338

Revaluacion efectuada el 31 de diciembre de 2010 -
Impuesto diferido -
Total revaluacién efectuada el 31 de diciembre de 2010 -

Total superdvit al 31 de diciembre de 2010 10.254.338
Revaluacién efectuada el 31 de diciembre de 2011 5.281.091
Impuesto diferido (897.785)
Total revaluacién efectuada el 31 de diciembre de 2011 4.383.306
Total superdvit al 31 de diciembre de 2011 14.637.644

El superavit de revaluacion de terrenos ha sido imputado a una cuenta especifica de reservas en el pa-
trimonio, dado que la sociedad ha adoptado como politica contable la revaluacion periddica de estos
activos. Dicho superavit no esta sujeto a distribucion dado que no tiene efecto sobre la utilidad liquida
distribuible.

15.4.- Vidas ttiles de propiedad, planta y equipos

Rangos de
Vida atil
Clases (aiios)

Construcciones e instalaciones

Obra gruesa y exteriores 80

Terminaciones 20-40

Instalaciones 10-20
Equipamiento de tecnologias de la informacién 3-5
Magquinarias de azar 7
Otras propiedades, planta y equipo 3-7

15.5.- Politica de inversiones en propiedades, plantas y equipos.

Inversiones y Turismo S.A. y filiales mantienen una politica de inversion destinada a conservar en buen
estado las instalaciones con el objeto de asegurar un servicio de primer nivel acorde con los estandares

y regulaciones vigentes.
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Nota 16.- Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

16.1.- Saldos de impuestos diferidos

Los saldos de impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010,
son los siguientes:

Importe de Activos por Impuestos Diferidos

31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
Tipo de Diferencia Temporaria MS$ MS$ M$
Deterioro por deudas incobrables 35.283 7.639 19.083
Vacaciones 97.564 79.907 61.922
Beneficios al personal 124279 93.998 86.146
Perdida tributaria 969.665 1.051.603 1.108.456
Propiedad planta y quipos 1.138.209 - -
Gastos no tributables 360.012 255.160 595.573
Totales 2.725.012 1.488.307 1.871.180
Importe de Pasivos por Impuestos Diferidos
Tipo de Diferencia Temporaria 31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
M$ M$ M$

Propiedad planta y quipos 2.298.427 1.319.274 2.100.286
Intangibles distintos a la plusvalia 4.799 - -
Ingresos no tributables 43.691 - 107.278
Totales 2.346.917 1.319.274 2.207.564
16.2.- Gasto por impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida
Impuesto a las ganancias por partes corriente y diferida 31-dic-2011 31-dic-2010

M$ M3
Gasto por impuestos corrientes (1.530.888) (1.515.487)
Ajustes al impuesto corriente del periodo anterior (17.351) -
Gasto por impuestos corrientes, neto, total (1.548.239) (1.515.487)
Gasto diferido (ingreso) por impuestos relativos a la creacion y reversion de diferencias temporarias

209.062 505.417
Gasto por impuestos diferidos, neto, total 209.062 505.417
Gasto (ingreso) por impuesto a las ganancias (1.339.177) (1.010.070)
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16.3.- Conciliacion del gasto por impuestos utilizando la tasa legal con el gasto por impuestos uti-
lizando Ia tasa efectiva:

Conciliacién del gasto por impuestos 31-dic-2011 31-dic-2010
M$ M$
Ganancia (perdida) antes del impuesto 7.343.726 6.299.521
Gasto por impuestos utilizando la tasa legal (1.468.745) (1.070.919)
Efecto diferencias permanentes 129.568 60.849
Ajustes al gasto por impuestos utilizando Ia tasa legal, total 129.568 60.849
(1.339.177) (1.010.070)

Gasto por impuestos utilizando la tasa efectiva

Relacion entre el gasto (ingreso) por el impuesto y la ganancia contable:

De acuerdo a lo sefialado en NIC N° 12, parrafo N° 81, letra c, la sociedad ha estimado que el método
que revela informacién mas significativa para los usuarios de sus estados financieros, es la conciliacion
numérica entre el gasto (ingreso) por el impuesto y el resultado de multiplicar la ganancia contable por
la tasa vigente. La eleccion antes indicada, se basa en el hecho de que la Casa Matriz y sus subsidiarias
establecidas en Chile, generan casi la totalidad del gasto (ingreso) por impuesto, los montos aportados
por las subsidiarias establecidas fuera de Chile, no tienen importancia relativa en el contexto del total.

Efectos por aumento transitorio de la tasa impuesto a la renta

Con fecha 31 de julio de 2010, se publicé en el Diario Oficial la Ley Nro. 20.455, denominada “Ley de
Reconstruccidn” para obtener recursos destinados al financiamiento de la reconstruccién del pais. Para
este objetivo se establecié un aumento transitorio de las tasas del Impuesto de Primera Categoria para
los afios calendarios 2011 y 2012.

Para el afio 2011, la tasa es de un 20%, para el afio 2012 de un 18,5%. El afio 2013 se volvera a la tasa
permanente establecida en el articulo 20 de la Ley de Renta (17%).

Lo anterior ha afectado tanto a determinacién de los impuestos por pagar correspondientes al 31 de
diciembre 2011 como a los impuestos diferidos con plazos de reverso en los afios 2011 y 2012.

16.4.- Detalle de tipos de créditos fiscales no utilizados

El saldo del fondo de utilidades tributarias retenidas al cierre de los ejercicios terminados al 31 de di-
ciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

FUT 31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
MS MS MS$

Sin Crédito - - -

Crédito 17,0% 2.261.279 2.261.279 810.155

Crédito 20,0% 2.342.856 - -

Total 4.604.135 2.261.279 810.155
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Nota 17.- Otros pasivos financieros

La Sociedad clasifica sus pasivos financieros en préstamos que devengan intereses y acreedores comer-
ciales.

La Administracion determina la clasificacién de sus pasivos financieros en el momento de reconoci-
miento inicial.

Las obligaciones por deudas financieras se registran a su valor nominal, como no corriente cuando su
plazo de vencimiento es superior a doce meses y como corriente cuando es inferior a dicho plazo. Los
gastos por intereses se computan en el ejercicio en el que se devengan, siguiendo un criterio financiero.

Los pasivos financieros son dados de baja cuando la obligacion es cancelada, liquidada o vence.

Los saldos por pagar a proveedores y las otras cuentas por pagar son reconocidos a su valor nominal ya
que su plazo medio de pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable.

17.1.- Préstamos que devengan intereses

Los saldos al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 son los siguientes:

Préstamos bancarios que devengan intereses 31-die-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
M3 MS$ MS$
Corrientes 9.546.985 10.247.290 8.807.341
No corrientes 43.259.092 50.473.167 58.874.271
Total 52.806.077 60.720.457 67.681.612

El detalle se los préstamos bancarios corrientes es el siguiente:

31-dic-2011
Entidad acreedora Moneda o Tipo de amor- Vencinl:/ilt;l;t;eC;:)rrienteTotal =
. “:.::j:ds::e tizacién Tasa Hasta 90 dias | 3004 1 afio rriente
RUT Institucién
MS$ MS$ M$

76.645.030-k | ITAU (al) UF Mensual 0,24% 650.086 1.975.335 2.625.421
97.006.000-6 | BCI (al) UF Mensual 0,24% 650.086 1.975.335 2.625.421
97.023.000-9 | Corpbanca (al) UF Mensual 0,24% 354.592 1.077.456 1.432.048
97.036.000-k | Santander (al) UF Mensual 0,24% 354.592 1.077.456 1.432.048
97.030.000-7 | Banco Estado (al) UF Mensual 0,24% 354.592 1.077.456 1.432.048
Total 2.363.948 7.183.038 9.546.985
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31-dic-2010
Entidad acreedora Moneda o Tipo d Ve““";;';‘::;‘;"'eme Total Co-
unid.a d de ngzaeciaé:mr' Tasa Hasta 50 dias dias a I afio rriente
RUT Institucion reajuste
MS$ MS$ M$
97.006.000-6 | BCI UF Mensual 0,06% 672.078 2.016.233 2.688.311
76.645.030-k | ITAU UF Mensual 0,06% 704.458 2.113.375 2.817.833
97.023.000-9 | Corpbanca UF Mensual 0,06% 384.302 1.152.906 1.537.208
97.036.000-k | Santander UF Mensual 0,06% 416.683 1.250.047 1.666.730
97.030.000-7 | Banco Estado UF Mensual 0,06% 384.302 1.152.906 1.537.208
Total 2.561.823 7.685.467 10.247.290
01-ene-2010
Entidad acreedora Moneda o Vencimiento Corriente
unidad de | TiPo de amor- Tasa Hasta 90 | Mds de 90 dias | Total Corrien-
RUT Institucion reajuste flzacién dias a1 afo €
M$ MS$ MS$
97.006.000-6 | BCl1 UF Mensual 0,06% - 2.350.818 2.350.818
76.645.030-k | ITAU UF Mensual 0,06% - 2.347.431 2.347.431
97.023.000-9 | Corpbanca UF Mensual 0,06% - 1.282.199 1.282.199
97.036.000-k | Santander UF Mensual 0,06% - 1.281.780 1.281.780
97.030.000-7 | Banco Estado UF Mensual 0,06% - 1.282.199 1.282.199
97.023.000-9 | Corpbanca UF Mensual 0,53% - 262.914 262.914
Total - 8.807.341 8.807.341
El detalle se los préstamos bancarios no corrientes es el siguiente:
31-dic-2011
Entidad acreedora Mo:eda X Vencimi No Corrientes (afios)
idad Tipo de Tasa Mis de ] hasta | Mdsde2 hasta | Mais de 3 hasta Total No Co-
RUT Institucién de | amortaciin 2 3 12 rriente
reajuste MS$ Ms Ms$ Ms$
76.645.030-k | ITAU (al) UF Mensual 0,24% 1.965.194 1.366.667 8.564.389 11.896.250
97.006.000-6 | BCI (al) UF Mensual 0,24% 1.965.194 1.366.667 8.564.389 11.896.250
97.023.000-9 | Corpbanca (al) UF | Mensual 024% |  1.071.923 745456 4,671 485 6.488.864
97.036.000-k | Santander (al) UF Mensual 0,24% 1.071.923 745.456 4.671.485 6.488.864
97.030.000-7 | Banco Estado (al) UF Mensual 0,24% 1.071.923 745.456 4.671.485 6.488.864
Total 7.146.157 4.969.702 31.143.233 43.259.092
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31-dic-2010
Entidad acreedora cuniind | Tipode Mas de 1 hasta encimiente B Co;i:: 3253“.:22 Total No
RUT Institucién qe amorlt)izacién Tasa 2 Mas de 2 hasta 3 12 Corriente
reajuste MS$ MS MS MS
97.006.000-6 | BCI UF Mensual 0,08% 2.664.577 1.893.628 9.321.835 13.880.040
76.645.030-k | ITAU UF Mensual 0,08% 2.664.577 1.893.628 9.321.835 13.880.040
97.023.000-9 | Corpbanca UF Mensual 0,08% 1.453.503 1.032.888 5.084.638 7.571.029
97.036.000-k | Santander UF Mensual 0,08% 1.453.503 1.032.888 5.084.638 7.571.029
97.030.000-7 | Banco Estado UF Mensual 0,08% 1.453.503 1.032.888 5.084.638 7.571.029
Total 9.689.663 6.885.920 33.897.584 50.473.167
01-ene-2010
. en S
Entidad acreedora o Tipode | r. [ Masdel v;lll;;"(;t;tlt:alj; Commtsefi:asno ) Total No
RUT Institucién daq de | amortizacién hasta 2 3 hasta 12 Corriente
reajuste MS MS MS M$

97.006.000-6 | BCI UF Mensual 0,08% 13.397.051 1.772.873 1.020.497 16.190.42?
76.645.030-k | ITAU UF Mensual 0,08% 13.397.051 1.772.873 1.020.497 16.190.421
97.023.000-9 | Corpbanca UF Mensual 0,08% 7.307.483 967.021 556.639 8.831.143
97.036.000-k | Santander UF Mensual 0,08% 7.307.483 967.021 556.639 8.831.143
97.030.000-7 | Banco Estado UF Mensual 0,08% 7.307.483 967.021 556.639 8.831.143
Total 48.716.551 6.446.809 3.710.911 58.874.271

Los flujos futuros asociados a los préstamos bancarios mencionados, a partir del 1 de enero de 2012,
son los siguientes:

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 TOTAL
MS$ M3 M$ MS$ M3 M3 M$ MS Ms$ M$ M$
10.932.635 | 8.284.136 | 5.938.247 | 5.450.567 | 5.450.569 | 5.450.569 | 5.450.569 [5.450.570 | 5.450.567 | 1.362.645 | 59.221.074

a.1) Estos créditos se rigen por el contrato celebrado con fecha 1 de febrero de 2008, en el que Inmobi-
liaria y Constructora Turistica y Recreacional S.A. (empresa filial de Inversiones y Turismo S.A.) sus-
cribié con el Banco Itad Chile, Banco de Crédito ¢ Inversiones, Banco Santander — Chile, el Banco
Estado y Banco Corpbanca, un conjunto de instrumentos que se denominaron “Sindicado”. Estas insti-
tuciones en distintas proporciones otorgaron lineas de financiamiento sindicado para construccion de los
Proyectos de casinos, hoteles y servicios anexos desarrollados por esta sociedad en las ciudades de Te-
muco, Valdivia y Punta Arenas.

Con fecha 31 de marzo de 2009, la referida sociedad suscribe con sus bancos acreedores “Contrato de
modificacién de contrato de reconocimiento, consolidacion, reprogramacion, modificacion y prérroga
de deudas”, pactando estas obligaciones en plazos de 48, 60 y 144 meses, a una tasa de interés calculada
sobre la tasa Tab reajustable que se publique el dia 31 de marzo de cada afio, mas el margen aplicable.

La informacioén sobre garantias e indicadores financieros a cumplir por la sociedad se detallan en la nota
25.
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17.2.- Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar

El detalle de este rubro al 31 de diciembre de 2011, 31 de diciembre y 1 de enero de 2010 es el siguien-
te:

31-dic-11  31-dic-10  0l-ene-10

MS$ M3 MS$
Acreedores comerciales 1.283.593 564.249  1.182.451
Acreedores varios 32.288 163.463 154.735
Pasivos por premios de juegos  465.321 459.410 260.482
Facturas por recibir 946.719 - -
Total 2.727.921  1.187.122  1.597.668

Nota 18.- Provisiones por beneficios a los empleados

La sociedad registra los beneficios al personal como sueldos, bonos y vacaciones sobre base devenga-
da. Estas obligaciones son canceladas en un plazo que no supera los doce meses.

Al 31 de diciembre 2011, 31 de diciembre y 1 de enero 2010 las provisiones por beneficios a los em-
pleados son las siguientes:

Clases de beneficios y gastos por empleados  31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
M$ M$ M3

Corrientes

Provision de bonos 522.883 443.964 594.544

Provision de vacaciones 493.566 401.897 364.247

Total corricnte 1.016.449 845.861 958.791

No corrientes
Indemnizacion afios de servicio 99.123 99.123 105.968
Total no corriente 99.123 99.123 105.968

Nota 19.- Patrimonio

19.1.- Capital suscrito y pagado

Al 31 de diciembre de 2011 el capital social asciende a M$ $ 44.648.500, dividido en 2.529.744.118
acciones nominativas, sin valor nominal y en una sola serie.
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19.2.- Otras reservas

La composicién de las otras reservas es la siguiente:

Otras reservas 31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
MS$ M$ M$
Revalorizacion de capital ejercicio 2010 (1) (1.022.664) (1.022.664) 119.072-
Superavit de revaluacion 14.637.644 10.254.338 10.254.338
Total 13.614.980 9.231.674 10.373.410

(1) Corresponde a la correcién monetaria del capital en el periodo de transicién a IFRS, que de acuerdo a lo establecido en Oficio Circular 456
emitido por la Superintendencia de Valores y Seguros, debe ser incorporado en capital e imputado a Otras reservas.

19.3 Superavit de revaluaciéon

La composicion del superavit de revaluacion es la siguiente:

Super4vit de revaluacién 31-dic-2011 31-dic-2010 01-ene-2010
MS MS MS
Revaluacion terrenos 15.535.429 10.254.338 12.354.624
Impuestos diferidos por revaluacion terrenos (897.785) - (2.100.286)
Total 14.637.644 10.254.338 10.254.338

Este superdvit no estd sujeto a distribucién dado que no tiene efecto sobre la utilidad liquida
distribuible. El movimiento y detalles de estas revaluaciones se presentan en nota 15.3.

19.4.- Politica de dividendos

Los dividendos a pagar a los accionistas de Inversiones y Turismo S.A. se reconocen como un pasivo en
los Estados Financieros en el ejercicio en que son declarados y aprobados por los accionistas o cuando
se configura la obligacidn correspondiente en funcién de las disposiciones legales vigentes o las politi-
cas de distribucion establecidas por la junta de accionistas.

19.5.- Dividendos

Al31 de diciembre de 2011 y 31 de diciembre de 2010, la sociedad no ha repartido dividendos.
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19.6.- Gestion del Capital

La Sociedad gestiona y administra su capital con el proposito de asegurar el normal funcionamiento de
sus operaciones y la continuidad del negocio en el largo plazo. También se asegura el financiamiento de
nuevas inversiones a fin de mantener un crecimiento sostenido en el tiempo. Ademas, periddicamente se
analiza la estructura de capital acorde con la naturaleza la industria.

Los requerimientos de capital son incorporados en base a las necesidades de financiamiento, mante-
niendo un nivel de liquidez adecuado y cumpliendo con los resguardos financieros establecidos en los
contratos de deuda vigentes. La Sociedad maneja su estructura de capital mitigando los riesgos asocia-
dos a condiciones de mercado adversas y recoge las oportunidades que se puedan generar para mejorar
la posicion de liquidez.

19.7.- Participaciones no controladoras.

Patrimonio
Al 31 de Al 31 de
Subsidiaria Accionistadno controla- Progiedad (:;::e:;: 1::'::;: ‘:lnzr(:’e
or % 2011 2010 de 2010
M3 M3 M3

Inmobiliaria de Casinos S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 142.430 82.005 24.556

Inmobiliaria Hoteleria y Turismo S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 13.981 15.328 9.700

Inmobiliaria Eventos y Convenciones Turisticas S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 9.622 5.648 2.708

Inmobiliaria Gastronémica y Spa Turistica S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 18.043 14.310 11.725
Inmobiliaria y Constructora Turistica y Recreacinal

S.A Casinos del Sur SPA 0,8175% 202.134 269.159  260.849

Casino de Juegos Temuco S.A Casinos del Sur SPA 1,0000% 26.141 24932 29.792

Casino de Juegos Valdivia S.A Casinos del Sur SPA 1,0000% 4938 13.639 10.779

Casino de Juegos Punta Arenas S.A Casinos del Sur SPA 1,0000% 29311 26.824 28.875

Servicios Gastronomicos y Spa Turistico S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 1.292 (1.299) (6.000)

10.011

Servicios Hoteleros y Turisticos S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 9.680 (2.560) ( )

Eventos y Convenciones Turisticas S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 1.697 (1.913) (2.318)

Casino de Juegos Calama S.A. Vergara y Cia. Ltda. 34,3333% 37.241 36.134 36.597

Total 496.510 482205  397.249

Resultado
Al 31 de Al 31 de
Subsidiaria Accionista no controlador Propiedad % diciembre de diciembre de
2011 2010
M3 M$

Inmobiliaria de Casinos S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 2.543 55.540

Inmobiliaria Hoteleria y Turismo S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 1.982 1.639

Inmobiliaria Eventos y Convenciones Turisticas S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 2751 3.639

Inmobiliaria Gastronémica y Spa Turistica S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 2.126 2410

Inmobiliaria y Constructora Turistica y Recreacinal S.A. Casinos del Sur SPA 0,8175% 2418 14.551

Casino de Juegos Temuco S.A Casinos del Sur SPA 1,0000% 2.281 710
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Casino de Juegos Valdivia S.A Casinos del Sur SPA 1,0000% (7.458) (1.411)
Casino de Juegos Punta Arenas S.A Casinos del Sur SPA 1,0000% 2.430 8.038
Servicios Gastronémicos y Spa Turistico S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% (687) (1.283)
Servicios Hoteleros y Turisticos S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 3.778 2229
Eventos y Convenciones Turisticas S.A. Casinos del Sur SPA 1,0000% 2.438 (641)
Casino de Juegos Calama S.A. Vergara y Cia. Ltda. 34,3333% (168) (464)

Total 14.435 84.956

Nota 20.- Utilidad liquida distribuible

Dando cumplimiento a lo estipulado en la Circular N°1945 de la Superintendencia de Valores y Segu-
ros, y de acuerdo a lo sefialado en Nota 2.25, se informa que la Sociedad no efectua ajustes a los resul-
tados del ejercicio para efectos de determinar la utilidad liquida distribuible.

Nota 21.- Ganancias por accién

El beneficio neto por accién basico se calcula tomando la utilidad o pérdida del ejercicio, atribuibles a
los accionistas ordinarios de la sociedad dominante (el “numerador™), y el promedio ponderado del
numero de acciones ordinarias en circulacion durante el ejercicio (el “denominador™).

La Compaiiia no ha realizado ningin tipo de operacion de potencial efecto diluido que suponga un be-
neficio por accidn diluido diferente del beneficio basico por accién.

Informaci6n sobre Ganancias Bdsicas por Accién

31-gic-2011 31-dic-2010
Ganancia Atribuible a los Tenedores de Instrumentos de Participacién en el Patrimo-
nio Neto de la Controladora M$ 5.990.244 5.204.495
Resultado Disponible para Accionistas Comunes, Basico M$ 5.990.244 5.204.495
Promedio Ponderado de Niimero de Acciones, Bésico 2.529.744.118 2.529.744.118
Ganancias Bdsicas por Accién $ 2,367925 2,057320
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Nota 22.- Composicion de resultados relevantes (resultados por naturaleza)

La composicion de los resultados relevantes al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

Ingresos 31-dic-2011 31-dic-2010

M$ MS$
Ingresos casinos de Juego 34.047.210 30.574.601
Ingresos por ventas alimentos y bebidas 3.962.354 3.759.065
Ingresos de hoteleria 8.759.688 6.603.411
Otros Ingresos 1.096.867 890.057
Total ingresos 47.866.120 41.827.134
Costos y gastos 31-dic-2011 31-dic-2010

M$ M$
Costos de ventas (4.637.870) (3.581.784)
Impuesto al juego e impuestos municipales (8.647.582) (7.359.210)
Gastos del personal (9.649.369) (7.460.807)
Mantenciones y gastos generales (7.293.525) (9.222.588)
Depreciaciones (6.609.112) (5.599.897)
Amortizaciones (107.119) (42.366)
Total costos y gastos (36.944.577) ~ (33.266.652)
Otros resultados relevantes 31-dic-2011 31-dic-2010

MS$ M$
Ingresos financieros 311.118 3.828
Otros ingresos por funcién - 170.853
Costos financieros (1.389.589) (977.276)
Otros gastos, por funcion (1) (551.565) (85.071)
Resultado por unidad de reajuste y Dif. Cambio (1.947.781) (1.373.295)
Total otros resultados relevantes (3.577.817) (2.260.961)

(1) Corresponde principalmente a gastos de impuestos territoriales no recuperables por M$235.281,

servicios basicos M$118.000, multas fiscales M$41.237.
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Nota 23.- Efecto de las variaciones en la tasas de cambio en moneda extranjera

23.1.- Diferencia de cambio

La composicidn del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010, es la siguiente:

31-dic-2011 31-dic-2010
M3 MS
Proveedores extranjeros (122.253) 22.486
Bancos en USD 31.435 41.913
Total (90.818) 64.399

23.2.- Detalle de activos y pasivos en moneda nacional y extranjera

El detalle por moneda de los activos corrientes y no corrientes al 31 de diciembre de 2011, 31 de di-

ciembre y 1 de enero de 2010 es el siguiente:

Activos

Activos corrientes
Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo
Efectivo y equivalente al efectivo
Otros activos no financieros corrientes
Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente

Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos o grupos de
activos clasificados como mantenidos para la venta

Activos no corrientes o grupos de activos para su disposicion clasi-
ficados como mantenidos para la venta

Total de activos no corrientes o grupos de activos clasificados
como mantenidos para la venta

Total Peso Chileno
Total Délar Estadounidense
Total Euro
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Al 31 de . Al 1 de
Mone- diciembre de 'eA|: 1 :?;‘610 enero de
da 2011 clem r;as 2010
MS$ MS$
CLP 3.220.280 3.298.781 2.076.999
uUsD 425.429 62.806 168.344
EUR 18.780 1.369 2.878
CLP 4.363.179 475309 656.427
CLP 1.444 375 1.764.450 927.082
CLP 344433 438.806 306.272
CLP - 668.548 198.757
9.816.476 6.710.069 4.336.759
CLP - . -
9.816.476 6.710.069 4.336.759
9.372.267 6.645.894 4.165.537
425.429 62.806 168.344
18.780 1.369 2.878
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Activos corrientes totales 9.816.476 6.710.069 4.336.759
Al 31 de Al 31 de Al 1de
diciembre de diciembre de enero de
Moneda 2011 2010 2010
Activos no corrientes MS$ M$ M3
Otros activos no financieros no corrientes CLP 7.797.829 12.144.501 12.654.112
Cuentas por Cobrar a Entidades Relacionadas, no corriente CLP 1.095.052 368.534 86.088
Activos Intangibles distintos a |a plusvalia CLP 69.248 456.445 495.584
Propiedad, planta y equipos CLP 119.516.469 118.000.097 123.097.275
Activos por impuestos diferidos CLP - 2.725012 1.488.307 1.871.180
Total de activos 131.203.610 132.457.884 138.204.239
Total activos no corrientes 131.203.610 132.457.884 138.204.239
Total Peso Chileno 141.020.086 139.167.953 142,540.998
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Nota 24.- Resultado por unidades de reajuste

La composicion del rubro al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es la siguiente:

31-dic-11 31-dic-10
M$ M$
Pasivos en UF (2.075.195) (1.749.126)
Activos por impuestos corrientes 218.232 311.432
Total (1.856.963) (1.437.694)

Nota 25.- Provisiones, activos y pasivos contingentes

25.1.- Restricciones, garantias directas e indirectas

La filial Inversiones y Turismo S.A. es fiadora y codeudora solidaria en las obligaciones derivadas de
los contratos de financiamiento suscritos entre Inmobiliaria y Constructora Turistica y Recreacional
S.A. y Casino de Juegos Temuco S.A., Casino de Juegos de Valdivia S.A., Casino de Juegos Punta
Arenas S.A., como deudores y los acreedores Banco Itai, Banco de Crédito e Inversiones, Banco
Santander Chile, Banco Estado y Banco Corpbanca. El ultimo contrato firmado con fecha 31 de Marzo
de 2009, denominado “Contrato de reconocimiento, consolidacion, reprogramacion, modificacion y
prérroga de deudas”, consolida dichas obligaciones.

a) En relacién con los contratos de financiamiento del crédito llamado “Sindicado”, la subsidiaria Inver-
siones y Turismo S.A. debe dar cumplimiento a los siguientes indices financieros:

a.l)Mantener en los estados financieros consolidados una relacién entre pasivos totales sobre
patrimonio menor o igual a 2,5 veces entre el afio 2009 y el afio 2011, menor o igual a 2,0 veces entre
los afios 2012 a 2015 y menor o igual a 1,5 veces desde el afio 2016 en adelante. Esta relacion debe ser
verificada en los estados financieros anuales.
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De acuerdo a lo anterior, se puede verificar la siguiente relacion:

Al 31 Diciembre 2011 Al 31 Diciembre 2010
COVENANT REQUERIMIENTO <2,5 REQUERIMIENTO <25
PASIVOS TOTALES 74.690.661 _ 114 84321435 _ 154
PATRIMONIO 65.234.373 > 54.846.518 i

En consecuencia el indice financiero requerido se encuentra cumplido en ambos periodos por la subsi-
diaria.

a.2) Mantener en sus estados financieros consolidados, una razén entre deuda financiera y EBITDA de
los ltimos doce meses o anualizada, inferior o igual a 6,0 veces entre los afios 2009 y 2011, y menor a
4,5 veces a partir del afio 2012 en adelante. Esta relacién sera verificada en los estados financieros
anuales.

La filial calcula el EBITDA de la siguiente forma:

INVERSIONES Y TURISMO S.A.

Al 31 de diciembre Al 31 de diciembre
de 2011 de 2011
EBITDA MS MS

Ingresos de actividades ordinarias (Mas) 47.866.120 41.827.134
Costo de ventas (Menos) (29.651.052) (24.044.064)
Gastos de administracion (Menos) (7.293.525) (9.222.588)
Depreciaciones (Mas) 6.609.112 5.599.897
Amortizaciones (Mas) 107.119 42.366
EBITDA 17.637.774 14.202.745

De acuerdo a lo anterior y a los pasivos indicados en los estados financieros, se puede verificar la si-
guiente relacion en la que se considera como deuda financiera los “Otros pasivos financieros corrientes”
mas los “Otros pasivos financieros no corrientes™:

Al 31 Diciembre 2011 Al 31 Diciembre 2010
COVENANT REQUERIMIENTO < 6 REQUERIMIENTO < 6
DEUDA FINANCIERA 52.806.077 = 209 60.720.457 - 428
EBITDA 17.637.774 > 14.202.745 >
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En consecuencia el indice financiero requerido se encuentra cumplido en ambos periodos por la
subsidiaria.

a.3) Mantener en sus estados financieros consolidados una cobertura de gastos financieros de los
ultimos doce meses o anualizadas, estos es una relacién de EBITDA y gastos financieros mayor a 3,5
veces a contar del afio 2009 en adelante. Esta relacion debe ser verificada en los estados financieros
anuales. De acuerdo a lo anterior, se puede verificar la siguiente relacion:

Al 31 Diciembre 2011 Al 31 Diciembre 2010
COVENANT REQUERIMIENTO > 35 REQUERIMIENTO >3,5
EBITDA 17.637.774 _ 14.202.745 _
= 12,69 977276 14,53

GASTOS FINANCIEROS 1.389.589

En consecuencia el indice financiero requerido se encuentra cumplido en ambos periodos por la subsi-
diaria.

Las filiales Casino de Juegos Temuco S.A., Casino de Juegos Valdivia S.A., Casino de Juegos Punta
Arenas S.A., Inmobiliaria y Constructora Turistica y Recreacional S.A., Servicios Hoteleros y Turisti-
cos S.A., Servicios Gastronémicos y Spa Turistico S.A., Eventos y Convenciones Turisticas S.A., In-
mobiliaria de Eventos y Convenciones Turisticas S.A., Inmobiliaria Gastronémica y Spa Turistico S.A.,
Inmobiliaria Hoteleria y Turismo S.A. e Inmobiliaria de Casinos S.A., son fiadoras y codeudoras soli-
darias en las obligaciones derivadas de los contratos de financiamiento suscritos entre Inmobiliaria y
Constructora Turistica y Recreacional S.A. y Casino de Juegos Temuco S.A., Casino de Juegos de Val-
divia S.A., Casino de Juegos Punta Arenas S.A., como deudores y los acreedores Banco Itat, Banco de
Crédito e Inversiones, Banco Santander Chile, Banco Estado y Banco Corpbanca.

Las filiales Casino de Juegos Temuco S.A., Casino de Juegos Valdivia S.A. y Casino de Juegos Punta
Arenas S.A. mantienen contratos de prenda sin desplazamiento de médquinas tragamonedas y accesorios,
a favor de Banco Itau Chile y otros, para garantizar las obligaciones del crédito sindicado.

Las filiales Inmobiliaria y Constructora Turistica y Recreacional S.A., Inmobiliaria Gastronémica y Spa
Turistico S.A., Inmobiliaria Hoteleria y Turismo S.A. e Inmobiliaria de Casinos S.A. mantienen hipote-
cas de primer grado con clausula de garantia general, con prohibiciones de gravar y enajenar los bienes
inmuebles de las propiedades de Temuco, Valdivia y Punta Arenas, a favor de Banco Itad Chile y
otros, para garantizar las obligaciones del crédito sindicado.

25.2.- Contingencias.

A la fecha de cierre de los presentes estados financieros, Inversiones y Turismo S.A. y filiales tienen las
siguientes contingencias cuya cuantia supera los M$5.000:
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Civiles:
ler Juzgado del Trabajo de Temuco, ROL 2189-2011, caratulada Servicios Hoteleros y Turisticos S.A.
con Esteban Roa Lara, materia protesto de cheques. Vigente. Cuantia M$5.397

Penales:
Juzgado de Garantia Temuco, RIT 7579-2011, querella giro doloso de cheques contra Esteban Roa La-
ra. Vigente. Cuantia M$5.597

Dado el estado de las causas no se han efectuado provisiones en los estados financieros.

La sociedad no ha sido informada y no tiene conocimiento de la existencia de otros litigios, cobranzas,
demandas y liquidaciones pendientes o aun no formalizadas de importancia iniciados por o interpuestos
en contra de Inversiones y Turismo S.A. y filiales.

Nota 26.- Sanciones

Durante el ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, los organismos reguladores no cursaron
sanciones significativas para Inversiones y Turismo S.A. y filiales, como tampoco para sus ejecutivos y
directores.

Nota 27.- Medio ambiente,

Las sociedades del grupo no han efectuado desembolsos relacionados con la normativa medio ambien-
tal. Lo anterior, a excepcion de todos los estudios y evaluaciones necesarias para llevar a cabo los pro-
yectos que se encuentran en desarrollo, donde éstas forman parte integral de €l.

Nota 28.- Concesiones de explotacién casinos de juegos.

Inversiones y Turismo S.A. es propietario de tres casinos ubicados Chile en las comunas Temuco, Val-
divia y Punta Arenas. Los citados casinos pertenecen a licencias otorgadas por la nueva ley N° 19.995.

El Casino de Juegos de Punta Arenas S.A. obtuvo su permiso de operacion en resolucion exenta N° 172
de 2006 para explotar un casino de juegos en la ciudad de Punta Arenas, emitida por la SCJ de acuerdo
a la ley N° 19.995, y que tiene vigencia por un plazo de 15 afios desde la fecha de entrega del certifica-
do al que se refiere el articulo 28 de dicha ley.

En resolucion exenta N° 173 de 2006 la SCJ otorgo el permiso de operacién a Casino de Juegos de Val-
divia S.A. para explotar un casino de juegos en la ciudad de Valdivia, de acuerdo a la ley N° 19.995, el
que tiene una vigencia por un plazo de 15 afios desde la fecha de entrega del certificado al que se refiere
el articulo 28 de dicha ley.
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El Casino de Juegos de Temuco S.A. obtuvo su permiso de operacién de la SCJ para explotar un casino
de juegos en la ciudad de Temuco, en la resolucion exenta N° 174 de 2006, y tiene plazo de operacién
de 15 afios desde la entrega del certificado al que se refiere la ley N° 19.995 en su articulo 28.

Nota 29.- EBITDA
El EBITDA = (Resultado antes de Interés, Impuestos, depreciacion y amortizacion).

Es un indicador financiero representado mediante la cifra que significa en inglés “Earnings Before In-
terest, taxes, Depreciation and Amortization”. El EBITDA se calcula a partir del Estado de Resultados,
representando el resultado operacional de la sociedad, antes de deducir intereses, amortizaciones, de-
preciaciones, y el impuesto a la renta. Este indicador es utilizado, como medida de Rentabilidad y tam-
bién para efectos de valorizacion de empresas, entre otros usos.

La metodologia que Inversiones y Turismo S.A. y filiales utiliza para determinar el EBITDA es el si-
guiente:

Ingresos de actividades ordinarias +
Costo de ventas Q)
Gastos de administracién O]
Depreciaciones +
Amortizaciones +
Deterioros de activos +

Total EBITDA =

El EBITDA de la sociedad al cierre del gjercicio correspondiente al 31 de diciembre de 2011 y 2010 es
el siguiente:

01-ene-2011 01-ene-2010
Conceptos 31-dic-2011 31-dic-2010
MS$ MS

Ingresos de actividades ordinarias 47.866.120 41.827.134
Costo de ventas (29.651.052) (24.044.064)
Gastos de administracién (7.293.525) (9.222.588)
Depreciaciones 6.609.112 5.599.897
Amortizaciones 107.119 42.366
TOTAL EBITDA 17.637.774 14.202.745
EBITDA S/INGRESOS (*) 36,8% 34,0%
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(*) El indicador EBITDA S/INGRESOS, se calcula dividiendo el total Ebitda sobre los Ingresos de
actividades ordinarias para cada uno de los ejercicios informados.

Nota 30.- Hechos posteriores.

Con fecha 12 de marzo de 2012, producto de intensas lluvias, se desbordé el Rio de las Minas en la
ciudad de Punta Arenas, que atraviesa el centro de la ciudad y desemboca a unas cuadras de las instala-
ciones del Casino de Punta Arenas. El desborde del rio gener6 una gran inundacion de calles cercanas a
la citada propiedad, afectando los 2 niveles subterraneos.

La Compaiiia cuenta con seguros con cobertura para este tipo de siniestros, los que cubren dafios a la
propiedad y perjuicios por paralizacion. A la fecha de emision de los presentes estados financieros, no
es posible determinar el efecto en resultados que esto generara en los estados financieros del ejercicio
2012. No obstante, producto de la evaluacién de los dafios a la propiedad, de las caracteristicas de las
polizas contratadas, de la reciente reanudacion de las operaciones del casino efectuada el dia 25 de mar-
zo de 2012, y de la pronta reanudacidén del resto de las actividades de la sociedad, no se prevén efectos
contables significativos.

La Gerencia no tiene conocimiento de otros hechos significativos ocurridos entre el 31 de diciembre de
2011 y la fecha de emisién de los estados financieros que puedan afectarlos.
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