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Sefior

Superintendente

Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Acompaiia texto refundido del prospecto
comeicial de los Bonos Serie A con cargo a la
Linea de Bonos de Besalco S.A.

De mi consideracion:

Por medio de la presente, adjuntamos a esta Superintendencia el
texto refundido del Prospecto Comercial asociado a los Bonos Serie A emitidos con cargo a
la linea de bonos a 10 afios, cuya inscripcion en el Registro de Valores de la
Superintendencia de Valores y Seguros fue realizada con fecha 28 de febrero de 2017, bajo
el numero 853.

Sobre el particular, hacemos presente que en cada una de las
presentaciones efectuadas a esta Superintendencia hemos presentado las respectivas hojas
de reemplazo mediante las cuales se ha actualizado el prospecto en las secciones
pertinentes.

Desde ya quedamos a su disposicion para actarar o complementar
cualquier informacion que Ud. estime necesaria.

Paulo Felipe Bezdnilla Saavedr
Gerente General
BESALCO S.A.

Adj: Lo citado.
Se deja expresa constancia que ta documentacion se adjunta en duplicado.
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INFORMACION GENERAL

Intermediarios Participantes
BICE Inversiones Carredores de Bolsa 5.A.
Declaracion de responsabilidad

‘LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA CALIDAD DE LOS
VALORES OFRECIDOS COMO INVERSICN. LA INFORMACION CONTENIDA EN ESTE PROSPECTO ES DE
RESPONSABILIDAD EXCLUSIVA DEL EMISOR, Y DE LOS iNTERMEDIARIOS QUE HAN PARTICIPADO EN SU
ELABORACION. EL INVERSIONISTA DEBERA EVALUAR LA CONVENIENCIA DE LA ADQUISICION DE ESTOS
VALORES, TEMIENCO PRESENTE QUE Ei O LOS UNICOS RESPONSABLES DEL PAGO DE LOS DOCUMENTOS
SON EL EMISOR Y QUIENES RESULTEN OBLIGADOS A ELLO".

Fecha prospecte
Marzo 2017
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2.7

2.3

IDENTIFICACION DEL EMISOR
Nombre o Razén Social

BESALCO SA.

RUT.

92.434.000-2

Inscripcion Registro de Valores
Nimero 457 de fecha 9 ce enero de 1335
Direccidn

Calle Ebro N° 2705, comuna de Las Condes, Santiaga.
Teléfono

(56-2) 2334-4000

Fax

(56-2) 2334-4001

Direccion electrdnica

www besalco.cl

Correo electrénico

besalcof@besalco.cl
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ACTIVIDADES Y NEGOCIOS DE LA SOCIEDAD

Resena Historica

Besalco 5.A. (en adefante también “Besalco”, la "Compaiia”, la “Sociedad® o el “"Emisor”) es una de las principales
constructoras del pais, con 72 afies de experiencia en la industria local y con presencia en Peri, La Compania fue
creada en 1344 como una sociedad de responsabilidad limitada, sienda su socio fundador don Victor Bezanilla Salinas,
cuya familia mantiene hasta hoy una participacion mayorilaria. Posteriormente, en tebrero de 1965, la Compaiiia se
constituyd como sociedad andnima.

En el afia 1995, Besalco S.A. ingresd af mercado bursatil, convirtiéndose asi en la primera constructora del pais en
colizar sus titulos en la Bolsa de Comercio de Santiago y en 1998 expande sus operaciones a Penl.

Histéricamente, los negocios de Besalco se concentraron en la ejecucion de obras de urbanizacion ¥y pavimentacion en
comunas de diferentes ciudades a lo largo del pais. Posteriormente la Compariia ampiia sus lineas de negocios, deniro
del ambito de la construccion, a obras sanitarias e hidraulicas, montajes, instalaciones electromecznicas y obras civiles
en general, asi como a la participacion en la gestion inmobiliaria a través de la construccion y venta de casas ¥
departamentos. Finalmente, durante las dlimas dos décadas, la Compafia amplio sus negecios hacia servicios de
maquinaria, concesiones de infraesiructura plblica, lineas de alia tensién y energias renovables.

Para la correcta administracion y ejecucion de los contratos, a partir det aiio 2000 Besalco se dividio en filiales de
acuerdo &l area especifica y a la orientacion de sus negocios.

Los hitos mas relevantes de la trayectoria de Besalco se muesiran a confinuacion:
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Besalco ha ejecutado obras de gran envergadura y compleja realizacion fecnica, entre las que se incleyen varios
tramos y estationes del Melro de Santiago, la segunda pisla def Aeropuerto Arluro Merino Benitez, la construccion de
\ineles para exploracion y explolacién minera, asi como la construccion de los embalses de regadio Convento Viejo fl,
Ancoa y El Bato. En el sectar minero se ejecutan contralos de remanejo de mineral y servicios de transporie de cobre,
hiemo y sal. En el area forestal, se mantienen contratos de cosecha de bosques.

En ¢l area inmodiliaria, destacan los emblemalicos proyectas: Maipu, con 1.131 casas, Maestranza San Bernardo con
2.050 viviendas y los 6 edificios ubicados en Alonso de Cordova esquina Presidente Riesco. Aciualmente se
encuentran en desarrallo y construccidn nuevas elapas del megaproyecto Haras San Bemardo, el inicio de la segunda
elzpa de un proyecto de edificios y casas en San Carlos de Apoquindo, proyectos de casas en Chamisero y Guay
Guay v la compra de lterrenos para el inicio de Ja conslruccion de edificios en Santiago Centro y Nufoa. En Per
resalian los actuales proyeclos inmobiliarios, que son los siguientes: Awa, en el distrilo de La Pera; Altaluz, en el
distrito de Callao; Zafiro, en el distrilo de Barranco; Los Prados, en el distrilo de Chatlacayo; Los Parques de Comas,
en el distrito de Comas; Los Parques de Comas, en el distrito de Comas; y Alameda Santa Ana, en ¢l distrito de Piura.
Por dltimo, en concesiones es relevante Ia participacion en los siguientes proyectos en operacion: Carceles de Alto
Hospitio, La Serena y Rancagua; Estacionamientos de Plaza Sucre, Vida del Mar: Estacionamientos del Centro Civico
de las Condes; y Embalse Convento Vigjo.
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Proyecios mas impertantes de los dltimos anos

Carreteras

"Autopista del Sol” Sgto. - San Antanio / "Avtopista Los Libertadores™ Sgto. ~ Los Andes / Aulopisia
Interportuaria en Talcahuano / By Pass Melipilla

Edificaciones

Casino de Coquimbo / Embajada de los Estados Unidos / Clinica Santa Maria / Clinica Indisa f Hospital
Puerto Montt / Hospital de Talca / Hospital Copiapd.

Desarrollos Inmobikiarios

Mega-Proyecto Maesiranza San Bemardo (2.050 viviendas) / Lomas de Maipi / Jardines de Arambury -
Perl {1.000 departamentos) f Parque de Surco - Pend (1,650 depaitamenios)

Servicios a la Minegria

Oxidos Escondida / Embalse Pastos Largos Cla Minera El Indio / Remanejo de minerales Escondida

Metro

Lineas 1, 3.4,5 y 6 del Melro: Estacién Manquehue Estacion Maipd, Los Libertadares, Eslacion Ruble,
Estacitn Estadio Nacional, Mapocho, Cal y Canlo y Plaza de Amas

AerepuerosiAerddromos

Aeropuerto Mataveri ! Aerbdromo Collahuasi / Aerop. Arturo Merino Benitez (2 pista) f Aeropuerto de fa
Fach, Quinteros.

Tuberias

Qleoducto Transandino / Coleclores de La Serena y Rancagua

Montajes industriales

Plania Tralamientos Relaves Codelco Teniente / Gasoducto del Pacifico / Plants de Moniaje
Mullidisciptinario Masia Elena / Plania de Granulado — Prilado Coya Sur. tnstalacidn de chancadores.

Embalses y Relaves

Embalse Pelambre / Embalse Ovejeria / Relave Cia. Minera Collshuasi / Embatse Convenlo Viejo il Elapa /
Embaise El Bato [ilapal) f Embalse Ancoa

Obras Hidraulicas

Bocatoma Central Pehuenche

Centrales Hidroeléctricas

Central Los Hierros y Los Hierros {H Central Ralco.

Internacionales

Rula de Acceso Cia. Minera Antamina S.A. {Perd) / Red Vial norie Lima 183 km (Penl)

Caminos En Cordillera

Construceidn de caminos {mas de 100 km), a una allura superior a 4. 000 m

Fuente: La Compaiiia

3.2 Descripcion del Sector Industrial

El sector construccion €5 uno de los mas relevantes en la economia chilena. Duranie los Ultimos afos, segun datos del
Banco Cenlral de Chile, ha representado alrededor de un 7% del Producto Interno Bruio (PIB). ’

A septiembre de 2016, la economia local creci6 1,6% mientras que la construccion cayo 1,4%. El resultado del sector
se puede explicar por la caida de la actividad en edificacion y de obras de ingenieria. Estas efeclos fueron en parte
compensados por un aumento en las aclividades especializadas.

La coniraccidn de la aclividad edificacion se encuentra en finea con el desempeic preseniado por los indicadares
secloriales de despachos de hormigén y permisos de edilicacion. En (anto, el resuliado de obras de ingenieria se vio
afectado principalmente por la menor inversion en obras mineras. Lo anlerior fue compensado por la mayor inversion
en obras eléctricas y proyectos de infraestructura portuania, entre olros.



Evolucidn Trimestrat PIB y PIB Construccion Chile
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Existe una alta correlacion entre el crecimiento del PIB y el crecimiento del monto total de inversion en construccion a
nivel nacional. Es posible observar que en periodos de crecimiento del PIB, el crecimiento del seclor construccion lo
Supera, mientras que en periodos de decrecimiento del PIB, fa inversidn en construccion tiende a mosirar mayores
tasas de decrecimiento. Una de las razones que explica esta relacion es la alta sensibilidad que tiene la industria a los
ciclos econdmicos, manteniendo una relacion muy estrecha con los indices de desempleo, tasas de inlerés a largo
plazo, ingreso per capita y expectativas econdmicas de la poblacian.

Tasa de Desempleo Anual (%)

12,00%

10,99%

10,00%

8,00%

T.20%

6,00%

4,00%

2,00%

0,00%

2011 2012
Fuente: Banoo Central

La industria de la construccion se puede separar en dos grandes areas de negocio: Construccién de Obras Civiles
(nfraeslruciura) y Desarrolio Inmobitiario (Vivienda). El nivel de actividad del area Construccion de Obras Civiles en el
pais ha estado delerminado principalmenle por el crecimienta del PIB y el nivel de las (asas de interés, mienlras que en
el segmento de Desarrolle Inmobiliario se correlaciona con variaciones de los indices de desempleo e inflacidn.



Inversion en Construccidn Desagregada

Piblica 83,3 | 488 | 452 { 471 [ 457 | 464 1471 | a5 [ 85 | 74 | 43 | 31 | <16 § 0t
Privada 157,9 [ 1579 | 1686 | 1740 } 1759 | 1785 { 81,1 | 3.8 i1 56 | 3.2 11 26 | 43
Copago picg. sociales 7 1332 1333 | 337 )35 | 40 HS 1.1 2,8 0.2 1.3 4.7 0.3 23
Inmokiliaria sin subsidio 1238 11265 11353 11403 1124 | 4511466 ) 45 | 22 | 70 | 37 15 | 30 | 45
Iniraestructura 456,9 | 4658 | 456,5 | 448,1 | 436,7 | 4434 | 4501 6,5 2,0 -2,0 1,8 26 1 <44 0.4
Piiblica 136,7 | 146,t | 164,5 F 1616 | 161,2 | 1636 [ 166.0 | 3.8 | 69 [ 126 { 18 | 02 | 1.3 ! 28
Piblica 1089|077 | 12021129 f1135 | 152|169 21 | 1.1 | 16 1 61 | 05 | 20 | 35
Empresas autbnomas 130 | 237 1 294 | 334 £ 324 1329 ]334 1 205 | 814 F 2407 134 F 29 | 14 0.1
Concesienes O0.PP. 147 | 147 | 149 [ 153 } 153 | 155 1 158 | 42 | 02 12 ] 291 01 16 | 31
Productiva 320,2 | 19,7 { 2020 | 2865 | 2755 | 2198 1 2841 | 1.7 02 | 47 A8 F -39 ) 24 ) 09
EE. piblica 156 [ 191 1169 | 171 {181 | 184 J 187 | 54 | 220 |11 ] 07 ) 63 | 78 ] 93
Privadas 3046 | 3007 | 2750 | 2695 | 257,3 | 2674 | 2654 | V.8 131 85 -2,0 45 | -30 4.5
Inversion en Construccién | 668,2 | 674,3 | 670,3 | 669,2 | 658,2 | 668,3 | 6783 | 5,7 09 | 06 | 02 | 1,6 | -01 1,4

Fuente: Camarza Chilena de (@ Construecidn

Durante el 2016 el monto inverido en Chile en el seclor de consiruccidn se eslima ilegara a UF 669 millones. Segin
estimaciones de la Camara Chilena de la Construccion {CChC), la inversion en el sector sufrird una leve caida durante
el 2017, explicado fundamentalmente por la menor inversidn esperada en infraestructura (-1,1%) y un moderado ritmo

de crecimiento de la inversion en vivienda (1,7%).

Evalucién Inversion en Canstruccion (millones de UF)
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Fuente; Camara Chilena de la Construccion

Actividad

Historicamente, la actividad del seclor se reparie principalmente enire obras de edificacion habitacionztes, obras de

edificacion no habitacionales, y ebras de ingenieria.

o Vivienda

2016E




Relacion Macroecondmica PIB - Inversién en Construccion

Edificac'on Habitacignal

Dentro det concepto de Edificacion Habitacional, se pueden distinguir dos mercados principales: el de Vivienda Piblica
y el de Vivienda Privada.

Vivienda Publica

La inversién en vivienda piblica corresponde al presupuesto de inversion del Ministerio de Vivienda y Urbanismo, y a
presupuesto de inversién del Ministerio del Interior en el Programa de Mejoramiento de Barrios, todo lo cual es
financiada con fondos estatales.

Vivienda Privada

Por su parte, la inversion privada en viviendas considera la inversion habitacional de consirucloras e inmabiliarias
privadas, mas los aportes privados de los beneficiarios de los programas piiblicos de vivienda. Estos Ultimos incluyen
tanto Jos ahorros previos como el endeudamiento hipolecario de las familias beneficiadas por el subsidio habitacional.

Edificacidn no habitacional

La edificacién no habitacional consisie principaimente de oficinas, bodegas y fabricas. En las recientes décadas, la
inversion en oficinas ha sido el principal componente de este rubro.

Obras Civiles
La inversion en infraestructura se proyecla en Piblica y Productiva, que su vez se subdivide en:

1. Infraestructura Pablica - Pablica: Inversiones directas del Ministerio de Obras Piblicas (MOP), del Ministerio de
Viviendz y Urbanismo (Minvu) en lo que se refiere a sus programas de infraestruclura tales como vialidad urbana,
pavimentacion, equipamiento, parques urbanos, etc. Incluye ademas los Programas del Fondo Nagional de Desarrollo
Regional y de Mejoramiento Urbano y Equipamiento Comunal realizados por el Ministerio del Interior.

2. Infraestructura Publica de Empresas Autonomas: Inversiones en el Metro, empresas sanitarias, puerios, EFE ¥
Merval, entre otros.

3. Infraestructura en Concesiones de Obras Pibiicas: Inversién de los privados en los proyectos de Obras Publicas que
son otorgados en Concesion por el Estado.

4. Infraestructura Productiva de Empresas Piblicas: Inversion de Codelco, Enami, Enap.
5. tnfraesiructura Privada: Inversion en el sector forestal, minero, industrial, puertos privados, enlre olros.
Competencia y participacion relativa de la Compafia en el mercado

La industria de la construccion se encuentra allamenle fragmentada entre numerosos aclores que parlicipan en los
distintos negocios generados por esta actividad. En Chile operan desde grandes construcloras de presencia
intemacional, enfocadas principaimente hacia obras de infraestruciura, hasta pequefas compaiias que participan en la
construczion de ampliaciones o captacién de aguas. Dado que e! precio constituye un patron comon en la forma de
compelir dentro de cada segmento de negacio, el sector se concentra en maximizar las veniajas compelitivas de costo
operacional y financiero.
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La competencia de Besalco S.A. esla conslituida segim el sector de mercado. En el area de obras civiles estan entre
oiras las empresas nacionales Belfi, Brotec, y Salfacorp; en el area de monlaje industrial destacan Salfacorp, SK y
DSD, entre otras; en el rea minera scbresalen enire otras Vecchiola y la espaiola EPSA; y en el area inmobiliaria
deslacan Socovesa, Sallacorp, Paz Corp y Simonetfi. Las empresas internacionales con presencia en Chile (ambién
constiluyen competencia direcia de Besalco S.A., especialmente en las dreas de consiruccion de obras civiles y
concesiones de obras plblicas, destacandese Dragados, Ferrovial, ACS, OHL, y Sacyr. De acuerdo a estimaciones de
1a Compaiiia la participacion de mercado que Besalco S.A. logrd en el afio 2015 fue de aproximadamente 3,4%.

Descripcidn de fas Actividades y Negocios

Estrategia de Negocios

La estrategia de Besalco se centra en 1a diversificacion de sus aclividades, parlicipande de manera inlegrada en areas
de distintas caracleristicas en términos de requerimientos técnicos, necesidades de capital de trabajo y plazos de
maduracidn de fos proyectos. Dicha estrategia entrega sinergias y un mayor grado de estabilidad a sus flujos, al
permitirles atenuar los ciclos asociados a cada area de negocio en particular,

La organizacion de Besalco S.A. como malriz esté dirgida principalmente al mercado de construccion de obras civiles,
montaje industrial y edilicaciones; también participa en el desarrollo inmobiliario en Chile y en el exlranjero (Perd y
Colombia), en el area de servicios tales como concesiones, explolacién minera, explotacion foresial, etc. y en el rubro
de infraestruclura, inmobiliarios, viviendas, obras sanilarias, aguas sublerraneas, montajes, tineles, carceles,
establecimientos médicos, metro,elc., las que ejecuta directamente o a lravés de las empresas filiales y coligadas,
tanto en el mercado nacional como en el internacional.

Los negocios de la Compaiia se agrupan en cuatro segrmentos que consideran principalmente las operaciones de las
filiales que se indican a continuacion;

Obras Civiles y Edificacién

Besalco Consirucciones S.A.: Gesliona y ejecuta conlratos de construccidn de obras viales para entidades privadas y
publicas, caminos y carreteras, tdneles, obras sanilarias, embalses, luberias industriales, manejos de relave para la
gran mineria, obras sublerraneas y proyectos de infraestructura privada. Estos contratos son ejecuiados direclamente
0 a través de empresas filiales o coligadas (consorcios).

Besalco Montajes S.A.; Brinda servicios en distintos rubros. La finalidad de esta filial es atender principalmente el
mercado de proyectos industriales principalmenle en el sector de la mineria asi como también del papel, celulosa,
madera, petrdleo, gas, petroquimica, alimenios, cemento, tratamienlos de aguas, infraeslruclura y otros.

Kipreos Ingenieros S.A.; Presta servicios de ingenieria, inslalacion, ejecucion de proyecios eléctricos de alta, media y
baja tension. Principalmente la ejecucién de lineas de transmisidn y subesiaciones eléctricas. Servicios Aéreos Kipreos

.S.A. presta el servicio de transporie aéreo de pasajeros y carga, y trabajos aéreos en ef territorio nacional y paises

limitrofes. Los seclores de la economia donde operan esias sociedades principalmente son: mineria, conslruccian,
transmision eléctrica y agricultura, ademas de la preslacién de servicios a fos organismos gubemamentales de
emergencias nacionales.

Servicios de Maquinaria

Besalco Maquinarias S.A.: Besalco Maquinarias presla servicios de produccion, principalmente a terceros, que estén
asociades a un uso intensivo de maquinarias. Lo anterior, incluye entre otros, servicios de explotacion minera,
excavaciones, movimientos de lierras en general, chancado, seleccidn y procesamiento de materiales, cosecha de
bosques y transperle de hormigdn premezclado.

Esta area de la compaiia, que nacié como una unidad creada para dar soporte a empresas relacionadas, ha migrado
con éxilo a entregar servicios integrales de produccion, con maquinaria especializada, personal calificado, y procesos
diseitados a la medida de cada cliente.

Desarrollo Inmobiliario

Besalco lnmohiliaria S.A.: La filial Besalco Inmobifiaria concentra la gestion inmobitiaria del grupo. El objelivo de esta
filial es el disefio, construccidn y venta de proyeclos inmobiliarios y, en general, fa ejecucidn de obras, trahajos o

o



semvicios vinculados direcla o indirectamente a la construccipn de inmuebles. Constructora Besatco Lida,, filial de la
Inmobiliaria, es quien ejecuta la mayoria de las obras de conslruccion de su mairiz.

Besco S.A. (Peri): Besco inicié sus actividades el afio 1998 a través de obras de ingenieria. A pariir del afic 2001 se
ha concentrado en dos aclividades principales, desarrolios inmobiliarios y concesiones de carreleras.

Proyectos de Inversion

Besalco Concesiones S.A.. Besalco Concesiones es el vehiculo que agrupa las participaciones accionadas de ia
Empresa en !as filiales concesignarias.

Pariicipa en los llamadas a licitacion del Ministerio de Obras Publicas para las concesiones de carreleras, aerapuertos
y recinios penilenciarios, entre ofros. También es activo en las concesiones municipales de estacionamientos
sublerraneos.

Besalco Energia Renovable S.A.; Besalco Energia fue consliluida en el afio 2012 para desarroflar, consliuir y operar
proyeclos de energias renovables,

En términos de distribucion por segmento, a diciembra de 2016 el segmento de Obras Civiles se mantiene como el
area de mayor actividad de Besalco, con un 53% del total de ingresos, seguido por el segmento inmobiliario con un
25% de participacion. El &rea de servicios de magquinarias comprende el 18% de los ingresos y los proyeclos de
inversion un 4% de participacion.

Distribucion Ingresos Besalco (a diciembre de 2016}

Proyectos
de
Servicios Inversion
de 4%
Maquinaria g
s
18%
Chras
Civiles
53%

Desarrollo
Inmobiliari
0
25%

Fuente: La Compaiia -

En términos de margen EBITDA, Besalco se ha caracterizado a través de los afios por presentar niveles superiores al
promedio de la industria, dada sus aclividades en inversiones. Pese a la débil situacion econdmica aclual de Chile, la
Compaiiia ha fogrado maniener niveles razonables de actividad gracias a su diversificacion de negacios.

Los resultados del ltimo ejercicio (dic. 2015 a dic. 2016) se vieron negalivamente afectados por el fallo del juicio
arbitral que mantenia fa coligada Sociedad Concesionaria La Fruta S.A., con el Ministerio de Obras Publicas. Ademas,
afectd el bajo precio de la energia eléctrica durante gran parte del ado.

La caida de los resultados de los afos 2013 y 2014 se debid puntualmente a pérdidas asociadas a tres contratos: Mall
de Copiapo6, Hospilal de Copiapd y Hospital de Talca.
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Evolucién Ingresos Operacionales (Millones de pesos)
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Evolucién EBITDA y Margen EBITDA (Millones de pesos)
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A futuro la Compania cuenta con una cartera de proyectos por ejecular (backlog}, la cual se distribuye principalmente
entre las fliales de Maguinaria (53%) y de Construccion (37%).



Fuente: La Compalia
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Inm. y Const. CBS S.A.

Codelco Div. Chuquicamata

Sal Lobos
Minera Centinela

Eletrans

Fuente: La Compafiia

Backlog por filial

Kigreos Olras
4% 2%

Montaje

Conslrucciones
7% Maquinaria

53%

Proyectos destacados del backlog consolidado

A YL Sl ]
ad Ejécutanto

Besalco Dragados $S.A Edificio Clinica Cruz Blanca Salud $ 62.864
Besalco Maquinaria S.A.  Servidio Integral y Equipo.de Apoyo I $ 5190
Besalco Magquinasia SA.  Senvicio Transporte Sal Mina -Puertn Patillos $ 48676
BS MD Monlajes Prayecto Planta de Molibdeno $ 31313
Kipreos ingenieros S.A.  Cinuelos- Pichimopulli 3 2294
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Propiedad y Estructura Societaria Besalco

Propiedad
Controlador de la sociedad

El controlador de Ia sociedad son las personas naturales indicadas a continuacion, en atencion a su grado de
parentesco se presume un acuerdo de actuacion conjunta segin los términos descritos en Ja Ley 18.045. Las personas
naturales mencionadas controlan direclamente o bien a iravés de personas juridicas el 5§9,045% de las acciones
suscritas y pagadas de Besalco S.A. al 31 de diciembre de! 2015.

Fuente: La Compaiia

: o
Panicipacion

Invessidn Directa 0,0836% 0042  0.0001%  0020i%  Q.0070%  0.0077% 0,0000%  0,0000%  0,1627%
Inv ersiones Don Vi 15,4, 0.0000% 000CO%  0.0000%  00000%  0.0000%  0,0000% 17643%  0,0000% 3.7643%
Inversiones Dan Vicor U S.A. 17643%  0,0000%  0,0000%  C0000%  0,0000%  0.000% 0,0000%  0,0000% 37643%
Inversiones Oon Vizpr Bt S.A. 0.000%  0,6000%  0.0000%  CO0000%  37640%  0.0000% 0,0000%  0.0000%  3.7643%
Inversiones Don Vizlor IV 3.4, 0,0000%  00000%  0,0000%  COOD0%  0.0000%  0,0000% 0.0000%  3.764F% 3.71643%
lnwersianes Oon Vizior v S.A. 0,0000%  0,0000%  37643%  0.0000%  0,0000%  0.0000% 0,0000%  0,0000%  3,7643%
Inversiones Don Vizkr VIS.A. 0,0000% 0,0000%  0.0000%  0.0000%  00000%  37643% 0.0000% 00000%  3.7643%
Inversiones Oon Visy VIIS.A. 0,0000%  0,0000%  0.0000%  3.7843%  0,0000%  0.0000% 0.0000%  0,0000%  3,7B43%
lnversiones Oon Vizot VIl S.A. 0.0000%  37643% 0,0000%  0,0000%  00000%  0,0000% 0.0000%  0.0000%  3,7643%

Tora Conshucciones 5.A. 8,0054%  0,0000%  0,0000%  00000%  00000%  0.0000% 00000%  GODOOW  9,D054%
Inversiones O'Brien 1 5.4, 0,0000%  0,0000% 0.0000%  00000%  DO0000%  0.0000% 0.828%  0,0000%  0.,8282%
Invessiones OrBrien I1S.A. 0.4262%  0.0000%  00000%  00000%  00060%  0,0000% G.0000%  0,0000%  0,8282%
Inversiones O'Brien 11 5.4, 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0,0000% 0.8782% 0,0000% 0.0000% 0,0000% 0,8282%
Inversiones (*BAen IV S.A 00000%  0.0000%  00000%  00000%  00000%  0.0000% 0,0000%  0.8202%  0.8282%
Inversiones (FBhgn ¥ 5.4, 0,0000%  0.0000%  0,8282% 0,0000%  0.0000%  0,0000% 0.0000%  00000%  0.8282%
Inversiones (¥Brien V1 S.A, 00000%  00060%  00000%  00000%  0.0000%  0.8282% 0.0000%  00000%  0.8287%
Inversiones O'Brien VII §.A. 0.0000%  0.0000%  00000%  08282%  0.0000%  0.0000% 0,0000%  0.0000%  0.8282%
Invessiongs ('Brien V@ S.A. 0.000%  0.8282%  0.0000%  00000%  00000%  0.0000% 0,0000%  0.0000%  0.8282%
Invessiones San Rail Lida, 0.0000%  0,0000%  00000%  00000%  0.0000% 1.9522% 0.0000%  0.0000%  1.9622%
tnvessiones San Rodrigo Lita, 00000  0,0000%  24599%  00000%  0.0000%  0,0000% B,OG0%  0.0000%  2459%%
Invessiones San José Lida. 0,0000% 24715%  0.0000%  0.0000%  000M0%  0.0000% 0,0000%  0.0000%  247\5%
Inversiones Sania Maro Lida, 00000%  0.0000%  0,0000% 1822% 00BN 0.0000% 0,0000%  0,0000%  2.i822%
tnversivnes El Naro Lida, 0.0000% 0,0000% £.0000% 0,0000% 2.0326% 0.0000% 0.0000% 0.0000r% 2,0326%

Inversiones Vera Cruz Lifa. 0,0000% 0.0000% 0,0000% 0.0000% 0.0000% 0.0000% 1,8149% 0,0000% 1.8149%
Imversiones San Francisco 5.4, 0.0000% 0,0000%  0.0000% 0,0000% 06.00003%: 0,0000% 0,0000%  0.8300% 0,1100%

Comercial Yiuco S.A. 0.0000°6 0,0000% 0,0000% 0,0000% G.0000% 0,0000% 0.0000%  0.0291% 0,0211%
R.tiray Cla. Lda. 0,0000% 0,0000% 0,0C00% 0.018% 0,0000% 0.0200% 0.0000%  0,0600% 0,0104%
Oros 0.0540% 0,0000% 0,6000% 0,0022% 0.0000% 0.0130% 0,0000%  0,0000% 0.06%1%
Totales 13,7354%  7,1082% 1.0526% 6,8073% 6.6321% 6.5754% 6AT4Y% 4 T266%  39,0451%

Fuenze: La Compafiia
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Accionistas Mayoritarios distintos de los Controladores al 31 de diciembre de 2016

Siglo XXI Fondo de Inversién 96.514.410-2 5.73%
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversian 96.804.330-7 547%
BTG Pacival Small Cap Chile Fondo de Inversion (Cla, Nueva) 96.966.250-7 391%
AFP Provida S A, Para Fondo de Pensién C 98.000.400-7 262%
Fondo de Inversion Santander Small Cap 96.667.040-1 2,55%
AFP Provida S.A. Para Fondo de Pension B 98.000.4C0-7 1,63%
BTG Pactual Chile S.A. Corredores da Bolsa $4.177.3004 1,52%
Larrain Vial S.A. Corredora de Bolsa 80.537.000-9 1,25%
Chite Fond de Inversion Small Cap 96.767.630-6 1,25%
Banco de Chite por Cuenta de Terceros No Residentes 97.004.000-5 1,20%
BCI Small Cap Chile Fondo de Inversion 76.418.822.5 1,15%
Sartander Zarredores de Bolsa Lida. 96.683.200-2 1,13%
Credicorp Capital $.A. Conedores de Bolsa 06.489.000-5 0,97%
Banchile Corredares de Bolsa S.A. 96.571.220-8 0.94

Fuenle: La Compania

Distribucion de la Propiedad

At 31 de diciembre de 2016, el patimonio de la sociedad asciende a M$ 187.979.029, dividido en 576.172.664
acciones suscritas y pagadas, distribuidas entre los siguientes accionistas:

Tora Construcdones S.A. 51.866.498 9.01%

Sigla XX Fondo de Inversign 32.993.167 5.73%
Compass Small Cap Chile Fondo de Inversion 31.523.588 547%
BTG Pactval Small Cap Chite Fondo de Inversian {Cia, Nueva) 22.500.048 391%
Inversiones Don Victor | S.A. 21.688.758 376%
Inversiones Bon Victor il SA. 21.688.758 3,76%
Inversiones Don Vigtor tl S.A. 21.688.758 ’ 3.76%
Inversiones Con Viclor IV SA. 21.688.758 3,76%
inversiones Dan Victor V S A 21.688.758 3,76%
Inversiones Don Victor VI S.A. 21.688.758 376%
taversiones Dan Victor VIl S.A. 21688.758 3.76%
Inversiones Don Victor VIl SA. 21688758 3.76%
Ouos Accigiistas 263.759.299 45,78%

fuente: La Compaiiia
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68,00% 68,00% 100% 99,9%% 100%

92,00%

Fuente: La Compaiiia

31323 Administracion

La Compaiia se encuentra eslructurada de 1a siguiente manera:

Resaico
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Fuenie: La Compaiia

3.3.231 Directores

3 30 wites en
Lesalee

Besalco es una sociedad andnima abierla administrada por un Directario, encargada de revisar y orientar la estrategia
global de la Compatia, ademas de fijar 1as practicas de gobiemno corporativo. El Directorio estd compuesto por siete
mierbros elegidos por la Junta Qrdinaria de Accionistas, durando estos ires afios en sus funciones, pudiendo ser
reelecios indefinidamente. En Junla Ordinaria de Accionistas celebrada &l 28 de gbiil de 2016 se realizd 1a eleccion de

los miembros del Directorio, quienes se presentan individualizados en esle documenlo.



Victor Bezanilla Saavedra Presidente 5.632.977-3

Florencio Correa Bezanilla Director 5.197.731-9
Crislian Eyzaguirre Johnslon Director 4.773.765-8
John Graell Moore Director 6.153.784-8
Mario Velcarce Duran Director 5.850.972-8
Victor Renner Berry Direclor 5.110.301-7
Juan Benabarre Benaiges Director 5.899.848-6

Fuente: La Compafiia

33.232 Comité de Directores

El Comité de Directores esla compuesto por los siguientes ires miembros:

KAt 5 SR Ty e
Victor Renner Berry Director 5.850.972-8
John Grzell Mgore Director 6.153.784-8
Marno Vatcarce Duran Director 5.850.972.8

Fuenie: La Compaia.

El Comiié de Direclores realiza las funciones que establece el articulo 50 bis de Ia Ley sobre Sociedades Anonimas y
la Circular N° 1.526 de la Superinlendencia de Valores y Seguros, y que se respaldan, en términos generales, en el
Libro de Actas del Comiié de Direclores. A modo general las actividades desarrolladas por el Comité dicen refacion

1. Examen de Estados Financieros de la Compaiiia, individuales y consolidados, trimestrales y especialmente al
término del ejercicio, su pronunciamignto respecto a ellos y su respectiva aprobacion,

2. Proposicion de empresas de Auditoria Extema y Clasificadoras de Riesgo.

3. Prapasicion de gaslos del Comilé de Directores para el adecuado ejercicio de sus funciones.

4. Revision con auditores externos de planes de auditoria para la Compaiiia.

5. Tomar conocimiento del irabzjo realizado por los auditores externos e instruir a la Administracién para coordinar

las acciones y los monitoreos que Sean necesarigs para que las recomendaciones sean implementadas en los
plazcs y de la forma sefatada por la administracion de la Sociedad.

6. Examen de los sislemas de remuneraciones y planes de compensacion para los gerentes, ejecutivos principales ¥
trabajadores de la Compania.
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La composicion actual de los principales ejeculivos de Besalco es la siguiente:

7.060.451-5 ingeniero Civil Gerente General 25 aftos
6.371.853-K Miguel Capb Valdés Ingeniero Civil Conralor Técnico 30 aros
7.016.507-4 Eduardo Araya Rivera Contador Auditor ~ Gerente de Administracion 21 afios
6.348.909-3  Rodrigo Bezanilla Saavedra  Faclor de Comercio Gerenle de Servicios 34 afios
7.204.095-3  Pablo Valenzuela Mancilla Ingeniero Civil Gerente Finanzas 17 afios
6.948.906-0 Rafael Lira Salinas Abogado Fiscal 27 anos

Fuente: La Compania.

Segmentos de Negocios

Besalco cuenta con cuatro segmenlos de negocios: Obras Civiles y Edificacion, Servicios de Maquinaria, Proyecios de
Inversién y Desarrolio Inmobiliario

QObras Civiles y Edificacion
El segmento obras civiles incluye los segmentos de Conslruccion, Mentajes y Kipreos.

Los proyectos que se gestionan bajo este segmento coresponden a obras ianto para eniidades piblicas como
privadas, lales como cameleras, puentes, viaductos, lineles, presas, obras sanitarias, obras ferroviarias, obras de
generacion y transmision de energia eléctrica, y edificacion de uso comercial, hospitalario y residencial.

Servicios de Maguinaria

El giro principal de este segmento es la prestacion de servicios asociades a maquinaria pesada y equipos en general,
relacionados con el seclor minero, el sector forestal y el transporte de materiales de construccion. Eslos servicios
incluyen la operacion de maquinana pesada y transporte, pringipalmente para terceros no relacionados y en menor
medida para clientes internos {ventas a sociedades del grupo Besalco).

Enlre las principales areas de negocio se encueniran:

»  Carguio y ransporie de ticrras y minerales

+  Exlraccion y procesamiento de minerales

«  Prestacién de servicios de transporte de ripios y operacion de boladeros
»  Cosecha de bosques, carguio y transporte del producto y subproductos
«  Transporte de hormigdn premezclado

Proyectos de Inversién

En este segmento se agrupan Ias inversiones en concesiones de infraestructura y en energias renovables. La filial
Besalco Concesiones gestiona contratos de concesion de obras piblicas y privadas que incluyen el desarollo de los
proyectos de incenieria, la gestion del financiamiento, la contratacion de la censiruccidn y la maniencidn y operacion
de obras. Actualmente cuenta con la concesion de un embalse de riego (Embalse Convento Viejo, VI Regitn), de tres
recinlos penitenciarios {Grupo 1 de Carceles Concesionadas: Allo Hospicio, La Serena y Rancagua). un cementerio
{Santisima Trinidad, Santiago) y estacionamientos sublerraneos (Cenlro Civico en Las Condes y Plaza Sucre en Vifa
del Mar). Al principio del tercer liimestre de 2016 eniraron en funcionamiento y explotacién los estacionamigntos del
proyecto Plaza Sucre de Vifia del Mar.

La filial Besalco Energia Renovable tiene dos proyeclos hidroeléclricos Los Hiemos y Los Hierros Il los que
actualmente estan en operacion y liene en estudio 11 centrales hidroeléclricas de pasada que totalizan 162 MW de
polencia instalada para suministro de energia eléctrica al Sistema Interconectado Central (SIC). Estos proyecles se
encueniran en cislintas elapas de avance, desde ingenieria basica hasta framilacién de permisos, de acverdo a un
cronagrama preestablecido. :
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Desarrollo Inmobiliario

La principa! actividad considerada bajo este segmento corresponde al desanollo y ejecucion de proyectos inmobiliarics
propios y en consorcios con terceros. La eslrategia de negocios contempla la tolalidad del ciclo inmobiliari, que se
inigia con la adguisicion de los terrenos, pasando por el desarrollo de los proyecios, ia obiencion de los permisos, Ja
construccion y la posterior venta y post-venta.

Politica de Inversidn y Financiamiento

Inversion

Las inversiones del grupo de empresas Besalco estan destinadas a asegurar el crecimiento futuro de la Compafia en
los seciores de la economia en los que se desenvuelve.

Las adquisiciones se materializan de acuerdo a un plan anual de inversion conforme a las aprobaciones especificas
que se analizan en los respectivos directerios de cada filial y coligada del grupo. La ejecucién de las inversiones se
proyecte en relacién a la rentabilidad esperada, de acuerdo al riesge de cada negocio y al equilibrio que debe existir
entre las filiales y coligadas, para asegurar un crecimiento organico de fas empresas del grupo Besalco.

Besalco Construcciones S.A.: Esta sociedad no requiere de inversion en maquinarias, toda vez que para la ejecucion
de sus contratos considera ef arrendo de éstas en el mercado o bien a la filial Besalco Maguinanas.
Excepcionalmente, adquiere maquinaria especifica para proyectos Unicos y no repetibles.

Besalco Maquinarias S.A.; Las inversiones de Besalco Maquinarias estan crientadas a mantener un moderno parque
de maquinaria de construccion de obras civiles, movimiento y carguio de diversos materiales y minerales, como
también plantas de chancado. Presta servicios a clientes internos 1al como Besalco Construcciones y principalmente
clientes 2xtemos,

Besalco Inmobiliaria S.A.:. El area inmobiliaiia de Besalco se centra en la construccion y venta de casas y
departamenlos en Santiago, Con-Con y Vifia del Mar. Las inversicnes estén destinadas a la adquisicion de terrenos v
Ia ejecucion de las obras de edificacion de casas, edtficios y strip center,

Besalco Concesiones S.A.: Las inversiones de esta fillal estan destinadas a las concesiones de obras piblicas
imputsadas por el Ministerio de Obras Piblicas y las principates municipaidades del pais, para el caso de concesiones
de estacionamienfos subterraneos. Besalco Concesiones ha pariicipado en la mayoria de los llamados a ficitacion de
concesicnes. Esto lo ha hecho en solitario o bien formando consorcios nacionales o intemacionales, de manera tal de
aprovechar las sinergias entre empresas y limitar el riesgo financiero.

Besatco MD Montajes S.A.: La aclividad de esta empresa no requiere inversin en maquinaria pueslo que ejecuia sus
obras con subconiratos de servicios o bien los equipos camprados se amortizan duranie el periodo que dura ia obra.

Besco {Peni): La Compadiia maneja inversiones en negotios inmobifiarios los cuales se ejecutan con socios peruanos
de reconocido prestigio, formande sociedades en conjunto,

Besalco Energia Renovable S.A; Esta fiial tiene como principal objetive la inversion en proveclos de desarrollo
hidroglécirico con energia renovable no convencional. Hoy posee una cartera de inversion a futuro de mas de US$ 500
millones.

Financiamiento

Las poliicas de financiamiento de Besalco son ulilizadas para la obtencion de recursos financieros o bien para
renovaci2nes, lomando en cuenla la estructura de capital de la Compafiia, sus proyectos y retomos esperados y el
coslo financiero de fa deuda. Estas politicas de financiamiento consideran lanlo recursos propios como recursos
financieras de las instituciones mas prestigiosas del pais.

Besalco y sus filiales consideran estriclas politicas de endeudamiento estructuradas sobre pilares basicos en cada
caso particular. Eslas polilicas son: calce de plazo con la generacion de flujos del proyecto, calce de monada y
minimizacion de garantias otorgadas (que deben ser especificas para cada contrato). De esta forma, cada empresa y
proyecio debe velar porque el financiamiento solicitado para realizar un determinado contrato o proyecio se encuentre
en equilibrio con estos tres fundamentos. También es relevante para la Compafia la caja auiogenerada por los
negocios y que no es relirada mediante dividendos. Por dltimo, en los negacios de ebras civiles, es importante disponer
de anticipos de clientes como medio de financiamiento de las obras en el corto plaze.
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El financiamiento bancario esta compuesto, principalmente, por deudas para proyectos inmobiliarios, para capilal de
trabajo y financiamienios de largo plazo para proyectos de energia y concesiones.

Factores de Riesgo

Tasa de Interés

Como en todo proyecto de inversion, la vaniabilidad de 1a tasa de inlerés censlituye un factor de riesgo en el area de la
construccion, afectando -ademas en forma directa las ventas inmobiliarias, el costo de financiamiento de la
construccion, asi como el costo de financiamiento de los equipos.

Para mitigar el riesgo anterior, la Compafia ha buscado en los principales contratos de crédito, privilegiar la tasa fia, o
de lo contrario se han complementado los créditos con productos financieros que aseguren que la lasa a pagar lenga
un limite superior. A su vez los créditos son acardados en la misma moneda en gue se originan 05 flujos.

Por consiguiente, utilizando estas politicas financieras de tasa de interés y moneda, se logra un calce de flujos en el
largo plazo.

Adicionalmente, el riesgo de |a eventual variacion de las tasas de interés se mitiga a través de Iz definicion de politicas
de precios, lraspaso de estas variaciones al mandante de acuerdo a los contralos establecidos y/o con la
compensacion de mayores producciones.

Precio de insumos relevante

La variacion de los precios de los principales insumos es otro factor de siesgo de la Compaiiia, para lo cual en la
mayoria de los contratos se cuenta con indices de reajuste que buscan traspasar dicho riesgo a los mandantes. Si bien
a mediano plzzo este sistema minimiza los riesgos, mirado a corle plazo, un alza importanie y sostenida de algin
insumo puede generar un impacto negative ya que el alza se traspasa a los mandantes en forma diferida en el tiempo,
como es el caso de! alza del cosio de la mano de obra ocurrida en el dlimo tiempo. De igual modo, cualquier baja
importanie en los insumos genera un impacto positiva por el mismo molivo anterior.

Adicionalimente a los insumos matenales, los aumentos en los valores de coniraiacion de mano de obra, impactan
negativamente en los margenes para aquellos contratos que ya han sido adjudicados y que se encuentran en etapas
de témino 0 muy avanzados. Este riesgo se ha miligado con ia incorporacién de nuevos valeres en las propuesia
presentadas como en fa diversificacion de los contratos relacionados al drea de la consiruccion en los cuales se
encuentra la Compaia {construccién, servicios de maquinaria, inmobiliario, elc.).

Riesgo Cambiario

En las oparaciones dentro del pais, el riesge cambiario que asume la Companiia es praclicamente nulo toda vez que,
casi en su totalidad, tanto los contratos, el financiamiento y los insumos estan expresados en moneda nacional. En
aquellos casos en que se ha previsto un riesgo cambiario, se han tomado los seguros y coberturas respeclivas para
minim#zar el eventual impacto.

Los estados financieros son presentades en pesos chilenos, que es la moneda funcional y de presentacion de la
Sociedad y sus filiales. Cada subsidiana determina su propia moneda funcional y las partidas son medidas usando esa
moneda funcional, las cuales son incluidas en los estados financieros.

La moneda funcional de Ia filial peruana, Besco S.A.C., es el sol peruano y la moneda funcional de Ias filiales chilenas
Empresa Eléclica Aguas del Melado S.A. y Empresa Eléctrica Portezuelo Spa es el dolar de los Estados Unidos de
América. A la fecha de reporte, los activos y pasivos de estas filiales son converidos a la moneda de presentacion de
la Sociedad al tipo de cambio a la fecha del estado de sitvacion. Sus estados de resultados integrales y de fujos de
efectivos, son traducidos al lipo de cambio promedio de cada mes.

En la operacién de Besco S.A.C. (filizl en Perr) no exisien riesgos cambiarios relevantes, 10da vez que los ingresos y
{inanciamienics de los proyectos se encuentran en igual moneda. Sin embargo, se mantiene el riesge cambiario de ta
inversion realizada en esa empresa, 1a cual representa un 4,9% del tolal de activos de Besalco al 30 de septiembre de
2016. Los negocios de esta filial dicen relacién con inversiones inmobiliarias. Las politicas de miligacién de riesgos son
las mismas que en su malriz Besalco SA.

En Ia operacién de fas filiales chilenas Empresa Zléctrica Aguas del Melado S.A. y Empresa Eléctrica Portezuelo SpA,
no existen riesgos cambiarios relevantes, loda vez que los ingresos y financiamientos de los proyecios se encuentran
denominados 2n la misma meneda.



Se ha concreiado el proceso de ciere de fa agencia en Argenting, la cual ya no desarrolla ninguna operacion u obra en
ese pais. Su importancia relativa en los resultados y efecto en el riesgo cambiario es nula.
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4. ANTECEDENTES FINANCIEROS

4.1 Balance Consolidado
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39 316 292

Hoja de Reeinplazo

18.115.961

37 1.602
Ctros Activos Corrignles 379.037.962 288.184.128 290.878.600
Total activos Corrientes 416.449.564 327.500.420 108.994.291
Propiedades, Plantas y Equipos 93.000.444 183.279.628 167.469.976
Otros Activos Mo Corrienies 121375006 137,297 .563 144.399.731
Total Activos No Corrientes 214.375.450 320.577.221 311.869.707
Tofal Activos 630.825.014 648.077.641 620.863.998
Ofros Pasivas Financieros Corrientes 124.429.114 133.473.226 125.587.356
Otros Pasivos Corientes 200440475 134.470.923 116.941.288
Total Pasivos Corrienles 324,869.589 267.944.149 242.528.644
Otros Pasivos Financieros No Corrientes 117.126.4496 164.621.450 149.744.911
Otros pasives No Corrientes 12.533.491 27.533.013 36.078.448
Total Pasivos No Corrientes ' 136.659.937 192.154.463 185.823.359
Total Pasivos 461.520.526 460.098.612 428.352.003
Palrimonio teto Atribuible a los Propietarios de Controtadora 160.770.266 177.958.492 183.137.459
Participaciones No Controladoras 8.525.222 10.020.537 9,374.536
Patrimonio Tota! 169.295.488 187.979.029 192.511.995
Total Patrimonio y Pasivos 630.825.014 648.077.641 620.863.998
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4,2 Estado de Resultados

Ingreses de Actividades Qrdinarias 316.735.319 390.710.311 396.550.784
Costo de Ventas -301.574.740 -340941.723 -350.691.388
Ganancia Brufa 15.160.579 49.768.588 45.859.396
Gastos de Administracidn -16.480.246 -17.746.741 -+16.140.502
Otras Ganancias (Pérdidas) -2.782.684 2.708.958 4.577.659
Ingresos Financieros 457,164 1.195.181 2.493.587
Coslos Financieros -7.643.075 -10.540.340 ~11.856.864

Participacion en las Ganancias (Pérdidas} de Asociadas y Negocios

Canjuntos Contabilizados ulilizando ef Método de Participacion 611473 1.665.609 375‘2?4
L:)iferencias de Cambio 443.983 1.712.472 -1.124.953
Resullades por Unidades de Reajusle -6,348.544 -4.250.494 -2.686.683
Resullado Anfes de Impuesios -16,581.450 24.463.933 21.497.224
Beneficio (Gasto) por Impuesio a las Ganancias 4.807.933 -5.178.803 -6.870.298
Ganancia (Pérdida) Neta -9,579.532 19.285.130 14.626.926
Ganandia (Pérdida), Alribuible a los Propistarios de la Controladora ’ -11.848.800 15.329.723 11.375.636
Ganandia (Pérdida), Atibuible a Participaciones No Controfadoras 2.269.268 3.955.407 3.251.290

4.3 Estados de Flujos de Efective Consolidados

Flujos de Efectivo Netos de (Utilizados en} Actividades de Operacitn -17.794.319 28.768.504 17.135.877
Fiujos de Efectivo Netos de {Utilizados en) Actividades de Inversidn -3.825.805 -3.800.810 911.204
Flujos de Efectivo Netos Procedentes de (Utilizados en) Actividades de Financiacion 42521749 20064772  -39.234.784

Incremento Neto (Disminucion) en el Efective y Equivalentes al Efeclivo, Anles del
Efeclo de los Cambios en la Tasa de Cambio

Efeclos de la Variacion en la Tasa de Cambio Sobre el Efectivo y Equivatentes al

20.901.624 1802922 -21.187.703

Electivo 1.768 12,628
Incremento (Disminucién) Neto de Efectivo y Equivalentes al Electivoe 20.901.624 1.904.690 -21.200.331
Efectivo y Equivalentes al Efectivo al Pringipio del Ejercicio o Periodo 16.500.978 37411602 39.316.292

Efectivo y Equivalentes al Electivo al Final del Ejercicio o Periodo 37.411.602 39.316.292 18,115,961
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44 Razones Financieras

Cobertura Gasios Financieros 2.34x 5,46x 4,62x
Liquidez Cotriente 1,28x 1,22x 1,27x
Razon Acida 0.94x 0,74x 0,80x
Razon Endeudamienio 287x 2,59 2,34x
Proporcion Pasivos Corrigntes 70,4% 58,2% 56,6%
Proporcion Pasivos No Corrientes 29,6% 418% 43,4%
Margen EBITDA 57% 14.7% 13,8%
Renlabilidad del Patrimonio Controladera -7,02% 9,05% 6,30%
Rentabilidad def Active -2,05% 240% - 1,79%

Céleulo de las Razones Financiera:

EBITDA: Se define camo Ganancia (Pérdida) Neta del ejercicio antes de Ingresos Financleros del ejercicio; Costos Financieros del ejercicio; Diferencias de
Cambia del ejerciclo; Resultados por Unidades de Reajuste del ejerciclo; Beneficio {Gasto) por Impuesto a las Ganancias del ejercicio; Depreciacién
Propiedades, Plantas y Equipos del efercicio; Depreciacion Propiedades de Inversidn del e;ercncm y Amorlizacion del ejercicio.

Fondos Disponiblas: Tolal Activas Corrientes menos Inveatavios.

Cobertura Gastos Financleros: EBITDA dividide Costos Financieros del ejercicio,

Liguidez Corriente: Total Activos Corrientes dividido por el Tolad Pasives Corrientes.

Razén Acida: Fondos Disponibles dividido Total Pasivos Corrientes.

Razén Endeudamicnio: Total Pasives dividido Patrimonio Neto Atribuible a los Propietarios de Ia Conlroladora.

Proporcién Pasivos Gorrigntes; Tola Pasivoes Corrienles dividido Total Pasives.

Praporcion Pasivos No Corrlentes: Total Pasivos No Corrientes dividido Told) Pasivos,

Margen EBITDA; EBITOA dividido Ingresos de Aclividades Ovdinarias del efercicio.

Rentabilidzd del Patrimonio Conlroladora: Ganandia (Pérdida) Avibuible a los propielarios de ta Controladora del ejercicio dividido el promedio entro ¢l Paiimonio Nelo
Atribuible a los Propiesarios de ia Conlroladora a diciembro de 2015 y el Paliimonio Neto Atribuible 2 1os Propietarios de la Contraladora a diciembre de 2016.
Rentabilidad del Activo: Ganancia {Pérdida) Atribuitle a los peopielarios de la Controladora del eferciclo dividido el pramedio entre ¢l Tola Actives a diciembre de 2015
y el Tolal Activos a diciembre de 2016.

Besalco alcanzd ingresos por $396.551 millones de pesos durante ¢l afio 2016, lo que implica un aumento de un 1,5%
respecto del aiio 2015. Sin embargo, el resultado atribuible a los propietarios de la contreladera a diciembre de 2016,
presenta una ganancia de $11.376 miliones de pesos, valor que es un 25,8% inferior a la cifra registrada en diciembre
de 2015. Consecuentemente con lo anterior, ¢! EBITDA generado al 31 de diciembre de 2016 mostré una baja de un
4,8% respecto al afio anterior, alcanzando los $54.758 millones de pesos.

Adicionalmente ¢l balance al cierre de diciembre de 2016, muestra mejoras respecto del ano anterior, bajando el
endeudamiento y mejorando la liquidez. En efecto: !a Razon Endeudamiento bajo de 2,59 a 2,34 respecto al aito 2015,
lo que representa una baja de un 10,7% y la Razén Acida pasé de un 0,74 a un 0,3, lo que representa una subida de un
8,1%. -

El backlog de la compaiiia al 31 de diciembre de 2016 alcanzd la cifra de US$ 711 millones, superando al valor
presentado en diciembre del afio anterior que alcanzé los US$ 662 millones. Esto representa una mejora de un 7,4% en
este indicador.

Cabe destacar que e! resultado, y por lo tanto el EBITDA del 2016, se vieron negativamente afectados por el fallo del
juicio arbitral que mantenia la coligada Sociedad Concesionaria La Fruta 5.A., con el Ministerio de Obras Piblicas.
Este fallo no restituyé la totalidad de los costos incurridos por esta sociedad luego del término del contrato por temas
ambientales de responsabilidad del MOP. Otro efecto negativo en el resultado fue el bajo precio de la energia eléctrica
durante gran parte del ano.

Las dreas de negocio presentaron comportamientos diversos. En efecto, Besalco Inmobiliaria presentd los mejores
resultados en su historia, obleniendo utilidades por $10.505 millones de pesos; por su parte, Besalco Construcciones,
Besalco Magquinarias, Besco y Kipreos tuvieron utilidades, pero menores a las registradas el afo pasado; por dltimo,
Besalco Concesiones y Besalco Energia Renovable obtuvieron resultados negativos.
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4.6 Créditos Preferentes

A esta fecha no existen otros créditos preferentes a los Bones que se emilivan, fuera de aquellos que resulien de la
aplicacion de las normas contenidas en el titulo XLI del Libro IV del Cédigo Civil o leyes especiales,

4.7 IFRS

Desde el 31 de diciembre de 2009, Besalco presenla a la Superintendencia de Valores y Seguros sus estados
financieros bajo las Normas Internacionales de Conlabilidad y Normas Internacionales de Informacion Financiera
("IFRS".

Los antecedentes financieros del Emisor se encuentran disponibles en el sitio Web de la Superintendencia de Valores
y Seguros.

4.8 Restricciones en Relacion a Ofros Acreedores

4.8.1 Efectos de Comercio.

El Emisor a la fecha tiene vigente una finea de emision de electos de comercio que consta en la Escritura Pablica de
Emisidn de Eleclos de Comercio por Linea de Titulos de Deuda, olorgada en [a Notaria de Sanfiago de don Patricio
Zaldivar Mackenna, suscrita con fecha 19 de noviembre de 2008. La linea de efectos de comercio se inscribié en el
Regisiro de Valores bajo el N° 45 con fecha 26 de febrero de 2009.

En la citada escritura se consignd que mientras se encuentren vigentes emisiones de Efeclos de Comercio emitidas
con cargo a dicha Linea, el Emisor se obliga a mantener un determinado Limite al Nivel de Endeudarniento, consistente
en que la "Deuda Financiera Nela® sobre la cuenta “Patrimonio, total” no sea superior a una vez.

Dicho indice debera ser calculado segin las cuenias de los Estados de Situacion Financiera Consolidado del Emisor,

Para dichos efectos, la “Deuda Financiera Neta” sera determinada como sigue:
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(a) Suma de las cuentas: Qkros Pasivos Financieros Corrientes y Olros Pasivos Financieros No Corrientes, ambas
cuentas nelas de los items; Olros Pasivos financieros corrientes y, Oiros Pasivos {inancieros no Corrientes
respeclivamenie, estas ullimas detalladas en las nolas a los Estados Financieros Consolidados: menos

(b) ladeuda de filiales bajo el esquema de Financiamienio de Proyecto No Garanlizada por Besalco S.A. de los items
Présiamos Bancarios, Arrendamiento Financiero e Instrumenlos Piblicos correspondientes a la cuenta de Oiros
Pasivos Financieros Corrientes y, de [a cuenta Otros Pasivos Financieros No Corrientes; menos la cuenla Efectivo
y Equivatentes al Efeclivo neta de los items correspondientes a inversiones en documentos con pacio de
relroventa y otros documentos con reslricciones, estas Gllimas seqdn las notas a fos Eslados Financieros
Consolidados .

&l calculo del Limite det Nivel de Endeudamiento sera informado en los Estados Financieros Irimestrales de la empresa,
mientras se encuenire vigente la Linea de Efectos de Comercio. Al 31 de diciembre de 2016, la razon de
endeudamiento corresponde a 0,56 veces, cumpliéndose fielmente con la obligacién definida en este punto.

Se hace presenle que a esta fecha no existen Efectos de Comercio vigentes colocados con cargo a la Linea de Efectas
de Comercio.

Crédito sindicado,

Con fecha 9 de marzo de 2016, Besalco S.A. suscribié un Crédite Sindicado por la cantidad de UF 1.008.351 con
Banco de Chile, Banco Santander, Banco Estado, Banco BICE y Banco BCI, con vencimiento a 5 afios.

Mienlras se encuentre pendienle cualquier suma adeudada a alguno de los acreedores participes en vidud del Crédito
Sindicado antes sefialado, el Emisor se oblfiga en beneficio de los Acreedares Participes, a mantener los siguientes
indices financieros:

a. Limite al Nivel de Endeudamiento Financiero sin Nuevos Financiamientos de Proyecto {Project Finance): La
Deuda Financiera Neta sobre la cuenta "Patrimonio Total”, calculada segun las cuentas de los estados de
sitvacion financiera consolidado det Emisor, no podra ser superier a los siguientes indicaderes, en los afios que
a continuacion se indican:
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i Para el afo 2015: 1,6 veces.
ii, Para el afto 2016: 1.4 veces.
i Para el aio 2017: 1,4 veces.
iv. Para el afio 2018: 1,3 veces.
v. Para el afio 2019: 1,2 veces
Vi, Para el ano 2020: 1,1 veces

Se excluyen del calculo de ta Deuda Financiera Nela a que se refiere esta letra los nuevos financiamientos de
proyecto (Project Finance) de Concesiones, o centrales hidroeléclricas o edlicas, en la medida que se cumpla
lo siguiente:

i. Que las obras estén terminadas, recepcionadas, operativas y sin responsabilidad para Besalco S.A.,
sus filiales Garanles o sus Empresas Filiales, segun dichos términos se definen en el mencionade
confralo en que consta el crédifo sindicado.

fi. Que no se mantengan avales comprometidos durante el periodo de explotacion de la respecliva
concesidn de obra piblica o central hidroeléclrica o edlica.

Este indice serd calculado segin fas cuentas de los estados de siluacion financiera conselidada y su
cumplimiento sera informade en los Estados Financieros de! Emisor Trimestrales. Al 31 de diciembre de 2016
este indicador fue de 1,39 veces, cumpliéndose con la obligacion definida en este punie.

Limite af Nivel de Endeudamienle_Financiere con Nuevos Financiamientos de Proyeclo (Projec! Finance); La
Deuda Financiera Nela sobre la cuenta ‘Patrimonio Total”, calculada segln las cuentas de los estados de
siluacion financiera consolidado del deudor, incluyendo nuevos financiamientos de proyecto {Project finance)
de Concesiones, o centrales hidroeléciricas o edlica, no sera superior a los siguientes indices, para cada uno
de los aiios que a continuacién se indican:

i Para el afo 2015: 1,6 veces.
ii. Para cada uno de los afos 2016, 2017, 2018, 2019y 2020: 1,5 veces,

Ef Indicador de la Deuda Financiera Neta sobre la cuenta “Patrimonio Total” sera calculado segin las cuentas
de los estados de situacion financiera consolidada det Deudor, y su cumplimienlo ser informado en los
Estados Financieros del Emisor trimestrales. Al 31 de diciembre de 2016 este indicador fue de 1,39 veces,
cumpliéndose con la obligacidn definida en este punto.

Cobertura de Gasios Finangiercs Minima: La relacion entre “EBITDA Ajustado” y “Gaslos Financieros®, no sera
inferior a los siguientes indices, para cada uno de los afos que a conlinuacion se indican:

i. Para el afio 2015; 3,5 veces.
i Para el afio 2016: 3,5 veces.
. Para el aio 2017: 3,5 veces.
iv.  Paraelaio 2018: 4 veces,
v, Para el afo 2019; 4 veces.
vi., Para el afio 2020; 4 veces.

La relacidn entre EBITDA Ajustado y Gaslos Financieros seré calculada segon fas cuentas de los estados de
situacion financiera consolidada del Deudor, y su cumplimienio sera informado en los Estados Financieros de!
Deudor limestrales. Al 31 de diciembre de 2016 este indicador tue de 4,83 veces, cumpliéndose con la
obligacion delinida en esle punlo.
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DESCRIPCION DE LA EMISION

Antecedentes Legales

Acuerdo de Emision

Por acuerde adoplade en Sesion de Directorio de Besalco S.A. celebrada con fecha 11 de Enero de 2017, cuya acta se
redujo a escritura pablica con fecha 12 de Enero de 2017, en la Nolaria de Santiago de don Juan Ricardo San Mariin
Urrejola, se acordd la emision de bonos por lineas de titulos de deuda desmalerializados (los “Bonos™).

Escritura de la Emisidn

El Contrato de Emision de Bonos fue otargado por escritura pblica en la Notaria de Santiago de don Raif Undurraga
Laso con fecha 17 de Enero de 2017, repertorio nimero 342-17, modificado por escritura publica de fecha 14 de
febrero de 2017, otorgada en la misma Notaria bajo el repertoric nimero 1016-17 (el “Contralo de Emisién”, el
"Conlrato de Emisidn de Bonos™ o Ia “Linea’}.

Deiiniciones_de Interés
Agente Colocador: significa BICE Inversiones Comedores de Bolsa S.A.

Banco Pagador: significara el Banco BICE en su calidad de banco pagador de los Bonos, o el que en el fuluro pudiera
reemplazarlo.

Botsa de Comercio de Santiago: significaré fa Bolsa de Comercic de Santiago, Bolsa de Valores S.A.
Bonos: significara los titulos de deuda a largo plazo desmaterializados emilidos conforme al Contrato de Emision.

Cambio de Control: Significa el evento en que /if habiéndose verificado una junta de accionistas del Emisor, el Grupo
Conlrolador con sus votos y con los votas de ofros accionistas que le hubieren conferido el poder correspondiente no
pueda elegir a la mayoria de los directores del Emisor y fiif el Grupo Controlador dejare de influir decisivamente en la
administracion del Emisor, en los 1&rminos del Artfculo 99 de la Ley de Mercado de Valores.

Cobertura de Gastos Financieros: significara la razon entre /f el EBITDA Ajustado del Emisor; y /il los Gaslos
Financieros del Emisor. La Coberlura de Gaslos Financieros debera calcularse utilizando los dltimos Estados
Financieros at 31 de diciembre presentados por el Emisor a la SVS.

Coligada: aquella sociedad definida en el articulo ochenta y siele de fa Ley de Sociedades Andnimas.

Contrato de Emision: significara el Contralo de Emisién con sus anexos, cualquier escritura posterior modificatoria ylo
complementaria del mismo y las tablas de desarrollo y otros instrumentos que se protocolicen al efecio.

DCV: significara Depésito Central de Valores S.A., Depésilo de Valores.

Deuda Financiera Neta: significa el resullado de la siguiente operacion, calculado sobre las cuentas de los Estados
Financieros del Emisor: faf el resuliado de la suma de las cuentas /il "Glros Pasivos Financieros Corrienles”; més fiif
“Qiros Pasivos Financieros No Corrientes™, éstas dltimas detalladas en las nolas a los Estados Financieros
consolidados; mas /b/ avales a créditos no incluidos en los Estados Financieros del Emisor consolidados; y menos /c/
“Efectivo y Equivalentes al Efecfivo”, incluida la cuenta Efective y Equivalenles ai efectivo correspondienie a avales
mencionados en la felra /b/ precedente, neta de los ilems correspondientes a inversiones con restricciones contenidas
en documentos con paclo de retroventa v oiros que establezcan limitaciones similares. No se considerara en el calculo
de la Deuda Financiera Nela, las garanlias olorgadas por algunas de la sociedades del Grupo Besalco que se
encuentren participando en el desarrollo de proyectos inmobiliarios en fa Repablica def Perd, para garantizar a bancos
que operen en la Republica del Perd que financien a los compradores de una o mas unidades de dichos proyectos

inmobiliarios, las obligaciones asumidas por tales compradores en viriud de créditos con los cuales se entere, en fodo

0 en parle, el precio de compravenla de esas unidades. Lo anterior, en la medida que dichas garantias sean
necesarias para permitir el giro anticipado del lodo o parie de los respectivos créditos hipolecarios que olorgaran a
dichos compraderes.
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Dia Habil Bancario: significara cualquier dia del afio que no sea sabado, domingo, feriado, treinta y uno de diciembre
u otro dia en que los bancos comerciales eslén obligados o autorizados por ley o por la Superintendencia de Bancos e
Instituciones Financieras para permanecer cerrados en la ciudad de Sanliage,

Diario: significara el Diario Financiero o, si éste dejare de existir, el Diario Oficial de la Repiblica de Chile.

Documentos de la Emision: significara el Contrato de Emision, el Prospecto y los antecedentes adicionales que se
hayan acompanado a la SVS con ocasién del proceso de inscripcion de los Bonos,

EBITDA individual: significa para cada una de las Fikales Esenciales, ef resuilado de la siguienle operacidn, calculado
sobre las cuentas de los estadas financieros consclidados de cada una de Ias Filiales Esenciales, que a conlinuacion
se indican: faf *Ganancia Brufa"; mas fbl “Ofros Ingresos por Funcion™, menos fcf “Costos de Distribucion”; menos /df
“Gaslos de Adminisiracion”, menos fe/ *Olros Gastos por Funcion™, mas fif “Ctras Ganancias /Pérdidas/’; mas fg/
“Ingresos Financieros™; mas fhf "Deprecicibn”; mas hif “Amortizacion™; y méas §f “Participacion en Ganancias /Pérdidas/
de Asociadas y Negocios Conjuntos Contabilizados Utilizando el Mélodo de fa Participacion”,

EBITDA Ajustado: Significa el resultade de la siguiente operacion, calculado, sobre las cuentas de los Estados
Financigros del Emisor consolidados, que a conlinuacion se indican: faf *Ganancia Bruta"; mas /bf “Olros Ingresos por
Funcion®, menos lc! “Ceslos de Distribucion”; menos /d! “Gastos de Adminisiracion”; menos fel “Olros Gaslos por
Funcion'; mas Al “Olras Ganancias /Pérdidas/”; mas gl “Ingresos Financieros”, mas M “Depreciacion™ mas i/
“Amortizacion”; y mas i/ “Parficipacion en Ganancias /Pérdidas/ de Asaciadas y Negocios Conjunlos Conlabilizados
Ulitizando el Método de la Participacion™.

Emision: significara la emisidn de Bonas def Emisor conforme al Contrato de Emision.

Escrituras Complementarias: significara las respeciivas escrituras complementanias del Contrato de Emision, que
deberén otorgarse con mofivo de cada emision con cargo a la Linea y que conlendran las especificaciones de los
Bonos que se emitan con cargo a la Linea, su monlo, caracteristicas y demas condiciones especiales.

Estados Financieros: significara los estados financieros consolidados del Emisor emitidos bajo normas IFRS,
presentados a la SVS, o aquel olro instrumento que lo reemplace. Al efecto, se deja constancia que las menciones
hechas en el Centrato de Emisidn a las cuentas o parlidas de los acluales Eslados Financieros confeccionados
conforme las normas IFRS, corresponden a aquéllas vigenies ala fecha del Conlrato de Emision.

Filial: Aquella seciedad definida en el articulo ochenta y seis de ta Ley de Sociedades Andnimas.

Filiates Esenciales: significa una cualquiera de las sociedades Besalco Construcciones S.A., rol iinico tributario
nomero 96.727.830-0, Besalco Inmabiliaria S.A., rol Gnico tributario nimero 84.056.200-k, Besalco Concesiones
S.A., rol Unico tributario ndmero 96.980.720-3, Besalco Maguinarias S.A., ro! unice iributario nimero 79.633.220-4 y
Besalco Energia Renovable $.A., rol dnico tributario nimero 76.249.099-4.

Gasto Financiero: significara la partida “Costos Financieros® de los Estados Financieros del Emisor,
Grupo Besalco: grupo conformado por el Emisor, las Filiales Esenciales, y las Filiales del Emisor.

Grupo Controlador: significa el grupo que ejerce el control del Emisor, confermado por don Victor Bezanilla Saavedra,
don Rail Bezanilla Saavedra, don Rodrigo Bezanilla Saavedra, don Paulo Bezanilla Saavedra, dofia Adriana Bezanilla
Saavedra, dofia Isabel Bezanilla Saavedra, dofia Maria Elena Bezanilla Saavedra y don Francisco Bezanila Saavedra,
y sus sucesores, herederos y legilimarics, conyuges o sus parientes hasta ef sequndo grado de consanguinidad o
afinidad, como también las personas juridicas en las cuales participen directs o indireclamente las personas antes
mencionadas, sus sucesores, herederos y legitimarios.

IFRS: significard los Infernational Financial Reporting Standards o Esléndares Internacionales de Inlormacion
Financiera, eslo es, el método coniable que las entidades inscritas en el Registrio de Valores deben utlizar para
preparar sus eslades financteros y presentarlos periddicamente a la SVS, conforme a las normas impartidas al efeclo
por dicha entidad.

Ley de Mercado de Valores: signilicara |a ley numero diecioche mil cuarenta y cinco de Mercado de Valores.
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Ley de Sociedades Andnimas: significard la fey nimero dieciacho mil cuarenta y seis sobre Sociedades
Andnimas,

Ley del DCV: significaré la ley numero diecioche mil achacientos selenta y seis sobre Entidades Privadas de Depésito
y Cuslodia de Valores.

Linea: significara la linea de emision de bonos a que se refiere el Contrato de Emisidn.

Patrimonio: significara la partida denominada “Total Patrimonio® de los Gltimos Estados Financieros presenlados a la
SVS.

Persenas Relacionadas: tendré el significado establecido en et arliculo 100 de la Ley de Mercado de Valores.
Peso: significara la moneda de curso legal en la Repiblica de Chile,

Prospecto: significara el prospeclo o {olleto informativo de la Emisién que debera ser remitido a la SVS conforme a lo
dispuesto en la Norma de Caracter General nimero treinta de 1a SVS.

Registro de Valores: significard el registro de valores que lleva la SVS de conformidad a fa Ley de Mercado de
Valores y a su normativa organica,

Regtamento del DCV: significara el Decreto Supremo de Hacienda nimero setecientos treinta y cuairo, de mil
novecientos noventa y uno. '

Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio: Significa la razon entre /if Deuda Financiera Nela y fif
Patrimonio.

Representante de los Tenedores de Bonos: significard Banco BICE, en su calidad de representante de los
Tenedores de Bonos, o el que en & futuro pudiera reemplazarlo.

SVS o Superintendencia: significara la Superintendencia de Valores y Seguros de fa Repiblica de Chile.
Tabla de Desarrollo: significara I3 1abla en que se establece el valor de los cupones de los Bonos.

Tenedores de Bonos: significara cualquier inversionista que haya adquirido y mantenga inversian en Bonos emitidos
conforme & Contrato de Emision.

UF o Unidad de Fomento: significara Unidades de Fomento, esto es, la unidad resjustable fijada por el Banco Central
de Chile conforme al articulo treinia y cinco, nimero nugve de la Ley dieciocho mil ochocientos cuarenta, Ley Organica
Conslitucional del Sanco Central de Chile, y al Capitulo It B tres del Compendio de Normas Financieras del Banco
Central de Chile. En caso que la UF deje de existir y no se eslableciera una unidad reajustable suslitula, se
considerard como valor de la UF aquél valor que la UF tenga en [a fecha en que deje de existir, debidamente
reajustado segin la variacion que experimente el [ndice de Precios al Cansumidor, calculado por ef Instituto Maciona!
de Estadisticas /o el indice u organismo que lo reemplace o sucedal, entre el dia primero del mes calendario en que la
UF deje de existir y el ultimo dia del mes calendario inmediatamente anteror a 1a fecha de calculo.Caraclerislicas
Generales de la Emision

Inscripeidn en el Registro de Valores

La Linea se inscribig en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros bajo el niimero
853, con fecha 28 de febrero de 2017

Emision por monto fijo o por linea de titulos de deuda.

Emisidn por linea de titulos de deuda

Titulos al portador, a la orden o nominativos

Al portador

Titulos materializados o desmateriatizados

Desmateriglizados
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Monto maximo de [a linea, monedas o unidades de reajuste en que pueden expresarse los Bonos y forma de
calcular el monto maximo de fa Linea.

a. Ei monte maximo de la presenle emision por linea serd Ja suma de ochocientas mil UF, sea que cada
colocacion que se efectie con cargo a la Linea sea en UF o Pesos. Del mismo moda, el monto maximo de
capital insolulo de los Bonos vigenies con cargo a la Linea no superara el monto de ochocigntas mil UF, Para
los efectos anteriores, si se elecluaren emisiones nominales en pesos con cargo a |a Linea, la equivalencia de
la UF se determinara a la fecha de cada Escritura Complementaria que se otorgue al amparo del Conlraio de
Emisién y, en lodo caso, el monto colocade en UF no podré exceder el monlo autorizado de fa Linea a la fecha
de inicio de la colocacion de cada emision con cargo a la Linea. Lo anterior es sin perjuicio que dentro de los
diez dias habiles anteriores al vencimiento de los Bonos, el Emisor podré realizar una nueva colocacion dentro
de Iz Linea, por un monlo de hasla el cien por cignlo del maximo autorizado de dicha Linea, para financiar
exclusivamente el pago de los instrumentos que estén por vencer,

b. Mieniras el plazo de la Linea se encuenlie vigente y no se haya efectivamente colocado el tolal de su monto, ei
Emisor podré renunciar a emilir y colocar el total de la Linea y, ademas, reducir su monto al equivalente al
valor de los Bonos emitidos con cargo a la Linea y colocados a la fecha de la repuncia, con la autorizacion
expresa de! Representanle de tos Tenedores de Bonos. Esta renuncia y la consecuente reduccion del valor
nominal de )a Linea, deberan constar por escritura piblica olorgada por el Emiser y el Representanie de los
Tenedores de Bonos, y debera ser comunicada por el Emisor al DCV y a la SVS deniro de un plazo de diez
Dias Habiles Bancarios a contar de la fecha de otorgamiento de la citada escrilura, debiendo subinscribirse al
margen del Contrato de Emisién. A partir de la fecha en que dicha declaracion se regisire en la SVS, el
monto de la Linea quedara reducido al monto efeclivamente colocado. Desde ya el Representante de los
Tenedores de Bonos se entiende facullado para concurrir, en conjunto con el Emisor, al olorgamiento de la
escritura plblica en que conste la reduccion del valor nominal de la Linea, pudiendo acordar con el Emisor los
términos de dicha escrilura sin necesidad de aulorizacion previa por parle de la Junta de Tenedores de Bonos.

Series en gue se Divide y Enumeracion de fos Titulos de Cada Serie.

Los Bonos podran emitirse en una o mas series, que a su vez podran dividirse en sub-series. Cada vez que se haga
referencia a las series o a cada una de 1as series en generai, sin indicar su sub-serie, se entendera hecha o extensiva
dicha referencia a las sub-series de la serie respectiva. La enumeracion de los tilvlos de cada serie sera correfativa
dentro de cada serie de Bonos con cargo a la Linea, partiendo por el nimero uno.

Oportunidad y mecanismo para determinar el monto nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo
ala Linea y el monto nominal de os Bonos que se colocaran con cargo a la Linea.

El monte nominal de los Bonos en circulacion emitidos con cargo a 1a Linea y el monto nominal de los Bonos que se
colocaran con cargo a fa Linea, se determinara en cada Escritura Complementaria que se suscriba con motivo de las
colocaciones de Bonos que se eleclien con cargo a la Linea. Toda suma que representen los Bonos en circulacian, los
Bonos colocados con carge a Escrituras Complementarias anteriores y los Bonos que se colocaran con cargo a la
Linea, se expresara en UF, segun el valor de dicha unidad a 13 fecha de cada una de las Escrituras Complementarias
en gue los respectivos Bonos hayan sido emitidos.

De esta forma, debera dislinguirse el monto nominal de /if los Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea, fiif los
Bonos por colocarse con cargo a Escrituras Complemenlarias anleriores y fitif los Bonos que se colocaran con cargo a
la Linea de conformidad con la respectiva Escritura Complementaria.

Asl, la suma que represenlen fos Bonos vigentes colocados con cargo a la Linea y los Banos por colocarse con cargo
a Escrituras Complementarias anteriocres que hayan sido emitidos en Pesos nominales, de haberlos, deberd
transformarse a Unidades de Fomenio de acuerdo al valor de la Unidad de Fomento a la fecha de la Escritura
Complementaria que dé cuenta de su Emision.

Por otra parte, la suma que represenlen los Bonos que se colocaran con cargo a la Linea de conformidad con la nueva
Escritura Complementaria que se encueniren expresados en Pesos nominales, deberan a su vez expresarse en
Unidades de Fomento, segin el valor de dicha unidad a la fecha de dicha nueva Escrilura Complementaria,

Finalmente, los valores expresades en Unidades de Fomenlo en fa Escrilura Complemenlaria se mantendran
expresados para eslos efectos en dicha unidad
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Plazo de vencimicnto de la linea

La Linea tiene un plazo maximo de 10 afios contado desde su fecha de inscripcion en el Registro de Valores, denlio
del cual el Emisor tendra derecho a colocar y deberan vencer ias obligaciones con cargo ala Linza. No obstante, la
iima emision de Bonos con cargo a la Linea podra lener obligaciones de pago que venzan con posterioridad al
término de la Linea, para lo cual el Emisor dejard constancia, en dicha escritura de emisién, de 1a circunsiancia de ser
ella la Gltima emision con cargo a la Linea,

Procedimicnto para rescate anticipado

a. El Emisor definira en cada Escritura Complementaria si podra rescatar anlicipadamente en forma total o parcial
los Bonos de cualquiera de las series, y en su caso, los términos, las condiciones, las fechas y los periodos
correspondientes.

b. En caso que se rescate anticipadamente sdlo parte de los Bonos, el Emisor efectuara un sorteo ante notario
publico para determinar los Bonos que se rescalaran. Para estos efectos, el Emisor publicara un aviso en el
Drario y notificara al Representante de los Tenedores de Bonos y al DCY mediante carta enfregada en sus
domicilios por nolario, todo ello con a lo menos 15 Dias Habiles Bancarios de anlicipacion a la fecha en que se
vaya a efeclvar el sorlen. En ese aviso y en las cartas se sefialara el monto en Pesos o UF que se desea
rescatar anlicipadamente, ef notario ante el cual se efectuara el sorteo y el dia, hora y lugar en que éste se

. llevara a efecto. A la diligencia del sorleo podran asistir, pero no sera un requisito de validez del mismo, el
Emisor, el Representante de los Tenedores de Bonos, el DCV v los Tenedores de Bonos que lo deseen. Se
levantara un acta de la diligencia por el respectivo notario en la que se dejara constancia del ndmero y serie de
los Bonos sorteados. El acla seré protocolizada en los registros de escrituras publicas del notario anle el cual
se hubiere efecluado el sorteo. Ei sorleo debera verificarse con, a lo menos, 30 Dias Habiles Bancarios de
anticipacion a la fecha en ta cual se vaya a efectuar ef rescate anficipado. Dentro de los 5 Dias Habiles
Bancarios siguientes al sorteo el Emisor publicard por una vez en ef Diario, 1a lista de los Bonos que, segin el
sorleo, seran rescatados anticipadamente, sefialandose el nimero y serie de cada uno de ellos. Ademas, el
Emisor remitira copia del acta se remitira at OCV a mas tardar al Dia Habil Bancario siguiente a la realizacion
del sorteo, para que éste pueda informar a través de sus propios sistemas del resullade del sorteo a sus
deposilantes. Si en el sorteo resultaren rescatados Bonos desmaterializados, esto es, que esluvieren en
depésito en el DCV, se aplicaré lo dispuesto en el Regtamento del DCV para determinar los depositantes
cuyos Bonos han sido rescalados, conforme lo dispuesto en e! articulo nueve de la Ley del DCV. La fecha
elegida para efectuar el rescale anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los intereses y reajustes de los
Bonos rescatados se devengaran sélo hasta el dia en que se efectie el rescate anticipado.

En caso que el rescate anticipado contemple la tolalidad de los Bonos en circulacién, el Emisor publicar un
aviso por una vez en el Diario indicando este hecho y se notificara al Representante de los Tenedores de
Bonos y al DCV medianie carta entregada en sus domicilios por notario, todo elio con a lo menos 30 Dias
Habiles Bancarios de anticipacion a la fecha en que se efectie el rescate anticipado. lgualmente, se procurara
que el DCV informe de esta circunslancia a sus deposilantes a través de sus propios sistemas. La fecha
elegida para efecluar ef rescate anticipado debera ser un Dia Habil Bancario. Los inlereses y reajustes de los
Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efectie ef rescate anticipado. Los inlereses y
reajustes de los Bonos rescatados se devengaran solo hasta el dia en que se efeclie el rescate anticipado,

En las respeclivas Escrituras complementarias de los Bonos emitides con cargo a la Linea, se especificara si
los Bonos de la respectiva serie 0 sub-serie tendran ¢ no la siguiente opcion de amortizacion extraordinaria: el
page de un monle equivalente al mayor valor entre fif e equivalente al saldo insolulo de su capital
debidamente reajustado, si correspondiere, mas los intereses devengados en el periode que media enire el dia
siguiente al de la fecha de vencimiento de la ullima cuota de inereses pagada y la fecha fijada para el rescaie;
y fil el equivalente de la suma del valor presente de los pagos de intereses y amortizaciones de capital
restantes establecidos en la respectiva Tabla de Desariollo, descontados a la Tasa de Prepago /seqgun este
lérmino se define a continuacion.

Se enlendera por “Tasa de Prepago” el equivalente a la suma de la Tasa Referencial, segln ésla se delermina
mas adelante, mas los punlos porcentuales que se indiquen en la respeciva Escritura Complementaria parala
respeciiva serie. La Tasa de Prepago debera ser determinada por el Emisor el actavo Dia Habil Bancario
previo af rescate anticipado. Una vez delerminada la Tasa de Prepago. el Emisor debera comunicar al
Representante de los Tenedores de Bonos y al DCV. a través de correo, fax u olro medio electrénico, ef valor
de la referida tasa, a mas tardar a las diecisiele horas del octavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se
electte el rescate anticipado. La “Tasa Referencial” se delerminara de la siguiente manera: el décimo Dia
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Habil Bancario previo a la fecha de amorlizacidn extraordinaria, todos los instrumentos que componen las
Calegorias Benchmark de Renta Fijfa "UF guion cero dos®, "UF guion cero cinco™, "UF guion cero siete”, "UF
guion uno cero” y "UF guion dos cero”, de acuerdo al crilerio establecido por la Bolsa de Comercio de
Santiago, se ordenaran desde menor a mayor duracion, obleniéndose un range de duraciones para cada una
de las categorias anles seialadas. Para el caso de aquellos Bonos emilidos en Pesos nominales, se ulilizaran
para los efectos de delerminar la Tasa Relerencial, fas Categorias Benchmark de Renta Fija denominadas
"Pesos guion cero dos”, “Pesos guion cero cinco”, "Pesos guion cero siele” y “Pesos guion une cero”, de
acuerdo 2l criterio eslablecido por la Bolsa de Comercio. Si la duracion del Bono, determinada wlitizando la
tasa de caratula del Bono, esla contenida dentro de alguno de los rangos de duraciones de las Categorias
Benchmark de Renta Fija, se utilizard como Tasa Referencial la tasa de la Calegoria Benchmark de Renla Fija
respectiva. En caso contrario, se realizara una interpolacion lineal en base a las duraciones y tasas de las
Categorias Benchmark de Renta Fija antes sefaladas, considerando los instrumentos cuya duracitn sea
similar a la del bono colacado. Para estos efectos se enlenderd gue tienen una duracion similar al bono
colocado, los siguientes instrumentos: /x/ el primer papet con una duracion o mas cercana posible pero menor
a la duracién del bono a ser rescatado; e i/ el segundo papel con una duracién lo mas cercana posible pero
mayor a la duracion de! bono a ser rescalado. Si se agregaran, susliluyeran o eliminaran Categorias
Benchmark de Renla Fija para operaciones en Unidades de Fomento o Pesos nominales, por parte de la Bolsa
de Comercio, se utilizaran las Categorias Benchmark de Renta Fija que estén vigentes al décimo Dia Habil
Bancario previo al dia en que se realice la amortizacion extraordinaria. Para calcular el precio, fa duracion de
los instrumentos y de las Calegorias Benchmark de Renta Fija, se utilizara el valor determinado par la “Tasa
Benchmark trece horas veinte minulos™ del sislema valorizador de instrumenios de renta fija del sistema
computacional de la Bolsa de Comercio (SEBRA), o aquél sistema que lo suceda o reemplace. 5i la Tasa
Referencizl no pudiere ser determinada en la forma indicada precedentemente, el Emisor dard aviso por
escrilo lan pronto tenga conocimiento de esia situacidn al Representante de los Tenedores de Bonos, quien
procedera a solicitar, a al menos cinco de los Bancos de Referencia {segin esle lérmino se define mas
adelanta) una cotizacion de lasa de interés para los instrumentos sefiglados anteriormente, tanlo para una
olerta de compra como para una oferta de venta. Tode lo anlerior deberé ocurrir el mismo décimo Dia Habil
Bancario previo al de la fecha de la amortizacion exlraordinaria. El plazo que disponen los Bancos de
Referencia para enviar sus colizaciones es de un Dia Héhil Bancario y sus correspondientes cotizaciones
deberan realizarse antes de las catorce horas de aque! dia y se mantendran vigentes hasta la fecha de [a
respecliva amortizacion extraordinaria de fos Bonos. La Tasa Referencial sera el promedio antmélico de las
colizaciones recibidas de parte de los Bancos de Referencia, El Representante de los Tenedores de Bonos
debera entregar por escrito la informacién de las colizaciones recibidas al Emisor en un plazo méximo de dos
dias corridos, contados desde la fecha en que el Emisor dé el aviso sefialado precedentemenle al
Representante de los Tenedores de Bonos. La lasa asi delerminada sera definitiva para las partes, saivo error
manifiesto. Para estos efeclos, se entender por error manifieslo, cualquier erfor malemélico en que se incurra
al momento de calcular ¢l promedio arilmélico de la Tasa Referencial o en la informacidn tomada para su
determinacion. Seran "Bancos de Referencia” los siguientes bancos o sus sucesores legales: Banco de Chile;
Banco BICE: Banco Bilbap Vizcaya Argentaria, Chile; Banco del Estado de Chile; Banco de Crédilo e
Inversiones; Scotiabank Sud Americano; ltad Corpbanca; Banco Santander y Banco Security. El Emisor debera
comunicar por escrito Ja Tasa de Prepago que se aplicard, al Representante de los Tenedores de Bonos y al
DCV, a méas tardar a las diecisiele horas de! oclavo Dia Habil Bancario previo al dia en que se realice la
amoriizacién exlracrdinaria.

Garantias
La Emision no contempla garantias, salvo el derecho de prenda general sobre los bienes del Emisor de acuerdo 2 los
articulos dos mil cuatrocientos sesenta y cinco y dos mil cuatrocienios sesenta y nueve det Codigo Civil.

Finalidad del empréstito y uso general de los fondos

Los fondas provenienies de la primera colocacion de los Bonos se destinaran en su totalidad al reflinanciamiento, pago
ylo prepago de pasivos de corlo yio largo plazo del Emisor yfo de sus Filisles. Para la segunda emision y las
siguientes, el destino de los fondos serd, ademas del anterior indicado, el financiamiento de las inversiones del Emisor
ylo de sus Filiales; yfu otros fines corporativos de! Emisor.

Clasificaciones de riesgo

Las clasificaciones de riesgo de la Linea de Bonos son las siguientes:
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a) Feller Rate Clasificadora de Riesgo Limitada: BB8+

b) Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Limitada: BBB

Los estados fnancieros utilizados por ambas clasificadoras de riesgo para efecluar sus respeclivas clasificaciones
corresponden al 31 de diciembre de 2016,

El Emisor no ha sido objeto de clasificaciones de solvencia o similares durante los 12 meses previos a la fecha de la
presentacion del presente prospecto, por parte de ofras enlidades clasificadoras.

Procedimiento para bonos converlibles

Estos bonos ne seran convertibles en acciones.

Régimen Tributario

Salvo que se indique 1o conirario en la Escritura Complementaria correspondiente que se suscriba cen cargo a la
Linea, los Bonos de la respectiva serie o sub-serie se acogen at régimen tributario establecido en el articulo ciento
cualre de la Ley sobre Impuesto a la Renta conlenida en el Decrefo Ley Numero ochocientos veinticuatro, de mit
novecientos setenta y cuatro y sus modificaciones. Para estos efectos, ademas de la lasa de cupdn o de cardlula, el
Emisor determinara, después de cada colocacién, una tasa de interés fiscal para los electos del calculo de los
infereses devengados, en los términos establecidos en el numeral uno del referido articulo ciento cuatio, La tasa de
interés fiscal ser4 informada por ef Emisor a la SVS dentro del mismo dia de fa colocacian de que se frate. Los
contribuyentes sin domicifio ni residencia en Chile deben contratar o designar un representante, custodio, intermediario,
deposito de valores u ofra persona domiciliada o constituida en el pais, que sea responsable de cumplir con las
obligactones iributarias que les afecien.

Reglas de proteccion de los tenedores de bonos

Declaraciones y aseveraciones del Emisor
El Emisor declara y asevera lo siguiente a la fecha de celebracion del Conlrato de Emision:

a. Que es una sociedad anénima, fegaimente conslituida y validamente existente bajo las leyes de la Repiiblica
de Chile, y se encuenlra inscrito en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros como
emisor de valores de oferla piblica

b. Que la suscripcion y cumpiimiento del Contrato de Emision no contraviene restricciones estatulatias ni
conlractuales del Emisor y que la celebracion del Contrate de Emision fue acordada mediante sesidn ordinaria
de directorio celebrada con fecha 11 de Enero de 2017 y posteriormente reducida a escritura publica con fecha
12 de Enero de 2017, otorgada en |a Notaria de Santiago de don Juan Ricardo San Martin Urrejola.

C. Que las obligaciones que asume derivadas del Contralo de Emisian han sido valida y legalmente contraidas,
pudiendo exigirse su cumplimiento al Emiser conforme con sus términos, salvo en cuanto dicho cumplimiento
sea afeclado por fas disposiciones contenidas en la Ley N° 20.720 0 1a que fa modifique o reemplace u olra ley
aplicable.

d. Que no existe ninguna accion judicial, administrativa o de cualquier naturaleza, interpuesta en su contra ydela
cual tenga conocimiento, que pudiera afectar adversa y substancialmente sus negacios, su silvacion financiera
0 sus resultados operacionales, o que pudiera afectar la legalidad, validez o cumplimiento de fas obligaciones
que asume en virlud del Conlralo de Emision,

e Que cuenta con fodas las aprobaciones, autorizaciones y permisos que 2 legislacién vigente v las
disposiciones reglamenlarias aplicables exigen para la operacion y explolacién de su giro, sin Ias cuales
podiian afeclarse adversa y substancialmenie sus negocios, su situacion financiera o sus resullados
operacionales.

i Que sus Estados Financieros han sido preparados de acuerdo a los IFRS, son completos vy fidedignos, y
represenlan fielmente la posicién financiera del Emisor. Asimismo, que no liene pasivos, pérdidas u
obligaciones, sean contingentes o no, que no se encuentren reflejadas en sus Estados Financieros y que
puedan lener un efecto importante y adverso en la capacidad y habilidad del Emisor para dar cumplimiento a
las obligaciones coniraidas en virtud del Contralo de Emisidn.



Hoja de Reemplazo
N° 000046

5.2.2 OQbligaciones, limitaciones y prohibiciones

Mientras el Emisor no haya pagado a los Tenedores de los Bonos el lotal del capital, reajusies e intereses de los
Bonos en circulacion, el Emisor se sujetara a las siguientes obligaciones, limitaciones y prohibiciones, sin perjuicio de
las qua le sean aplicables conforme a las normas generales de la legislacion pertinente:

a.

Cumplimiento de leyes. Cumpliv con las leyes, reglamenlos y demads disposiciones legales que le sean
aplicables, debiendo incluirse en dicho cumplimiento, sin limitacion alguna, el pago en tiempo y forma de todos
los impuestos, lributos, tasas, derechos y cargos que alecten al propic Emisor o a sus bienes muebles e
inmuebles, salvo aquellos que impugne de buena le y de acuerdo a los procedimienlos judiciales yio
administrativos pertinenles, y siempre que, en este caso, se mantengan reservas adecuadas para cubrir 13l
contingencia, de conformidad con los IFRS.

Cobertura de Gaslos Financieros. El Emisor se obliga a mantener una Cobertura de Gastos Financieros igual o
superior a tres veces para cada afio de vigencia de los Bonos, el gue deberd calcularse para efeclos de
determinar si se cumple o no con esta obligacién en los Estados Financieros correspondientes al 31 de
diciembre de cada afo. Sin perjuicio de lo anlerior, en los Estados Financieros con cierre en los meses de
marzo, junio y septiembre de cada afio, se comunicara también este calculo sélo para fines informalivos.

Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio. El Emisor se obliga a mantener una Relacion Deuda
Financiera Nela sobre Patrimonio igual o inferior 3 una coma ocho veces para cada afio de vigencia de los
Bonos, el que debera calcularse para efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacion en los
Estados Financieros correspondientes al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, en los
Estados Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y sepliembre de cada afio, se comunicara
tembién este célculo s6lv para fines informativos.

Sistemas de Contabitidad y Audilorfa. El Emisor debera mantener adecuvados sistemas de contahilidad sobre la
base de las normas IFRS y las instrucciones de la SVS, como asimismo, contratar y mantener a empresa de
audiloria externa inscrita en el Registro de Empresas de Auditoria Exlerna que lleva la Superintendencia de
Valores y Seguros, para el examen de sus estados financieres, respecto de los cuales lal empresa deberd
emilir una opinidn al treinta y uno de diciembre de cada afio. No obstante lo anterior, se acuerda expresamente
que: faf en caso que por disposicion de la SVS, se modificare la normativa contable aclualmente vigente,
sustituyendo o modificando las normas IFRS o los criterios de valorizacion de los aclivos o pasivos registrados
en dicha contabitidad, yfo /b/ se modificaren por fa entidad compelente facultada para definir las normas
contables IFRS o los criterios de valorizacion establecidos para las partidas contables de los actuales Estados
Financieros; y ello afectare alguna de las obligaciones, limitaciones o prohibiciongs conlempladas en la
clausula Décima o cualquiera de las disposiciones del Contrato de Emision (en adelante los “Resguardos”), el
Emisar debera, tan pronio como las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera vez en sus
Eslados Financieros, exponer eslos cambios al Representante de los Tenedores de Bonos y solicitar a su
empresa de auditoria externa para que proceda a adaplar las obligaciones indicadas en la clausula Décima del
Conlrato de Emision, asi como cualquier ofra disposicion del Contrato de Emisién que sea necesario ajustar,
segan la nueva situacién contable. £l Emisor y el Represenlante de los Tenedores de Bonos deberan modificar
el Contrato de Emision a fin de ajustarlo a lo que determine la empresa de auditcria externa en su informe,
debiendo e! Emisor ingresar a la SVS la solicitud relativa a esta medificacion al Conlralo de Emision, junlo con
la documentacion respectiva, con anterioridad a la presentacién a la SVS de los Estados Financieros
siguientes de aquellos en que se reflejaron por primera vez los cambios contables que se seialan en esle
numeral.

Para lo anlerior, no se requeirird de consentimiento previo de la junta de tenedores de bonos, sin perjuicio de fo
cual, el Represeniante de los Tenedores de Bonos deberd informar a los Tenedores de Bonos respecto de las
modificaciones al Contrato de Emision mediante una publicacion en el Diario, fa cual debera efectuarse dentro
de fos veinle Dias Habiles Bancarios siguientes a la fecha de aprobacion de la SVS a la madificacidn del
Conlralo de Emisién.

En los casos mencionados precedenlemente, y mientras el Contraio de Emision no sea modificado conforme al
procedimiento anlerior, ng se considerara que el Emisor ha incumplide el Contralo de Emision cuando a
consecuencia exclusiva de las modificaciones a las normas conlables, el Emisor dejare de cumplir con uno o
mas de los Resguardos o con cualquiera oiras de las disposiciones de! Contrato de Emision. Una vez
modificado el Contrato de Emision conforme a lo antes sedalado, el Emisor debera cumplic con las
modificaciones que sean acordadas para reflejar fa nueva siluacidn conlable.
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Se deja constancia que el procedimiento indicado en la presente disposicion tiene por objelivo resguardar
cambios generados exclusivamenie por disposiciones relativas a maierias contables, y en ningln caso
aquellos generados por variaciones en las condiciones de mercado que afecten al Emisor. Todos los gastos
que s deriven de lo anterior, seran de cargo del Emisor.

Asimismo, no sera necesario modificar el Contralo de Emision en caso que sélo se cambien los nombres de
las cuentas o partidas de los Estadas Financieros aclualmente vigentes y/o se realizaran nugvas agrupaciones
de dichas cuentas o parlidas, afectando |a definicion de dichas cuentas o partidas en el Contrale de Emision.
En esle caso, el Emisor debera informar al Representante de los Tenedores de Bonos dentro del plazo de
ireinta Dias Habiles Bancarios contado desde que las nuevas disposiciones hayan sido reflejadas por primera
vez en sus Estados Financieros, debiendo acompanar a su presentation un informe que explique la manera en
que han sido alectadas las definiciones de las cuentas y partidas descritas en el Contrato de Emision.

Entrega de informacion al Representante de las Tenedores de Bonas: El Emisor se obliga a A/ enviar al
Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo pfazo en que deban entregarse a [a Superintendencia,
copia de sus Estados Financieros anuales y trimestrales, y copia de toda otra informacion publica que
proporcione a dicha Superintendencia, filf informar mediante carta suscrita por apoderados aulorizados al
Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban eniregarse los Estados
Financieros a la Superintendencia, del cumplimiento de las obligaciones materiales coniraidas en el Contrato
de Emisidn, entendiéndose por tales, aquellas indicadas en las clausulas Octava (5.1.14. det prospecto),
Décima (5.2.2. y 5.2.3 del prospecto) y Undécima'{5.3 de! prospecto} del Contrato de Emision, incluyendo un
calculo de las razones financieras contempladas en los numerales fiif, fiif y /il del nimero Uno de la Clausula
Décima del Contrato de Emision, numerales que coresponden a lo establecido en las letras b, c. y . del
presente punto 5.2.2,, respectivamente. Junio a lo anterior, &l Emisor presentara en una nota de los Estados
Financieros, un punto que muestre una labla completa con el calculo de los valores de los referidos numerales
fi, fiii y Ixiif, que corresponden a las letras b., c. y I. del presente punto 5.2.2, sefialando el valor que se
obtiene como resultado e indicando expresamente si cumplen con las reslricciones sefialadas en los referidos
numerales A, /i y /xiif del nimero Uno de la Cléusula Décima del Conirato de Emision, que corresponden a
las referidas letras b., c. y I. del presente punto 5.2.2, jiif enviar al Representante de los Tenedores de
Bonos, copia de los informes de clasificacion de riesgo, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios después
de recibidos de sus clasificadores privados y fiv/ dar aviso al Representante de los Tenedores de Bones, tan
pronto como ef hecho se produzca o llegue a conocimiento del Emisor, de loda circunstancia que implique e!
incumplimiento de una o mas condiciones u obligaciones maeriales que contrae en el Contrato de Emision.

Pravisiones: A registrar en sus libros de contabilidad las provisiones gue surjan de conlingencias adversas que,
a juicio de la adminisiracién del Emisor, deban ser relejadas en los Estados Financieros de éste. EI Emisor
velara porque sus Filiales se ajusten a lo establecido en esta leira.

Seguros: A mantener sequros vigentes y con coberluras que profejan razonablemente lodos los activos
felevantes del Emisor para el desarrollo del giro del Emisor, de acuerdo a las practicas usuales para indusirias
de a naturaleza del Emisor. EI Emisor velara porque sus Filiales se ajusten a o establecido en este numeral.

Operaciones con Personas Relacionadas: Las sociedades del Grupo Besalco no podran efectuar operaciones
con Personas Relacionadas en condiciones de equidad distintas a las que habitualmente prevalecen en el
mercado segin lo dispuesto en el Tilulo XVI de la Ley 18.046 sobre Sociedades Anoénimas, segin
corresponda.

Clasificadoras de Riesgo. £ Emisor debera contratar y mantener, en forma continua e ininterrumpida, a lo
menos a dos clasificadoras de riesgo inscritas en la Superintendencia, con el objeto de clasificar los Bonos, en
tanto se mantenga vigente Ja Linea. En caso que no se diera cumplimiento a esta obligacién en los términos
indicados, el Representanle de los Tenedores de Bonos podra requerir al Emisor el cumplimiento de esta
obligacidn.

Regislro. Mantener, en forma continua e ininterrumpida, durante loda la vigencia de Ia Linea, la inscripcion del
Emisor y de los Bonos en el Regislro de Valores que fleva fa SVS; y cumplir con fos deberes y obligaciones
que de ello se derivan.

Otorgamiento de Préstamos. El Emisor no podra otargar préstamos a terceros no relacionados al Emisor, salvo
que ello sea autorizado por fa junta de Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de
acuerdo & lo establecido en el arlicule ciento veinticuatro de ta Ley de Mercado de Valores. Respecio de los
créditos /préstamos y deudas! con sociedades que sean Personas Relacionados del Emisor, ésios se
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permitiran, siempre y cuando sean para la operacion del giro de las mismas sociedades y en condiciones de
mercado. Para estos efecios, no se consideraran “préstamos™ /if todo tipe de anticipos a los respectivos
mandantes, subconlratisias o proveedores bajo contralos de construccion, de suministro o de operacion y
manlenimiento de los que sea parle Besalco S.A.; ni fif los anticipos o préstamos a los empleados del Grupo
Besalco.

I indice de EBITDA. La suma del EBITDA Individual de las Filiales Esencizles debera representar, al menos un
70% del EBITDA Ajuslado. Para estos efectos se considerardn los Estados Financieros
correspondientes al 31 de Diciembre de cada afio presentados por el Emisor a la SVS. Sin perjuicio de
lo anterior, en los Estados Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y septiembre de cada
aio, se comunicard {ambién este calculo, usando también las cuentas de los dltimos Estados
Financieros al 31 de diciembre pubticados por el Emisor, sélo para fines informativos.

m. Participacion en Filiales. E} Emisor no podrd disminuir su actual paricipacion, directa o indirecta en ia
propiedad de las Filiales Esenciales, con la excepcién de dilucidn como consecuencia de un aumento de
capilal en virlud del cual un tercero ingrese a alguna Filial Esenciat. El ingreso del tercero debera efectuarse
mediante aportes en efectivo, enterades integramente en la caja de la respectiva Filial Esencial. El porcentaje
de parlicipacion maximo que podra lener este lercero en el capital de la respectiva Filial Esencial en ningdn
caso podra superar el 33%. EI Emisor debera mantener, ya sea directa o indirectamente, en todo momento,
comoe minimo un 67% del capital y al menos igual porcenlaje de derechos polilicos y sociales de la respecliva
Filial Esencial. )

El Emisor se encuentra autorizado para fusionar o dividir las Filiales Esenciales en la medida que mantenga la
participacién en la propiedad de las sociedades resultantes de la fusion ylo de Ia division en los términos
indicados en esta letra m. Para los efectos de! Contralo de Emision, las sociedades resullantes de la fusion
yfo de la divisidn seran consideradas coma Filiales Esenciales.

n, No Constitucion de Garanlias Reales. EI Emisor y las Filiales Esenciales no podran olorgar garantias reales
para caucionar obligaciones propias o de terceros. Se exceptua de esta obligacién en los siguientes casos: /i
{as garantias reales olorgadas con anterioridad a fa fecha del Contrato de Emisidn; fiif las garantias reales que
se constituyan para financiar, refinanciar o amortizar e! precio de compra y/o los costos, incluidos los de la
construccion, de cualquier clase de active adquirido; Aii/ las garantias reales otorgadas por una sociedad que
posteriormente a la fecha del Conltralo de Emision se fusione con el Emisor yio las Filiales Esenciafes; v/ la
prenda sobre actives fincluyendo dinero depositado en cuentas de proyectos/ yiu olras garantias requeridas
para garanlizar deudas y obligaciones contraidas en financiamientos otorgados bajo 12 modalidad de
financiamiento de Proyecto /project finance/, incluyendo las acciones de la sociedad desarrolladora y boletas
yio pdlizas otorgadas por la conslructora durante el periodo de construccion de una obra; A las prendas que
se olorguen a favor: /x/ del duefio de una obra, o del conltratista principal de una obra para responder del fiel
cumplimienio de los contratos, o fyf de instituciones financieras ylo compafiias de sequros, para la obtencién
de bolelas de garantia, pdtizas de seguros y de financiamiento que el Emisor y las empresas relacionadas del
Emisor requieran para desarrollar el giro de negocio; y il la prérroga o renovaciones de cualquiera de las
garantias reales mencionadas en los numerales anteriores.

5.2.3 Eventuai fusion, division, transformacion del emisor, modificacion del objeto social, creacion de
Filiales, mantencion renovacién y sustitucién de activos det Emisor y enajenacion de activos, pasivos
o Activos Relevantes a terceros y Personas Relacionadas.

El Emisor se ha obligado en favor de los Tenedores de Bonos al cumplimiento de las obligaciones legales y de las
convenidas en el Contrato de Emisidn. Las partes reconocen y convienen que salvo dichas obligaciones y las
limitaciones legales a que el Emisor esla sujete, el Contralo de Emisién no fe impone ninguna fimitacion adiciona! en
refacidn con su fusion, division, transformacion, modificacion de! objelo social, enajenacion del activo y de! pasivo a
Personas Relacionadas, formacion de Filiales y mantencién, renovacion y sustitucion de aclivos de! Emisor. Los
efectos en relacion al Contrato de Emisién y a los derechos de los Tenedores de Bonos que lendran lales evenluales
acluaciones, sesan los siguienles:

a. Fusion. En caso de fusion del Emisor con olra u otras sociedades, sea por creacion o por incorporacidn, la
nueva sociedad que se constituya o {a absorbenle. en su caso, asumira todas y cada una de las obligaciones
que el Contrato de Emision o las Escriluras Complemenltarias impongan al Emisor, En caso que la {usion se



pradujere por incofporasion de olra v otras sociedades o sus palrimonios al Emisor, no se alteraran los efeclos
del Contralo de Emision.

Division. Si el Emisor se dividiere, seran responsables solidariamente de las obligaciones estipuladas en el
Contralo de Emision, todas las sociedades que surjan de la division, sin perjuicio que enire ellas pueda
estipularse que la contribucion de cada una de ellas al cumplimiento de las obligaciones de pago de los Bonos
seré proporcional a la fraccion del palrimonio del Emisor que a cada una de ellas se asigne, u olra proporcion
cualquiera que se convenga.

Transformacién. Si el Emisor se transformare en una entidad de naturaleza juridica distinta de la actual, todas
fas obligaciones emanadas del Contrato de Emision o de sus Escrituras Complementarias, seran aplicables a
la sociedad Iransformada, sin excepcion alguna,

Modificacion del Objeto Social. En ninglin caso, la evenlual modificacion del objeto social del Emisor podia
afectar los derechos de los Tenedores de Bonos ni las obligaciones del Emisor bajo el Contrato de Emisién ¥y
sus escrituras complementarias.

Creacidon de Fifiales. E hecho de que se creen una o mas Filiales deb Emisor no afectara a los derechos y
obfigaciones que deriven del Contrato de Emision de Bonos y sus Escrituras Complementarias.

Mantencion, renovacién y suslitucion de activos del Emisor. El Emisor contempla en sus planes fa mantencion,
renovacion y sustitucién de aclivos conforme a las necesidades del buen funcionamiento de la empresa.

5.2.4 Monto de las restricciones a que esta obligado el Fmisor

a.

Cobertura de Gastos Financieros. El Emisor se obliga a mantener una Cobertura de Gastos Financieros
igual o superior a tres veces para cada aiio de vigencia de los Banos, el que debera calcularse para
efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacion en los Estados Financieros
correspondientes al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo anterior, en los Estados
Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y septiembre de cada afio, se comunicara también
este calculo sélo para fines informativos.

Al 31 de diciembre del afio 2016 la compaiiia cumple con esta restriccion, tal como se ilustra a
continuacién:

:iCoberlura de Gastos Financiéros ;
EBITDA Ajustado {Miles de $) 57.251.819

(+} Ganancia Bruta 45.859.396
{#) Otros Ingresos por Funcion 0
(-} Costos de Distribucion 0
(-} Gastos de Administracidn : 16.140.102
{-) Otros Gastos por Funcién ]
(+) Otras Ganancias (Pérdidas) 4.577.659
{+} Ingresos Financieros 2.493.587
{+) Depreciacion (") 19.134.172
(+) Amortizacion 951.903
(+) Participacién en Ganancias {Pérdidas) de Asociadas y Negocios 375.204
Conjuntos Contabilizados Utilizando el Métede de Parlicipacian

Gastos Financieros (Miles de $) 11.856.884
Costo Financieros 11.856.884

Cobertura de Gastos Financieros 4,83
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{‘} Depreciacion estd compuesta por la suma de las cuentas “Depreciacién Planlas, Propiedades y Equipos™ y
“Depreciacion Propiedades de Inversion”, estas Ultimas detalladas en ias notas a los Estados Financieros Consolidados
del Emisor.

Relacion Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio. E} Emisor se obliga a2 mantener una Relacion Deuda
Financiera Neta sobre Patrimonio igual o inferior a una coma ocho veces para cada afio de vigencia de
los Bonos, el que deberd calcularse para efectos de determinar si se cumple o no con esta obligacién
en los Estados Financieros correspondientes al 31 de diciembre de cada afio. Sin perjuicio de lo
anterior, en los Estados Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y sepliembre de cada afio,
se comunicara también este calculo sélo para fines informativos.

Al 31 de diciembre del aio 2016 la compahia cumple con esta restriccion, tal como se ilustra a
continuacion:

_ Neta:S ; 2016
Deuda Financiera Neta (Miles de $) 267.400.891
() Otros Pasivos Financieros Corrientes 125.587.356
() Otros Pasivos Financieros No Corrientes 149.744.911
(+) Avales a créditos no incluidos en los Estados Financieros del Emisor

: 8.112.279
consolidados
(-) Efectivo y Equivalentes al Efectivo 18.115.961
(-) Efectivo y Equivalentes al Efectivo de Avales Neto de Restricciones 42
{+} Inversiones con Restricciones 2.072.347
Patrimonio {Miles de §} 192.511.995
Deuda Financiera Neta Sobre Patrimonio 1,39

indice de EBITDA, La suma del EBITDA Individua! de las Filiales Esenciales deberd representar al
menos un 70% det EBITDA Ajustado. Para estos efectos se considerardn los Estados Financieros
correspondientes al 31 de Diciembre de cada afio presentados por el Emisor a la $VS. Sin perjuicio de
lo anterior, en fos Estados Financieros con cierre en los meses de marzo, junio y septiembre de cada
afio, se comunicard también este calculo, usando también las cuentas de los ultimos Estados
Financieros al 31 de diciembre publicados por ei Emisor, sélo para fines informativos.

Al 31 de diciembre de! aRo 2016 la compaiia cumple con esta restriccion, tal como se ilustra a
continuacion:

1

Besalco

AL

Besalco Besalco Besalco

Besalco

f&ﬁ:ﬂfgggn Individual Construcciones  Concesiones  Inmobiliaria  Maguinarias Energia
SA. S.A. SA SA. Renovable S.A.
{+) Ganancia Bruta 7.665.130 55.132 17.799.029 4,826.230 2.672.489
{+) Otros Ingresos por Funcion 0 0 0 0 0
(-} Costos de Distribucién 0 0 0 0 ¢
{-} Gastos de Administracién 2.377.414 1.445.720 2.823.545 1.938.250 683.861
{-) Otvos Gastos por Funcion 0 0 0 571.858 0
{#) Otras Ganancias (Pérdidas} 775.575 -444.986 0 2.750.084 2.077.975
{+) Ingresos Financieros 169.303 17.397 0 0 267.651

(+} Depreciacion (*} 501.269 4 56.198 14.850.834 2.899.695




(+) Amortizacidn 0 fatin) 0 0 0

{+} Parlicipacion en Ganancias
{Pérdidas) de Asociadas y Negocios

Conjuntos Contabilizados Utilizando 225205 2720638 488,944 804 0
¢l Método de Participacidn
EBITDA Individuat 6.959.068 -3.619.834 15.520.626 19.917.844 7.233.949

(') Depreciacidn se encuentra dentro de Costo de Venta en los Estados Financieros Consolidados de cada filial.

Suma EBITDA Individual 45.611.633
EBITDA Ajustado 57.251.819
fadice EBITDA B0,02%

5.3  Incumplimientos del Emisor

Los Tenedores de Bonos, por intermedio del Representante de los Tenedores de Banos y previo acuerdo de la junta de
Tenedores de Bonos adoptado con las mayorias correspondientes de acuerdo a fo establecids en el ariculo ciento
veinticuatro de la Ley de Mercado de Valores, podran hacer exigible integra y anticipadamente el capital insoluto, los
reajustes y los intereses devengados por la totalidad de los Bonos en caso que ocuriere uno o més de los eventos que
se singularizan a conlinuacién en esta seccion y, por lo tanto, ef Emisor acepta que lodas fas obligaciones asumidas
para con los Tenedores de Bonos en virtud del Contrato de Emision se consideren como de plazo vencido, en la misma
fecha en que la junta de Tenedores de Bonos adopte el acuerdo respectivo:

a.

Mora o Simple Retardo en el Pago de los Bonos. Si el Emisor incurriere en mora o simple relardo en &) pago
de cualquier cuota de intereses, reajustes o amortizaciones de capital de los Bonos, sin perjuicio de la
obligacidn de pagar los intereses penales pactados.

Incumplimiente de Obligaciones de Informar. Si el Emisor no diere cumplimiento a cualquiera de las
obligaciones de proporcionar informacion al Represeniante de los Tenedores de Bonos, establecidas en el
nimero fvf de! punto Uno de la ctausula Décima del Contrato de Emision, que corresponde a fa letra Jef del
punto 5.2.2 del presente prospecto, y dicha situacion no fuere subsanada dentro del plaze de 15 Dias
Habites Bancarios contados desde la fecha en que ello le {uere solicitado por el Representante de los
Tenedores de Bonos.

Incumplimiento de Otras Obligaciones de! Contralo de Emision. Si el Emisor persistiere en el
incumplimiento o infraccion de cualquier ofro compromiso u obligacién que hubiere asumide en virtud del
Contrato de Emision, por un perioda igual o superior a 90 Dias Habiles Bancarios, contados desde que el
Representante de los Tenedores de Bonos hubiera enviado al Emisor, mediante correo certificado, un aviso
por escrilo en que se describa el incumplimiento o infraccion y le exija remediarto. £ Representante de los
Tenedores de Bonos debera despachar al Emisor el aviso antes mencionado deniro de los diez Dias Habiles
Bancarios siguientes a la fecha en que hubiere verificado el respectivo incumplimiento o infraccién del Emisor o
tuvo conocimiento del mismo. '

Incumplimiento de obligaciones de caracter financiero, En el caso que fos Estados Financieros
correspondientes al 31 de diciembre de cada afio arrojen en sus notas que las obligaciones establecidas en los
numerales fiif, fiiif y fxiif de! nimero Uno de ia cldusula Décima del Contrato de Emisién no se han cumplido,
que corresponden a las letras b, ¢. y | del punto 5.2.2 del presente prospecto, el Emisor podra subsanar
esta siluacion dentro del plazo establecido por la SVS para la presentacion de los proximos Estados
Financieros con cierre en el mes de marzo de cada afio, los que deberan indicar en sus respeclivas nolas que:
fxf el célculo de la Relacién Deuda Financiera Neta sobre Patrimonio es igual o inferior a una coma ocho
veces; fyf el calculo de la Coberiura de Gastos Financieros es igual o superior a tres veces; ylo fzf el calculo
de la suma del EBITDA Individual de las Filiales Esenciales representa al menos un setenta por ciento
det EBITDA Ajustado, segun corresponda,

Mora o simple retardo en ef pago de obligaciones de dinero, aceleracion de crédites, cesacion de
pagos, insolvencia y liquidacidn.
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Si el Emisor: fif incurriere en una causal de exigibilidad anticipada o fuere declarado su
incumplimiento de obligaciones que representen un monlo superior al equivalente a 135,000 Unidades
de Fomenle individualmente para cada evenlo de exigibilidad anlicipada o incumplimiento declarado
por sentencia judicial firme o ejecutoriada; /il /x/ incurriere en cesacion de pagos o suspendiere
sus pagos, por un monte superior al equivalente a 135.000 UF, y lo anterior no fuere subsanado
dentro del plazo de 10 Dias Habiles Bancarios contades desde Ja cesacion o suspension de pago, ly/
reconociere por escrito la imposibilidad de pagar sus deudas, o /z/ hiciere cesion general o abandono
de bienes en benelicio de sus acreedores; fiii/ /x/ fuere declarada en liquidacién por resalucion
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ejeculoriada, fy/ solicitare su propia fiquidacion, se disolviere o se liquidare, ¢ /2/ si por resolucién ejecutoriada
se Je designare un liquidador, o fiv/ i/ hubiere a su respecto concurso de acreedores, o A/ se solicilare la
designacidn de liguidador; y la respectiva causal ne hubiere sido subsanada en un plazo de 60 dias corridos
desde su ocurrencia, en la medida que admila subsanacion. Lo anterior, es sin perjuicio de los periodos de
proteccion concursal establecidos en la Ley N° 20.720.

{2 i una cualquiera de las Filiales Esenciales o Ias sociedades Besco S.A. ral dnico de contribuyente de Perd
nimero 204162299, Besalco MD-Moentajes S.A., rol Unico tributario nimero 99.564.360-k, o Kipreos Ingenieros
S.A., rol tinico tributario nimere 77.431.100-9: /af incurriere en incumplimiento de obligaciones de pago frente
a lerceros por un monto superior al equivalente a 135000 UF, salvo que esa deuda se encuenire
legitimamente controvertida mediante la interposicion de las acciones, excepciones ylo recursos
correspondientes en procedimiento jedicial y mientras no se hubiere dictado sentencia ejecutoriada que obligue
a pagar esa obligacidn a la respeciiva sociedad; /bf si respecto de cualguiera de fas obligaciones senaladas en
Ia letra /a/ anterior, ocurriere cualquier evento que cause o pueda causar su exigibilidad anticipada, sea por
aceleracitn o por cualquier otra causa, por montos que individua! o conjuntamenle sean iguales o superiores a
la suma agregada equivatente a 135.000 UF, y el incumplimienlo respectivo no fuere subsanado dentro del
pazo de 60 dias conlados desde la fecha del incumplimiento; 8 menos que Besalco S.A. o cualquiera de sus
sociedades Filiales o Coligadas aporte los fondos necesarios para hacer las provisicnes del 100% de las
canlidades reclamadas, pudiendo estos aportes consistir en aumentos de capital o préstamos; fc! #/ incurriere
en cesacion de pagoes o suspendiere sus pagos, por un monto superior al equivalente a 135.000 UF. y lo
anterior no fuere subsanado deniro del plazo de 10 Dias Habiles Bancarios contados desde la cesacion o
suspension de pago, fiif reconociere por escrito fa imposibilidad de pagar sus deudas, /i hiciere cesion
general 0 abandono de bienes en beneficio de sus acreedores; /df i/ fuere declarada en fiquidacion por
resolucidn ejecutoriada, fiif solicitare su propia liquidacion, se disolviere o se liquidare, o fiilf si por resolucion
ejecutoriada se le designare un liquidador; o fe/ fif hubiere a su respecto concurse de acreedores, o fiif se
solicitare fa designacion de liquidador; y ka respectiva causal no hubiere sido subsanada en un plazo de 60 dias
corridos desde su ocurrencia, en la medida que admita subsanacin. Lo anterior, es sin perjuicio de los
periodos de proteccidn concursal establecidos en ta Ley N° 20.720.

f, Declaraciones Falsas o Incompletas. Si cualquier declaracion efectuada por el Emisor en cualquiera de los
Documentos de la Emision o en los instrumentos que se otorguen o suscriban con motivo del cumplimiento de
las obligaciones de informacion contenidas en los Documentos de la Emision, fuere o resullare ser
manifiestamenie falsa o manifiestamente incompleta en algin aspecio esencial al contenido de !a respectiva
declaracion,

g. Disolucidon del Emisor. Si se modificare el plazo de duracién del Emisor a una fecha anterior al plazo de
vigencia de los Bones o si se disolviere el Emisor antes de! vencimiento de los Bonos.

h. Si el Emisor no comunicare al Representante de ios Tenedores de Bonos o no publicare el aviso, en el plazo
y lerminos establecidos en el nimero Dos de a cfausula Séplima del Confralo de Emision, que corresponde a
lo establecido en el punto 5.4 del presente prospecto, informando el hecho de haber ocurrido un Cambio de
Controt y no subsanare tal infraccion deniro de los treinla Dias Habiles Bancarios siguientes al vencimienio del
plazo de ireinta Dias Habiles Bancanios establecido en |z letra ja/ del nimera Dos de |a clausula Séptima del
Contrato de Emision, que corresponde a lo establecido en fa letra faf del punlo 5.4 del prasente prospecio.

Opcidn de Prepago

Si durante la vigencia de cada una de las series o sub-series con cargo a la Linea, se produce un Cambio de Conlrol,
el Emisor deberd ofrecer a cada uno de los Tenedores de Bonos una opcion de rescale voluntario de idénticas
condiciones para todos ellos, en adelante, la “Opcién de Prepago”, en conformidad a lo establecido en el articulo
cienio treinla de la Ley de Mercado de Valores y con arreglo a los siguientes términos: fal Dentro del plazo de 30 Dias
Habiles Bancarios contados desde ¢l dia en que se haya producido el Cambio de Control, el Emisor debera cemunicar
al Representante de los Tenedores de Bonos y publicar un aviso en el Diario, informando de la ocurrencia del Cambio
de Control, con el objeto de dar inicio al procedimiento de Cpcion de Prepago. La falia de comunicacién o publicacian
por parte del Emiser en el plazo relerido, constituird una causal de exigibilidad anticipada, conforme a lo dispuesio en
el numero Ocho de fa cldusula Undécima de! Contrato de Emisign. /b La comunicacion al Representanie de los
Tenedores de Bonos y el aviso referidos en la leira Jaf anterior, deberan indicar ia fecha en ta cual se iniciara el
procedimienio de Opcion de Prepago, la que no pedré ser posterior a sesenta Dias Habiles Bancarios coniados desde
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la ocurrencia del Cambio de Control; /c/ Dentro del plazo de treinta Dias Habiles Bancarios contados desde ta fecha de
inicio del procedimiento de Opcion de Prepago, en adelanle el *Plazo de Ejercicio de la Opcion™. los Tenedares de
Bonos, podran ejercer 1a Opcién de Prepago medianie comunicacion escrila enviada al Representante de los
Tenedores de Bonos, por carta cerlificada o por presentacion escrila entregada en el domicilio del Representante de
los Tenedores de Bonos, mediante Notario Piblico que asi lo cedifique. El ejercicio de la Opcion de Prepago serd
irrevocable y deberé referirse a la folalidad de los Bonos que el respectivo Tenedor de Bonos sea lilular. La
circunstancia de no enviar la referida comunicacion o enviarla fuera de plazo o forma, se entendera como renuncia a la
Opcion de Prepago por parte det Tenedor de Bonos. En caso de ejercerse la Opcion de Frepago por un Tenedor de
Bonos, la que lencré caracter individual y no estard sujeta en modo alguna a las mayorias esfablecidas en la clausula
Ducdécima del Contrato de Emision para las juntas de Tenedores de Bonos, se pagara a aquél una suma igual al
monto del capital insoluto de los Bonos de que sea titular, debidamente reajustado si correspondiere, mas los intereses
devengados y no pagades hasla la fecha en que se efeclie el correspondiente prepago, en adelante la “Cantidad a
Prepagar’. /df El Emisor debera pagar la Cantidad a Prepagar a los Tenedores de Bonos que hayan ejercido la Opcidn
de Prepago, en Ia fecha que determine ef Emisor, la cual debera ser entre el vencimiento del Plazo de Ejercicio de Ja
Opcidn y los sesenta Dias Habiles Bancarios siguientes, para lo cual el Emisor debera publicar un aviso en ef Diafig,
indicando la fecha y lugar de pago, con una anticipacian de al menos veinte dias comidos a la fecha de pago fijada. E|
pago de la Canlidad a Prepagar sera realizado contra presentacion del comespondiente certificado que para este
efecto emitir el DCV, en conformidad a lo establecido en la Ley del DCY y su Reglamento o contra presentacion ¥y
cancelacion de fos litulos y cupones respettives, para el caso de los Bonos que hayan sido materializados.

Caracteristicas especificas de la emision

Monto de la emisidn a colocar

La Serie A considera Bonos por un valor nominal total de hasta 800.000 Unidades de Fomento.

Series y vencimiento

faf Series: Los Bonos de la presente emision se emiten en una sola serie denominada “Serie A",
Ibl Vencimiento: Los Bonos Serie A venceran el dia 20 de enero de 2024.

Cédigo nemotécnico
Serie A: BBESA-A

Cantidad de bonos

La Serie A comprende en total la cantidad de 1.600 Bonos.

Cortes

Cada Bono Serie A tiene un valor nominal de 500 Unidades de Fomento.

Valor nominat de 1as series

La Serie A considera Bonos por un valor nomina) total de hasta 800.000 Unidades de Fomento.

Reajustabilidad

Los Bonos emitidos de la Serie Ay el monto a pagar en cada cuola, tante de capital como de intereses, estaran
denominados en Unidades de Fomento y, por consiguiente, seran reajustables segln la variacion que
experimente el valor de la Unidad de Fomento.

Tasa de interés

Los Bonos Serte A devengarén, sobre el capital insoluto expresado en Unidades de Fomento, un interés de un
4,50% anual, calcutado sobre la base de aios de 360 dias vencidos y compuesto semestralmente sobre
semestres iguales de 180 dias, lo que equivale a una tasa semestral de un 2,22524%.

Fecha de inicio devengo de intereses y reajustes

Los intereses de los Bonos Serie A se devengaran desde el dia 20 de enero de 2017,
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5.5.10 Tablas de desarrollo
BONOQ BESALCO S.A.
SERIE A
Moneda UF
Valor Nominal UF 500
Intereses Semestrales
Tasa Cardtula Anual 4,50%
Amortizacién desde 20 de julio de 2019
Fecha Inicio Devengo Intereses 20 de enero de 2017
Fecha Vencimiento 20 de enero de 2024
. Cuota de Cuota de Fecha de . N .
Periodo Intereses Amorizaciones Vencimiento Interés Amortizacion Vator Cuota Saldg insolule
00 20 de enero de 2017 500,0000
1,0 1 20 de julio de 2017 11,1262 0,0000 11,1262 500,0000
20 2 20 de enero de 218 11,1262 0,0000 11,1262 500,0000
30 3 20 de jutio de 2018 11,1262 0,0000 11,1262 500,0000
40 4 20 de enero de 2019 11,1262 0,0000 11,1262 500,0000
5.0 5 t 20 de jufio de 2019 11,1262 50,0000 61,1262 450,0000
6.0 § Y4 20 de enero de 2020 10,0136 50,0000 60,0136 400,0000
7.0 7 3 20 de julbio de 2020 8,9010 50,0000 58,5010 350,0000
8,0 8 4 20 de enero de 2021 7,7883 50,0000 57,7883 300,0000
9,0 9 5 20 de julio de 2021 6,6757 50,0000 56,6757 250,0000
10,0 10 6 20 de engro de 2022 5,5631 50,0000 55,5631 200,0000
1o i 7 20 de jutio de 2022 4,4505 50,0000 54,4505 150,0000
12,0 12 8 20 de enero de 2023 33379 50,0000 53,3379 00,0000
13,0 13 9 20 de julio de 2023 2,2252 50,0000 52,2252 50,0000
140 14 10 20 de enero de 2024 1,1126 50,0000 51,1126 0,0000
5.5.11 Fecha de amortizacion extraordinaria
El Emisor podra rescatar anticipadamente en forma total o parcial los Bonos Serie A, a partir del 20 de julio de
2019. Los Bonos Serie A seran rescalables en los términos dispuestos en el nimero Uno de la Clausula
Séptima del Contrato de Emision, que corresponde a lo indicado en el punto 5.4.12 det presente prospecto. El
valor de rescate de los Bonos Serie A correspondera sequn lo dispuesto en la letra fdf del nizmero Uno de la
Clausula Séptima del Contrato de Emision, que corresponde a lo indicado en la letra d. del punto 5.1.12 del
presente prospecta. Para efeclos de calcular la Tasa de Prepago de los Bonos Serie A, se considerara que el
margen sera igual a 150 puntos basicos 0 1,5%.
5.5.12 Plazo de colocacion
El plazo de colocacién de los Bonos Serie A sera de 36 meses, a partir de la fecha de la emision del oficio por
el que la Superintendencia de Valores y Seguros autorice Ia emisién de los Bonos Serie A. Los Bonos que no
se colocaren en dicho plazo quedaran sin efecto.
5.5.13 Uso especifico de los fondos

Los fondos provenientes de fa colocacion de los Bonos Serie A serdn destinados en su totalidad al
intercambio de |a deuda contraida por el Emisor con ocasién del Contrato de Apertura de Linea de Crédito que
consta de escritura publica de fecha 13 de enero de 2017, otorgada en la Notaria de Santiago de don Patricio
Raby Benavente, de manera que ta referida deuda serd reemplazada por la deuda que dan cuenta los Bonos.
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5.5.14 Reégimen Tributario

Los Bonos de la Serie A se acogen al régimen tributario establecido en el articulo ciento cuatro de |a Ley sobre
Impuesto a la Renta contenida en el Decreto Ley Nimero ochocientos veinticuatro, de mil novecientos setenta
¥ cuatro y sus modificaciones, la {"Ley de la Renta"l. Asimismo, se deja constancia que para los efectos de las
retenciones de impuestos aplicables de conformidad con el articulo setenta y cuatro de la Ley de la Renta, los
Bonos de la Serie A se acogen a la forma de retencién sefialada en el numeral ocho del citado anticulo”
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DESCRIPCION DE LA COLOCACION

Mecanismo de colocacién

El mecanismo de colocacion de tos Bonos sera a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva acuerden
las partes y que se definird en Ia respectiva Escritura Complementaria, pudiendo ser a firme, mejor esfverzo u olra.
Esta podra ser realizada por medio de uno o todos ks mecanismos permitidos por la Ley, lales como remate en bolsa,
colocacion privada, etc.

Por el caracter desmatenalizado de la emision, esto es que el titulo existe bajo Ia forma de un registro eleclronico y no
comg {amina fisica, se debe designar un encargado de Ia custodia que en este caso es el Deposito Central de Valores
S.A., Depésilo de Valores, el cual mediante un sistema elecironico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en
deposito, para luego registrar la colocacién realizando el traspaso elecirénico correspondiente.

La cesion o transferencia de los Bonos, dado su caracter desmaterializado y el estar depositado en el Depbsilo Central
de Valores S.A., Depésito de Valores, se har4, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en Ia del que
adquiere, en base a una comunicacién escrita o por medios electrénicos que los interesados entreguen al custodio.

Esta comunicacion, ante el Deposilo Ceniral de Valores S.A., Depbsito de Valores, sera titulo suficiente para efectuar
tal transferencia.

Sistema de colocacion

La colocacion de los Bonos se realizard a través de intermediarios bajo la modalidad que en definitiva
acuerden las partes, pudiendo ser a firme, mejor esfuerzo u otra. Esta podra ser realizada por medio de uno o
todos los mecanismos permitidos por la Ley, tales como remate en bolsa, colocacion privada, etc.

Por el caricter desmaterializado de la emision, esto es que el titulo existe bajo la forma de un registro
electrénico y no como lamina fisica, se debe designar un encargado de la custodia que en este caso es el DCV,
el cual mediante un sistema electrénico de anotaciones en cuenta, recibira los titulos en depdsito, para luege
registrar la colocacion realizando el traspaso electronico correspondiente.

La cesion o transferencia de los bonos, dado su caricter desmaterializado y el estar depositado en el DCV, se
hard, mediante cargo en la cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una
comunicacion escrita o por medios electronicos que los interesados entrequen al custodio. Esta
comunicacién, ante el DCV, serd titulo suficiente para efectuar tal transferencia,

Plazo de colocacion

El plazo de colocacién de los Bonos Serie A sera de 36 meses, a partir de la fecha de la emision del oficio por
el que la Superintendencia de Valores y Segusos aulorice la emisién de los Bonos Serie A. Los Bonos que no
se ¢olocaren en dicho plazo quedarén sin efecto.

Valores no suscritos

Los valores emitidos y no suscritos en el plazo de 36 meses, a contar de Ja fecha de inscripcion de la emisién
en el Registro de Valores de la Superintendencia de Valores y Seguros, quedaran sin efecto. .

Colocadores
BICE Inversicnes Corredoras de Bolsa S.A.
Refacién con los colocadores

No hay.
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INFORMACION A LOS TENEDORES DE BONOS

Lugar de pago

Los pagos se efecluaran en la oficina principal del Banco BICE, en su calidad de Banco Pagador, acluatmente ubicada
en Santiago, Teatinos 220, comuna de Sanliago, en horario bancario normat de atencién al piblico.

Forma en gue se avisara a los tenedores de Bonos respecto de los pagos

No se contemplan avisos de pagos a los Tenedores de Bonos en el Conlrato de Emision. Sin perjuicio de ko anterior, se
informara de los respectivos pagos a través de la pagina web del Emisor www.besalco.cl.

Informes financieros y demas informacion que e! Emisor proporcionara a los tenedores de bonos

El Emisor se obliga a fif enviar 2l Representante de los Tenedores de Bonos, en el mismo plazo en que deban
enlregarse & la Superintendencia, copia de sus Estados Financieros anuales y trimestrales consolidados, y copia de
toda otra informacidn publica que proporciene a dicha Superintendencia, fit! informar mediante carta suscrita por

. apoderados autorizados a! Representante de los Tenedores de Bonos, dentro del mismo plazo en que deban

enfregarse los Estados Financieros a la Superintendencia, del cumplimiento de las obligaciones materiales contraidas
en el Conlrato de Emisidn, entendiéndose por lales, aquellas indicadas en las cldusulas Décima (5.2.2 y 5.2.3 del
prospecto) y Undécima (5.3 del prospecto) def Contralo de Emision, inctuyendo un calculo de las razones financieras
conlermpladas en los numerales fiif, fiif y Mxiif del nomero Uno de la Ctausula Décima del Contrato de Emisidn,
numerales que corresponden a lo establecido en las letras b, ¢. y |. del punto 5.2.2. del presente prospecto,
respectivamente. Junto a lo anterior, & Emisor presentard en una nota de los Estados Financieros, un punlo que
muestre una tabla completa con el calculo de fos valores de los releridos numerales Jif, fiiif y Ixiil, que corresponden
a las letras b., ¢. y I. del punto 5.2.2. del presente prospecto, cuenia par cuenta, seiialando el valor que se obtiena
como resultado e indicando expresamente si cumplen con las restricciones sefaladas en los referidos numerales Aif,
fiiif y Ixiif del nimero Uno de la Clausula Décima del Conlrato de Erisién, que corresponden segan lo ya indicado a
lo establecido en [as letras b, c. y I. del punto 5.2.2. del presente prospecto, fiif enviar al Representante de los
Tenedores de Bonos, copia de los infermes de clasificacidn de riesgo, a mas tardar, cinco Dias Habiles Bancarios
después de recibidos de sus clasificadores privados y fivf dar aviso al Representante de los Tenedores de Bonos, tan
pronto como el hecho se produzca o llegue a conecimiento del Emisor, de toda circunstancia que implique el
incurriplimiento de una o mas condiciones u abligaciones materiales que conirae en el Conlrato de Emision.
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INFORMACION ADICIONAL

Representante de los tenedores de Bonos
Nombre

Banco BICE
Direccion

Teatinos 220, Sanliago

Relacion

No existe relacion de propiedad o pareniesco entre el Representante de los Teredores de Bonos y los principales
accionistas, socios ylo administradores del Emisor,

Datos de contacto
Pagina web: www.bice.cl
Teléfano: 600 400 2400 - 600 400 1010
Encargado de la Cusiodia
a.  Nombre
El encargado de la custodia es el Depésito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, el cual fue designado

por el Emisor y sus funciones y responsabifidades son las sefialadas en la Ley N°18.876, que establece el
marco legal para la constitucion y operacion de enlidades privadas de depésito y custodia de valores.

b. Direccion

El domicilio del Depdsito Central de Valores S.A., Depésito de Valores, corresponde a Avenida Apoguindo N°
4.001, piso 12, comuna de Las Condes, Santiago.

. Reiaciones

o existe relacion de propiedad o parentesco entre el encargado de la custodia y los principales accionistas o
socios y administradares del Emisor,

Administrador Extraordinario
No corresponde
Peritos Calificados

Ne corresponde

Asesores legales externos para la elaboracidn del prospecto

Barros & Errazuriz Abogados Limilada.

Auditores externos

No aplica.



