Santiago, 19 de Diciembre de 2014

Sefiores
Superintendencia de Valores y Seguros
Presente

Ref.: Dep6sito Reglamento Interno Fondo Mutuo IM Trust
Liquidez, fondo administrado por IM Trust S.A.
Administradora General de Fondos (en adelante la
“Administradora”)

De nuestra consideracién:

Por medio de la presente, comunicamos a ustedes el deposito del Reglamento Interno de Fondo Mutuo IM
Trust Liquidez (en adelante el “Fondo”), el cual contiene las modificaciones incorporadas por la
Administradora con el objeto de, entre otras materias, adecuar el Reglamento Interno del Fondo a las
disposiciones de Ley N° 20.712, sobre Administracion de Fondos de Terceros y Carteras Individuales (en
adelante la “Ley”), su Reglamento Decreto Supremo N° 129 de 2014 y a la Norma de Caracter General de la
Superintendencia de Valores y Seguros N° 365 de fecha 7 de Mayo de 2014 (en adelante la “Norma”).

Las modificaciones introducidas al Reglamento Interno del Fondo son las siguientes:
A)  Seccibn Caracteristicas Generales:

Numero 1: Se clasifica al tipo de inversionista del Fondo como un fondo al pablico en general.
B) Seccion Politica de Inversién y Diversificacion:

- Namero 2 Politica de Inversiones:

(i) Se establece que el mercado al cual el Fondo dirigira sus inversiones sera el nacional.

(i)  Se establece que el Fondo podré invertir sus recursos en instrumentos emitidos o
garantizados por personas relacionadas a la Administradora, en los términos
contemplados en el articulo 62° de la Ley y sujeto a los limites establecidos en
Reglamento Interno del Fondo.

(iii)  Se complementa lo indicado respecto al nivel de riesgo esperado de las inversiones
sefialando que el Fondo no tiene un objetivo de rentabilidad garantizado ni se garantiza
nivel alguno de seguridad de sus inversiones.

(iv)  Se indica que en relacion con la inversion de los recursos en valores emitidos por
sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el
articulo 50 bis de la Ley N° 18.046 de Sociedades Anbnimas, esto es, comité de
directores, se establece que no se hara discriminacion alguna, por los conceptos antes
referidos, para la inversion en valores emitidos por esas sociedades.

- NUmero 3 Caracteristicas y Diversificacion de las inversiones:

(i) Se actualizan denominaciones y limites de inversion de los instrumentos sefialados a las
disposiciones de la Ley, su Reglamento y a la Norma, eliminando al efecto referencias a
otras normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros y a otros
instrumentos que pueda autorizar dicha entidad.



C)

D)

E)

F)

(i)

(iii)

Se fijan los siguientes limites maximos de diversificacion de las inversiones: (a) Limite
maximo de inversion por emisor; (b) Limite maximo de inversidn en titulos de deuda de
securitizacion correspondientes a un patrimonio de los referidos en el Titulo XVIII de la
Ley N°18.045 de Mercado de Valores; (c) Limite maximo de inversién por grupo
empresarial y sus personas relacionadas; y (d) Limite méaximo de inversion en
instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la Administradora.

Se establece que la regularizacion de los excesos de inversion se realizara mediante la
venta de los instrumentos o valores excedidos y deberan ser subsanados dentro de los
plazos que se establecen en la Ley.

- Namero 4 Operaciones que realizara el Fondo:

(i)

(i)

(iii)

(iv)

Se incorporan los contratos de swap como contratos de derivados que el Fondo podra
celebrar, incluyendo al efecto las referencias a dichas operaciones en todo lo que sea
aplicable en el texto del Reglamento Interno del Fondo.

Se establece que las operaciones con derivados podran ser realizadas en el mercado
nacional.

Se especifican los limites generales y limites especificos, respectivamente, que el Fondo
debera cumplir para efectos de realizar operaciones con contratos de derivados.

Se sefiala que las operaciones de retroventa se celebraran en el mercado nacional.

Seccidn Politica de Liquidez: Se indica que el Fondo tendrd como politica que, a lo menos, un 0,1%
de sus activos seran de alta liquidez para los efectos sefialados en el Reglamento Interno, indicando al
efecto los activos que tienen dicho caracter y sefialando que alternativamente el Fondo podra mantener
una linea de crédito en los términos indicados en la Seccion D de dicho texto.

Seccion Politica de Endeudamiento: Se sefiala el porcentaje del patrimonio del Fondo respecto del
cual se podran contraer obligaciones con el fin de pagar rescates de cuotas y otras obligaciones
necesarias para la operacién del Fondo, entre otros.

Seccidn Politica de Votacion: Se especifica la politica que guiara a la Administradora en el ejercicio
del derecho a voto que le otorgan al Fondo sus inversiones.

Seccion Series, Remuneraciones, Comisiones y Gastos:

- NUmero 1 Series: Se modifican y/o precisan los requisitos de ingreso y caracteristicas
relevantes para cada una de las Series del Fondo y se elimina la Serie G.

- Namero 2 Remuneracidn de cargo del Fondo y gastos:

(i)

(i)
(iii)

Se establece que se cargaran al Fondo los impuestos por las ganancias obtenidas en las
distintas inversiones realizadas por el Fondo, gasto que no estard sujeto a un limite
méaximo, en consideracion a la naturaleza y caracteristicas del mismo.

Se individualizan nuevos gastos de operacién del Fondo.

Se establece que las indemnizaciones, incluidas aquellas que tengan caracter
extrajudicial que tengan por objeto precaver o poner término a litigios y costas,
honorarios profesionales, gastos de orden judicial en que se incurra en la representacion
de los intereses del Fondo, seran de cargo del Fondo y no estaran sujetos a los
porcentajes maximos sefialados en dicho nimero.



(iv)  Se establece que la Administradora estara facultada para celebrar contratos por servicios
externos para la ejecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para
el cumplimiento de su giro, sefialando que los gastos por contratacion de servicios
externos seran de cargo del Fondo en la medida que se encuentren contemplados en la
dicho numero y se sujetaran a los limites maximos establecidos en el mismo.

(v)  Se faculta a la Administradora para contratar, en representacion del Fondo, cualquier
servicio prestado por una sociedad relacionada a ella, los que seran de cargo del Fondo
en la medida que se encuentren contemplados en dicho numeral, siempre que se sujeten
a los limites maximos establecidos en el mismo y que los cobros se efectlen en
condiciones de mercado, sefialando al efecto el limite anual especifico de los gastos
derivados por estas contrataciones.

(vi)  Se establece que La Administradora también estara facultada para celebrar contratos
para la administracion de la cartera de recursos del Fondo, segun lo establecido en el
articulo 16° de la Ley N°20.712, sefialando que los gastos derivados de estas
contrataciones seran siempre de cargo de la Administradora.

- Namero 3 Comision o Remuneracién de cargo del Participe: Se establece que ante
modificaciones al Reglamento Interno, los participes del Fondo tendran derecho a rescatar las
cuotas entre el periodo que transcurre desde el dia habil siguiente al del depoésito
correspondiente y hasta la entrada en vigencia de dichas modificaciones, sin que les sea
aplicable deduccion alguna por concepto de remuneracién de cargo del participe, salvo que se
trate de una disminucién en la remuneracion o gastos, de cambios en la denominacion del
Fondo o en la politica de votacion. Idéntica excepcion se tendra en el caso de fusion y division
del Fondo, o de sus series, siendo el plazo contado desde el dia en que se materializa la fusion o
division y hasta el trigésimo dia siguiente.

- NUmero 4: Se establece que no se contempla una Remuneracion aportada al Fondo.

- Numero 5: Se indica que no se aplicara una Remuneracion de liquidacion del Fondo.
G)  Seccion Aporte, Rescate y Valorizacion de Cuotas:

- NUmero 1 Aporte y Rescate de Cuotas:

() Se precisan los horarios para efectos de determinar el valor cuota para la conversion de
aportes y de rescates.

(i)  Se actualizan referencias existentes en esta seccion relativas al Contrato de Suscripcion
de Cuotas.

(iii)  Se detallan los medios para efectuar aportes y solicitar rescates.

(iv)  Seindica que no aplica la celebracion de Contratos de Promesa para este Fondo.

(v)  Se especifica que los rescates por montos significativos se refieren a rescates efectuados
por un mismo participe.

(vi)  Seeliminan las referencias a Planes de Suscripcion y Rescate de Cuotas.
(vii) Se sefiala que el Fondo reconoce y acepta fracciones de cuotas y que para efectos de la

determinacion de los derechos y obligaciones que corresponden al participe, las cuotas
consideraran cuatro decimales para ello.



Namero 2: Se indica que no se contempla el aporte y rescates en instrumentos, bienes y
contratos.

Namero 3: Se deja constancia que no procede el cobro de comisién segln plazo de permanencia
por el canje de cuotas ya que las series objeto del mismo no lo contemplan.

Seccion Otra Informacion Relevante:

Letra ¢): Se indica que no aplicara la adquisicion de cuotas de propia emision.

Letra d): Se indica que al tener el Fondo una duracion indefinida, no se contempla un
procedimiento de liquidacion.

Letra g): se especifica el mecanismo, forma y plazo por medio del cual, las indemnizaciones
que perciba la Administradora deberan ser enteradas al Fondo o traspasadas a los participes.

Letra i): se especifican los mecanismos de resolucion de controversias que se emplearan ante
conflictos que pudieren surgir entre el participe y la Administradora.

Los cambios referidos precedentemente son las principales modificaciones efectuadas al Reglamento Interno

del Fondo, sin perjuicio de otras adecuaciones de redaccion, numeracién o cambios formales efectuadas al

mismo, que no constituyen modificaciones de fondo de las disposiciones correspondientes.

El texto del Reglamento Interno entrara en vigencia a partir del dia 18 de Enero de 2015.

Finalmente, y a fin de resolver cualquier duda que los Aportantes pudieren tener en relacién al nuevo texto del
Reglamento Interno del Fondo, hacemos presente que podran contactarse con la Administradora a través de su
pagina web www.imtrust.cl o de su ejecutivo comercial llamando al +56 (2) 24501660.

Sin otro particular, saluda atentamente a usted,

(]I

Cristian Letelier Bratin,
GERENTE GENERA
IM TRUST S.A. ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS




