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REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO FONDO ACTIVO 2045 

 
 
A. CARACTERÍSTICAS DEL FONDO  
 
1. Características generales 

 
Nombre del Fondo : FONDO MUTUO FONDO ACTIVO 2045 
Sociedad Administradora : ADMINISTRADORA GENERAL DE FONDOS SECURITY 

S.A. (la “Administradora”) 
Tipo de Fondo : Fondo Mutuo de Libre Inversión Extranjero – Derivados 
Tipo de inversionista : Destinado al público en general 
Plazo máximo de pago de 
rescate 

: 10 días corridos. 

 
 
B. POLÍTICA DE INVERSIÓN Y DIVERSIFICACIÓN 
 
1. Objeto del Fondo 
El Fondo Mutuo fondo activo 2045 (el “Fondo”), tiene por objeto optimizar la rentabilidad para los 
partícipes con un plan de inversión cuya duración será hasta el año 2045, a través de un vehículo de 
inversión cuya cartera está conformada por instrumentos, bienes y contratos que cumplan las políticas, 
requisitos, condiciones y restricciones establecidas en este reglamento y el reglamento general de fondos 
de la Administradora, siendo los activos principales cuotas de otros fondos regulados por la Ley 20.712 
del 2014. 
 
2. Política de Inversiones 
2.1. Para el desarrollo de su política de inversiones descrita en el presente Reglamento Interno, el Fondo 

tendrá las facultades y limitaciones que a continuación se indican: 
 
a) El Fondo podrá invertir en instrumentos emitidos o garantizados por personas relacionadas a la 

Administradora, sólo si se cumple alguna de las siguientes condiciones: 
  
(i) Sean acciones inscritas en bolsas nacionales o extranjeras, que cumplan con los requisitos de 

liquidez que establezca la Comisión para el mercado financiero (la “Comisión”) mediante norma 
de carácter general. 

 
(ii) Sean títulos de deuda con clasificación de riesgo equivalente o superior a aquélla que determine 

fundadamente la Comisión mediante norma de carácter general. 
 

b) El Fondo podrá invertir sus recursos en un emisor en el cual mantengan invertido sus recursos 
personas relacionadas a la Administradora;  

 
c) El Fondo podrá constituir garantías reales y prendas sobre sus activos para caucionar obligaciones 

propias. 
 

d) El Fondo podrá realizar transacciones u operaciones con fondos de inversión regulados por la 
Comisión que no sean administrados por la Administradora; 
 

e) Los instrumentos de deuda de emisores nacionales de corto, mediano y largo plazo deberán contar 
con una clasificación de riesgo B, N-4 o superiores a éstas, según sea el caso, en conformidad a lo 
señalado en el artículo 88 de la Ley  N° 18.045, o bien, en el caso de instrumentos de deuda de 
corto, mediano y largo plazo de emisores extranjeros, éstos deberán contar con una clasificación 
equivalente a la establecida para los emisores nacionales. 
 

f) El Fondo podrá invertir en cuotas de fondos administrados por la misma administradora o una 
empresa relacionada a esta, en la medida que se cumplan los requisitos establecidos en la Ley y 
siempre que se sujeten a los límites establecidos en el numeral 3.1 de esta sección. 
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2.2. Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrán estar afectos a gravámenes y 
prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del 
Fondo, o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condición de una inversión. 

 
2.3. Se entenderán como afectos a gravámenes y prohibiciones permitidas para el Fondo: (a) los recursos 

del Fondo comprometidos en márgenes, producto de las operaciones de contratos en futuros, 
forwards y swaps; y (b) los márgenes enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan 
vigentes. 

 
2.4. El Fondo podrá mantener y denominar los instrumentos en que se efectúen las inversiones del 

Fondo, en las siguientes monedas: Peso Chileno – UF - Euro – Dólar de los Estados Unidos de 
América, Peso Argentino, Real Brasileño, Nuevo Sol Peruano, Franco Suizo, Dólar Australiano, 
Dólar Canadiense, Peso Colombiano, Peso Mexicano y Libra Esterlina. Sin perjuicio de lo anterior, 
el Fondo podrá mantener como saldos disponibles o caja, las monedas antes indicadas, producto de 
las operaciones propias que realice, hasta un 40% del su activo por un plazo no superior a 30 días 
corridos. 
 

2.5. Las inversiones del fondo estarán dirigidas al mercado nacional y los mercados extranjeros que 
cumplan con los requisitos de información, regulación y supervisión establecidos en la norma de 
carácter general N°376 de 2015 de la Comisión o aquella que la modifique o reemplace. 
 

2.6. El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relación con los activos en que invierta el 
fondo. el cual está dado principalmente por las siguientes variables: 

 
(i). Variación de los mercados de deuda, producto de las tasas de interés relevantes; 

 
(ii). El riesgo de crédito de los emisores de instrumentos elegibles; 

 
(iii). Variación en el precio de los títulos representativos de índices que componen el 

portfolio; y 
 

(iv). Variación de las monedas en las cuales estén denominados los instrumentos que 
componen la cartera. 
 

(v). El fondo tiene previsto operar con instrumentos financieros derivados. Estos contratos 
implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el apalancamiento 
que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del 
activo subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias del valor de la cartera. 

 
El nivel de riesgo esperado de las inversiones es ALTO. 
 
 

3. Características y diversificación de las inversiones.  
 
3.1 Límites de las inversiones respecto del activo total del Fondo por tipo de instrumento: 

 
Para el cumplimiento de su objeto, el Fondo podrá invertir sus recursos en los siguientes valores y 
bienes, sujeto a los límites que se indican en cada caso: 
 
1) Títulos emitidos por la Tesorería General de la República, por el Banco Central de Chile o que 

cuenten con garantía del Estado de Chile por el 100% de su valor hasta su total extinción: Hasta 
un límite máximo del 100% del total de activos del Fondo. 
 

2) Títulos emitidos por otros Estados o bancos centrales extranjeros o que cuenten con garantía de 
esos Estados o instituciones por el 100% de su valor hasta su total extinción: Hasta un límite 
máximo del 100% del total de activos del Fondo. 
 

3) Bonos, efectos de comercio o títulos de deuda emitidos por entidades emisoras nacionales, cuya 
emisión haya sido registradas como valores de oferta pública en Chile o en el extranjero: Hasta un 
límite máximo del 100% del total de activos del Fondo. 
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4) Bonos, efectos de comercio o títulos de deuda emitidos por entidades emisoras extranjeras, cuya 

emisión haya sido registradas como valores de oferta pública en Chile o en el extranjero: Hasta un 
límite máximo del 100% del total de activos del Fondo. 

 
5) Títulos de deuda de securitización cuya emisión haya sido registrada en la Comisión: Hasta un 

límite máximo del 25% del total de activos del Fondo.  
 
6) Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captaciones emitidas por entidades bancarias 

nacionales o que cuenten con garantía de esas entidades: Hasta un límite máximo del 100% del 
total de activos del Fondo. 
 

7) Depósitos a plazo y otros títulos representativos de captaciones emitidas por entidades bancarias 
extranjeras o que cuenten con garantía de esas entidades: Hasta un límite máximo del 100% del 
total de activos del Fondo. 
 

8) Títulos de crédito, depósitos a plazo, títulos representativos de captaciones de dinero, letras de 
crédito o títulos hipotecarios, bonos, bonos subordinados, valores o efectos de comercio, emitidos 
por entidades bancarias nacionales o extranjeras, o que cuenten con garantía de esas entidades por 
el 100% de su valor hasta su total extinción: Hasta un límite máximo del 100% del total de 
activos del Fondo. 
 

9) Acciones y opciones de suscripción de acciones emitidas por sociedades anónimas abiertas 
nacionales, con presencia bursátil: Hasta un límite máximo del 60% del total de activos del 
Fondo. 
 

10) Acciones y opciones de suscripción de acciones emitidas por sociedades anónimas abiertas 
nacionales, que no cumplan con las condiciones para ser consideradas con presencia bursátil: 
Hasta un límite máximo del 10% del total de activos del Fondo. 
 

11) Títulos representativos de acciones con presencia bursátil, tales como ADR’s, emitidos por 
sociedades o corporaciones nacionales: Hasta un límite máximo del 60% del total de activos del 
Fondo. 
 

12) Cuotas de fondos mutuos y fondos de inversión nacionales o extranjeros que cumplan con los 
requisitos de diversificación y liquidez establecidos en la norma de carácter general N°376 de 
2015 de la Comisión o aquella que la modifique o reemplace: Hasta un límite máximo del 100% 
del total de activos del Fondo. 

 
13) Títulos representativos de índices nacionales o extranjeros: Hasta un límite máximo del 30% del 

total de activos del Fondo.  
 
3.2 Diversificación de las inversiones por grupo empresarial y entidades relacionadas  

 
1) Límite a la inversión en instrumentos emitidos o garantizados por una misma entidad: Hasta 

un límite máximo del 20% de los activos del Fondo. Se exceptúan de este límite la inversión 
en instrumentos emitidos o garantizados por el Estado de Chile o un Estado extranjero con 
clasificación de riesgo de su deuda soberana equivalente o superior a la de Chile. Se 
exceptúan asimismo la inversión en cuotas de un fondo nacional o extranjero, o títulos de 
deuda de securitización correspondientes a un patrimonio de los referidos en el Título XVIII 
de la ley 18.045, en cuyo caso regirá el límite establecido por la Comisión mediante Norma de 
Carácter General. 
 

2) Límite a la inversión en instrumentos emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a 
un mismo grupo empresarial y sus personas relacionadas: Hasta un límite máximo del 30% de 
los activos del Fondo. 
 

3) Límite a la inversión respecto al capital suscrito y pagado o del activo de un solo emisor: 
Hasta un límite máximo del 25% del activo de dicho emisor. 
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4) Límite a la inversión en instrumentos de deuda emitidos por el Estado de Chile: Hasta un 
límite máximo del 25% de la deuda del Estado de Chile. 
 

5) Limite a la inversión en cuotas de propia emisión: Hasta un límite máximo del 5% del 
patrimonio del Fondo. 
 

3.3 Criterios de diversificación de inversiones y tratamientos de los excesos de inversión 
  

1) La Administradora seguirá como principal criterio para diversificar las inversiones del Fondo, 
obtener la mayor rentabilidad posible, considerando el riesgo de los instrumentos en que 
invierta los recursos del Fondo, de los emisores y de los países emisores de los mismos, 
siempre cumpliendo los límites y restricciones establecidos en este Reglamento Interno y en 
la normativa vigente. 
 

2) Los límites de inversión de los activos del Fondo a que se refiere el presente Reglamento 
Interno no tendrán aplicación durante la liquidación del Fondo. 
 

3) El Fondo podrá invertir en cuotas de su propia emisión en la medida que dicha inversión 
cumpla con los requisitos establecidos en la Ley. 
 

4) El Fondo podrá invertir en cuotas de otros fondos, sujetos a los límites que contempla la 
presente sección de este reglamento interno, en la medida que las políticas de diversificación 
de dichos fondos, sean concordantes con las políticas establecidas en este reglamento interno. 

 
5) Los excesos de inversión que se produjeren respecto de los límites establecidos en este 

reglamento interno, cuando se deban a causas imputables a la Administradora, deberán ser 
subsanados en un plazo no superior a los 30 días contado desde ocurrido el exceso. En caso 
que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, deberá estarse a lo 
que señale la Comisión lo que no podrá superar el plazo de 12 meses. 
 

6) Los excesos que se produzcan respecto a la inversión en cuotas de propia emisión, no 
importando su causa, deberán ser subsanados en un plazo no superior a los 90 días corridos, 
contados desde ocurrido el exceso. 

 
4. Operaciones que realizará el Fondo 

 
Para el cumplimiento de la política de inversión indicada precedentemente, la Administradora, por 
cuenta del Fondo, podrá celebrar todo tipo de acuerdos y contratos para materializar dichas 
inversiones. Al efecto, la Administradora está plenamente facultada para pactar todo tipo de cláusulas 
de la esencia, naturaleza o meramente accidentales de los acuerdos y contratos que celebre, así como 
aceptar las garantías que se le constituyan a favor del Fondo. 
 
La Administradora, por cuenta del Fondo, además de invertir en los activos que autoriza este 
reglamento interno, podrá realizar las siguientes operaciones: 
 
4.1. Contratos de derivados 
 
a) Los contratos de derivados que podrá realizar el Fondo corresponderán a opciones, futuros, 

forward y swap. 
 
b) El objeto de los contratos de derivados será el de cobertura de riesgos e inversión. 
 
c) Los activos objeto de los contratos de opciones, futuros y forwards, corresponderán a monedas, 

índices, tasas de interés, instrumentos de deuda, Acciones, cuotas de fondos y títulos 
representativos de índices, todos nacionales o extranjeros. En lo que respecta a los contratos de 
swap, éstos podrán tener como activo objeto a monedas, tasas de interés, índices de tasas de 
interés e instrumentos de deuda. 

 
d) Tratándose de contratos de futuros y forward, el Fondo podrá actuar como comprador o vendedor 

en una fecha futura y preestablecida, de un número determinado de unidades de aquellos activos 
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objeto que constituyan su objeto, que se señalan en la letra c) anterior. Por su parte, en el caso de 
contratos swap, el Fondo podrá intercambiar flujos financieros expresados en aquellos activos 
que constituyan su objeto, conforme a lo que se indica en la letra c) precedente. En el caso de 
celebrar contratos de opciones, el Fondo podrá adquirir u ofrecer los contratos que involucren la 
compra o venta de aquellos activos que constituyan su objeto, que se señalan en la letra c) 
anterior. 

 
e) Los contratos de opciones y futuros deberán celebrarse o transarse en mercados bursátiles, ya sea 

dentro o fuera de Chile, y deberán tener como contraparte a cámaras de compensación. Por su 
parte, los contratos forwards, swaps y operaciones de derivados financieros sobre activos en 
general deberán celebrarse con entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, sea 
en Chile o en el extranjero. Asimismo y dependiendo de la forma de operar de la entidades antes 
referidas, dichos contratos podrán ser celebrados con sociedades directamente relacionadas a 
dichas entidades. 

 
f) La inversión total que se realice con los recursos del Fondo en la adquisición de opciones, tanto 

de compra como de venta, medida en función del valor de las primas de opciones, no podrá ser 
superior a un 30% del activo total del Fondo. 

 
g) El valor de los activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra no podrá 

ser superior a un 15% del activo total del Fondo. Para estos efectos, se entenderá por valor de los 
activos comprometidos en el lanzamiento de opciones de venta o compra, a la sumatoria del valor 
de los precios de ejercicio de las opciones lanzadas por el Fondo. 

 
h) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada moneda en contratos de futuro, 

forward y swap, más la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a comprar por la titularidad 
de opciones de compra, más la cantidad que se está obligado a comprar por el lanzamiento de 
opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo 
objeto, más la disponibilidad de esa moneda en la cartera contado, no podrá ser superior al 100% 
del activo total del Fondo. 

 
i) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada moneda en contratos de futuro, 

forward y swap, más la cantidad de esa moneda que se tiene derecho a vender por la titularidad de 
las opciones de venta, más la cantidad que se está obligado a vender por el lanzamiento de 
opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor de la moneda activo 
objeto, no podrá ser superior al 100% del activo del Fondo. 

 
j) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado instrumento de deuda, a través de 

contratos de futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo 
por la titularidad de las opciones de compra, más la cantidad que se está obligado a comprar por 
el lanzamiento de opciones de venta, más la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, 
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podrá exceder el límite 
de inversión por emisor y de grupo empresarial y sus personas relacionadas que se señalan en la 
sección 3 del presente reglamento interno. 

 
k) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado instrumento de deuda, a través de 

contratos de futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo 
por la titularidad de opciones de venta, más la cantidad que se está obligado a vender por el 
lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del 
activo objeto, no podrá exceder del 50% del activo del Fondo. 

 
l) Los derivados cuyo activo objeto sea tasa de interés, el monto valorizado, al valor del activo 

objeto, de la cantidad neta comprometida a comprar, a través de contratos de futuro, forward y 
swap, más la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la titularidad de opciones 
de compra, más la cantidad que se está obligado a comprar por el lanzamiento de opciones de 
venta, no podrá exceder del 50% del activo total del Fondo. 

 
m) La cantidad neta comprometida a vender de un activo cuyo objeto sea tasa de interés, a través de 

contratos de futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo 
por la titularidad de opciones de venta, más la cantidad que se está obligado a vender por el 
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lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del 
activo objeto, no podrá exceder del 50% del activo total del Fondo. 

 
n) La cantidad neta comprometida a comprar de un determinado índice o títulos representativos de 

ellos, a través de contratos de futuro, forward y swap, más la cantidad de ese índice que se tiene 
derecho a comprar por la titularidad de opciones de compra, más la cantidad que se está obligado 
a comprar por el lanzamiento de opciones de venta, valorizadas dichas cantidades considerando el 
valor del índice, no podrá exceder del 15% del activo total del Fondo. 

 
o) La cantidad neta comprometida a vender de un determinado índice o títulos representativos de 

ellos, a través de contratos de futuro, forward y swap, más la cantidad de ese índice que se tiene 
derecho a vender de ese índice por la titularidad de opciones de venta, más la cantidad que se está 
obligado a vender por el lanzamiento de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades 
considerando el valor del índice, no podrá exceder del 15% del activo total del Fondo. 
 

p) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada acción, a través de contratos de 
futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo por la 
titularidad de las opciones de compra, más la cantidad que se está obligado a comprar por el 
lanzamiento de opciones de venta, más la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, 
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podrá exceder el límite 
de inversión por emisor y de grupo empresarial y sus personas relacionadas que se señalan en la 
sección 3 del presente reglamento interno. 
 

q) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada acción, a través de contratos de 
futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo por la 
titularidad de opciones de venta, más la cantidad que se está obligado a vender por el lanzamiento 
de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no 
podrá exceder del 50% del activo del Fondo. 
 

r) La cantidad neta comprometida a comprar de una determinada cuota de fondo, a través de 
contratos de futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a comprar de ese activo 
por la titularidad de las opciones de compra, más la cantidad que se está obligado a comprar por 
el lanzamiento de opciones de venta, más la cantidad de ese activo que se mantenga en cartera, 
valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no podrá exceder el límite 
de inversión que se señalan para dichos activos en la sección 3.1 del presente reglamento interno. 
 

s) La cantidad neta comprometida a vender de una determinada cuota de fondo, a través de contratos 
de futuro, forward y swap, más la cantidad que se tiene derecho a vender de ese activo por la 
titularidad de opciones de venta, más la cantidad que se está obligado a vender por el lanzamiento 
de opciones de compra, valorizadas dichas cantidades considerando el valor del activo objeto, no 
podrá exceder del 50% del activo del Fondo. 

 
t) Las garantías que otorgue el Fondo durante la realización de este tipo de operaciones serán 

administradas por entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, las que podrán o 
no contar con la clasificación de riesgo. 

 
u) El total de los recursos del fondo comprometido en márgenes o garantías, producto de las 

operaciones en contratos de futuros y forwards que mantengan vigentes, más los márgenes 
enterados por el lanzamiento de opciones que se mantengan vigentes, no podrá exceder el 30% 
del valor del activo del fondo mutuo. 

 
4.2 Operaciones con retroventa o retrocompra 
 
a) Las operaciones se realizarán sobre los instrumentos de oferta pública que se indican en el 

numeral 3.1 de la sección anterior del presente reglamento interno. 
 
b) Las operaciones deberán ajustarse a precios similares a los que habitualmente prevalecen en el 

mercado, en caso de existir una referencia. 
 
c) Las operaciones se celebrarán con entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores, 
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tanto en Chile como en el extranjero. 
 
d) El plazo máximo para ejercer el compromiso de compra o de venta, según corresponda, no podrá 

ser superior a 1 año. 
 
e) El Fondo podrá invertir hasta un 100% del total de sus activos en operaciones de compra con 

retroventa. Por su parte, tratándose de operaciones de venta con retrocompra, el fondo podrá 
invertir hasta un 50% del total de sus activos. Con todo, el Fondo no invertirá más de un 10% de 
ese activo en operaciones de compra con pacto de retroventa con una misma persona o con 
personas o entidades de un mismo grupo empresarial. 

 
4.3 Operaciones de Venta corta y  préstamos de valores 
 
a) El Fondo podrá actuar como vendedor corto, como también, recibir y entregar valores en 

préstamo. 
 

b) El Fondo podrá mantener en posiciones cortas hasta por el 50% del Activo total del Fondo. 
Atendida la naturaleza de los instrumentos respecto de los cuales el Fondo podrá celebrar 
operaciones de venta corta, no será aplicable la existencia de límites adicionales en función del 
emisor y grupo empresarial. 

 
c) El Fondo podrá garantizar la devolución de los valores que obtenga en préstamo con el objeto de 

efectuar ventas cortas, hasta por el 50% del Activo total del Fondo. 
 
d) El Fondo podrá efectuar préstamos de valores, hasta por el 50% del Activo total del Fondo. 
 
e) Las garantías que otorgue el Fondo durante la realización de este tipo de operaciones serán 

administradas por Bolsas de valores, entidades bancarias, financieras o intermediarias de valores. 
 
 
C. POLÍTICA DE LIQUIDEZ. 

 
El Fondo mantendrá una reserva de liquidez que le permita aprovechar las oportunidades de inversión, 
consistente en mantener invertido en instrumentos de alta liquidez, como mínimo el 1% de los activos 
del Fondo o en mantener una capacidad de endeudamiento equivalente a ese porcentaje. Para estos 
efectos, se entenderá que tienen carácter de instrumentos de alta liquidez, además de las cantidades que 
se mantengan en caja y bancos, aquellos instrumentos de deuda susceptibles de ser transados en bolsa 
con vencimientos inferiores a 5 años y cuotas de fondos mutuos, tanto nacionales como extranjeros, de 
aquellos que invierten el 100% de su activo en instrumentos de deuda y cuyo plazo de rescate no sea 
superior a 10 días corridos. 
 
 
D. POLÍTICA DE ENDEUDAMIENTO. 
 
El Fondo podrá endeudarse mediante la contratación de pasivos comúnmente utilizados en los 
mercados nacionales o extranjeros, ya sea de corto, mediano o largo plazo, para el mejor cumplimiento 
tanto de su política de inversiones como de sus obligaciones legales, tales como el pago de rescates, 
disminuciones de capital y dividendos.  
 
Para estos efectos, se entenderá como contratación de pasivos comúnmente utilizados, a los préstamos 
bancarios, cuentas de margen y líneas de crédito, contratos con bancos o intermediarios de valores, 
nacionales o extranjeros, y las operaciones definidas en la norma de carácter general N°376 de la 
comisión, según sea el caso. 
 
Los pasivos exigibles y pasivos de mediano plazo y largo plazo que mantenga el Fondo, no podrán 
exceder en su conjunto del 20% su patrimonio.  
 
Los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrán estar afectos a gravámenes y 
prohibiciones de cualquier naturaleza, salvo que se trate de garantizar obligaciones propias del Fondo, 
o de prohibiciones, limitaciones o modalidades que sean condición de una inversión.  
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Para los efectos de lo anterior, se entenderán afectos a gravámenes y prohibiciones: (a) los recursos del 
Fondo comprometidos en márgenes, producto de las operaciones en contratos de futuros, forwards, 
swaps u otras operaciones de derivados; y (b) los márgenes enterados por el lanzamiento de opciones 
que se mantengan vigentes. 
 
Con todo, los bienes y valores que integren el activo del Fondo no podrán garantizar obligaciones de 
terceros ni estar afectos a gravámenes, prohibiciones, limitaciones al dominio o modalidades, salvo que 
sean para garantizar obligaciones propias del Fondo. 
 
 
E. POLÍTICA DE VOTACIÓN 

 
En caso que el Fondo individualmente o en conjunto con otros fondos de los administrados por la 
Administradora sean titulares del 4% o más de las acciones, cuotas de un Fondo o de los bonos 
emitidos por un mismo emisor, la Administradora tendrá la obligación de asistir y ejercer sus derechos 
de voz y voto en la junta de accionistas, la asamblea de aportantes y junta de tenedores de bonos de que 
se trate, en representación del Fondo. Con todo, dicho porcentaje podrá variar según lo establecido por 
la Comisión. 
 
La Administradora deberá asistir a dichas juntas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores de 
bonos, representada por sus gerentes, mandatarios especiales designados por su directorio, no pudiendo 
actuar con poderes distintos a aquellos que la Administradora les haya conferido al efecto. 
 
Con todo, la Administradora deberá siempre instruir a sus representantes que toda manifestación de 
preferencia en ejercicio de sus derechos de voz y voto en dichas instancias, deberá ser siempre 
efectuada en el sentido que más convenga a los intereses del Fondo de que se trate y su política de 
inversión. 
 
 
F. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS. 
 
1. Series 
 
Denominación  Requisitos de 

Ingreso  
Valor 
Cuota 
Inicial  

Moneda en 
que se 
recibirán los 
aportes  

Moneda en que 
se pagarán los 
rescates  

Otra 
característica 
relevante  

B No existen 1.159,03 Pesos de 
Chile 

Pesos de Chile Plan Familia de 
Fondos 

J Aportes realizados 
por Compañías de 
Seguros de Vida y 
Generales 

1.000,00 Pesos de 
Chile 

Pesos de Chile  

 
 
2. Remuneración de cargo del Fondo 
 
a) Remuneración Fija: 
 
La Administradora cobrará al fondo una remuneración fija anual, que dependerá de la serie de cuotas de 
que se trate, según se establece a continuación: 
 
Serie Remuneración 

Fija 
B Hasta un 2,0% anual, I.V.A. incluido. 
J Hasta un 1,0% anual, I.V.A. incluido. 
 
La remuneración fija anual que para cada serie se indica, será calculada sobre el patrimonio de cada Serie 
del Fondo. 
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El monto de la remuneración fija se devengará, deducirá y provisionará diariamente. 
 
La Administradora podrá, en todo momento, determinar libremente la Remuneración de Administración 
que aplicará, de forma independiente, a cada una de sus series, con la sola condición de no sobrepasar las 
cifras topes establecidas para cada una de dichas series. No obstante, de lo anterior, la Administradora 
llevará un registro completo con la Remuneración de Administración aplicada diariamente a cada serie, el 
cual deberá estar a disposición de los Partícipes que deseen consultarlo; la información de ese registro 
poseerá una antigüedad máxima de 2 días. 
 
b) Remuneración Variable: 
 
El Fondo no contempla el cobro de remuneraciones variables. 
 
 
3. Gastos de cargo del Fondo 
 
3.1. Sin perjuicio de las remuneraciones a que se refiere el numeral 2 precedente, serán también de cargo 

del Fondo, los siguientes gastos y costos de administración: 
 
(1) Toda comisión, provisión de fondos, derechos de bolsa, honorarios u otro gasto que se derive, 

devengue, cobre o en que se incurra con ocasión de la inversión, rescate, reinversión o 
transferencia de los recursos del Fondo, como asimismo en las operaciones de opciones, futuros, 
forward y swap que se celebren con los recursos del Fondo. 

 
(2) Honorarios profesionales de empresas de auditoría externa independientes, peritos tasadores, 

abogados, consultores u otros profesionales cuyos servicios sea necesario contratar para el 
adecuado funcionamiento del Fondo, la inversión o liquidación de sus recursos y la valorización de 
las inversiones que materialice o bien por disposición legal o reglamentaria; y los gastos 
necesarios para realizar las auditorías externas, informes periciales, tasaciones y otros trabajos que 
esos profesionales realicen. 

 
(3) Seguros y demás medidas de seguridad que deban adoptarse en conformidad a la ley o demás 

normas aplicables a los Fondos de Inversión, para el cuidado y conservación de los títulos y bienes 
que integren el activo del Fondo, incluida la comisión y gastos derivados de la custodia de esos 
títulos y bienes. 

 
(4) Honorarios y gastos por servicio de clasificación de riesgo que sea necesario o se estime 

conveniente contratar 
 
(5) Gastos y honorarios profesionales derivados de la inscripción y registro de las Cuotas del Fondo en 

bolsas de valores u otras entidades y, en general, todo gasto derivado de la colocación de las 
referidas Cuotas. 

 
(6)  Gastos de liquidación del Fondo, incluida la remuneración u honorarios del liquidador. 
 
(7) Gastos de publicaciones que deban realizarse en conformidad a la Ley, su Reglamento, el presente 

Reglamento Interno o las normas que al efecto imparta la Comisión; gastos de envío de 
información a la Comisión, a los Aportantes o a otras entidades; gastos de apertura y mantención 
de los registros y demás nóminas del Fondo; y, en general, todo otro gasto o costo de 
administración derivado de exigencias legales, reglamentarias o impuestas por la Comisión a los 
Fondos de Inversión. 

 
(9) Gastos de contratación de market makers que celebre la Administradora para el Fondo 
 
3.2. El porcentaje máximo anual de los gastos y costos de administración de cargo del Fondo a que se 

refiere los numerales 1 al 9 anteriores, será de un 2,5% del valor del patrimonio del Fondo. 
 
3.3. Además de los gastos señalados precedentemente, serán de cargo del Fondo los siguientes gastos 

cuyo monto o porcentaje no es determinable antes de ser efectivamente incurridos: 
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a. Gastos correspondientes a intereses, comisiones, impuestos y demás gastos financieros derivados 

de créditos contratados por cuenta del Fondo, así como los intereses de toda otra obligación del 
Fondo. El porcentaje máximo anual de estos gastos no podrá exceder, en cada ejercicio, de un 
2,5% del valor del patrimonio del Fondo. 
 

b. Todo gasto derivado de la inversión en cuotas de otros fondos Administrados por Administradora 
General de Fondos Security S.A. (gastos, comisiones y remuneraciones, directos e indirectos). El 
porcentaje máximo anual de estos gastos no podrá exceder, en cada ejercicio, de un 2,5% del valor 
del patrimonio del Fondo. 
 

c. Todo impuesto, tasa, derecho, tributo, retención o encaje de cualquier clase y jurisdicción que 
grave o afecte de otra forma a los bienes y valores que integren o en que invierta el Fondo, o a los 
actos, instrumentos o convenciones que se celebren o ejecuten con ocasión de la inversión, rescate, 
reinversión o transferencia de los recursos del Fondo. El porcentaje máximo anual de estos gastos 
no podrá exceder, en cada ejercicio, de un 35% del patrimonio del Fondo.  
 

d. Litis expensas, costas, honorarios profesionales y otros gastos de orden judicial en que se incurra 
con ocasión de la representación judicial de los intereses del Fondo, así como las indemnizaciones 
que éste se vea obligado a pagar, incluidos aquellos gastos de carácter extrajudicial que tengan por 
objeto precaver o poner término a litigios. El porcentaje máximo anual de estos gastos no podrá 
exceder, en cada ejercicio, de un 2,5% del valor del patrimonio del Fondo.  

 
3.4. La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra facultada para celebrar contratos por 

servicios externos. Los gastos derivados de estas contrataciones serán de cargo del Fondo en la 
medida que se encuentren contemplados en el presente Título. 
 
El monto máximo a pagar por estos servicios se sujetará a los límites máximos establecidos en el 
número 3.2 precedente. 
 
Asimismo, la Administradora podrá celebrar contratos por servicios externos para la administración 
de cartera de recursos del Fondo. Los gastos derivados de estas contrataciones serán de cargo de la 
Administradora. 

 
3.5. La Administradora, por cuenta del Fondo, se encuentra expresamente facultada para contratar 

cualquier servicio prestado por una sociedad relacionada a ella, siempre que correspondan a los 
establecidos en este reglamento. El porcentaje máximo por estos conceptos no podrá exceder, en 
cada ejercicio, de un 2,5% del valor del patrimonio del Fondo. 
 

3.6. En caso que los gastos establecidos en los numerales anteriores deban ser asumidos por más de un 
fondo administrado por la Administradora, dichos gastos se distribuirán entre los distintos fondos de 
acuerdo al porcentaje de participación que le correspondan a los fondos sobre el gasto total. En caso 
contrario, esto es, si el gasto en cuestión no es compartido por ningún otro fondo administrado por la 
Administradora, dicho gasto será de cargo exclusivo del Fondo, con los límites aplicables según lo 
dispuesto en los numerales precedentes. 

 
4. Remuneración de cargo del partícipe 
 

 
Serie 

Remuneración de cargo del Partícipe. 
 
Momento en que se 
cargará 
(aporte/rescate). 
 

Variable 
diferenciadora. 
 

Comisión (% o monto). 

B Al momento del 
rescate. 

Permanencia. De 0 a 180 días: 2,38% IVA 
Incluido. 
Sobre el 70% del monto del aporte. 
 
Sobre 180 días: No aplica. 
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5. Remuneración aportada al Fondo. 
Este reglamento interno no contempla el caso que la remuneración sea aportada al Fondo. 
 
6. Remuneración liquidación del Fondo 
La remuneración para la Administradora en caso de liquidación será fijada en una suma de hasta un 1% 
del patrimonio del fondo a liquidar y distribuir. 
 
 
G. APORTE, RESCATE Y VALORIZACIÓN DE CUOTAS 
 
1. Aporte y rescate de cuotas 
 
a) Moneda en que se recibirán los aportes. 
Los aportes se deberán realizar en Pesos de Chile.  

 
b) Valor para conversión de aportes. 
Si la adquisición de cuotas se efectúa directamente a la Administradora, la conversión se efectuará al 
valor de la cuota correspondiente del mismo día de la recepción, si éste se efectuare antes del cierre de 
operaciones del Fondo o al valor de la cuota del día siguiente al de la recepción, si el aporte se efectuare 
con posterioridad a dicho cierre, calculado en la forma señalada en el artículo 10 del Reglamento de la 
Ley. 
 
Las cuotas adquiridas en el mercado secundario que se inscriban en la Administradora, se registrarán 
utilizando el valor de la cuota correspondiente a la fecha de curse de la respectiva solicitud de traspaso, 
conforme a lo establecido en la letra c) del Art° 31 de la Ley 20.712 y la NCG 368 de la Comisión. 
 
Para efectos de la suscripción de cuotas, se considerará como hora de cierre de operaciones del Fondo las 
13:00 hrs. 
 
c) Moneda en que se pagarán los rescates. 
Los rescates se pagarán en Pesos de Chile. 
 
d) Valor para la liquidación de rescates. 
Si el rescate de cuotas se efectúa directamente en la Administradora, la conversión se efectuará al valor de 
la cuota correspondiente del día inmediatamente anterior al pago, si éste se efectuare antes del cierre de 
operaciones del Fondo, calculado en la forma señalada en el artículo 10 del Reglamento de la Ley. 
 
Las enajenaciones de cuotas en el mercado secundario que se inscriban en la Administradora, se 
registrarán utilizando el valor de la cuota correspondiente a la fecha de curse de la respectiva solicitud de 
traspaso, conforme a lo establecido en la letra c) del Art° 31 de la Ley 20.712 y la NCG 368 de la 
Comisión. 
 
Para efectos de la suscripción de cuotas, se considerará como hora de cierre de operaciones del Fondo las 
13:00 hrs. 
 
e) Medios para efectuar aportes y solicitar rescates. 
Las solicitudes de aportes podrán realizarse presencialmente firmando el respectivo contrato general de 
fondos, o a través de los ejecutivos comerciales, quienes debidamente mandatados, podrán ejecutar las 
instrucciones de aportes de cuotas o bien a través de la compra de cuotas en una bolsa de valores. En el 
caso de aportes realizados directamente en la administradora, este podrá realizarse al contado, en dinero 
efectivo, vale vista bancario o cheque. 
 
La calidad de aportante se adquiere al momento en que el aporte quede a libre disposición de la 
Administradora, por cuenta del fondo respectivo en la oportunidad que se establece en la Ley, así como 
también, al momento en que la administradora inscriba los traspasos que se le presenten por cesiones 
realizadas en mercados secundarios o transacciones entre privados. 
 
f) Promesas. 
El Fondo no contempla la posibilidad de celebrar promesas de aportes. 
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g) Rescates por montos significativos. 
El Fondo no contempla políticas de tratamiento por montos significativos. 
 
h) Mercado secundario. 
Este Fondo no contempla un mecanismo para un adecuado y permanente mercado secundario para las 
cuotas, diferente del registro de las cuotas en una bolsa de valores nacional autorizada por la Comisión 
para estos efectos. 
 
i) Fracciones de Cuotas. 
Las cuotas del Fondo admiten fracciones. En caso que se produzcan fracciones de cuotas con motivo del 
aporte o canje de cuotas por fusión, dichas fracciones se considerarán para efectos de la determinación de 
todos los derechos y obligaciones que correspondan al aportante en su calidad de tal. Para la 
determinación de dichas fracciones, se considerarán hasta cuatro decimales. Sin embargo, para las 
transacciones en los mercados secundarios estas no serán consideradas. 
 
2. Aporte y rescate en instrumentos, bienes y contratos.  
El Fondo no contempla el aporte y rescate en instrumentos. 
 
3. Plan Familia y canje de series de cuotas 
 
La sociedad Administradora ha establecido series "Plan Familia de Fondos", en los respectivos 
reglamentos internos. 
 
Las inversiones de las series "Plan Familia de Fondos" de este fondo, que sean rescatadas y su producto 
invertido el mismo día del pago del rescate, en otra serie del mismo u otro fondo mutuo administrado por 
la Administradora, y que correspondan a "Familia de Fondos", quedarán eximidas del cobro de comisión 
por plazo de permanencia indicada en el número 4, Letra F de este reglamento y conservarán su 
antigüedad. 
 
Para determinar el número de días transcurridos entre inversión y rescate, se considerará que las 
inversiones de mayor antigüedad son las primeras en ser rescatadas. 
 
Los partícipes del fondo podrán solicitar el canje de las cuotas suscritas y pagadas del mismo en cuotas de 
otra serie del presente fondo. Para efectos del canje se tomará el valor cuota del fondo del día en que se 
solicite el canje, en la medida que dicha solicitud se efectúe en el horario de operaciones del Fondo. Si la 
solicitud se efectúa después del cierre del horario de operaciones del Fondo, se tomará el valor cuota del 
día hábil inmediatamente siguiente. Se suscribirá una cantidad de cuotas de la serie cuyas cuotas se 
quieran adquirir producto del canje, equivalentes al valor de las cuotas que el partícipe entrega para 
efectuar el canje. En caso de que producto del canje quede un excedente en dinero, éste se pagará al 
partícipe. El plazo de permanencia del partícipe en la serie original será contabilizado para la serie cuyas 
cuotas se adquieren producto del canje.  
 
Para que un partícipe efectúe el canje de cuotas por cuotas de otra serie de éste Fondo, el partícipe deberá 
cumplir con los requisitos para ingresar a dicha serie. En caso contrario no se cursará el canje solicitado.  
 
Cuando un partícipe efectúe el canje de sus cuotas, no se cobrará ninguna remuneración por rescate 
anticipado de cuotas. 
 
4. Contabilidad del Fondo 
 
a) Moneda de contabilización del Fondo. 
La contabilidad del Fondo se llevará en Pesos de Chile, por lo cual tanto los activos, los pasivos y el valor 
del patrimonio del Fondo se expresarán en esa moneda, independientemente de la moneda en la cual se 
efectúen las inversiones de los recursos del Fondo. 
 
b) Momento de cálculo del patrimonio contable 
El valor contable del patrimonio del fondo se realizará diariamente. 
 
c) Medios de difusión del valor contable y cuotas en circulación. 



13 
 

El valor cuota del Fondo se informará en la página web de la Comisión, www.cmfchile.cl, y en el sitio 
web corporativo, www.inversionessecurity.cl, al día hábil siguiente de su cálculo. 
 
d) Valorización de las inversiones. 
Para los efectos de la determinación del valor de las Cuotas, las inversiones del Fondo se valorizarán y 
contabilizarán de conformidad a las Normas Internacionales de Información Financiera (“IFRS”), por lo 
dispuesto en las instrucciones específicas de la Comisión y sus posteriores modificaciones, y la demás 
normativa legal y reglamentaria aplicable sobre esta materia. 
 
1) Valorización de instrumentos de deuda: Los instrumentos de deuda nacional y extranjero son 

valorizados diariamente a mercado utilizando la información de precios y tasas proporcionados por 
un proveedor externo independiente (Risk América). 

 
El modelo de valorización del proveedor externo toma en consideración lo siguiente: 
 

I. El precio observado en el mercado de los instrumentos financieros, ya sea derivado a partir de 
observaciones u obtenido a través de modelaciones. 

 
II. El riesgo de crédito presentado por el emisor de un instrumento de deuda. 

 
III. Las condiciones de liquidez y profundidad de los mercados correspondientes. 

 
2) Valorización de instrumentos derivados: La política de valorización de los instrumentos derivados en 

los que está autorizado a invertir el fondo es la siguiente: 
 

I. Derivados Nacionales OTC: Serán valorizados a Mark To Market utilizando precios entregados 
por Risk America, que es el proveedor externo de precios para la industria de fondos mutuos en 
Chile. 

 
II. Derivados Extranjeros OTC: Se devenga en forma diaria la parte del contrato que corresponda a 

la moneda distinta a la de valorización del fondo, utilizando para su conversión las paridades 
informadas por el Banco Central de Chile. 

 
III. Derivados Extranjeros cotizados en bolsa: Son valorizados a valor justo de acuerdo a las Normas 

de Información Financiera Internacional, utilizando para ello los precios vigentes en los centros 
bursátiles donde se transen los contratos presentes en la cartera del fondo. 

3) Valorización de instrumentos de capitalización: Las acciones de cada una de las sociedades anónimas 
abiertas incluidas en la cartera del fondo se valorarán diariamente de acuerdo a su valor promedio 
ponderado del último día de transacciones válidas. 
 
El valor promedio ponderado de las respectivas acciones se obtendrá de promediar el precio de cada 
una de las transacciones válidas, habidas el último día de transacción, ponderadas según el porcentaje 
que represente el número de unidades transadas en cada una de las operaciones respecto del total de 
acciones transadas en el día. 
 
El precio de valoración obtenido para un determinado día, de acuerdo al promedio señalado 
anteriormente, regirá para el día de la fecha de cálculo. 
 
Para el caso de los instrumentos de capitalización extranjeros se valorarán diariamente de acuerdo a 
su precio de cierre (Last Price), los cuales son proporcionados por un proveedor externo 
independiente (Risk América), información que es utilizada por toda la industria. 

 
 
H. OTRA INFORMACIÓN RELEVANTE  
 
a) Comunicaciones con los partícipes o aportantes. 
El aportante podrá obtener los Reglamentos Internos de cada fondo, debidamente actualizados, en las 
oficinas de la Administradora y de sus Agentes, como también en la página web de la Administradora 
(www.inversionessecurity.cl) y de la Comisión (www.cmfchile.cl), en tanto que los Folletos Informativos 
de cada fondo estarán disponibles en el sitio web de la Administradora (www.inversionessecurity.cl).  
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Por cada aporte o rescate que el aportante efectúe a través de medios remotos, ya sea por Internet o 
plataformas telefónicas no automatizadas, la Administradora o el Agente autorizado le remitirá un 
comprobante firmado de aporte con el detalle de la operación efectuada, a través de un mensaje de correo 
electrónico o por carta, según corresponda a las direcciones registradas por el Aportante en la 
Administradora.  
 
La información sobre el Fondo que por la ley, normativa vigente y reglamentación interna del mismo, 
debe ser remitida directamente al aportante se efectuará a través del envío de la información 
correspondiente al correo electrónico del Partícipe, o en caso que éste último no cuente con correo 
electrónico, la información se enviará por carta física a su domicilio, a las direcciones registradas por el 
Aportante en la Administradora. Sin perjuicio de lo anterior, los aportantes podrán solicitar por escrito a 
la Administradora que la información objeto del presente numeral les sea remitida tanto por correo 
electrónico como por carta física a su domicilio, debiendo al efecto indicar las direcciones a las cuales la 
información deberá ser remitida.  

 
La información sobre el Fondo que por la ley, normativa vigente y reglamentación interna del Fondo debe 
ser puesta a disposición de los aportantes se efectuará a través de la página web de la Administradora 
(www.inversionessecurity.cl). 
 
Toda modificación que se efectúe al presente Reglamento Interno, deberá ser comunicada al público a 
través del sitio en internet de la Administradora (www.inversionessecurity.cl). Dicha comunicación 
deberá efectuarse a más tardar al día hábil siguiente del depósito correspondiente y por un período de al 
menos 10 días hábiles. 
 
Tratándose de reformas que impliquen un aumento en la remuneración, comisión o gastos, o que 
cambien la denominación, tipo, objetivo, políticas de votación, de distribución de beneficios, de 
endeudamiento o de inversión, los términos, condiciones y plazos para hacer aportes y rescates, la 
sociedad a cargo de la administración u otra característica relevante del Fondo, además serán 
comunicadas por la Administradora a los partícipes por correo electrónico a la dirección registrada por 
estos, o por carta en caso de que el partícipe no haya indicado una dirección de correo electrónico. Esto, a 
más tardar al día hábil siguiente del depósito correspondiente. 
 
b) Plazo de duración del Fondo. 
El plazo de duración del fondo será hasta el 30 de diciembre del año 2045. 
 
c) Adquisición de cuotas de propia emisión. 
El Fondo podrá, en cualquier tiempo y según lo determine libremente la Administradora, adquirir cuotas 
de su propia emisión a precios iguales o inferiores al valor cuota, calculado de conformidad con lo 
dispuesto en el artículo 10° del Reglamento de la Ley, de conformidad a lo establecido en los artículos 
42° y 43° de la Ley y en el presente Reglamento Interno.  
 
El Fondo podrá mantener en cartera Cuotas de propia emisión, hasta por un monto máximo equivalente a 
un 5% del patrimonio de cada serie  del Fondo.  
 
El Fondo podrá adquirir diariamente una cantidad de cuotas representativa de hasta un 1% de su 
patrimonio, salvo en los casos establecidos en el artículo 43° de la Ley, en los que podrá adquirir un 
monto mayor.  
 
En todo lo no estipulado en el presente número, se estará a lo estipulado en los artículos 42°, 43°, y 44° de 
la Ley. 
 
d) Procedimiento de liquidación del Fondo. 
La liquidación del Fondo se efectuará de conformidad con los términos y procedimiento establecidos en 
la Ley, el Reglamento de la Ley y las instrucciones que al efecto imparta la Comisión. 
 
La liquidación del Fondo en casos distintos a la disolución o procedimiento concursal de liquidación de la 
Administradora, deberá llevarse a cabo conforme los términos, condiciones y plazos establecidos en este 
reglamento:  

 

http://www.inversionessecurity.cl/
http://www.inversionessecurity.cl/
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1) La liquidación del Fondo será realizada por la Administradora. 
 

2) Los gastos propios del procedimiento de liquidación, incluyéndose entre éstos los honorarios 
provenientes de la contratación de servicios externos, serán de cargo del Fondo. 
 

3) Durante el proceso de liquidación del fondo no tendrá aplicación ningún tipo de límites 
establecidos en el presente Reglamento Interno. 

 
e) Política de reparto de beneficios. 
El Fondo no contempla realizar repartos de beneficios. 
 
f) Beneficio tributario. 
Las inversiones realizadas en el Fondo no poseen beneficios tributarios asociados. 
 
g) Garantías. 
El Fondo no contempla garantías adicionales, a la requerida por ley, a favor de los aportantes. 
 
h) Indemnizaciones. 
En caso de que el Fondo reciba indemnizaciones producto de demandas que haya interpuesto la 
Administradora en contra de personas que le hubieren ocasionado daños o perjuicios al Fondo, serán 
enteradas directamente al patrimonio del Fondo, dentro del plazo de 30 días contado desde su pago 
efectivo, en la medida que tal pago hubiere sido ordenado por una sentencia que se encuentre firme y 
ejecutoriada. En caso contrario, el plazo para el entero de la indemnización al patrimonio del Fondo será 
de 30 días contado desde que la sentencia que la ordene quede firme y ejecutoriada. 
 
i) Resolución de controversias 
Cualquier duda o dificultad que surja entre los aportantes en su calidad de tales, o entre éstos y la 
Administradora o sus mandatarios, sea durante la vigencia del Fondo o durante su liquidación, se 
resolverá mediante arbitraje, conforme al Reglamento Procesal del Centro de Arbitrajes de la Cámara de 
Comercio de Santiago A.G., cuyo texto actualizado y refundido fue publicado en el Diario Oficial de 
fecha 8 de Mayo de 2002 el cual forma parte integrante de este artículo. Las partes confieren mandato 
especial irrevocable a la Cámara de Comercio de Santiago A.G. para que, a solicitud escrita de cualquiera 
de los aportantes o de la Administradora, designe el árbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo 
arbitral del Centro de Arbitrajes de esa Cámara. En contra de las resoluciones del arbitrador no procederá 
recurso alguno, por lo cual las partes renuncian expresamente a ellos. El árbitro queda especialmente 
facultado para resolver todo asunto relacionado con su competencia y jurisdicción. En el evento que el 
Centro de Arbitrajes de la Cámara de Comercio de Santiago deje de funcionar o no exista a la época en 
que deba designarse al árbitro, éste será designado, en calidad de árbitro mixto por la justicia Ordinaria, 
debiendo recaer el nombramiento en un abogado que sea o haya sido decano o director de la Facultad de 
Ciencias Jurídicas y Sociales de la Universidad de Chile o Universidad Católica de Chile, ambas de 
Santiago, o profesor titular, ordinario o extraordinario, de derecho civil, comercial o procesal, que haya 
desempeñado dichos cargos o cátedras en las referidas universidades, a lo menos, durante cinco años. El 
Arbitraje tendrá lugar en Santiago de Chile. 
 
j) Solución de Conflictos de Interés. 
Se considerará que existe un conflicto de interés, cada vez que los reglamentos internos de dos o más 
fondos administrados por Administradora, o bien la Política de Inversión de la propia Administradora, 
(los “Fondos Relacionados”), consideren en su objeto la posibilidad de invertir en un mismo activo, 
respecto del cual no sea posible obtener la participación que se pretende (“Conflicto de Interés”).  
 
Para estos efectos, el directorio de la Administradora establecerá un criterio por medio del cual 
determinará las características específicas que cada tipo de inversión deberá presentar para ser elegible 
como activo en el cual cada uno de los fondos pueda invertir sus recursos, de conformidad con las 
políticas de sus respectivos Reglamentos Internos. 
 
El directorio de la Administradora resolverá los conflictos de interés que se presenten atendiendo 
exclusivamente a la mejor conveniencia da cada uno de los fondos involucrados, teniendo en 
consideración lo dispuesto en el Manual de Tratamiento y Solución de Conflictos de Interés (en adelante 
el “Manual”) y los elementos de equidad y buena fe en su desempeño. 
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Se considerará que existe un conflicto de interés, cada vez que los Reglamentos Internos de dos o más 
fondos administrados por Administradora, o bien la Política de Inversión de la propia Administradora, 
(los “Fondos Relacionados”), consideren en su objeto la posibilidad de invertir en un mismo activo, 
respecto del cual no sea posible obtener la participación que se pretende (“Conflicto de Interés”). 
 
k) Situación ante modificaciones, fusiones o transformaciones de fondos. 
La Administradora establece que, ante modificaciones al reglamento interno del fondo, los partícipes 
tendrán derecho a rescatar las cuotas entre el periodo que transcurre desde el día hábil siguiente al del 
depósito correspondiente y hasta la entrada en vigencia de esas modificaciones, sin que les sea aplicable 
deducción alguna por concepto de remuneración de cargo del participe, si la hubiere, salvo que se trate de 
una disminución en la remuneración o gastos, de cambios en la denominación del fondo o en la política 
de votación.  
 
Idéntica excepción se tendrá en el caso de fusiones y divisiones del fondo o de sus series, siendo el plazo 
contado desde el día en que se materializa la fusión o división y hasta el trigésimo día siguiente. 
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