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Santiago, 27 de septiembre de 2018

Sefior

Joaquin Cortez Huerta

Comision para el Mercado Financiero
Presente

Ref.: Deposita Texto Refundido Reglamento Interno
Toesca Deuda Privada Fondo de Inversion
Registro Publico de Depdsito de Reglamentos Internos

Sefior Presidente,

Cumplo con informar que con esta fecha Toesca S.A. Administradora General de Fondos ha
depositado el texto refundido del reglamento interno del fondo Toesca Deuda Privada Fondo de
Inversion (el “Fondo”) en el Registro Publico de Depédsito de Reglamentos Internos que lleva la
Comision para el Mercado Financiero.

El texto refundido que se ha depositado contiene las modificaciones al reglamento interno del Fondo
acordadas en asamblea extraordinaria de aportantes celebrada en el dia de hoy, las que comenzaran
a regir transcurrido el plazo de 30 dias corridos siguientes al dia del depdsito del texto refundido del
reglamento interno.

El texto original del reglamento interno fue depositado con fecha 6 de junio de 2018.

Las modificaciones al reglamento interno del Fondo acordadas por la asamblea extraordinaria de
aportantes son las siguientes:

1. Se acordd ampliar el giro de aquellas sociedades en las que puede invertir el Fondo de
conformidad con lo establecido en el literal /x/, del numeral 2.3 del nimero Dos del Titulo Il de
su reglamento interno, a la inversidn por parte de la sociedad en pagarés, contratos de mutuo,
créditos o titulos representativos de créditos, leasing, estructuras de capital preferente u otras
de similar naturaleza, reemplazéndose el literal /x/ del numeral 2.3 del nimero Dos del Titulo |l
del reglamento interno del Fondo, por el siguiente:

“/x/ El Fondo podré constituir o adquirir acciones o derechos sociales en sociedades cuyo giro
exclusivo consista en (i) prestar servicios de asesoria a terceros interesados en obtener
financiamiento, realizar andlisis de mercado por industria, emisor, y deudor, evaluacién de
instrumentos por factores de riesgo, plazo y otros factores, preparar informes financieros, legales y
econoémicos, originar operaciones de financiamiento, asi como efectuar la cobranza de créditos; y/o
(ii) invertir en pagarés, contratos de mutuo, contratos u operaciones de arrendamiento financiero
(leasing), créditos o titulos representativos de crédito, estructuras de capital preferente tales como
promesas de compraventa de activos inmobiliarios futuros u otras de similar naturaleza. Las
inversiones realizadas a través de estas sociedades estaran sujetas a un limite global de 20% del
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patrimonio del Fondo. Los estatutos de dichas sociedades deberan establecer que sus estados
financieros anuales seran dictaminados por auditores externos, de aquellos inscritos en el Registro
gue al efecto lleva la CMF.”

2. Se acordd modificar la politica de endeudamiento del Fondo a fin de incluir la obtencién de
créditos no bancarios otorgados por inversionistas institucionales y la emision de bonos u otros
instrumentos de deuda, reemplazandose el primer parrafo del Titulo IV del reglamento interno
del Fondo por el siguiente:

“ Ocasionalmente, tanto con el objeto de complementar la liquidez del Fondo como de cumplir con
los compromisos de inversién que este hubiere asumido, la Administradora podra obtener
endeudamiento de corto, mediano y largo plazo, por cuenta del Fondo, de conformidad con lo
establecido en el presente Titulo, mediante la obtencién de créditos con bancos u otros
inversionistas institucionales, emisiéon de bonos u otros instrumentos de deuda, hasta por una
cantidad equivalente al 50% del patrimonio del Fondo.”

3. Seacordd laincorporacién de una nueva “Serie L” a las series de cuotas que emite el Fondo, cuyo
valor inicial serd de $100.- (cien pesos), moneda de curso legal. La Serie L tendra derecho a
acumular como beneficio, pagadero al momento de la liquidacion del Fondo, un retorno
equivalente a la Tasa Preferente menos 2,85% anual. Asimismo, la Serie L tendrd una preferencia
sobre la Serie S para devolucién de capital. Dicha Serie L no contempla requisitos de ingreso.

En virtud de la modificacién acordada, segin da cuenta el niUmero (3) anterior, se agregd una “Serie
L” al numero Uno del Titulo VI del reglamento interno del Fondo, cuyas caracteristicas se indican a
continuacion:

Denominacién Requisitos de Valor cuota Moneda en la Privilegios
Ingreso inicial que se recibirdn
aportesy
pagaran los
rescates
Retorno
preferente

equivalente a la
Tasa Preferente
. . menos 2,85%
L No contempla Cien pesos Pesos de Chile °
anual.
Preferencia
sobre la Serie S
para devolucion
de capital.

4. Seacordd reemplazar la definicidn de “Tasa Preferente” por la siguiente: “Se entiende por “Tasa
Preferente” el resultado de TAB Promedio multiplicado por 0,8 mas 4,85% anual en la cual “TAB
Promedio” corresponde a la tasa de interés “TAB” informada por la Asociacién de Bancos e
Instituciones Financieras A.G. para operaciones a 30 dias, calculada como el promedio de las tasas



diarias del mes anterior al mes de célculo.”, reemplazédndose la definicion de “Tasa Preferente”
contenida en el dltimo parrafo del nimero Uno del Titulo VI del reglamento interno del Fondo
por la acordada.

5. Se acordd modificar el método de célculo del patrimonio del Fondo para la determinacién del
monto de la remuneracion fija, segun se establece en el 5to parrafo del numeral 2.1 del nimero
Dos del Titulo VI del reglamento interno del Fondo, a efectos de que dicha remuneracién se
calcule en funcién del valor promedio del patrimonio del Fondo en el mes correspondiente,
reemplazandose el 5to parrafo del numeral 2.1 del nimero Dos del Titulo VI del reglamento
interno del Fondo por el siguiente:

“La Administradora cobrara una remuneracién fija (la “Remuneracion Fija”), cuyo monto diferird
seguln la serie de Cuotas de que se trate, neto de disminuciones de capital efectuadas y rescates
pagados, el que serd determinado de conformidad con el valor promedio del patrimonio del Fondo
en el mes correspondiente y que se determinard conforme la siguiente tabla:”

6. Se acordd incluir una remuneracion fija anual para la Serie L equivalente a 1,190%, IVA incluido.
7. Se acordod reducir la remuneracién fija anual de la Serie S a un 0,238%, IVA incluido.

En virtud de los dos acuerdos individualizados en los nimeros (6) y (7) anteriores, se reemplazé el
cuadro referido a la remuneracion fija anual de cada serie de cuotas en el quinto parrafo del numeral
2.1 del nimero Dos del Titulo VI del reglamento interno del Fondo, por el siguiente:

SERIE REMUNERACION FIJA ANUAL
L 1,190% IVA incluido
A 1,190% IVA incluido
| 0,690% IVA incluido
S 0,238%, IVA incluido

8. Se acordd modificar la politica de pago de rescates contenida en el numeral 1.4 del nimero Uno
del Titulo VII del reglamento interno del Fondo y definir, para todas las series del Fondo, que el
rescate de cuotas autorizado para cada serie del Fondo serd calculado en funcién del nimero de
cuotas de la serie correspondiente en circulacién el Ultimo dia del mes anterior a aquel en que se
presente la solicitud de rescate, reemplazandose el primer y segundo parrafo del numeral 1.4 del
numero Uno del Titulo VIl del reglamento interno del Fondo por los siguientes:

“1.4  Politica de pago de rescates

El Fondo permite el rescate de sus Cuotas de las Series A e | hasta por una cantidad equivalente al
10% del total de Cuotas de dichas series en circulacién el Ultimo dia del mes anterior a aquel en que
se presente la solicitud de rescate; Las solicitudes de rescate seran cursadas por orden de llegada
hasta alcanzarse dicho limite y, una vez superado este, se suspenderdn hasta el mes siguiente. Si en
la fecha en que se supere el limite de rescates se hubiere recibido mds de una solicitud, todas ellas
se cursaran parcialmente, a prorrata del porcentaje que cada una represente en la suma del total, y
el remanente se suspenderd hasta el mes siguiente. Se entendera que las solicitudes de rescate
suspendidas de acuerdo con lo anterior son las primeras solicitudes presentadas al mes siguiente,
para efectos de su curse prioritario. Se admitiran los rescates parciales, siempre y cuando se respeten
los limites del presente parrafo.



En el caso de las Cuotas de la Serie S, se podran efectuar rescates una vez al afio por hasta una
cantidad equivalente al 20% del total de Cuotas de dicha serie en circulacion el ultimo dia del mes
anterior a aquel en que se presente la solicitud de rescate, el 31 de marzo de cada afio y con aviso
previo por escrito con 180 dias de anticipacion. En caso que las cuotas de la Serie S suscritas y
pagadas representen, luego de materializados los rescates, un monto menor al Patrimonio Minimo
de la Serie S, la Administradora tendra un plazo de 90 dias para remediar la situacién mediante una
disminucion de capital a prorrata entre los Participes de las series L, A e |, 0 aumentos de capital de
la Serie S.”

9. Se acordd agregar una politica de pago de rescates para las cuotas de la Serie L disponiendo al
efecto que “el Fondo permite el rescate de sus Cuotas Serie L hasta por una cantidad equivalente
al 50% del total de Cuotas de dicha serie en circulacion el ultimo dia del mes anterior a aquel en
que se presenta la solicitud de rescate. Las solicitudes de rescate seran cursadas por orden de
llegada hasta alcanzarse dicho limite y, una vez superado éste, se suspenderan hasta el mes
siguiente. Si en la fecha en que se supere el limite de rescates se hubiere recibido mas de una
solicitud, todas ellas se cursaran parcialmente, a prorrata del porcentaje que cada una represente
en la suma del total, y el remanente se suspendera hasta el mes siguiente. Las solicitudes de
rescate suspendidas de acuerdo con lo anterior seran las primeras solicitudes presentadas al mes
siguiente, para efectos de su curse prioritario. Se admitirdn los rescates parciales, siempre y
cuando se respeten los limites del presente parrafo.”

En virtud del acuerdo de que da cuenta el nimero (9) anterior, se agregd un primer parrafo al
numeral 1.4 del nimero Uno del Titulo VII del reglamento interno del Fondo que sefiala lo que se
indica a continuacién y se adecud el tercer parrafo del mismo numeral 1.4 a fin de incluir la Serie L
en el mecanismo con que cuenta la Administradora para remediar la situacién a que se refiere dicho
parrafo:

“El Fondo permite el rescate de sus Cuotas de la Serie L hasta por una cantidad equivalente al 50%
del total de Cuotas de dicha serie en circulacion el dltimo dia del mes anterior a la solicitud de rescate.
Las solicitudes de rescate seran cursadas por orden de llegada hasta alcanzarse dicho limite y, una
vez superado éste, se suspenderan hasta el mes siguiente. Si en la fecha en que se supere el limite
de rescates se hubiere recibido mds de una solicitud, todas ellas se cursaran parcialmente, a prorrata
del porcentaje que cada una represente en la suma del total, y el remanente se suspenderd hasta el
mes siguiente. Las solicitudes de rescate suspendidas de acuerdo con lo anterior serdn las primeras
solicitudes presentadas al mes siguiente, para efectos de su curse prioritario. Se admitirdn los
rescates parciales, siempre y cuando se respeten los limites del presente parrafo. ”

10. Se acordd establecer un limite global para las solicitudes de rescate que en conjunto o sumadas
todas ellas representen el 10% mensual del patrimonio del Fondo calculado el tltimo dia del mes
anterior a aquel en que se presenten las solicitudes de rescate, disponiendo al efecto que las
solicitudes de rescate de todas las series serdn cursadas por orden de llegada hasta alcanzarse
dicho limite global. Una vez superado el limite global, las solicitudes de rescate seran suspendidas
hasta el mes siguiente. Si en la fecha en que se supere el limite global de rescates se hubiere
recibido mas de una solicitud, todas ellas se cursaran parcialmente, a prorrata del porcentaje que
cada una represente en la suma del total, y el remanente se suspendera hasta el mes siguiente.
Las solicitudes de rescate suspendidas de acuerdo con lo sefialado, serdn las primeras solicitudes
presentadas al mes siguiente, para efectos de su curse prioritario. Se admitirdn los rescates
parciales, siempre y cuando se respeten los limites del presente parrafo.



En virtud del acuerdo de que da cuenta el nimero 10 anterior, se agregd un cuarto parrafo al numeral
1.4 nimero Uno del Titulo VII del reglamento interno del Fondo que indica lo siguiente:

“En todo caso, se establece un limite global para la suma de las solicitudes de rescate de 10% mensual
del Patrimonio del Fondo, calculado el Ultimo dia del mes anterior a dichas solicitudes de rescate. Las
solicitudes de rescate de todas las series seran cursadas por orden de llegada hasta alcanzarse dicho
limite global y, una vez superado éste, se suspenderan hasta el mes siguiente. Si en la fecha en que
se supere el limite global de rescates se hubiere recibido mas de una solicitud, todas ellas se cursaran
parcialmente, a prorrata del porcentaje que cada una represente en la suma del total, y el remanente
se suspenderd hasta el mes siguiente. Las solicitudes de rescate suspendidas de acuerdo con lo
anterior serdn las primeras solicitudes presentadas al mes siguiente, para efectos de su curse
prioritario. Se admitiran los rescates parciales, siempre y cuando se respeten los limites del presente
parrafo.”

11. Se acordd establecer un plazo maximo para el pago de los rescates de la Serie L de 11 dias corridos
contado desde la fecha de la solicitud.

12. Se acordd aumentar de 30 dias corridos a 45 dias corridos, contados desde la fecha de la solicitud,
el plazo maximo para el pago de los rescates de la Serie A.

13. Se acordd aumentar de 60 dias corridos a 90 dias corridos contados desde la fecha de la solicitud,
el plazo maximo para el pago de los rescates de la Serie I.

En virtud de los acuerdos individualizados en los numeros (11), (12) y (13) anteriores, se reemplazo
el cuadro contenido en el dltimo parrafo del nimero 1.4 del Titulo VII del reglamento interno del
Fondo por el siguiente:

“Los rescates, dentro de los limites indicados, se pagaran dentro de los siguientes plazos maximos
segun la serie de que se trate:

Serie Plazo maximo
L 11 dias corridos contados desde la fecha de solicitud
A 45 dias corridos contados desde la fecha de solicitud
| 90 dias corridos contados desde la fecha de solicitud
S Una vez al afio, el 31 de marzo, con aviso con 180 dias corridos de
anticipacion

14. Se acordé incluir en el nimero Cinco del Titulo IX del reglamento interno del Fondo una politica
de reparto de beneficios para la Serie L disponiendo al efecto que “la Serie L tendra derecho a
acumular como beneficio, pagadero al momento de la liquidacién del Fondo, un retorno
equivalente a la Tasa Preferente menos un 2,85% anual, al cual se restard cualquier cantidad
distribuida como dividendo en cumplimiento del minimo legal. Todo otro beneficio que tenga el
Fondo no afectard las Cuotas de esta Serie”.

En virtud del acuerdo individualizado en el nimero (14) anterior, se agregd una letra “a” al numeral
5.1 del nimero Cinco del Titulo IX del reglamento interno del Fondo y se adecud el dltimo parrafo del
mismo numeral y el numeral 5.2, quedando ambos como sigue:

“5.1 Los beneficios del Fondo corresponderdn a las distintas series de Cuotas segun las reglas
establecidas a continuacion.



5.2

(a) La Serie L tendrd derecho a acumular como beneficio, pagadero al momento de la
liquidacion del Fondo, un retorno equivalente a la Tasa Preferente menos un 2,85%
anual, al cual se restara cualquier cantidad distribuida como dividendo en cumplimiento
del minimo legal. Todo otro beneficio que tenga el Fondo no afectard las Cuotas de esta
serie.

(b) La Serie A recibirda como unico retorno un reparto de dividendo provisorio mensual
correspondiente a la Tasa Preferente menos un 0,5% anual. Todo otro beneficio que
tenga el Fondo no afectara las Cuotas de esta serie.

(c) La Serie | recibird como unico retorno un reparto de dividendo provisorio mensual
correspondiente a la Tasa Preferente. Todo otro beneficio que tenga el Fondo no
afectard las Cuotas de esta serie.

(d) La Serie S tendrd derecho a un retorno consistente en: (i) los beneficios que se
distribuyan anualmente para cumplir con las distribuciones indicadas en los parrafos 5.2
y 5.3 siguientes luego de considerados los dividendos pagados a las Cuotas de las series
A e |; y (ii) la diferencia entre los beneficios totales que el Fondo hubiere obtenido hasta
su liquidacién, menos los retornos asegurados y pagados a las otras series.

Para efectos de lo anterior, en la liquidacion del Fondo se imputaran los recursos de éste en
el siguiente orden: (i) a pagar el capital de las Cuotas de las series L, A e [; (ii) a pagar el
retorno asegurado de la serie L y los retornos asegurados que faltaren por distribuir a las
series A e |; (iii) a pagar el capital de las Cuotas de la Serie S; y (iv) el remanente, si lo hubiere,
a pagar los beneficios de la Serie S.

Sin perjuicio de lo sefialado en los parrafos (a) a (c) de la seccién 5.1 anterior, el Fondo
repartira, en todo caso, la totalidad de los dividendos, distribuciones e intereses percibidos,
provenientes de los emisores de valores en que haya invertido, en los términos del parrafo
Seis siguiente. Se imputard a dicha distribucion, en primer lugar, el reparto mensual de
dividendos que corresponde a las Series A e |, el que se entendera efectuado con cargo a
ella. En caso de que dicha distribucién excediera tales dividendos, dicho excedente se
repartira entre las Cuotas de la Serie S, siempre y cuando no se infrinja ninguna disposicion
del presente reglamento interno, incluyendo, sin limitacidn, la disposicién de que las Cuotas
de la Serie S suscritas representen en todo momento, al menos, el 20% del patrimonio del
Fondo. Si como consecuencia de aplicar lo dispuesto en este parrafo, resultare que las Cuotas
de la Serie S suscritas representen menos de un 20% del patrimonio del Fondo, entonces se
distribuira entre ellas la mayor cantidad que sea posible sin infringir el Patrimonio Minimo
Serie S, y el remanente se distribuird a prorrata entre las Cuotas de las Series L, A, | y S. Las
distribuciones realizadas a las Cuotas de las Series L, A e | se hardn a cuenta de los retornos
gue a dichas Cuotas corresponda y, en caso de exceder, a capital.”

Finalmente, se incluyeron en el reglamento interno algunas modificaciones menores, meramente
instrumentales a los acuerdos adoptados en la Asamblea Extraordinaria de Aportantes celebrada el
dia 27 de septiembre de 2018.

Sin otro particular y quedando a su entera disposicion para cualquier aclaracion que estime oportuna,
le saluda muy atentamente.

Carlos Saieh Larronde
Gerente General
Toesca S.A. Administradora General de Fondos



