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INFORME DEL AUDITOR INDEPENDIENTE
Concepcién, 20 de marzo de 2013

Senores Accionistas y Directores
Servicio de procesamiento de datos en linea S.A.

Hemos efectuado una auditoria a los estados financieros consolidados adjuntos de Servicio de
procesamiento de datos en linea S.A. y filiales, que comprenden los estados de situacién financiera
consolidados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el estado de situacién financiera consolidado de
apertura al 1 de enero de 2011 y los correspondientes estados consolidados de resultados integrales, de
cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo por los afios terminados el 31 de diciembre de 2012 y
2011 y las correspondientes notas a los estados financieros consolidados.

Responsabilidad de la administracién por los estados financieros consolidados

La Administracién es responsable por la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros consolidados de acuerdo con Normas de Informacién Financiera de Chile y Normas
Internacionales de Informacion Financiera. Esta responsabilidad incluye el disefio, implementacién y
mantencién de un control interno pertinente para la preparacion y presentacién razonable de estados
financieros consolidados que estén exentos de representaciones incorrectas significativas, ya sea
debido a fraude o error.

Responsabilidad del auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinidn sobre estos estados financieros
consolidados a base de nuestras auditorias. No hemos auditado, al 31 de diciembre de 2012, los
estados financieros de Divinum S.A_, la cual presenta un activo total de M$ 1.928.740 e Ingresos de
explotacién por M$ 3.549.754, los cuales representan un 7,6% y 51%; respectivamente, de los totales
consolidados. Estos estados financieros fueron auditados por otros auditores, cuyo informe nos ha sido
proporcionado y nuestra opinién, en lo que se refiere a los montos incluidos de dicha sociedad, se basa
Unicamente en el informe de esos otros auditores. Asimismo, no hemos auditado, al 31 de diciembre de
2011, los estados financieros de las filiales Serpel Pert S.A., Loterias Nacionales S.A. y Divinum S.A.,
las cuales presentan en conjunto un acti\vo total de M$ 1.965.285 ¢ Ingresos de explotacion por M$
3.158.735, los cuales representan un 29% vy ;'5’6%; respectivamente, de los totales consolidados. Estos
estados financieros fueron auditados por otros auditores, cuyos informes nos han sido proporcionados
y nuestra opinion, en lo que se refiere a los montos incluidos de dichas sociedades, se basa inicamente
en los informes de esos otros auditores. Efectuamos nuestras auditorias de acuerdo con normas de
auditoria generalmente aceptadas en Chile. Tales normas requieren que planifiquemos y realicemos
nuestro trabajo con el objeto de lograr un razonable grado de seguridad de que los estados financieros
consolidados estan exentos de representaciones incorrectas significativas.

Una auditoria comprende efectuar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los
montos y revelaciones en los estados financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacién de los riesgos de representaciones
incorrectas significativas de los estados financieros consolidados ya sea debido a fraude o error. Al
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efectuar estas evaluaciones de los riesgos, el auditor considera el control interno pertinente para la
preparacidén y presentacién razonable de los estados financieros consolidados de la entidad con el
objeto de disefiar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias, pero sin el
propoésito de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad. En
consecuencia, no expresamos tal tipo de opinién. Una auditoria incluye, también, evaluar lo
apropiadas que son las politicas de contabilidad utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables significativas efectuadas por la Administracion, asi como una evaluacién de la presentacion
general de los estados financieros consolidados.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinion.

Base para la opinién con salvedades

No hemos dispuesto de los estados financieros auditados al 31 de diciembre de 2012 y 2011 de la
coligada Inmobiliaria e Inversiones Soin II S.A., lo que representa aproximadamente un 5% (19% en
2011) de los activos consolidados de la sociedad.

Opinién con salvedades

En nuestra opini6én, basada en nuestra auditoria y en el informe de otros auditores, y excepto por los
efectos aquellos ajustes, de haberse requerido alguno, si hubiésemos contados con los estados
financieros auditados de la coligada detallada en el parrafo anterior, los mencionados estados
financieros consolidados presentan razonablemente, en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera de Servicio de procesamiento de datos en linea S.A. y filiales al 31 de diciembre de 2012 y
2011 y al 1 de enero de 2011, y los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo por los afios
terminados el 31 de diciembre de 2012 y 2011 de acuerdo con Normas de Informacion Financiera de
Chile y Normas Internacionales de Informacién Financiera.

Otros asunto

Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A., es filial de la Corporacién Universidad de
Concepcioén. Los presentes estados financieros han sido preparados para demostrar la situacién
financiera consolidada de Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A. vy filiales. Sin embargo,
dada la integracién existente con la Matriz, para una adecuada comprension de los presentes estados
financieros, éstos deben ser leidos y analizados conjuntamente con los estados financieros
consolidados de Corporacién Universidad de Con
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SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADQO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 1 DE ENERO Y 31 DICIEMBRE DE 2011

Activos

Activos corrientes

Efectivo y equivalentes al efectivo

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, corriente
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas, corriente
Inventarios

Activos por impuestos corrientes

Total de activos corrientes distintos de los activos
clasificados como mantenidos para la venta

Activos corrientes clasificados como mantenidos para la venta

Total de activos como mantenidos para la venta

Total activos corrientes

Activos no corrientes

Propiedades de inversién, no corriente

Otros activos no financieros no corrientes

Cuentas por Cobrar a entidades relacionadas, no corriente
Inversiones en asociadas

Activos intangibles distintos de la plusvalia

Propiedades, planta y equipos

Activos por impuestos diferidos
Total de activos no corrientes

Total de activos

Nota 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$

874.739 1.037.608 1.094.104

1.121.990 784.830 988.381

16 46.705 593.374 501.743

7 690.892 630.014 728.908

9 450.683 604.182 628.009

3.185.009 3.650.008 3.941.145

15 7.880 9.167 190.167

7.880 9.167 190.167

3.192.889 3.659.175 4.131.312

12 19.211.346 - -

36.152 24.294 39.845

16 46.387 47.610 38.732

13 1.268.391 1.262.225 1.235.703

14 949.788 1.203.087 1.523.351

11 386.241 399.440 396.918

10 7.186 7.186 69.309

21.905.491 2.943.842 3.303.858

25.098.380 6.603.017 7.435.170

Las notas adjuntas N° 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros consolidados



SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012, 1 DE ENERO Y 31 DICIEMBRE DE 2011

Patrimonio y pasivos

Pasivos

Pasivos corrientes

Otros Pasivos financieros, corrientes

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Cuentas por pagar a entidades relacionadas, corriente
Provisiones por beneficios a empleados, corriente
Pasivos por impuestos corrientes

Otros pasivos no financieros, corrientes

Total de pasivos corrientes distintos de los pasivos incluidos
en grupos de activos para su disposicion clasificados como
mantenidos para la venta

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes
Otros pasivos financieros, no corrientes

Otros pasivos no financieros, no corrientes

Cuentas por pagar a entidades relacionadas, no corriente
Pasivo por impuestos diferidos

Total de pasivos no corrientes

Total pasivos

Patrimonio

Capital emitido

(Pérdidas) acumuladas

Otras reservas

Patrimonio atribuible a los propietarios de la controladora
Participaciones no controladoras

Patrimonio total

Total de patrimonio y pasivos

Nota 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
M$ M$ M$

17 25.950 74.394 23.553
18 2.507.513 2.315.154 2.576.382
16 12.356.054  10.416.129  10.401.258
19.809 17.887 21.724
16.196 19.002 24.956
19 735.093 703.360 739.816
15.660.615  13.545.926  13.787.689
15.660.615  13.545.926  13.787.689
17 12.702 54.566 76.441
19 1.317.550 1.902.706 2.379.879
16 19.519.589 2.280.918 2.280.918
10 4.975 6.503 3.895
20.854.816 4.244.693 4.741.133
36.515.431 _17.790.619  18.528.822
12.764.574  12.764.574  12.285.442
(23.412.874)  (23.194.714)  (23.257.609)
(935.591) (935.591) (456.450)
(11.583.891)  (11.365.731)  (11.428.626)
166.840 178.129 334.974

(11.417.051)

(11.187.602)

(11.093.652)

25.098.380

6.603.017

Las notas adjuntas N° 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros consolidados

7.435.170



SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Ingresos de actividades ordinarias
Costo de explotacion
Ganancia bruta

Gasto de administracion
Otros gastos, por funcion
Otras Ganancias ( pérdidas)
Ingresos financieros

Costos financieros -
Participacion en las ganancias (pérdidas) de que se contabilicen
utilizando el método de la participacion

Diferencias de cambio
Resultados por unidades de reajuste
Ganancia (pérdida), antes de impuestos
Gasto por impuestos a las ganancias
Ganancia (pérdida) atribuible a los propietarios de la controladora

Ganancia (pérdida) atribuible a participaciones no controladoras
Ganancia (pérdida)

Las notas adjuntas N° 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Nota  31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
20 6.925.797  5.586.436
21 (5.322.205) (3.744.560)
1.603.592 _1.841.876
22 (1.380.629) (1.294.346)
(17.649)  (19.784)
23 76.162 199.362
149.525 196.174
24 (575.136)  (744.324)
13 82.118 (4.105)
25 76 17.995
(59.062) _ (54.328)
(121.003) 138.520
10 (54.917) _ (61.412)
(175.920) 77.108
(14.868) _(31.056)
(190.788) 46.052




SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 'Y 2011

31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
(Peérdida) ganancia atribuible a los propietarios de la controladora (175.920) 77.108
(Pérdida) ganancia atribuible a participaciones no controlantes (14.868) (31.056)
Ganancia (pérdida) (190.788) 46.052
(Pérdida) ganancia por accion(M$/accién)
(Pérdida) ganancia por accién de operaciones continuadas (1,73) 0,42
M$ M$
Estado del resultado integral
(Pérdida) ganancia del ejercicio (190.788) 46.052
Componentes de otro resultado integral, antes de impuestos
Diferencias de cambio por conversion (27.372) 16.843
Otro resultado integral (11.289) (156.845)
Resultado integral total (229.449) (93.950)
Resultado integral atribuible a:
Propietarios de Ia controladora (218.160) 62.895
Participaciones no controlantes (11.289) (156.845)
(229.449) {93.950)

Resultado integral total

Las notas adjuntas N° 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros consolidados




Saldo inicial al 1/1/2012
Cambios en patrimonio

(Pérdida) del ejercicio
Otro resultado integral

Otros ajustes

Resultado integral total
Total de cambios en patrimonio

Saldo final al 31/12/2012

SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Reservas por

Patrimonio

diferencias de Ganancias atribuible a los
Capital emitido  Otras reservas cambio por (pérdidas) propietarios de la
conversion acumuladas controladora
M$ M$ M$ M$ M$
12.764.574 (935.591) (1.580.750) (21.613.964) (11.365.731)
- - - (190.788) (190.788)
- - (27.372) - (27.372)
- - (27.372) (190.788) (218.160)
- - (27.372) (190.788) (218.160)
12.764.574 (935.591) (1.608.122) (21.804.752) (11.583.891)

Las notas adjuntas N° 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros consolidados

Participaciones no
controladoras

M$
178.129

(11.289)
(11.289)

(11.289)
166.840

Patrimonio
fotal

M$
(11.187.602)

(190.788)
(27.372)

(11.289)
(229.449)

(229.449)
(11.417.051)







Saldo inicial al 1/1/2011

Cambios en patrimonio

Resultado Integral:
Ganancia (pérdida)
Otro resultado integral
Otros ajustes

Resultado integral total

Total de cambios en patrimonio
Saldo final al 31/12/2011

SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO CONSOLIDADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO NETO

AL 31 DE DICIEMBRE 2012 Y 2011

Reservas por Patrimonio
Capital diferencias de Ganancias atribuible a los Participaciones Patrimonio
emitido Otras reservas cambio por (pérdidas) propietarios de la no total
conversion acumuladas controladora controladoras —
M$ M$ M$ M$ M$ M$ M$
12.285.442 (456.459) (1.597.593) (21.660.016) (11.428.626) 334.974  (11.093.652)
- - - 46.052 46.052 - 46.052
479.132 (479.132) 16.843 - 16.843 - 16.843
- - - - - - (156.845) (156.845)
479.132 (479.132) 16.843 46.052 62.895 (156.845) (93.950)
- (479.132) 16.843 46.052 62.895 (156.845) (93.950)
12.764.574 (935.591) (1.580.750) (21.613.964) (11.365.731) 178.129  (11.187.602)

Las notas adjuntas N° 1 a 29 forman parte integral de estos estados financieros consolidados






SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2012 Y 2011

Estado de flujos de efectivo

Flujos de efectivo procedentes de actividades de operacion

Cobros procedentes de las ventas de bienes y prestacion de servicios
Pagos a proveedores por el suministro de bienes y servicios

Pagos a y por cuenta de los empleados

Intereses pagados

Impuestos a las ganancias reembolsados (pagados)

Flujos de efectivo netos procedentes de actividades de operacion

Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de
inversion
Préstamos a entidades relacionadas

Cobros a entidades relacionadas
Compras de propiedades, planta y equipo

Flujos de efectivo (utilizados en) procedentes de actividades de
inversion

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion
Préstamos de entidades relacionadas

Pago de préstamos a entidades relacionadas

Dividendos pagados
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en) actividades de
financiacion

Incremento neto (disminucion) en el efectivo y equivalentes al efectivo,

antes del efecto de los cambios en |la tasa de cambio

Efectos de la variacion en |a tasa de cambio sobre el efectivo y
equivalentes al efectivo

Incremento (disminucién) neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo

31/12/2012  31/12/2011
M$ M$
4.077.309 4.792.358

(3.688.607) (2.644.144)
(649.192)  (620.976)
(291.239)  (380.404)
(61.412) .
(613.141) 1.146.834
(199.976)  (172.711)
110.827 1.017.912
(15.655) _ (24.765)
(104.804) _820.436
696.498 1.097.193

- (2.948.830)
(149.027) _ (172.625)
547.471 (2.024.262)
(170.474)  (56.992)
7.605 _ (42.689)
(162.869)  (99.681)
1.037.608 1.137.289
874.739 1.037.608




SERVICIO DE PROCESAMIENTO DE DATOS EN LINEA S.A. Y FILIALES
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

Al 31 de diciembre de 2012, 1 de enero y 31 de diciembre de 2011

NOTA 1 - INFORMACION GENERAL

La Sociedad Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A., RUT.: 96.640.340-3, con domicilio
principal en calle Freire 818, Concepcidn, es una sociedad que se constituyé como sociedad an6énima
cerrada por escritura ptiblica de fecha 15 de junio de 1992, firmada ante el Notario Ptblico Sr. Alvaro
Bianchi Rosas y publicada en el Diario Oficial el 17 de junio de 1992.

El objeto de la Sociedad es la prestacién de servicios de informatica, procesamiento de datos y
asesoria en general, y la constituciéon de otras sociedades cuyo objeto se relacione directa o
indirectamente con los objetos de la sociedad. Adicionalmente se encuentran como objeto social la
venta de juegos de azar, servicios de publicidad; compra, venta, arrendamiento y administraciéon de
inmuebles.

La Sociedad no posee filiales inscrita en el Registro de Valores.

Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A. es controlada por la Corporacién Universidad de
Concepcidén que posee el 99,98% de las acciones de la Sociedad. Servicio de Procesamiento de Datos
en Linea S.A. es una sociedad anénima cerrada cuyo giro principal es la compra, venta,
arrendamiento y administracién de Inmuebles.

En la actualidad, Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A. cuenta con quince empresas
filiales, empresas mediante las cuales integran todo el proceso de venta de juegos de azar, productos
manufacturados y venta de bienes inmuebles.

Los estados financieros consolidados de Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A., fueron
preparados sobra la base de empresa en marcha.

El nimero promedio de empleados de la Sociedad Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A.
y filiales por categoria es el siguiente:

Contratos 31/12/2012 31/12/2011  01/01/2011

Gerentes y ejecutivos principales 9 9 9
Profesionales y técnicos 12 11 11
Trabajadores 115 116 112
Total 136 136 132
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Moneda funcional y de presentacién

- Moneda funcional

De acuerdo a las indicaciones y definiciones entregadas en la NIC 21, la moneda funcional “es la

moneda del entorno econémico principal en que opera la entidad”.

En base a lo anterior la Sociedad ha establecido que las condiciones actuales que sustentan el analisis
de moneda funcional, del grupo de empresas Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A. y

filiales, son las siguientes:

Factores

Moneda

La moneda que influye principalmente en los precios de venta de Peso
bienes y servicios; normalmente aquella con la que se “denominan” y
“liquidan” los precios de venta de |08 mismos.

“liguidan” tales costos).

La moneda que influye fundamentalmente en los costos de la mano de Peso
obra, de los materiales y de otros costos de producir bienes o
suministrar servicios (normalmente aquella en la cual se “denominan” y

actividades de explotacion

La moneda en que se mantienen los importes cobrados por las Peso

Adicionalmente, los siguientes aspectos fueron considerados para reafirmar la determinacién de la

moneda funcional de la entidad:

- La moneda en la cual se generan principalmente los fondos de las actividades de financiamiento
(obligaciones bancarias, patrimonio). Para el grupo de empresas es el peso.

- La moneda en que principalmente se reciben los montos cobrados por las actividades

operacionales. Para el grupo de empresas es el peso.

Por todo lo expresado anteriormente, la entidad considera que bajo las circunstancias vigentes, la
moneda funcional de las empresas integrantes de Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A. y

filiales, son las siguientes:

Sociedad

Serpel Pert S.A. (Peru)
Distribuidora Vinum S.A (Peru)
Loterias Nacionales S.A. (Peru)
Serpel Chile S.A

Agencias Metropolitana S.A.
Agencias Quinta S.A.

Agencias La Araucania S.A.
Agencias Maule S.A.

Agencias Choapa S.A.
Agencias Llanquihue S.A.
Agencias Bio - Bio S.A.
Agencias Copiapo S.A.
Agencias Cachapoal S.A.
Agencias Tarapaca S.A.
Distribuidora DI S.A.
Inversiones Bellavista Ltda. y filial

14

Moneda Funcional

Nuevos soles peruanos

Nuevos soles peruanos

Nuevos soles peruanos
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno
Peso chileno




Cumplimiento v Adopcidn de las NITF

Los Estados Financieros de la Sociedad presentan en todos sus aspectos significativos, la situacién
financiera, los resultados de sus operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, en adelante indistintamente las NIIF, emitidas por el
International Accounting Standards Board ("IASB").

Esta presentacion exige proporcionar la representacion fiel de los efectos de las transacciones, asi
como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las definiciones y los criterios de
reconocimiento de activos, pasivos, ingresos y gastos establecidos en el marco conceptual de las
NIIF.

Los presentes estados financieros han sido aprobados por la administracién de Serpel Chile S.A. con
fecha 20 de marzo de 2013.

NOTA 2 - RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

a) Bases de preparacién de los estados financieros

Hasta el 31 de diciembre de 2011, los estados financieros consolidados de la Sociedad y sus filiales, se
preparaban de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile y con
normas impartidas por la Superintendencia de Valores y Seguros (SVS).

La Sociedad y sus sociedades filiales, han adoptado anticipada y voluntariamente las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, por lo tanto los presentes estados financieros
consolidados de la Sociedad y filiales, corresponden al ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2012
y han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF),
Los efectos de la transicion se explican detalladamente en Nota 3.

La preparacion de los Estados Financieros conforme a IFRS requiere €l uso de ciertas estimaciones
contables criticas. También exige a la Administracién que ejerza su criterio profesional en el proceso
de aplicacién de las politicas contables de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen incertidumbres importantes respecto a
sucesos o condiciones que pueden aportar dudas significativas sobre la posibilidad de que la entidad
siga funcionando normalmente como empresa en marcha.

b) Bases de medicion general

Los estados financieros consolidados han sido preparados bajo la base del principio de costo
histérico, con excepcion de las partidas que se reconocen a valor razonable y aquellas para las que se
permitia asumir como valor inicial de convergencia, el valor determinado seglin los criterios
contables previos, en conformidad con NIIF 1.

c) Estimaciones y juicios contables significativos

La preparacion de estados financieros requiere que la Administracion realice estimaciones y utilice
supuestos que afectan los montos incluidos en estos Estados Financieros y sus notas relacionadas.
Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compaiifa se basan en la experiencia
histérica, cambios en la industria e informacién suministrada por fuentes externas calificadas. Sin
embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones bajo ciertas condiciones.
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Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son importantes
para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compaiifa y/o las que
requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con
los siguientes conceptos:

- Propiedades, planta y equipo

Un asesor técnico se utiliza para realizar una valoracién justa de los activos fijos adquiridos y para
ayudar a determinar su vida atil restante y su valor residual.

Los importes de las propiedades, planta y equipo se revisan cuando los acontecimientos o cambios en
las circunstancias indican que el importe en libros de un activo puede verse afectado. El importe
recuperable de un activo se estima como el mayor entre el valor razonable menos los costos de venta
y el valor de uso, con un cargo por deterioro a ser reconocido siempre que el importe supere el valor
recuperable. El valor de uso se calcula utilizando un modelo de flujo de caja descontado que es mas
sensible a la tasa de descuento, asi como los flujos de efectivo futuros esperados.

- Instrumentos financieros

El valor razonable de instrumentos financieros que no son comercializados en un mercado activo se
determina mediante el uso de técnicas de valuacion. Adicionalmente la administracién realiza una
estimacién del deterioro en relacion a los Deudores comerciales, considerando el comportamiento
histérico de dichos deudores. Asi, cuando existe evidencia objetiva que se ha incurrido en una
pérdida por deterioro de las cuentas por cobrar, el monto de la pérdida es reconocido en el estado de
resultados integrales.

Cualquier reverso posterior de una pérdida por deterioro es reconocida en resultados en la medida
que el valor libro del activo no excede su valor justo a la fecha de reverso.

- Intangibles

La vida util asignada a los software y licencias compradas, corresponden a la mejor estimacién de uso
futuro de estos activos. Adicionalmente, para el caso de software y marcas comerciales, se hacen
evaluaciones cuando existen indicadores de deterioro, ya sean estos internos o externos. Durante los
gjercicios 2012 y 2011 no se han presentado indicadores de deterioro asociados a estos conceptos.

d) Bases de consolidacién

Los Estados financieros consolidados, incluyen todas las sociedades y entidades sobre las cuales la
Sociedad tiene el poder de decisién sobre las politicas financieras y operacionales, acompafiado
normalmente de una participacion accionaria de mas de la mitad de los derechos de voto. Las filiales
se consolidan mientras se mantiene el control efectivo sobre ellas, excluyéndolas de la consolidacion
a partir de la fecha en que se transfiere o pierde el control.

Las politicas contables de las subsidiarias se modifican, en caso de ser necesario, para garantizar su
uniformidad con las politicas adoptadas. Las transacciones, saldos y los resultados no realizados de
las subsidiarias, han sido eliminados de los Estados financieros consolidados, y el interés no
controlante es reconocido en el rubro Patrimonio del estado de situacién financiera.
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Los Estados financieros consolidados, correspondientes al ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2012 y 1 de enero y 31 de diciembre de 2011, incluyen los saldos de las subsidiarias que se detallan a
continuacion:

Porcentaje de participacion

31/12/2012

Nombre de la Sociedad Directo Indirecto Total 31/12/2011 01/01/2011

% % % % %
Serpel Pera S.A. 99,99 - 99,99 99,99 99,99
Distribuidora Vinum S.A. 99,99 - 99,99 99,99 998,99
Loterias Nacionales S.A. 99,98 - 99,98 99,98 99,98
Agencias Metropolitana S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Quinta S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias La Araucania S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Maule S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Choapa S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Llanquihue S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Bio Bio S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Copiap6 S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Cachapoal S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Agencias Tarapaca S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Distribuidora DI S.A. 99,50 - 99,50 99,50 99,50
Inversiones Bellavista Ltda. y Filial 99,90 - 99,90 99,90 99,90

Las filiales en Perd, Distribuidora Vinum S.A. y Serpel Perii S.A. tienen como principal objeto la
importaciéon y comercializacién de vinos, asi como la distribucién de productos de confiteria.
Durante los afios 2011 y 2012 la filial Serpel Pertl S.A. ha disminuido sus actividades comerciales, las
cuales se estian concentrando a contar del afio 2011 en Distribuidora Vinum S.A.

Las agencias en Chile tienen como objeto la administraciéon y explotacién de agencias y subagencias
de prondsticos deportivos, asi como la venta, distribuciéon y comercializaciéon de cualquier otro tipo
de juegos de azar licitos, mercaderias y productos al por mayor y menor.

e) Transacciones en moneda extranjera
- Conversién de moneda distinta a la moneda funcional de la sociedad, subsidiarias y asociadas

Los ingresos y gastos de las subsidiarias, cuya moneda funcional no es el peso chileno, se traducen a
la moneda de presentacién (peso chileno), utilizando el tipo de cambio mensual, mientras que los
activos y pasivos de estas subsidiarias se convierten utilizando los tipos de cambio de cierre. Las
diferencias de cambio derivadas de la conversion de las inversiones netas en entidades extranjeras, se
registran directamente en patrimonio neto en las reservas de conversién, como se muestra en el
Estado de cambios en el patrimonio.

- Transacciones en moneda extranjera

Las transacciones en moneda extranjera se convierten utilizando los tipos de cambio vigentes en las
fechas de las transacciones. Las pérdidas y ganancias en moneda extranjera que resultan de la
liquidacién de estas transacciones, y de la conversién a los tipos de cambio de cierre de los activos y
pasivos monetarios denominados en moneda extranjera, se reconocen en el estado de resultados,
excepto que corresponda su diferimiento en el patrimonio neto.
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- Tipos de cambio

La Sociedad y sus filiales han convertido sus activos y pasivos monetarios denominados en moneda
extranjera, utilizando los siguientes tipos de cambios, respecto del peso chileno:

31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011

$ $ $
Dolar estadounidense 479,96 519,20 468,01
Euro 634,45 672,97 621,53
Nuevos soles peruanos 188,19 192,58 166,73

f) Efectivoy efectivo equivalente

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo en caja, en bancos, fondos mutuos y otras
inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original de tres meses o menos.

g) Instrumentos financieros

La Sociedad y sus filiales aplican, para la medicién de los instrumentos financieros activos, la NIIF 9,
por lo que para su reconocimiento y medicion se consideran los siguientes criterios y evaluaciones:

- Un instrumento financiero activo, se reconoce solo cuando la Sociedad y sus filiales, pasa a ser
parte de las condiciones contractuales del instrumento.

- La medicion inicial es en funcién del valor razonable, incluyendo los costos de la transaccion en
la medida que su valorizacién posterior sea en funcién del costo amortizado.

- Posterior al reconocimiento inicial, estos instrumentos son valorizados al costo amortizado si el
activo se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos para
obtener los flujos de efectivo contractuales, y estos obedecen a rendimientos pactados sobre un
capital en fechas predeterminadas, imputando a los resultados integrales la variacién en la
medicién del instrumento.

- Se valoriza en funcién del valor razonable, en la medida que el instrumento no cumpla con las
caracteristicas mencionadas en el punto anterior, imputando los cambios en el valor razonable a
resultados.

Un pasivo financiero es medido inicialmente en funcién del precio de la transaccién, incluyendo los
costos de transaccidn, excepto en la medicion inicial de los pasivos financieros que se miden al valor
razonable con cambios en resultados, cuyos costos asociados se imputan a resultados.

Si el instrumento constituye, en efecto, una transaccién de financiacién, se miden al valor presente
de los pagos futuros, descontados a una tasa de interés de mercado para un instrumento de deuda
similar, principalmente en cuanto a plazo y riesgo.

Los principales activos financieros y su valorizacion, son los siguientes:

- Fondos mutuos: inicialmente se valorizan al valor de la transaccién. Posteriormente se valorizan
en funcion del su valor razonable con cambios en resultados, siendo su valor razonable el valor
de la cuota del respectivo fondo al cierre del ejercicio.

- Cuentas por cobrar comerciales: Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables, que no cotizan en un mercado activo. Se incluyen en activos
corrientes, excepto para vencimientos superiores a 12 meses desde la fecha del balance, que se
clasifican como activos no corrientes. Las cuentas por cobrar incluyen los deudores comerciales y
otras cuentas por cobrar.
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Los préstamos y cuentas por cobrar se registran inicialmente a valor justo y posteriormente a costo
amortizado de acuerdo con el método de la tasa de interés efectiva, menos la provision de incobrables
para reflejar el deterioro de estas.

h) Inventarios

Las existencias se valorizan a su costo promedio ponderado de adquisicién o a su valor neto
realizable, si éste fuese menor. El valor neto realizable es el precio de venta estimado en el curso
normal del negocio, menos los costos variables de venta, en caso de aplicar.

Al 31 de diciembre de cada afio, el saldo de estas existencias se presenta neto de los castigos por
deterioros de las mismas.

i) Activos disponibles para la venta

Los activos no corrientes destinados para la venta son medidos al menor valor entre el valor contable
y el valor razonable, menos el costo de venta. Los activos son clasificados en este rubro cuando el
valor contable puede ser recuperado a través de una transaccién de venta, que sea altamente
probable de realizar. La Administracién debe estar comprometida con un plan para vender el activo y
debe haberse iniciado en forma activa un programa para encontrar un comprador y completar el
plan. Asimismo, debe esperarse que la venta quede calificada para reconocimiento completo dentro
de un afio siguiente a la fecha de su clasificacién, excepto por la existencia de hechos o circunstancias
(fuera del control de la entidad) que hagan alargar el periodo de la venta més alla de un afio.

Los activos no corrientes clasificados como mantenidos para la venta no se deprecian.
j) Propiedades, plantay equipos

Las propiedades comprenden principalmente terrenos, edificios (construcciones) y maquinarias y
equipos. Los terrenos y edificios estan principalmente destinados a la actividad de venta de juegos
de azar y arrendamiento de inmueble. Asi, los principales terrenos estin siendo usados en
actividades comerciales.

Los elementos del activo fijo incluidos en propiedades, maquinarias y equipos, y otros activos, se
reconocen en la medicién inicial por su costo, y en la medicién posterior al costos menos la
depreciacién y pérdidas por deterioro acumuladas correspondientes, excepto en el caso de los
terrenos, que se presentan netos de las pérdidas por deterioro si hubieran. El costo histérico incluye
los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de las partidas, y que permiten dejar el activo
para ser usado en las condiciones inicialmente previstas por la administracion.

Los costos posteriores se incluyen en el valor del activo inicial o se reconocen como un activo
separado, sblo cuando es probable que los beneficios econémicos futuros asociados con los
elementos del activo fijo vayan a fluir a la Sociedad, y el costo del elemento pueda determinarse de
forma fiable. El valor del componente sustituido se da de baja contablemente. El resto de
reparaciones y mantenciones se cargan en el resultado del ejercicio en el que se incurre.

Los terrenos no se deprecian. La depreciaciéon para los activos restantes es calculada por
componentes usando el método lineal, considerando cualquier ajuste por deterioro. La
determinacién de la vida til de las Propiedades, plantas y equipos, se efectia en base a las
expectativas de tiempo en que se espera utilizar el activo.
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Las vidas ttiles estimadas por clase de bienes son las siguientes:

Rango de vida util

Clase de activos en afios
Edificios 20 - 60
Instalaciones 10 - 40
Magquinarias y equipos 7-10
Equipamiento de tecnologias de la informacion 3-7
Vehiculos 5 -7
Otras propiedades, plantas y equipos 3-5

El valor residual y la vida util de los activos se revisan, y ajustan si es necesario, en cada cierre de
balance, esto de acuerdo a especificaciones técnicas.

Cuando el valor de un activo es superior a su importe recuperable estimado, su valor se reduce de
forma hasta su importe recuperable.

Las pérdidas y ganancias por la venta de activo fijo, se calculan comparando los ingresos obtenidos
con el valor en libros, y se incluyen en el estado de resultados. Al vender activos revalorizados, en
caso de existir, los valores incluidos en reservas de revalorizacién se traspasan a reservas por
ganancias acumuladas.

k) Combinacién de negocios

Se considera que una transaccion es una combinacién de negocios, cuando se adquiere el control de
una entidad, o de un grupo de activos que constituyen un negocio.

Las adquisiciones de las sociedades filiales son registradas utilizando el método de adquisicién. El
costo de adquisicién es el valor razonable de los activos entregados, de los instrumentos de
patrimonio emitidos y de los pasivos incurridos o asumidos en la fecha de intercambio. Los activos
identificables adquiridos y los pasivos y contingencias identificables asumidos en una combinacién
de negocios se valoran inicialmente por su valor razonable a la fecha de adquisicién. El exceso del
costo de adquisicion sobre el valor razonable de la participacién en los activos netos identificables
adquiridos, se reconoce como plusvalia comprada (Plusvalia). Si el costo de adquisicién es menor que
el valor razonable de los activos netos de la subsidiaria adquirida, se reconsiderara la identificacién y
medicion de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables de la adquirente, asi como la
medicion del costo de la adquisicion, la diferencia, que continte existiendo, se reconoce directamente
en el estado de resultados integrales.

Los saldos intercompaiiias y cualquier ingreso o gasto no realizado que surjan de transacciones
intercompaiias, son eliminados durante la preparacién de los estados financieros consolidados.

1) Inversiones en asociadas

Asociadas son todas las entidades sobre las que la Sociedad, o una de sus subsidiarias, ejercen
influencia significativa pero no tiene control que, y generalmente, viene acompafiada por una
participacién de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en asociadas se
contabilizan por el método de participacion e inicialmente se reconocen por su costo. La inversién en
asociadas incluye la plusvalia en caso de existir esta, neta de cualquier pérdida por deterioro
acumulada, identificada en la adquisicion.
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La participacién de la Sociedad, en las pérdidas o ganancias posteriores a la adquisicién de sus
asociadas, se reconoce en resultados, y su participacién en los movimientos posteriores a la
adquisicién en reservas, se reconoce en reservas. Los movimientos posteriores a la adquisicion
acumulados, se ajustan contra el importe en libros de la inversién. Cuando la participacién de la
Corporacién en las pérdidas de una coligada o asociada es igual o superior a su participacién en la
misma, incluida cualquier otra cuenta a cobrar no asegurada, la Sociedad no reconoce pérdidas
adicionales, a no ser que haya incurrido en obligaciones o realizado pagos en nombre de la asociada.

Las ganancias no realizadas por transacciones entre la Sociedad y sus asociadas, se eliminan en
funcién del porcentaje de participacién. También se eliminan las pérdidas no realizadas, excepto si la
transaccién proporciona evidencia de pérdida por deterioro del activo que se transfiere. Cuando es
necesario para asegurar su uniformidad con las politicas adoptadas por la Sociedad, se modifican las
politicas contables de las asociadas.

Las ganancias o pérdidas por cambios en la participacién en asociadas o asociadas se reconocen en el
estado de resultados.

m) Activos intangibles
Plusvalia

La plusvalia, representa el exceso del costo de adquisicién, sobre el valor razonable de la
participacion de la Sociedad en los activos netos identificables de la filial adquirida, en la fecha de
adquisicién. La plusvalia relacionada con adquisiciones de filiales se incluye en activos intangibles.
La plusvalia relacionada con adquisiciones de asociadas, se incluye en inversiones en asociadas, y se
somete a pruebas por deterioro de valor junto con el saldo total de la asociada. La plusvalia
reconocida por separado, se somete a pruebas por deterioro de valor anualmente y se valora por su
costo menos pérdidas acumuladas por deterioro. Las ganancias y pérdidas por la venta de una
entidad incluyen el importe en libros de la plusvalia relacionado con la entidad vendida.

La plusvalia se asigna a las unidades generadoras de efectivo (UGEs) con el propésito de probar las
pérdidas por deterioro. La asignaci6n se realiza en aquellas UGEs que se espera vayan a beneficiarse
de la combinacién de negocios en la que surgié dicho plusvalia.

Programas informaticos (Software)

Las licencias para programas informaticos adquiridas, se capitalizan sobre la base de los costos en
que se ha incurrido para adquirirlas y prepararlas para usar el programa especifico. Estos costos se
amortizan durante sus vidas ttiles estimadas de 3 a 5 afios.

Los gastos relacionados con el desarrollo o mantenimiento de programas informaticos se reconocen
como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos directamente relacionados con la produccién de
programas informéaticos tinicos e identificables controlados por la Sociedad, y que es probable que
vayan a generar beneficios econémicos superiores a los costos durante mas de un afo, se reconocen
como un activo intangible. Los costos directos incluyen los gastos del personal que desarrolla los
programas informadticos y un porcentaje adecuado de gastos generales.

Los costos de desarrollo de programas informéticos reconocidos como activos, se amortizan durante
sus vidas 1tiles estimadas.

Licencias de sistemas de juegos en linea
Las licencias del sistema Masterlink, utilizado en la captacion de apuesta en linea y la administracion
de juegos de azar de Loteria de Concepcién, se encuentran valorizados al valor actual del contrato,

considerando la tasa implicita de éste y son amortizadas en un plazo maximo de 13 afos,
considerando el uso esperado futuro.
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Marcas comerciales

Las marcas comerciales se presentan a costo histérico. Tienen una vida 1til indefinida y no son
amortizadas. Regularmente la administracién de la Sociedad realiza evaluaciones de deterioro, las
cuales son reconocidas en resultados del periodo, en la medida que se presente evidencia de dicho
deterioro.

Gastos de investigacién y desarrollo

Los gastos de investigacién se reconocen como un gasto cuando se incurre en ellos. Los costos
incurridos en proyectos de desarrollo (relacionados con el disefio y prueba de productos nuevos o
mejorados) se reconocen como activo intangible cuando se cumplen los siguientes requisitos:

- Técnicamente, es posible completar la produccién del activo intangible de forma que pueda estar
disponible para su utilizacién o su venta;

- La administracién tiene intencién de completar el activo intangible en cuestién, para usarlo o
venderlo;

- Existe la capacidad para utilizar o vender el activo intangible;

- Es posible demostrar la forma en que el activo intangible vaya a generar probables beneficios
econdémicos en el futuro;

- Existe disponibilidad de los adecuados recursos técnicos, financieros o de otro tipo, para
completar el desarrollo y para utilizar o vender el activo intangible; y

- Es posible valorar, de forma fiable, el desembolso atribuible al activo intangible durante su
desarrollo.

Otros gastos de desarrollo se reconocen como gasto cuando se incurre en ellos. Los costos de
desarrollo previamente reconocidos como un gasto no se reconocen como un activo en un ejercicio
posterior. Los costos de desarrollo con una vida 1til finita que se capitalizan, se amortizan desde el
inicio de la produccién comercial del producto de manera lineal durante el periodo en que se espera
que generen beneficios.

n) Pérdidas por deterioro de valor de los activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida, por ejemplo, los terrenos, no estin sujetos a
amortizacién y se someten anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos
sujetos a amortizacién se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o
cambio en las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce
una pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable.

El importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mis bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidades
generadoras de efectivo). Los activos no financieros, distintos de la plusvalia, que hubieran sufrido
una pérdida por deterioro se someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran
producido reversiones de la pérdida.

o) Impuesto a las ganancias e impuestos diferidos

El gasto por impuesto a la renta del periodo comprende el impuesto a la renta corriente y el impuesto
diferido. El impuesto se reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se tratan de
partidas que se reconocen directamente en el patrimonio. En este caso, el impuesto también se

reconoce en el patrimonio.

El cargo por impuesto a la renta corriente, se calcula sobre la base de las leyes tributarias vigentes,
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a la fecha del estado de situacion financiera.

Los impuestos diferidos se calculan, de acuerdo con el método de pasivo, sobre las diferencias
temporarias que surgen entre las bases fiscales de los activos y pasivos y sus importes en libros en las
cuentas anuales consolidadas. El impuesto diferido se determina usando las tasas de impuesto (y
leyes) aprobadas o a punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera aplicar cuando el
correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por impuesto diferido se liquide.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que es probable que vaya a
disponerse de beneficios fiscales futuros con los que poder compensar las diferencias temporarias.

Se reconocen impuestos diferidos sobre las diferencias temporarias que surgen en inversiones en
filiales y asociadas, excepto en aquellos casos en que la Sociedad pueda controlar la fecha en que
revertirdn las diferencias temporarias y sea probable que éstas no vayan a revertir en un futuro
previsible.

p) Pasivos contingentes y provisiones

Las provisiones se reconocen cuando: (i) la Sociedad tiene una obligacion presente, ya sea legal o
implicita, como resultado de eventos pasados; (ii) es probable vaya a ser necesaria una salida de
recursos para liquidar la obligaciéon y (iii) el monto se ha estimado de forma fiable. Los montos
reconocidos como provision son la mejor estimacién de la administracion a la fecha de cierre de los
estados financieros y de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacion.

q) Beneficios a los empleados
Vacaciones

La Sociedad reconoce el gasto por vacaciones del personal sobre base devengada y se registra a su
valor nominal, considerando la estimacion de los pagos que se efectuaran cuando el personal haga
uso de las vacaciones legales y/o convenidas.

Otros Beneficios

La Sociedad reconoce el gasto por concepto de ropa de trabajo, aguinaldos y otros, registrindose a su
valor efectivo, considerando los pagos de estos.

r) Reconocimiento de ingresos

Los ingresos ordinarios incluyen el valor razonable de las contraprestaciones recibidas o a recibir por
la venta de bienes y servicios en el curso ordinario de las actividades de la Sociedad y filiales. Los
ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor agregado, devoluciones, rebajas y
descuentos y después de eliminadas las ventas intercompaiias.

La Sociedad y filiales, reconocen los ingresos cuando el importe de los mismos se puede valorar con
fiabilidad, es probable que los beneficios econémicos futuros vayan a fluir a la entidad y se cumplen
las condiciones especificas para cada una de las actividades de la Sociedad y subsidiarias, tal y como
se describe a continuacion,

Venta de bienes
Las ventas de bienes se reconocen cuando se ha transferido al comprador los riesgos y beneficios
significativos derivados de la propiedad de los bienes, el monto de los ingresos puede medirse

confiablemente, no hay participacién en la gestién de los bienes vendidos y cuando es probable que
los beneficios econdémicos de la transaccion fluiran hacia la entidad vendedora.
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Venta de servicios

Los ingresos por este concepto se reconocen en el periodo en que se prestan. En los ejercicios 2012 y
2011 este concepto corresponde principalmente al arriendo del software Masterlink.

s) Costos por intereses

De ser aplicable, los costos por intereses incurridos para la construccién de cualquier activo
calificado se capitalizan durante el periodo de tiempo que es necesario para completar y preparar el
activo para el uso que se pretende. Otros costos por intereses, distintos a los mencionados con
anterioridad, se registran en resultados. Durante los periodos comprendidos en estos estados
financieros, no se efectué capitalizacién de intereses.

t) Préstamos que devengan intereses

Los recursos ajenos se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que se
haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, los recursos ajenos se valorizan por su costo
amortizado. Cualquier diferencia entre los fondos obtenidos (netos de los costos necesarios para su
obtencidn) y el valor de reembolso, se reconoce en el estado de resultados durante la vida de la deuda
de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo.

Los intereses pagados y devengados que corresponden a préstamos y obligaciones utilizadas en el
financiamiento de sus operaciones se presentan bajo el rubro de Costos Financieros.

Los pasivos financieros se clasifican en el pasivo corriente y en el pasivo no corriente sobre la base
del vencimiento contractual del capital nominal.

u) Capital social
El capital social esta representado por acciones ordinarias

Los costos incrementales directamente atribuibles a la emisién de nuevas acciones u opciones se
presentan en el patrimonio neto como una deduccién de los ingresos obtenidos.

Los dividendos minimos legales sobre acciones ordinarias se reconocen como menor valor del
patrimonio cuando son devengados.

v) Dividendos

La Sociedad matriz no ha repartido dividendos debido a que no se han generado resultados positivos.

24



w) Nuevas normas modificaciones e interpretaciones

A la fecha de emisién de los presentes Estados financieros consolidados, los siguientes

pronunciamientos contables han sido emitidos por el IASB:

i) Las siguientes normas, interpretaciones y enmiendas son obligatorias por primera vez para

los ejercicios financieros iniciados el 1 de enero de 2012:

Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

NIC 12 “Impuesto a las Ganancias”

Esta enmienda, emitida en diciembre de 2010, proporciona una excepcion a
los principios generales de NIC 12 para propiedades de inversiéon que se
midan usando el modelo del valor razonable contenido en la NIC 40
“Propiedad de inversién”. La excepcién también aplica a la propiedad de
inversiébn adquirida en una combinacion de negocio si luego de la
combinacién de negocios el adquiriente aplica el modelo del valor razonable
contenido en la NIC 40. La modificacién incorpora la presuncién de que las
propiedades de inversién valorizadas a valor razonable, se realizan a través
de su venta, por lo que requiere aplicar a las diferencias temporales
originadas por éstas la tasa de impuesto para operaciones de venta. Su
adopcién anticipada esta permitida.

IFRS 1 “Adopcién por Primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”

Emitida en diciembre 2010, trata de los siguientes temas: i) Exencién para
hiperinflacién severa: permite a las empresas cuya fecha de transicion sea
posterior a la normalizacién de su moneda funcional, valorizar activos y
pasivos a valor razonable como costo atribuido; ii)

Remocién de requerimientos de fechas fijas: adecua la fecha fija incluida en
la NIIF 1 a fecha de transicién, para aquellas operaciones que involucran
baja de activos financieros y activos o pasivos a valor razonable por
resultados en su reconocimiento inicial.

IFRS 7 “Instrumentos Financieros: Revelaciones”

Emitida en octubre 2010, incrementa los requerimientos de revelaciéon para
las transacciones que implican transferencias de activos financieros. No
requiere informacién comparativa para el primer afio de aplicacion.

01/01/2012

01/07/2011

01/07/2011

Como se indica en Nota 3, los estados financieros por el ejercicio terminado al 31 de diciembre de
2012 son los primeros estados financieros preparados de acuerdo a Normas Internacionales de
Informacién financiera. Serpel S.A. y filiales han aplicado IFRS 1 en la preparaciéon de estos estados

financieros.

La adopcién de las otras normas, enmiendas e interpretaciones antes descritas, no tienen un impacto

significativo en los estados financieros de la Sociedad.
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i) Las nuevas normas, interpretaciones y enmiendas emitidas, no vigentes para el ejercicio
2012, para las cuales no se ha efectuado adopcién anticipada de las mismas.

Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

NIC 19 Revisada “Beneficios a los Empleados™

Emitida en junio de 2011, reemplaza a NIC 19 (1998). Esta norma revisada
modifica el reconocimiento y medicién de los gastos por planes de beneficios
definidos y los beneficios por terminacién. Adicionalmente, incluye modificaciones
a las revelaciones de todos los beneficios de los empleados.

NIC 27 “Estados Financieros Separados”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). El alcance de esta norma se
restringe a partir de este cambio sélo a estados financieros separados, dado que los
aspectos vinculados con la definicién de control y consolidacién fueron removidos
e incluidos en la NIIF 10. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 10, NTIF 11 y NIIF 12 y la modificacién a la NIC 28.

NIIF g9 “Instrumentos Financieros”

Emitida en diciembre de 2009, modifica la clasificacién y medicién de activos
financieros.

Posteriormente esta norma fue modificada en noviembre de 2010 para incluir el
tratamiento y clasificacién de pasivos financieros. Su adopcién anticipada es
permitida.

NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados™

Emitida en mayo de 2011, sustituye a la SIC 12 “Consolidacién de entidades de
proposito especial” y la orientacién sobre el control y la consolidacién de NIC 27
“Estados financieros consolidados”. Establece clarificaciones y nuevos parametros
para la definicién de control, asi como los principios para la preparacion de estados
financieros consolidados. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto con las
NIIF 11, NIIF 12 y modificaciones a las NIC 27y 28.

NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 31 “Participaciones en negocios
conjuntos” y SIC 13 “Entidades controladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas
realista de los acuerdos conjuntos enfocandose en los derechos y obligaciones que
surgen de los acuerdos mas que su forma legal. Dentro de sus modificaciones se
incluye la eliminacién del concepto de activos controlados conjuntamente y la
posibilidad de consolidacién proporcional de entidades bajo control conjunto. Su
adopcién anticipada es permitida en conjunto con las NIIF 10, NIIF 12 y
modificaciones a las NIC 27 y 28.

NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades”

Emitida en mayo de 2011, retine en una sola norma todos los requerimientos de
revelaciones en los estados financieros relacionadas con las participaciones en
otras entidades, sean estas calificadas como subsidiarias, asociadas u operaciones
conjuntas. Aplica para aquellas entidades que poseen inversiones en subsidiarias,
negocios conjuntos, asociadas. Su adopcién anticipada es permitida en conjunto
con las NIIF 10, NIIF 11 y modificaciones a las NIC 27y 28
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Normas e interpretaciones

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

NIIF 13 “Medicién del valor razonable”

Emitida en mayo de 2011, refine en una sola norma la forma de medir el valor
razonable de activos y pasivos y las revelaciones necesarias sobre éste, e incorpora
nuevos conceptos y aclaraciones para su medicién,

CINIIF 20 “Stripping Costs” en la fase de produccién de minas a cielo abierto”
Emitida en octubre de 2011, regula el reconocimiento de costos por la remocién de
desechos de sobrecarga “Stripping Costs” en la fase de produccién de una mina
como un activo, la medicién inicial y posterior de este activo. Adicionalmente, la
interpretaciéon exige que las entidades mineras que presentan estados financieros
conforme a las NIIF castiguen los activos de “Stripping Costs” existentes contra
las ganancias acumuladas cuando éstos no puedan ser atribuidos a un
componente identificable de un yacimiento.

Enmiendas y mejoras

01/01/2013

01/01/2013

Obligatoria para

ejercicios iniciados
a partir de

NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros”

Emitida en junio 2011. La principal modificacién de esta enmienda requiere que
los items de los Otros Resultados Integrales se clasifiquen y agrupen evaluando si
serdn potencialmente reclasificados a resultados en periodos posteriores. Su
adopcién anticipada estd permitida

NIIF 7 “Instrumentos Financieros: Informacién a Revelar”

Emitida en diciembre 2011. Requiere mejorar las revelaciones actuales de
compensacion de activos y pasivos financieros, con la finalidad de aumentar la
convergencia entre IFRS y USGAAP. Estas revelaciones se centran en
informacién cuantitativa sobre los instrumentos financieros reconocidos que se
compensan en el Estado de Situacién Financiera. Su adopcién anticipada es
permitida.

NIC 32 “Instrumentos Financieros: Presentacién”

Emitida en diciembre 2011. Aclara los requisitos para la compensacién de activos
y pasivos financieros en el Estado de Situacién Financiera. Especificamente,
indica que el derecho de compensaciéon debe estar disponible a la fecha del
estado financiero y no depender de un acontecimiento futuro. Indica también
que debe ser juridicamente obligante para las contrapartes tanto en el curso
normal del negocio, asi como también en el caso de impago, insolvencia o
quiebra. Su adopcién anticipada est4 permitida.

NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera”

Emitida en marzo de 2012. Provee una excepcién de aplicacién retroactiva al
reconocimiento y medicién de los préstamos recibidos del Gobierno, a la fecha de
transici6n. Su adopcion anticipada esta permitida.
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Enmiendas y mejoras

Obligatoria para
ejercicios iniciados a
partir de

Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
Emitidas en mayo 2012.

IFRS 1 “Adopcibén por primera vez de las Normas Internacionales de Informaciéon
Financiera” — Aclara que una empresa puede aplicar IFRS 1 mas de una vez, bajo
ciertas circunstancias.

NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros” — Clarifica requerimientos de
informacién comparativa cuando la entidad presenta una 3era columna de
balance.

NIC 16 “Propiedad, Planta y Equipos” - Clarifica que los repuestos y el
equipamiento de servicio sera clasificado como Propiedad, planta y equipo mas
que inventarios, cuando cumpla con la definicién de Propiedad, planta y equipo.

NIC 27 “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 “Estados Financieros
Consolidados” y NIIF 12 “Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidades” — Emitida en Octubre 2012. Las modificaciones incluyen la definicién
de una entidad de inversién e introducen una excepcién para consolidar ciertas
subsidiarias pertenecientes a entidades de inversién. Esta modificacién requiere
que una entidad de inversién mida esas subsidiarias al valor razonable con
cambios en resultados de a cuerdo a la NIIF 9 “Instrumentos Financieros” en sus
estados financieros consolidados y separados. La modificacién también
introducen nuevos requerimientos de informacion a revelar relativos a entidades
de inversién en la NIIF 12 y en la NIC 27.

NIC 32 “Presentacion de Instrumentos Financieros” — Clarifica el tratamiento del
impuesto a las ganancias relacionado con las distribuciones y costos de
transaccion.

NIC 34 “Informacién Financiera Intermedia” — Clarifica los requerimientos de
exposicion de activos y pasivos por segmentos en periodos interinos, ratificando
los mismos requerimientos aplicables a los estados financieros anuales.

NIIF 10“Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos Conjuntos”y
NIIF 12 “Revelaciones de participaciones en otras entidades”.

Emitida en junio de 2012. Clarifica las disposiciones transitorias para NIIF 10,
indicando que es necesario aplicarla el primer dia del periodo anual en la que se
adopta la norma. Por lo tanto, podria ser necesario realizar modificaciones a la
informacién comparativa presentada en dicho periodo, si es que la evaluacién del
control sobre inversiones difiere de lo reconocido de acuerdo a NIC 27/SIC 12.

01/01/2013

01/01/2014

01/01/2013

01/01/2013

La administracién de la Sociedad estima que la adopcién de las normas, enmiendas e
interpretaciones antes descritas, no tendra un impacto significativo en los estados financieros de la
Sociedad en el periodo de su primera aplicacién, a excepcién de la enmienda de la NIC 1.

x) Fecha de transicién

Para efectos de presentacion y revelacién, el grupo ha adoptado como fecha de transicién el 1 de

enero de 2011, siendo la fecha de adopcion el 1 de enero de 2012.
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NOTA 3 - ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE LAS NORMAS INTERNACIONALES DE
INFORMACION FINANCIERA - NIIF

3.1 — Base de transicién a las NIIF

Los estados financieros consolidados de Servicio de Procesamiento de Datos en Linea S.A. y filiales
del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2012, son los primeros estadoes financieros consolidados
anuales de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera, con la excepcién de las
normas de comparabilidad. La Sociedad ha aplicado la NIIF 1 al preparar sus primeros estados
financieros (consolidados) de acuerdo con dichas normas.

La fecha de transicion es el 1 de enero de 2011, de acuerdo a la NIIF 1, para elaborar los estados
financieros consolidados antes mencionados, se han aplicado todas las excepciones obligatorias y
algunas de las exenciones optativas a la aplicacién retroactiva de las NIIF, las cuales se mencionan a
continuacién:

a) Valor razonable o revalorizacién como costo atribuido.

La Sociedad opté por la medicién a su valor razonable, respecto de algunos bienes de Propiedades,
plantas y equipos, y utilizé dicho valor como el costo atribuido. El valor razonable de las Propiedades,
plantas y equipos, fue medido mediante una tasacién de expertos externos independientes,
determinando de esta forma nuevos valores histéricos iniciales, vidas ttiles y valores residuales.

Los bienes sujetos de la medicion anteriormente sefialada, fueron aquellos que a juicio de la
administracién no representaban de manera fiel su valorizacién en funcién de las NIIF. Para aquellos
bienes no tasados, la Sociedad opté6 como costo atribuido el valor contable de los bienes,
determinados segin principios de contabilidad utilizados con anterioridad a la convergencia a las
NIIF.

b) Combinaciones de negocios

La Sociedad ha optado por no aplicar de manera retroactiva las normas sobre combinaciones de
negocios. Producto de lo anterior, no se han reexpresado las combinaciones de negocio que tuvieron
lugar con anterioridad a la fecha de transicion.

¢) Inversiones en asociadas

Para las inversiones en asociadas se utiliz la opciéon de medirlos al valor en libros como costos
atribuido a la fecha de transicién. Debido a lo anterior, no se realizaron ajustes de primera adopcion
por este concepto.

d) Contratos que contienen arriendos

Se han revisado los acuerdos y/o contratos significativos vigentes y los hechos y circunstancias que
rodean los mismos, determinandose que no existen arriendos financieros implicitos u operativos

adicionales a los que se encuentran debidamente registrados. Lo anterior se ha efectuado conforme a
lo establecido en la NIIF 1.
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3.2 — Conciliacién entre NIIF y principios contables chilenos (PCGA).

Total patrimonio neto segun principios de contabilidad
generalmente aceptados en Chile
Ajustes a propiedades, plantas y equipos

Ajustes a valores por depositar
Eliminacion de correccion monetaria activo fijo bruto
Eliminacion de correccion monetaria depreciacion activo fijo
Eliminacién correccién monetaria Inversion en asociadas
Eliminaciéon de correccion monetaria menor valor (plusvalia)
Deterioro de cuentas por cobrar y deudores varios
Ajustes a intangibles
Ajustes a inventarios
Ajustes a menor valor
Eliminacién de amortizacion de menor valor
Otros menores
Ajustes realizados al 1 de enero de 2011
Total patrimonio neto segun NIIF
Interés minoritario
Total patrimonio segun NIIF

3.2.2, Conciliacion del resultado segtin PCGA anteriores a NIIF

Total resultado neto segun principios de contabilidad chilenos

Eliminacion correccion monetaria Inversién en asociadas
Eliminacién de correccién monetaria menor valor (plusvalia)
Eliminacién de correccion monetaria activo fijo bruto
Eliminacion de correccion monetaria de patrimonio
Eliminacién de correccién monetaria de Intangibles
Eliminacién de correccidon monetaria depreciacion activo fijo
Eliminacién de amortizacion menor valor

Otros menores

Total resultados integrales neto segun NIIF
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3.2.1. Conciliaciéon del Patrimonio segiin PCGA anteriores y patrimonio segin NIIF

31/12/2011 01/01/2011 Referencia
M$ M$
(8.614.121)  (8.713.195)
- (83.883) a)
87 (496) b)
(18.041) - c)
36.036 - c)
(11.663) - c)
(43.704) - c)
(688) (586.948) d)
(104.503) (1.075.073) €e)
(850) (1.261) f)
- (984.031) g)
84.028 - g)
23.119 16.261
(2.715.431) -
(11.365.731) (11.428.626)
178.129 334.974
(11.187.602) (11.093.652)
31/12/2011 Referencia
M$
438.939
(11.663) c)
(43.704) c)
(18.041) c)
(324.425) c)
(104.503) c)
36.036 c)
84.028 g)
(10.615)
46.052



3.2.3 Descripcién de ajustes a patrimonio al 1 de enero de 2011

A continuacién se incluye una explicacion de los ajustes més significativos incorporados a la fecha de
transicion a las NIIF.

a) Ajuste a Propiedades, plantas y equipos

Como resultado de la modificacién de vida util y de valores residuales, se produjo un impacto en la
actualizacién y depreciacion de los activos a la fecha de transicién.

M§
Saldo segun PCGA al 1 de enero de 2011 480.801
Ajustes NIIF (83.883)
Saldo segun NIIF al 1 de enero de 2011 396.918

b) Ajustes al Disponible

La sociedad ha aplicado el valor justo, determinando eliminar todas las partidas que presentaban
evidencia de deterioro.

¢) Eliminacion de correccidén monetaria

Corresponde a la eliminacién de la correccién monetaria de activos y pasivos no monetarios.

d) Ajustes a deudores por venta, documentos por cobrar y deudores varios

Corresponde principalmente a los efectos de evaluar los vencimientos de los derechos sobre los

deudores y sobre esa base determinar los saldos vencidos e imposibilidad de realizar los cobros,
reconociendo un deterioro asociado a dichas cuentas de activo.

M§
Saldo segun PCGA al 1 de enero de 2011 1.575.329
Ajustes NIIF (586.948)
Saldo segun NIIF al 1 de enero de 2011 988.831

e) Ajustes a intangibles

Los activos intangibles han sido valorizados al costo histérico, asumiendo como costo atribuido el
valor contable al 1 de enero de 2011, determinado bajo principios contables chilenos. El ajuste
corresponde a la baja asociada al reconocimiento de deterioro y cambios en la vida 1til de intangibles
por asignacion de vida 1til técnica.

M$
Saldo segun PCGA al 1 de enero de 2011 4.460.083
Ajustes NIIF (1.075.073)
Saldo segun NIIF al 1 de enero de 2011 3.385.010
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f) Ajustes a inventarios

Corresponde a los castigos por deterioro de los inventarios, los cuales fueron contabilizados como
mayor costo de ventas en el resultado acumulado al 1 de enero de 2011.

g) Ajustes al menor valor

El menor valor de inversiones ha sido valorizado al costo historico, asumiendo como costo atribuido
el valor contable al 1 de enero de 2011, determinado bajo principios contables generalmente
aceptados en Chile. Como parte de los ajustes al 1 de enero de 2011 se presenta un total de

M$984.031, asociado al reconocimiento de deterioro del menor valor.

El ajuste por M$ 84.028, con efecto en resultados 2011 corresponde a la baja en la amortizacién del
menor valor registrada en el afio 2011.

NOTA 4 —~PATRIMONIO NETO
a) Capital emitido
Alafecha de los presentes estados financieros, el capital suscrito y pagado de la Sociedad es de

M$ 12.764.574. El 100% del capital corresponde a acciones ordinarias sin serie.

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
N° acciones  N° acciones N° acciones

Acciones ordinarias autorizadas 110.000 110.000 110.000

Acciones emitidas y pagadas 110.000 110.000 110.000

Acciones emitidas, total 110.000 110.000 110.000
b) Otras reservas

La composicion de Otras reservas, incluidas en el patrimonio, es como sigue:

Concepto 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$
Reverso c. monetaria periodo comercial 2009 281.179 281.179
Reverso c. monetaria periodo comercial 2010 175.280 175.280
Reverso c. monetaria periodo comercial 2011 479.132 -
Total otras reservas 935.591 456.459

¢) Dividendos

No existen politicas de distribucion de dividendos, es el directorio el encargado de determinar el
monto a distribuir todos los afios.

d) Ganancia por accién y utilidad distribuible
Ganancia por accién
La utilidad por accién es calculada dividiendo la utilidad atribuible a los accionistas de la sociedad

con el promedio ponderado de las acciones comunes en circulacién. La Sociedad no registra acciones
diluidas.
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El detalle es como sigue:

Concepto 31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
Resultado disponible para accionistas comunes (190.788) 46.052
Promedio ponderado de acciones en circulacion durante el afio 110.000 110.000
Ganancia (pérdida)por accion ( $ por accién) (1,73) 0,42

Utilidad distribuible anual

La utilidad distribuible es equivalente a la utilidad neta obtenida en cada ejercicio, considerando los
efectos de convergencia a las NIIF, entendiendo que por su naturaleza, estos se han asumido como
realizados.

NOTA 5 - EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO

El efectivo y equivalentes al efectivo comprende tanto la caja como los saldos en cuentas bancarias,
depésitos a plazo, y fondos mutuos en pesos. Estas son inversiones a corto plazo ficilmente
convertibles en importes determinados de efectivo.

El detalle del efectivo y equivalentes al efectivo, al 31 de diciembre de 2012, 1 de enero y 31 de
diciembre 2011, es el siguiente:

Tipo 31/12/2012  31/12/2011 1/1/2011
M$ M$ M$
Saldos en caja 45.468 81.588 545.664
Saldos en banco moneda nacional 312.224 257.582 119.645
Saldos en bancos nuevos soles peruanos 277.866 290.005 -
Fondos mutuos en moneda nacional 239.181 408.433 428.795
Total efectivo y equivalentes al efectivo 874.739 1.037.608 1.094.104

NOTA 6 — POLITICA Y ESTIMACIONES CONTABLES
Cambios en Politicas Contables

Las politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros consolidados estan
preparadas tal como lo requiere NIIF 1.Estas politicas han sido disefiadas en funcién a las NIIF
vigentes al 31 de diciembre de 2012 y aplicadas de manera uniforme a todos los ejercicios que se
presentan en estos estados financieros consolidados.

Cambios en Tratamiento de Politica Contable
Los estados financieros consolidados de la Sociedad y de sus filiales al 31 de diciembre de 2012
fueron los primeros estados financieros del grupo preparados de acuerdo con Normas

Internacionales de Informacion Financiera (NIIF). Anterior a dicha fecha, los estados financieros se
preparaban de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en Chile.
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NOTA 7 — INVENTARIOS

1/1/2011

Clase de Inventarios 31/12/2012  31/12/2011 MS
M$ M$
Existencias filiales Peru (vinos, cristales, chocolates) 655.124 603.322 690.812
Otros inventarios 35.768 26.692 38.096
Totales (neto) 690.892 630.014 728.908

Las principales existencias provienen de las filiales ubicadas en Pert, principalmente Divinum S.A.,
cuya actividad principal es la compra y venta, incluyendo importaciones, de vinos y chocolates. Los
otros inventarios incluyen saldos menores asociados a las Agencias indicadas en Nota 2d), los cuales
incluyen cigarros, confites y pilas, entre otros menores.

Durante el ejercicio 2012 y 2011, no se presentan castigos de existencias. Al 31 de diciembre del 2012

no se presentan inventarios entregados en garantia.

NOTA 8 - DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

a) Lacomposicion de este rubro al 31 de diciembre de 2012, 1 de enero y 31 de diciembre 2011, es el

siguiente:

Categoria

Clientes nacionales

Clientes extranjeros

Documentos por cobrar

Deudores Varios

Impuestos por recuperar

Gastos anticipados

Otros menores

Estimacion provision incobrables (deterioro)

Totales
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31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
M$ M$ M$

1.247.660 1.185.868 1.091.678
578.467 516.364 514.229
296.202 274.542 278.916
1.631.781 1.412.619 1.498.119
56 45.000 325.785
198.169 145.323 -
32.158 60.548
(2.830.345) (2.827.044) (2.780.894)
1.121.990 784.830 988.381




b) Antigiiedad deudores comerciales y otras cuentas por cobrar corriente,

El valor razonable de deudas comerciales y otras cuentas por cobrar no difiere significativamente de
su valor libro donde existen cuentas por cobrar vencidas, pero no deterioradas. La antigliedad de

estas cuentas netas de provision, no deterioradas, es la siguiente:

Clasificacion 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
Por cobrar vigentes:
Por cobrar no vencidas 669.906 562.650 492.348
Por cobrar vencidas por 3-6 meses 228.716 32.007 170.248
Por cobrar vencidas mayores a 6 meses 223.368 190.173 325.785
Total 1.121.990 784.830 988.381
¢) Provision por deterioro para cuentas por cobrar
Los movimientos al cierre de cada ejercicio son los siguientes:
31/12/2012  31/12/2011
M$ M$
Saldo inicial 2.827.044 2.780.894
Aumento de provisiones 3.301 46.150
Saldo final 2.830.345 2.827.044
NOTA g — ACTIVOS POR IMPUESTOS, CORRIENTES
Al cierre de cada ejercicio, el detalle de este rubro es el siguiente:
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
Impuestos por recuperar 147.867 229.877 254150
Remanente crédito fiscal 302.816 374.305 373.859
Totales 450.683 604.182 628.009
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NOTA 10 — IMPUESTO A LAS GANANCIAS E IMPUESTOS DIFERIDOS
a) Provision de impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Sociedad Matriz no ha constituido provisién por Impuesto a la
Renta de Primera Categoria, considerando que de acuerdo a las disposiciones tributarias vigentes,
presenta pérdidas tributarias.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de acuerdos a las disposiciones tributarias vigentes, se presenta
una provisiéon de impuesto renta de M$56.445 (M$ 64.020 en 2011) proveniente de las filiales
Inversiones Bellavista S.A. y Distribuidora Vinum S.A.. Las filiales restantes, detalladas en Nota 2 d),
presentan pérdidas tributarias, por lo cual no han constituido dicha provision.

b) Impuestos diferidos

La Sociedad Inversiones Bellavista Ltda. y filial, han registrado los efectos por impuestos diferidos de
acuerdo a los criterios descritos en Nota 2 0).

La Sociedad matriz y filiales restantes, indicadas en Nota 2d), no han registrado efectos asociados a
impuestos diferidos. Lo anterior, debido a que se presenta una situacién de pérdida tributaria por cada
entidad, la cual se estima no ser4 revertida en el futuro.

Con fecha 27 de septiembre de 2012 se introdujo una modificacion a la ley N° 824 de la ley de la
renta, referente al cambio en la tasa del impuesto de primera categoria, con efectos a partir del
ejercicio comercial 2012, pasando de una tasa transitoria de 18,5% a una tasa permanente de 20%. A
raiz de lo anterior, la Sociedad determiné los saldos de impuestos diferidos al cierre del ejercicio de
2012, en base a la tasa que estara vigente cuando las diferencias temporales se reversen (20%).

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos correspondiente a
Inversiones Bellavista Ltda. y filial, cuyo detalle es el siguiente al cierre de cada ejercicio:

Concepto 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
Diferencia por valorizacion de intangible 203 286 369
Diferencia por valorizacién de fondos mutuos 4.772 6.217 3.526
Total pasivo por impuestos diferidos 4.975 6.503 3.895

El siguiente es el detalle de los activos y pasivos por impuestos diferidos por la Sociedad Matriz y
filiales restantes, indicadas en Nota 2d), al cierre de cada ejercicio:

Al 31 de diciembre 2012

Concepto Activo Pasivo Neto
M$ M$ M$
Provision vacaciones 11.536 11.536 -
Provision deudores incobrables 454.486 454.486 -
Pérdida tributaria 7.186 - 7.186
Totales 473.208 466.022 7.186
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Al 31 de diciembre de 2011

Concepto Activo Pasivo Neto

M$ M$ M$
Provisién vacaciones 11.536 11.536 -
Provision deudores incobrables 454 .486 454.486 -
Pérdida tributaria 7.186 - 7.186
Totales 473.208 466.022 7.186

Al 1 de enero de 2011

Concepto Activo Pasivo Neto

M$ M$ M$
Provision vacaciones 4.062 4.062 -
Provision deudores incobrables 409.132 409.132 -
Pérdida tributaria 69.309 - 69.309
Totales 482.503 413.194 69.309

¢) Gasto por impuesto a la renta

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, el cargo en resultados por impuesto a la renta, el cual de acuerdo a
lo sefialado en Nota 10 a) y b) proviene de las filiales Divinum S.A. e Inversiones Bellavista Ltda. y
filial se compone como sigue:

31/12/2012 31/12/2011

M§ M$
Impuesto corriente Divinum S.A. (47.899) (47.681)
Impuesto corriente Inversiones Bellavista Ltda. y filial (8.546) (16.339)
Total impuestos corrientes (56.445) (64.020)
Impuesto diferido Inversiones Bellavista Ltda. y filial 1.528 2.608
Total impuestos diferidos 1.528 2.608
Total gasto por impuesto a las ganancias (54.917) (61.412)

Las sociedades restantes, indicadas en Nota 2 d) no han registrado provisién de impuesto renta ni
impuestos diferidos, debido a que registran pérdidas tributarias acumuladas, las cuales al 31 de
diciembre de 2012 ascienden a M$ 8.947.694.
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d) Tasa efectiva

Divinum S.A. (filial Peru)

Resultado antes de impuestos
Gasto tedrico (tasa 30%)

Impuesto renta
Diferencias permanentes
Total

Inversiones Bellavista Ltda. y filial

Resultado antes de impuestos
Gasto tedrico (tasa 20% en 2012y 18,5% en 2011)

Impuesto renta
Diferencias permanentes
Cambio de tasa
Total

NOTA 11 - PROPIEDADES, PLANTAS Y EQUIPOS

a) Al cierre de cada ejercicio el detalle del rubro por clase de activo, es el siguiente:

Propiedades, planta v equipos, neto

Terrenos
Edificios
Plantas y equipos
Equipamiento de tecnologias de la informacion
Instalaciones fijas y accesorios
Otras propiedades, plantas y equipos
Total propiedades, plantas y equipos (neto)

Propiedades, planta y equipos, bruto

Terrenos
Edificios
Plantas y equipos
Equipamiento de tecnologias de la informacién
Instalaciones fijas y accesorios
Otras propiedades, plantas y equipos
Total propiedades, plantas y equipos bruto
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31/12/2012  31/12/2011
M$ M$
151.227 114.392
(45.368) (34.318)
(47.899) (47.681)
2.531 13.363
(45.368) (34.318)
31/12/2012  31/12/2011
M$ M$
53.298 113.004
(10.660) (20.906)
(7.018) (13.731)
(2.962) (6.648)
(680) (527)
(10.660) (20.906)
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
198.401 198.401 198.401
87.298 91.356 95.414
94.975 95.967 73.187
5.425 12.360 18.351
142 1.315 2.726
- 41 8.839
386.241 -399.440 —396.918
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
198.401 198.401 198.401
116.877 116.877 116.875
189.732 169.815 137.102
33.652 34.079 33.275
12.005 12.005 11.395
712 734 24.458
551.379 531.911 521.506




Depreciacion acumulada 31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$

Edificios (29.579) (25.521) (21.463)
Plantas y equipos (94.757) (73.848) (63.915)
Equipamiento de tecnologias de la informacion (28.228) (21.719) (14.923)
Instalaciones fijas y accesorios (11.862) (10.690) (8.668)
Otros 712 (693) (15.619)
Total depreciacion acumulada (165.138) (132.471) (124.588)

Total propiedades, plantas y equipos (neto) 386.241 ~399.440 _396.918

b) Depreciacién del ejercicio

La depreciacion cargada a resultados al 31 de diciembre de 2012 y 2011, de acuerdo a los criterios
descritos en Nota 2 j), se presenta a continuacion:

Clasificacion Valor libro al ~ Valor libro al
31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
Costos de explotacion (11.736) (13.664)
Gastos de administracién y ventas (19.870) (15.130)
Total depreciacidn del ejercicio (31.606) (28.794)
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c) El movimiento de propiedades, plantas y equipo durante el ejercicio 2012 es el siguiente:

Equipos de
Movimiento netoc en Maquinarias  tecnologias
Propiedades, plantas y equipos Terrenos Edificios y equipos de la
informacion
M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1/1/2012 198.401 91.356 95.967 12.360
Cambios:
Adiciones por compras del periodo a terceros - - 26.127 -
Bajas por ventas - - (7.641) (57)
Retiros (bajas por castigos) - - - -
Depreciacion del ejercicio - (4.058) (19.478) (6.878)
Total cambios - (4.058) (992) (6.935)
Saldo final al 31/12/2012 198.401 87.298 94.975 5.425

Instalaciones
fijas y
accesorios

Otras
propiedades,
plantas 'y
equipos

M$

41

2.930
(2.951)

(20}

Total

M$

399.440

29.057
(10.650)
(31.606)

(13.199)
386.241

Durante el ejercicio 2012, no se presenta capitalizaciéon de intereses asociadas a adiciones de propiedades, plantas y equipos. Asimismo, no se

presentan garantias por los activos incluidos en este rubro.
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d) El movimiento de propiedades, plantas y equipo durante el ejercicio 2011 es el siguiente:

Equipos de
tecnologias

Movimiento neto en Maquinarias de la
Propiedades, plantas y equipos Terrenos Edificios y equipos informacion

M$ M$ M$ M$
Saldo inicial al 1/1/2011 198.401 95.414 73.187 18.351

Cambios:

Adiciones por compras del periodo - - 38.461 804
Bajas por ventas - - - -
Retiros (bajas por castigos) - - - -
Depreciacion del ejercicio - (4.058) (15.681) (6.795)
Total cambios - (4.058) 22.780 (5.991)
Saldo final al 31/12/2011 198.401 91.356 95.967 12.360

Durante el ejercicio 2011, no se presenta capitalizacién de intereses asociadas a adiciones de propiedades, plantas y equipos.

presentan garantias por los activos incluidos en este rubro.
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Instalaciones
fijas y
accesorios

M$

2.726

611

Otras
propiedades,
plantas y
equipos

M$

8.839

(8.560)

Total
M$
396.918

39.876
(8.560)

(28.794)
2.522

399.440

Asimismo, no se






NOTA 12 — PROPIEDADES DE INVERSION, NO CORRIENTE

El detalle de este rubro, al 31 de diciembre de 2012, 1 de enero y 31 de diciembre 2011, es el
siguiente:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
Terrrenos 19.211.346 - -

Corresponde a terrenos adquiridos durante el afio 2012, los cuales se encuentran ubicadoes en las
comunas de Chillain y Hualpén, Concepciéon. La Administracién ha destinado esos terrenos para la
venta en el largo plazo, asociandolos a uso inmobiliario.

NOTA 13 — INVERSIONES EN ASOCIADAS

Coligadas o asociadas son todas las entidades sobre las que Serpel S.A. y filiales ejercen influencia
significativa pero no se tiene control. Generalmente, esto viene acompafiado por una participacién
de entre un 20% y un 50% de los derechos de voto. Las inversiones en coligadas o asociadas se
contabilizan por el método de participacién e inicialmente se reconocen por su costo. La inversién
del Grupo en coligadas o asociadas incluye el menor valor de inversién (neto de cualquier pérdida
por deterioro acumulada) identificado en la adquisicién,

a) Informacién financiera resumida de las asociadas:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011
M$ M$ M$
Total activos 4.160.389 4.047.270 4.124.304
Total pasivo 793.187 1.313.976 1.627.636
31/12/2012 31/12/2011
M$ . M$
Ingresos 683.146 119.274
Resultado del ejercicio 633.908 236.626

Todas las asociadas tienen como pais de origen Chile, con moneda funcional el peso chileno.
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b) El detalle de este rubro, correspondiente a la inversién en Inmobiliaria e Inversiones Soin
II, sobre la cual se presenta un 50% de participacion al cierre de cada ejercicio es el

siguiente:
Saldo de la inversion Resultado devengado
Asociada 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011  Afo 2012  Afo 2011
M$ M$ M§ M§ M§

Inmobiliaria e Inversiones Soin |l S.A. 1.366.647 1.125.645  1.099.123 316.954 (4.105)
Menor valor (1) 136.580 136.580 136.580 - -
Utilidad no realizada (2) (234.836) - - (234.836) -
Totales 1.268,391  1.262.225 1.235.703 82.118 (4.109)

(1) Corresponde a menor valor generado en el afio 2008 en la adquisicién de la inversién.

(2) Corresponde a utilidad no realizada por venta de terreno por parte de Inmobiliaria e Inversiones Soin II
S.A. a Serpel S.A,, realizada con fecha 27 de diciembre de 2012.

Tal como se indica en Nota 29, la participacién de esta inversién fue vendida durante el mes de
enero de 2013.

NOTA 14 — ACTIVOS INTANGIBLES

La Sociedad matriz y filiales registran activos intangibles principalmente asociados a programas
informaticos, donde el principal software corresponde a “Masterlink”, el cual es arrendado a Loteria
de Concepcidn.

a) El detalle de los activos intangibles al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$

Clases de activos intangibles, neto
Programas Informaticos, neto 698.826 920.105 1.155.027
Otros intangibles, neto 250.962 282.982 368.324
Total activo intangible (neto) 949.788 1.203.087 1.523.351

Clases de activos intangibles, bruto
Programas Informaticos, Bruto 932.295 1.156.872 1.389.948
Otros intangibles, bruto 310.664 322.072 391.424
Total activo intangible bruto 1.242.959 1.478.944 1.781.372

Clases de Amortizacién

Amortizacién acumulada de Programas Informaticos 234.921 235.316 234.921
Amortizacién acumulada de Otros intangibles 58.250 40.541 23.100
Total amortizaciéon acumulada de activos identificables 293.171 275.857 258.021
Total activo intangible (neto) 949.788 1.203.087 1.523.351
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b) El detalle del movimiento de activos intangibles para el ejercicio 2012 es el siguiente:

Movimiento neto en Intangibles

Saldo inicial al 1/1/2012
Cambios:
Adiciones por compras del periodo a terceros
Gasto por amortizacién del periodo
Otros incrementos (disminuciones)
Total cambios

Saldo final al 31/12/2012

Programas
informaticos

M$

920.105

5.625
(234.920)
8.016

(221.279)
698.826

Oftros
intangibles Total
M§ M$

282.982 1.203.087

- 5.625
(17.805) (252.725)
(14.215) (6.199)
(32.020) (253.299)
250.962 949.788

De acuerdo a las evaluaciones de la Administracién, al 31 de diciembre de 2012, no se presentan
indicadores de deterioro de los activos incluidos en este rubro, razén por la cual no se han

efectuados registros por este concepto.

c) Eldetalle del movimiento de activos intangibles para el ejercicio 2011 es el siguiente:

Movimiento neto en Intangibies

Saldo inicial al 1/1/2011
Cambios:
Adiciones por compras del periodo a terceros
Gasto por amortizacién del periodo
Otros incrementos (disminuciones)
Total cambios

Saldo final al 31/12/2011

Programas

informaticos
M$
1.155.027

(234.922)

(234.922)
920.105

Otros Total
intangibles

M$ M$
368.324 1.523.351
1.846 1.846
(17.837) (252.759)
(69.351) (69.351)
(85.342) (320.264)
282.982 1.203.087

De acuerdo a las evaluaciones de la administracién, al 31 de diciembre de 2011, no se presentaron
indicadores de deterioro de los activos incluidos en este rubro, razén por la cual no se efectuaron

registros por este concepto.
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NOTA 15 — ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA

La Sociedad matriz mantiene activos destinados para la venta, que han sido declarados como
prescindibles y no necesarios para el desarrollo de las actividades.

A continuacién se presentan las principales clases de activos no corrientes mantenidos para la
venta:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$
Magquinarias y equipos 7.880 9.167 190.167
Construcciones - - -
Total activos para la venta 7.880 9.167 190.167

Los saldos al 1 de enero de 2011 corresponden a laboratorios fotograficos marca Kodak, los cuales
fueron vendidos durante el ejercicio 2011.
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NOTA 16 — SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Se consideran empresas relacionadas las entidades definidas segiin lo contemplado en NIC 24.
Los saldos por cobrar y pagar a empresas relacionadas al cierre de cada ejercicio, corresponden a operaciones comerciales y de financiamiento
pactadas en pesos chilenos. En general no tienen plazos de cobros pactados y en general no tienen cliusulas de intereses. La presentacién entre
activo/pasivo corriente y no corrientes son una estimaciéon de la administraciéon de la Sociedad.

A la fecha de los presentes estados financieros no existen provisiones por deudas de dudoso cobro ni hay garantias otorgadas asociadas a los saldos
entre empresas relacionadas.

a) Cuenta por cobrar a entidades relacionadas

Corriente No corriente
Relacion  Pais  31/12/2012  31/42/2011  01/01/2011 31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
RUT Sociedad M$ M$ M$ M$ M$ M$
76.300.860-6  INV. SOIN S.A. Filial Chile - - 4.862 - - -
76.397.640-8 INV.SOIN I S.A Filial Chile - 561.213 471.209 - - -
SOC. RECREATIVA Y DEPORTIVA  Matriz
95.276.000-9 UDEC comin Chile 46.705 32.161 25.672 46.387 47.610 38.732
Totales 46.705 593.374 501.743 46.387 47610 38.732
b) Cuenta por pagar a entidades relacionadas
Corriente No corriente
Relacion  Pais  31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011  31/12/2012  31/12/2011  01/01/2011
RUT Sociedad M$ M$ M$ M$ M$ M$
Reparticion
83.926.400-4 LOTERIA DE CONCEPCION delaMatriz Chile  9.794.768  9.271.768 9.287.454  2.280.918 2.280.918  2.280.918
Matriz
96.782.040-7 CASINOS BELLAVISTA coman Chile - - 70 - - -
76.397.640-8 INV. SOIN Il S.A Filial Chile  1.416.925 - - - - -
Matriz Chile 1.144.361 1.144.361 1.113.734 17.238.671 - -
81.494.400-K UNIVERSIDAD DE CONCEPCION

Totales 12.356.054  10.416.129 10.401.258 19.519.589 2.280.918  2.280.918
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c) Las principales transacciones durante el ejercicio 2012 y 2011 corresponden a las siguientes:

Sociedad uT

Loteria de Concepcion 83.926.400-4

Universidad de
Concepcién 81.494.400-k

Corporacién deportiva
y Recreativa Bellavista
SA. 95.276.000-9

inversiones Soin Il S.A.  76.397.640-8

(1) Corresponde a compras efectuadas por las Agencias de Loteria indicadas en Nota 2d), quienes realizan compras y ventas efectuadas por cuenta de

Loteria de Concepcion.

Naturaleza de la

Descripcién de la

Transaccién

Reparticién de la
Matriz

Matriz

Administracién
Comdn

Coligada

Transaccién

Préstamos recibidos
Intereses pagados
Intereses cobrados
Comisiones por ventas

Servicios varios
Recaudacion préstamos
otorgados

Pago de préstamos
Servicios de publicidad

Compra de productos (1)
Préstamos recibidos

Intereses
Compra de terrenos

Recaudacion de
préstamos

Otros servicios

Préstamos otorgados
Compra de terreno
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2012
Monto

M$

1.109.035
291.239

51.314
377.994
794.246

92.900
93.207
90.158

3.361.269

9.440
17.229.230

19.781

1.982.115

2012

Efecto en
Resultados
(cargo/abono

M$

(291.239)
51.314
377.994
794.246

90.158

(9.440)

2011

Monto

M$

1.017.290
380.404
64.441
348.675
407.707

1.000.711
2.909.801
112.272

3.273.785

30.627

12.226

172.711

2011

Efecto en
Resultados
(cargo/abono)

mM$

(380.404)
64.441
348.675
407.707

112.272






NOTA 17 — OTROS PASIVOS FINANCIEROS

Corresponde a obligaciones con bancos y otras instituciones, procedentes de las filiales en Pert
indicadas en Nota 2 d), las cuales al cierre de cada ejercicio presentan el siguiente detalle:

a) Al 31 de diciembre 2012

Institucion Tipode  Hasta Mas de 1 No Tipo de Tasa
moneda un afo hasta 3 Corriente corriente amortizacién anual
M$ M$ M$ M$
Banco de
Crédito del Per us$ 25.950 12.702 25.950 12.702 Mensual 11,6%
Totales  25.950 12.702 25.950 12.702
b) Al 31de diciembre de 2011
Institucion Tipo de Hasta un Mas de 1 No Tipo de Tasa
moneda ano hasta 3 Corriente corriente amortizacidén anual
M$ M$ M$ M$
Banco de crédito
del Peru US$ 40.895 9.940 40.895 9.940 Mensual 11,6%
SUNAT Nuevos
soles
peruanos 33.499 44.626 33.499 44.626 Mensual 11,6%
Totales 74.394 54.566 74.394 54.566
¢) Al1deenerode 2011
Institucion Tipo de Hasta un Maés de 1 No Tipo de Tasa
moneda ano hasta 3 Corriente  corriente amortizacioén anual
M$ M$ M$ M$
Banco de crédito
del Pert us$ 23.553 - 23.553 - Mensual 7.9%
SUNAT Nuevos
soles
peruanos - 76.441 - 76.441 Mensual 11,6%
Totales 23.553 76.441 23.553 76.441

El saldo con SUNAT - Superintendencia Nacional de Administracién Tributaria - de Perti, al 1 de
enero y 31 de diciembre de 2011, corresponde al fraccionamiento del impuesto selectivo al consumo
y otros tributos en Perd, el cual no tiene garantias especificas.
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NOTA 18 — ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR, CORRIENTE

Los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar corresponden a proveedores nacionales,
extranjeros y otros pasivos, cuyo detalle es el siguiente:

31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$
Cuentas por pagar comerciales 1.848.709 1.670.172 2.051.670
Acreedores varios (Sonda S.A.) 631.686 570.636 508.284
Otros 27.118 74.346 16.428
Totales 2.507.513 2.315.154 2.576.382

NOTA 19 — OTROS PASIVOS NO FINANCIEROS

El detalle del rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

a) Pasivos no financieros, corriente
31/12/2012 31/12/2011 01/01/2011

M$ M$ M$
Dividendos por pagar 484.881 617.972 548.298
Provisiones distintas de beneficios a los empleados 186.051 39.204 188.104
Ingresos percibidos por adelantado 5.530 3.523 3.414
Otros pasivos 58.631 42.661 -

Total corriente 735.093 703.360 739.816

b) Pasivos no financieros, no corriente

El saldo incluido en este rubro, corresponde a las obligaciones por pagar a Sonda S.A., donde el
activo asociado corresponde al software Masterlink, clasificado como Intangible (Nota 14),
dentro de activos no corriente. La porcién de corto plazo por este concepto se presenta bajo el
rubro Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar (Nota 18).

31/12/2012 31/12/2011  01/1/2011

M$ M$ M$
Acreedores varios (Sonda S.A.) 1.317.550 1.902.706 2.379.879
Total no corriente 1.317.550 1.902.706 2.379.879
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NOTA 20- INGRESOS ORDINARIOS

El detalle de los ingresos ordinarios en el ejercicio 2012 y 2011, es como sigue:

Concepto 2012 2011

M$ M$
Venta chocolate (filiales Perd) 2.110.599 1.620.119
Venta de vino (filiales Pert) 1.439.155 1.084.252
Venta de cristales (filiales Pert) 46.357 500
Venta de bienes inmuebles ( terrenos) 1.748.406 1.466.622
Venta de servicios 567.326 420.531
Ventas de juegos de azar 656.436 635.225
Otros 357.518 359.187
Total ingresos de operacién 6.925.797 5.586.436

NOTA 21- COSTOS DE EXPLOTACION

El detalle de los costos de explotacién en los ejercicios 2012 y 2011, es el siguiente:

2012 2011
M$ M$

Costo de venta inventarios (filiales Pera) 2.324.736 2.003.314
Costo de venta bienes inmuebles (terrenos) 1.982.115 663.861
Costo de venta inventarios (filiales Chile) 247.393 352.780
Amortizacién de software 234.920 234.920
Remuneraciones 275.609 240.671
Arriendos 246.212 235.680
Depreciacién de propiedades, plantas y equipos 11.220 13.334

Total costos de explotacion 5.322.205 3.744.560

NOTA 22 - GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

El detalle de los gastos de administracién y ventas en el ejercicio 2012 y 2011, es como sigue:

2012 2011

M$ M$
Remuneraciones 373.583 411.421
Gastos de publicidad y promociones 107.389 194.886
Gastos generales de administracion 222.576 83.258
Servicios profesionales 314.658 229.187
Depreciacion de propiedades, plantas y equipos 6.792 8.597
Gastos de mantencion 124.260 233.374
Gastos por servicios basicos 73.084 33.059
Gasto de transporte 71.048 43.525
Oftros 87.239 57.039
Total gastos de administraciény ventas 1.380.629 1.294.346
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NOTA 23- OTRAS GANANCIAS (PERDIDAS)

El detalle de este rubro al cierre de cada ejercicio es el siguiente:

2012 2011

M$ M$
Arriendo de inmuebles 62.242 67.315
Ingresos por recuperacion PPUA (Serpel S.A.) - 83.226
Reajuste por devolucion impuesto renta - 4.505
Ingresos por intereses financieros - 5.409
Otros 13.920 38.907
Total otras ganancias ( pérdidas) 76.162 199.362

NOTA 24 - COSTOS FINANCIEROS

Con fecha 30 de Septiembre de 2003, la Sociedad matriz suscribié un contrato con Sonda S.A.,
mediante el cual adquirié licencias de software y equipamiento computacional. Este pasivo devenga
un interés anual del 6,87%, con vencimientos mensuales hasta noviembre de 2015.

Con fecha 18 de enero de 1999, la Sociedad matriz suscribié un contrato de cuenta corriente
mercantil permanente con Loteria de Concepcién, mediante el cual esta Gltima otorgara a Serpel
S.A. los fondos de dinero u otros valores necesarios y suficientes, los cuales producirin intereses,
fijAndose cada afio la tasa aplicada Para los ejercicios 2012 y 2011, la tasa ascendi6 a 18% anual.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, este rubro presenta el siguiente detalle:

Concepto 31/12/2012 31/12/2011
M$ M$
Intereses Loteria 300.679 380.404
Intereses Sonda S.A. 173.521 209.619
Intereses financieros empresas Peru 95.315 152.278
Intereses y Comisiones bancarias 5.621 2.023
Total costos financieros 575.136 744.324
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NOTA 25 - MONEDA NACIONAL Y EXTRANJERA

Debido a que la mayor parte de las transacciones son realizadas en la moneda funcional, los efectos
de las tasas de cambio en moneda extranjeras son poco significativos.

Para otras transacciones, distintas de la moneda funcional, las diferencias de cambio imputadas al
estado de resultados del ejercicio 2012 y 2011, tienen el siguiente detalle:

Concepto Moneda 31/12/2012 31/12/2011
(Cargo) (Cargo)
abono abono
M$ M$
Resultado por diferencias de conversion filiales Pert Us$ 76 17.995

NOTA 26 — PROVISIONES, ACTIVOS Y PASIVOS CONTINGENTES

Al 31 de diciembre de 2012 no se presentan activos o pasivos contingentes.

NOTA 27 — ADMINISTRACION DE RIESGOS
Riesgos

La sociedad matriz y filiales fijan su atencién en asegurar el financiamiento de sus actividades,
para ello balancea su comportamiento entre oportunidades y riesgos, esto como un elemento
importante dentro de su gestién orientada al valor. Esta filosofia se demuestra al tomar medidas
ventajosas que sirven para proteger y mejorar la competencia de la sociedad y sus filiales.

No obstante lo anterior, las actividades de la Sociedad y sus filiales estan expuestas a riesgos, como
el riesgo de crédito, financiero y riesgo inflacionario. El programa de gestién del riesgo global de la
Sociedad, se centra en los eventuales niveles de incertidumbre de financiamiento de las actividades
principales, el cual trata de obtener fuentes de financiamiento que aseguren los fondos liquidos
disponibles para desarrollarlas.

La gestion del riesgo estd administrada por la Gerencia de Contraloria de la Sociedad dando
cumplimiento a politicas aprobadas por la Junta de accionistas y su directorio. Este Departamento
identifica, evalia y cubre los riesgos financieros en estrecha colaboracién con las unidades
operativas de la Sociedad. El Consejo proporciona politicas escritas para la gestion del riesgo global,
asi como para dreas concretas como riesgo de crédito, riesgo financiero, riesgo de liquidez, entre
otros.

a) Riesgo de crédito

General

La exposicion de la Sociedad al riesgo de crédito, tiene directa relacion con la capacidad individual
de sus clientes de cumplir con sus compromisos contractuales, y se ve reflejado en las cuentas de

deudores comerciales. Ademas surge riesgo de crédito para los activos que se encuentren en manos
de terceros como son fondos mutuos.
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La exposicién maxima al riesgo de crédito, est4 limitada al valor a costo amortizado de la cuenta
Deudores comerciales registrados a la fecha de cierre de los estados financieros (corrientes y no
corrientes), las cuales se presentan netas de la estimacién de deterioro de las mismas.

Las operaciones de venta de la compafiia provienen de una alta diversificacién de la cartera de
clientes de la empresa, las cuales estan econémica y geograficamente dispersos y algunos
pertenecen a un pais con bajo nivel de riesgo soberano. Adicionalmente, las operaciones de crédito
se realizan con clientes con relacién comercial estable y comportamiento de pago excelente y con
clientes que pagan anticipadamente. Conforme a ello, la sociedad matriz y sus filiales no estiman
que estén expuestas a un riesgo de las operaciones de venta elevado.

b) Riesgo de liquidez

Este riesgo se generaria en la medida que la Sociedad y sus filiales no pudiesen cumplir con sus
obligaciones de corto plazo por no contar con la liquidez suficiente. La Sociedad para evitar
problemas de liquidez genera anualmente presupuestos de flujos de caja, a objeto de administrar un
equilibrio entre ingresos y egresos, principalmente operacionales. Adicionalmente la reparticién de
la Sociedad, Loteria de Concepcién, tiene como objetivo central generar recursos financieros para
apoyar las necesidades de caja de la Sociedad.

Detalle de pasivos financieros:

En Nota 17 se detalla el capital comprometido de los principales pasivos financieros sujetos al riesgo
de liquidez por parte de la Sociedad, que se presentan sin descontar y agrupados segiin vencimiento.

Garantias otorgadas:

El Grupo no tiene activos fijos con hipotecas y prendas y eventualmente podria garantizar créditos
bancarios de alguna Sociedad filial.

Al cierre del ejercicio la Sociedad y sus filiales ha entregado garantias en favor de Polla Chilena de
Beneficencia, con ocasién de la firma del contrato de Agente comisionista de filial, por la venta de
juegos de azar, y la instalaciéon de maquinas de pronésticos en comodato.

¢) Riesgo de mercado
General

El grupo, lo conforman tres empresas que operan en el &mbito internacional y doce que operan en
ambito nacional, por lo tanto, no estan expuestas al riesgo de tipo de cambio por operaciones de
divisas, principalmente el délar estadounidense. El riesgo de tipo de cambio surge de transacciones
comerciales futuras que se realizan en otras monedas, principalmente en pesos chilenos. El balance
de monedas de la compaiia indica que gran parte de los ingresos de la compaifia, la deuda
financiera y parte de sus cuentas por pagar estan en pesos logrando un mayor calce financiero y una
menor exposicién a este riesgo. La compafiia no tiene una gestién activa en el mercado de
derivados.

Riesgos de moneda
La Sociedad no mantiene saldos relevantes en monedas distintas de su moneda funcional. La mayor
parte de sus activos y pasivos no monetarios estdn expresados en pesos chilenos, que es la moneda

funcional. En razén de lo anterior, la Sociedad no tiene incertidumbre respecto de los ingresos y
desembolsos futuros, permitiendo esto administra los flujos con alto grado de certidumbre.
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NOTA 28 — CONTINGENCIAS Y COMPROMISOS

De acuerdo a lo informado por la Administracion, considerando Io indicado por los asesores legales
de las respectivas sociedades, al 31 de diciembre de 2012 y 2011, no se presentan contingencias y/o
COmMpromisos.

NOTA 29- HECHOS POSTERIORES

Durante el mes de enero 2013, la sociedad matriz Serpel S.A. realiz6 la venta de la totalidad de su
participacioén en Inmobiliaria e Inversiones Soin II S.A. Para lo anterior, considerando lo acordado
en Junta Extraordinaria de Accionistas de fecha 2 de enero de 2013, se realizé una transformacién
de dicha sociedad a una sociedad de responsabilidad limitada y posterior venta de derechos sociales.
Producto de lo anterior, se liquidaron todos los pasivos vigentes al 31 de diciembre de 2012 (Nota
16) y eliminaron contablemente los saldos de inversiones en asociadas a igual fecha (Nota 13).

Entre el 31 de diciembre de 2012 y la fecha de emisién de estos estados financieros, no han ocurrido

otros hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacién de los presentes estados financieros.

/ : L//‘/,/

‘Mariano Campos R.
Gerente General
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