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INVERSIONES LENGA S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y efectivo equivalente

Otros activos financieros corrientes
Activos por impuestos corrientes
ACTIVOS CORRIENTES TOTALES
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad, plantas y equipos

Otros activos no corrientes

Activos por impuestos diferidos

ACTIVOS NO CORRIENTES TOTALES

TOTAL DE ACTIVOS

30.09.2013 31.12.2012

Nota M$ M$

4 8.619 2.731

5 45.566 158.816
5.184 5.184

59.369 166.731

3.157 3.157

8  2.903.860 2.903.860

7 43.359 35.349

3.009.745 3.109.097

Las Notas adjuntas niimeros 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros



INVERSIONES LENGA S.A

ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS

PASIVOS Y PATRIMONIO 30.09.2013 31.12.2012
Nota M$ M$

PASIVOS

PASIVOS CORRIENTES

Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar 9 32.360 30.688

PASIVOS CORRIENTES TOTALES 32.360 30.688

PATRIMONIO

Capital emitido 11 2.992.404 3.103.435

Ganancias (pérdidas) acumuladas 60.675 50.668

Ofras reservas (75.694) (75.694)

PATRIMONIO TOTAL 2977385 3.078409

TOTAL PATRIMONIO Y PASIVOS 3.009.745 3.109.097

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros



INVERSIONES LENGA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION

Acumulado Trimestral

01.01.2013  01.01.2012  01.07.2013  01.07.2012
30.09.2013  30.09.2012  30.09.2013  30.09.2012

Nota M$ M$ M$ M$
ESTADOS DE RESULTADOS POR FUNCION
GANANCIA (PERDIDA)
Ingresos de actividades ordinarias 12 1.404.331 837.671 631.229 -
Costos de ventas - - - -
Ganancia bruta 1.404.331 837.671 631.229 -
Gastos de administracion (35.110) (23.534) (14.814) (7.665)
Ingresos financieros 7.268 12.951 1.420 2.827
Costos financieros (16.232) (6.966) (11.632) (1.918)
Diferencia de cambio - - - -
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 1.360.257 820.122 606.203 (6.756)
Gasto por impuesto a las ganancias 7 8.009 5.029 6.777 (513)
Ganancia (Pérdida) 8.009 5.029 6.777 (513)
Ganancia del ejercicio 1.368.266 §25.151 612.980 (7.269)
GANANCIA POR ACCION
Ganancias basicas por accion 39,80 24,00 17,83 (0,21)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros



INVERSIONES LENGA S.A

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

Acumulado Trimestral
01.01.2013 01.01.2012  01.07.2013  01.07.2012
30.09.2013  30.09.2012  30.09.2013 30.09.2012

M$ M$ M$ M$

ESTADOS DE RESULTADOS INTEGRALES

GANANCIA (PERDIDA) DEL PERIODO 1.368.266 825.151 612.980 (7.269)

Componentes de otro resultado integral,

antes de impuestos

Otros componentes de otro resultado integral,

antes de impuestos - - - -

Impuesto a las ganancias relacionado con

componentes de otro resultado integral

Suma de impuestos a las ganancias relacionadas

con componentes de otro resultado integral - - - -

Otro resultado integral - - - -

Resultado integral total 1.368.266 825151 612.980 (7.269)

Resultado integral atribuible a

Ganancia (pérdida), atribuible a los
propietarios de la controladora - - - -

Resultado integral total 1.368.266 825.151 612.980 (7.269)

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros



INVERSIONES LENGA S.A

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

Cambios en Otras Ganancias (pérdidas) | Cambios en el Patrimonio
Capital Emitido reservas varias Acumuladas neto total
MS$ M$ MS$
Saldos inicial periodo anterior 01.01.2012 3.103.435 (75.694) 25.389 3.053.130
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 825.151 825.151
Dividendos pagados - - (798.017) (798.017)
Saldo final periodo anterior 30.09.2012 3.103.435 (75.694) 52.523 3.080.264
Cambios en Otras Ganancias (pérdidas) | Cambios en el Patrimonio
Capital Emitido reservas varias Acumuladas neto total
MS$ MS$ MS$
Saldo final periodo anterior 01.01.2013 3.103.435 (75.694) 50.668 3.078.409
Resultado de ingresos y gastos integrales - - 1.368.266 1.368.266
Dividendos pagados - - (1.358.259) (1.358.259)
Disminucién de capital (111.031) - - (111.031)
Saldo final periodo anterior 30.09.2013 2.992.404 (75.694) 60.675 2.977.385

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros




INVERSIONES LENGA S.A

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO METODO DIRECTO

Acumulado
01.01.2012 01.01.2012
30.09.2013 30.09.2012

ESTADOS DE FLUJO DE EFECTIVO M$ M$

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en )
actividades de operacién

Otros cobros por actividades de operacion 1.404.331 837.671
Otros pagos por actividades de operacién (35.110) (23.534)
Otras entradas (salidas) de efectivo - -

Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de operacion 1.369.221 814.137

Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en )
actividades de inversién

Otras entradas (salidas) de efectivo - 1.901
Ingresos por ventas de instrumentos financieros (5.074) (18.624)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de inversion (5.074) (16.723)
Flujos de efectivo procedentes de (utilizados en )

actividades de financiacién

Dividendos pagados (1.358.259) (798.017)
Flujos de efectivo netos procedentes de (utilizados en)

actividades de financiacién (1.358.259) (798.017)
Incremento (disminucién) neto de efctivo y efectivo equivalentes

al efectivo 5.888 (603)
Efectivo y equivalentes al efectivo al principio del periodo 2.731 1.219
Efectivo y equivalentes al efectivo al final del periodo 8.619 616

Las Notas adjuntas nimeros 1 a 18 forman parte integral de estos estados financieros



b) Nuevas normas e interpretaciones emitidas y no vigentes

A la fecha de emision de los presentes estados financieros, es IASB ha emitido los siguientes
pronunciamientos contables, aplicables obligatoriamente a partir de las fechas que se indican:

Normas y enmiendas Contenido Fecha de aplicacion obligatoria (*)
NIIF 9 Instrumentos financieros 01 de enero de 2015
Enmienda NIC 32 Instrumentos financieros: 01 de enero de 2014

Presentacion

(*) Ejercicios iniciados a contar de la fecha indicada.

La Administracion de la Sociedad estima que la adopcion de las Normas, Enmiendas e
Interpretaciones antes descritas no tendran un impacto significativo en los estados financieros de
Inversiones Lenga S.A.

¢) Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de la Sociedad se valoran utilizando la moneda del
entorno econdmico principal en que la entidad opera (“moneda funcional”). La moneda funcional
de Inversiones Lenga S.A es el Peso Chileno, que constituye ademas la moneda de presentacion de
los estados financieros de la Sociedad.

Los activos y pasivos en moneda extranjera y aquellos pactados en unidades de fomento, se
presentan a los siguientes tipos de cambio y valores de cierre respectivamente:

30-09-2013 31-12-2012
$ $
Unidad de fomento 23.091,03 22.840,75



d) Informacién por segmentos
La sociedad no presenta informacion por segmentos, por no ser esta relevante para su gestion.
e) Pérdidas por deterioro del valor de los activos no financieros.

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizacion y se someten
anualmente a pruebas de pérdidas por deterioro del valor. Los activos sujetos a depreciacion o
amortizacion se someten a pruebas de pérdidas por deterioro siempre que algiin suceso o cambio en
las circunstancias indique que el importe en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una
pérdida por deterioro por el exceso del importe en libros del activo sobre su importe recuperable. El
importe recuperable es el valor razonable de un activo menos los costos para la venta o el valor de
uso, el mayor de los dos. A efectos de evaluar las pérdidas por deterioro del valor, los activos se
agrupan al nivel mas bajo para el que hay flujos de efectivo identificables por separado (unidad
generadora de efectivo). Los activos no financieros, que hubieran sufrido una pérdida por deterioro
de someten a revisiones a cada fecha de balance por si se hubieran producido reversiones de la
pérdida.

f) Activos financieros

La sociedad clasifica sus activos financieros dependiendo del propdsito con el que se adquirieron.
La administracion determina la clasificacion de sus activos financieros en el momento de
reconocimiento inicial.

f.1) Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros a valor razonable con cambios en resultados son activos financieros
mantenidos para negociar. Un activo financiero se clasifica en esta categoria si se adquiere
principalmente con el propdsito de venderse en el corto plazo. Los activos de esta categoria se
clasifican como activos corrientes.

Las inversiones en valores negociables, Fondos Mutuos, se registran inicialmente al costo y
posteriormente su valor se actualiza con base en su valor de mercado (valor justo).

Los impuestos por recuperar se presentan sobre la base devengada conocida con exactitud con
motivo del término de los resultados tributarios del ejercicio (valor justo) y clasificado como activos
financieros corrientes.

g) Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En el estado de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcion de sus vencimientos o plazos
estimados de realizacion, como corrientes los con vencimientos igual o inferior a doce meses
contados desde la fecha de corte de los estados financieros y como no corrientes, los mayores a ese
periodo.

En el caso que existan obligaciones cuyo vencimiento es inferior a doce meses, pero cuyo
refinanciamientos a largo plazo se encuentre asegurado, se reclasifican como no corrientes.



h) Otros activos no corrientes

Se clasifican en este rubro las inversiones en acciones, sin cotizacion bursatil, que la sociedad
mantiene sin el animo de venderlas, su valorizacion es a costo histérico.

i) Efectivo y equivalentes al efectivo.

El efectivo y equivalente al efectivo incluyen el efectivo en banco y caja. En el balance de
situacion, los sobregiros, de existir, se clasificarian como obligaciones financieras en el pasivo
corriente.

j) Capital social

El capital social esta representado por acciones ordinarias de una sola clase y un voto por accién.
Los costos incrementales directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones se presentan en
el patrimonio neto.

k) Cuentas por pagar

Las cuentas por pagar se reconocen, inicialmente, por su valor razonable, netos de los costos en que
se haya incurrido en la transaccién. Posteriormente, se valorizan por su costo amortizado y
cualquier diferencia entre las cuentas por pagar y el valor de reembolso, se reconoce en el Estado de
Resultado durante la vida de la deuda de acuerdo con el método del tipo de interés efectivo, si este
fuera obligacion.

Las cuentas por pagar se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Sociedad tenga un
derecho incondicional a diferir su liquidacion durante al menos 12 meses después de la fecha del
balance.



1) Impuesto a la renta e impuestos diferidos.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012 la Sociedad presenta pérdidas tributarias,
razon por la cual no ha contabilizado provision por impuesto a la renta.

Los impuestos diferidos se reconocen contablemente de acuerdo a la normativa vigente.

m) Provisiones y pasivos contingentes

I

Las provisiones son reconocidas por la sociedad cuando ocurren las tres condiciones siguientes:

Se tiene una obligacion presente, ya sea legal o implicita, como resultado de hechos pasados.

Es probable que sea necesario desembolsar recursos para cancelar una obligacion.

El monto de dichos recursos sea posible medir de manera fiable.

Las provisiones se registran a valor actual de los desembolsos que se estiman sean necesarios para
liquidar la obligacién, para lo anterior se utilizan las mejores estimaciones posibles para determinar
el valor actual de las mismas.

Un activo o pasivo contingente es todo derecho u obligacién surgida de hechos pasados, cuya
existencia quedara confirmanda solo si ocurren ciertos eventos de naturaleza incierta y que no
dependen de la sociedad. La sociedad no reconoce ninglin activo o pasivo contingente, pero de
existir reconoce en notas para aquellos que sea probable la existencia de beneficios o desembolsos
futuros.

n) Reconocimiento de ingresos.

Los ingresos de la sociedad se generan principalmente por dividendos percibidos relacionados con
activos financieros.

Los ingresos por interés se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por intereses se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

Los ingresos por interés se reconocen usando el método de la tasa de interés efectiva.

o) Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Sociedad se reconoce como un pasivo en las
cuentas anuales en el ejercicio en que los dividendos son aprobados por los accionistas de la

Sociedad o cuando se configura la obligacion correspondiente en funcion de las disposiciones
legales o las politicas establecidas por la Junta de Accionistas.



p) Responsabilidad de la informacion y estimaciones realizadas.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad del directorio de la
sociedad, que manifiesta expresamente que se han aplicado en su totalidad los principios y criterios
incluidos en las NIIF.

En la preparacion de los estados financieros se han utilizado determinadas estimaciones realizadas
por la sociedad, para cuantificar algunos de los activos y pasivos que figuran registrados en ellos.

Estas estimaciones se refieren basicamente a: valoracion de activos para determinar la existencia de
pérdidas por deterioro de los mismos y, de los resultados fiscales de la sociedad, que se declararan
ante la respectiva autoridad tributaria en el futuro, que han servido de base para el registro de los
distintos saldos relacionados con los impuestos sobre las ganancias en los presentes estados
financieros.

A pesar de que estas estimaciones se han realizado en funcion de la mejor informacion disponible
en la fecha de emision de los presentes estados financieros, es posible que acontecimientos que
puedan tener lugar en el futuro obliguen a modificarlas (al alza o a la baja) en préximos ejercicios,
lo que se haria de forma prospectiva, reconociendo los efectos del cambio de estimacién en los
correspondientes estados financieros futuros.

NOTA 3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad financiera que desarrolla en el
mercado de las inversiones, como son los cambios inflacionarios, y/o modificaciones en las
condiciones del mercado econdmico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad,
restricciones financieras y casos fortuitos o de fuerza mayor.

Las principales situaciones de riesgo a que estan expuesta la actividad son las siguientes:
a) Riesgos financieros
a.1) Riesgo de tasa de interés

En la actualidad, las deudas de la sociedad no se encuentran asociadas a tasas de interés fijas ni
variables, situacion que se puede traducir en un nulo riesgo asociado a las fluctuaciones de las tasas
en el mercado, ya que estas principalmente corresponden a dividendos no cobrados por accionistas.

a.2) Riesgos de crédito

Este no es material para la sociedad. No se entregan créditos porque la sociedad no mantiene
clientes. Las inversiones en certificados de fondos mutuos son efectuados 100% en entidades de
primera linea con calificacion crediticia, asi mismo, las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificados como otros activos financieros no corrientes, no tienen riesgo de crédito ya que son
inversiones en acciones y su riesgo es el de variacion en las condiciones del mercado que son de
fuerza mayor y no controladas por la sociedad.



NOTA 3. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS (Continuacién)
a.3) Riesgo de tipo de cambio

Este no es material para la sociedad, por no existir activos ni pasivos significativos en moneda
extranjera.

a.4) Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros
El riesgo de liquidez de la sociedad, es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de

los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.

El perfil del vencimiento de las deudas por pagar, es principalmente con los accionistas que no han
cobrado sus dividendos, es de corto plazo.

a.5) Riesgo de variacion de unidad de fomento.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la sociedad no mantiene deudas financieras
expresadas en UF, lo que no genera un efecto en la valorizacién de estos pasivos respecto del peso.

Si se llegara a tomar deudas en UF, como politica de la sociedad, estas son de corto plazo y por un
trabajo especifico y que se controla con los recursos propios que se obtienen con los dividendos
recibidos y/o los fondos disponibles a la fecha de tomar la obligacion.

NOTA 4. EFECTIVO Y EFECTIVO EQUIVALENTE.

El detalle de efectivo y efectivo equivalente es el siguiente:

30.09.2013 31.12.2012
M$ M5

Saldo en bancos y caja 8.619 2.731



NOTA 5. OTROS ACTIVOS FINANCIERO CORRIENTES.

El detalle de las inversiones es el siguiente:

Valor contable
30.09.2013 31.12.2012
Instrumento M$ MS$
Cuotas de fondos mutuos 39.408 14.012
Acciones 6.158 45.439
Depésitos a plazo - 99.365
Total 45.566 158.816

NOTA 6. TRANSACCIONES CON ENTIDADES RELACIONADAS.

La sociedad al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, no ha efectuado transacciones con
entidades relacionadas.

NOTA 7. IMPUESTO RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS

a) Impuesto a la renta

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012 la sociedad no ha provisionado impuesto a la
renta por presentar pérdidas tributarias.

b) Impuestos diferidos

El detalle de los impuestos diferidos es el siguiente:

30.09.2013 31.12.2012
Activos por impuestos diferidos M$ M$
Impuestos diferidos relativos a depreciaciones 27 27
Impuestos diferidos relativos a revaluaciones de
inversiones 43.332 35322

Total 43.359 35349



NOTA 7. IMPUESTO RENTA E IMPUESTOS DIFERIDOS (Continuacion)

¢) Los efectos en resultados por impuesto a la renta, se detallan a continuacion:

30.09.2013 30.09.2012
M$ M$
Impuestos diferidos relativos a revaluaciones de
inversiones 8.009 5.029
Total 8.009 5.029

NOTA 8. OTROS ACTIVOS NO CORRIENTES.

La sociedad mantiene las siguientes inversiones:
Saldo Inversion

Rut Sociedad  N° acciones Participacion 30.09.2013 31.12.2012
% M$ M$
78.021.560-7 Petroquim S.A 9.840 8,2 2.903.860 2.903.860

Las inversiones se valorizan en Inversiones Lenga S.A, de acuerdo al costo historico, en
consideracion a que la empresa posee menos del 10% de las acciones con derecho a voto.

NOTA 9. CUENTAS COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR.

El detalle del rubro es el siguiente:

30.09.2013 31.12.2012
M$ M$
Dividendos por pagar 21.709 15.482
Provisiones 9.280 13.863
Otras cuentas por pagar 1.371 1.343
Total 32.360 30.688

NOTA 10. PROVISIONES Y CASTIGOS.

a) Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la sociedad no ha efectuado provisiones,
de acuerdo a lo descrito en la Nota 2 m),

b) Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la sociedad no ha efectuado castigos de
activos.
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NOTA 11. PATRIMONIO.

a) De acuerdo con lo dispuesto por el articulo N° 10 de la Ley 18.046 sobre Sociedades An6nimas,
se ha incorporado al capital pagado, hasta el 31 de diciembre de 2010, el monto proporcional
correspondiente a su revalorizacion.

b) Nimero de acciones y capital.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012 el N° de acciones y el capital de la Sociedad
son los siguientes:

Capital Capital
Suscrito Suscrito
Ne° de acciones N° de acciones N° de acciones con  30-09-2013 31-12-2012
Serie sustitutas pagadas derecho a voto M$ M$
Unica 34.375 34.375 34375 2.992.404 3.103.435

¢) Gestion de capital

El objetivo de la empresa en materia de gestion de capital es mantener un nivel adecuado de
capitalizacion, que le permita asegurar el desarrollo de sus objetivos de mediano y largo plazo,
optimizando el retorno a sus accionistas y manteniendo una sélida posicion financiera.

d) La politica de dividendos

La politica de dividendos establecida en el acta de constitucion de la Sociedad, indica que se
distribuira anualmente como dividendo en dinero a los accionistas, el 30% a los menos de las
utilidades liquidas del ejercicio.

NOTA 12. INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS.

El detalle de este rubro es el siguiente:

01-01-2013 al 01-01-2012 al 01-07-2013 al  01-07-2012 al

30-09-2013 30-09-2012 30-09-2013 30-09-2012
M$ M$ M$ M$
Dividendos recibidos 1.404.331 837.671 631.229 -

Total 1.404.331 837.671 631.229 -
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NOTA 13. CONTINGENCIAS Y RESTRICCIONES

No existen contingencias y compromisos que requieran ser revelados en los estados financieros.

NOTA 14. CAUCIONES OBTENIDAS DE TERCEROS.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la sociedad no tiene cauciones obtenidas de
terceros.

NOTA 15. SANCIONES.

a) De la Superintendencia de Valores y Seguros:

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la sociedad, sus directores y sus
administradores no ha sido objeto de sanciones por parte de la Superintendencia de Valores y
Seguros.

b) De otras autoridades administrativas:

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, la sociedad, sus directores y sus
administradores no ha sido objeto de sanciones por parte de otras autoridades administrativas.

NOTA 16. MEDIO AMBIENTE.

Al 30 de septiembre de 2013 y 31 de diciembre 2012, no existen gastos relacionados con el
mejoramiento del medio ambiente que requieran ser revelados.

NOTA 17. HECHOS RELEVANTES.

Con fecha 23 de abril de 2013 se celebré Decima Tercera Junta Extraordinaria de Accionistas, la
cual acord¢ efectuar disminucién de capital por M$ 111.031. Esta disminucion de capital se pagé a

los accionistas con fecha 19 de agosto de 2013.

Al 30 de septiembre de 2013 y la fecha de emision no se presentan otros hechos relevantes.
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NOTA 18. HECHOS POSTERIORES.

Entre el 30 de septiembre de 2013 y la fecha de emision de los presentes estados financieros, no han
ocurrido hechos de caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa la
interpretacion de estos estados financieros.

Los presentes estados financieros han sido aprobados con fecha 7 de noviembre de 2013, segin
consta en Acta de Directorio.

Los estados financieros anuales y notas al 31 de diciembre 2012 originalmente emitidos, han sido
complementados y modificados en algunos de sus aspectos formales, a objeto de dar cumplimiento
a lo solicitado por la Superintendencia de Valores y Seguros.



INVERSIONES LENGA S.A
ANALISIS RAZONADO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 30 DE SEPTIEMBRE DE 2013
Introduccién
Para la comprension de este andlisis razonado correspondiente al periodo terminado al 30 de
septiembre de 2013, se debe tener presente que la Sociedad ha preparado de acuerdo a Normas
Internacionales de Informacion Financiera.
El andlisis de cifras e indices se debe tener presente que el Estado de Situacion Financiera, Estado
de Resultados y Estado de Flujos de Efectivo, se comparan entre los periodos terminados al 30 de
septiembre de 2013 y 2012.
1. ANALISIS DE LAS AREAS DE NEGOCIOS

Inversiones Lenga S.A., es una empresa que ejecuta inversiones en acciones emitidas por
sociedades anOnimas cerradas o abiertas o en participaciones en otro tipo de sociedades.

2. ANALISIS DEL ESTADO DE RESULTADOS

Los resultados de la Sociedad al 30 de septiembre de 2013 muestran un aumento de 65,8% respecto
al ejercicio anterior, alcanzando una utilidad de M$ 1.368.266.

2.1. Estados de Resultados.

La comparacion y las variaciones del estado de resultados se presentan en el siguiente cuadro:

Resumido (M$) 30.09.2013 30.09.2012 Variacion Variacion %
Ingresos de actividades ordinarias 1.404.331 837.671 566.660 67,6%
Costos de ventas - - - 0,0%
Ganancia bruta 1.404.331 837.671 566.660 67,6%
Gastos de administracion (35.110) (23.534) (11.576) 49,2%
Ingresos financieros 7.268 12.951 (5.683) (43,9%)
Costos financieros (16.232) (6.966) (9.266) 133,0%
Ganancia (pérdida), antes de impuesto 1.360.257 820.122 540.135 65,9%
Impuesto a las ganancias 8.009 5.029 2.980 100,0%

Utilidad neta 1.368.266 825.151 543.115 65,8%




2.2. Estados de Resultados.

La utilidad del periodo antes de impuestos fue de M$ 1.360.257, lo que representa un aumento de
65,9% respecto al periodo anterior. Esta diferencia se explica, entre otros factores, por:

Mayor margen bruto de M$ 566.660, lo que representa un aumento de 67,6% con respecto al
periodo anterior. Este aumento se debe principalmente a:

- Aumento en los dividendos recibidos por M$ 566.660, explicado principalmente por
mayores utilidades de Petroquim S.A. en la cual se posee un 8,2% de participacion.

Mayor costo de administracion por M$11.576.

Mayores gastos financieros por M$ 9.266, explicado por mayores pérdidas por las inversiones en
fondos mutuos y en dolares.

2.3. Principales indicadores.

La comparacion y las variaciones en cada indicador se presentan en el siguiente cuadro:

Indicador Unidad 30.09.2013 30.09.2012 Variacion Variacion %
Ingresos de actividades ordinarias ~ M$ 1.404.331 837.671  566.660 67,6%
Cobertura de gastos financieros Veces 83,8 117,7 34 (28,8%)
Utilidad por accion $ 39.804 24.004 15.800 65,8%

3. ANALISIS DE SITUACION FINANCIERA

Los activos y pasivos de la empresa han sido valorizados y presentados de acuerdo a las normas y
criterios contables que se explican en las respectivas notas a los estados financieros.

La variacion del estado de situacion durante el periodo se detalla a continuacion:

30.09.2013 31.12.2012 Variacién  Variacion %

Activos

Activos corrientes 59.369 166.731 (107.362) (64,4%)
Activos No corrientes 2.950.376 2.942.366 8.010 0,3%
Total activos 3.009.745 3.109.097 (99.352) (3,2%)
Pasivos

Pasivos corrientes 32.360 30.688 1.672 5,4%
Pasivos No corrientes - - - 0,0%
Patrimonio 2.977.385 3.078.409 (101.024) (3.3%)

Total pasivos 3.009.745  3.109.097 (99.352) (32%)



3.3.1. Liquidez corriente.

El indice de liquidez corriente a septiembre de 2013 presenta una disminucioén de 3,60 veces,
explicado por el aumento en las deudas, por concepto de dividendos por pagar.

3.3.2. Raz6n endeudamiento.

La razén de endeudamiento tiene un aumento de 0,001 veces respecto a septiembre de 2012 lo que
se debe principalmente a un aumento en los flujos de deuda.

3.3.3. Cobertura gastos financieros.

La cobertura de gastos financieros presenta una disminucion de 33,931 veces respecto del periodo
anterior, principalmente por un aumento de los gastos financieros del periodo 2013.

4. ANALISIS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

La Sociedad generé durante el ejercicio 2013, un flujo neto positivo de M$ 5.888 que esta
compuesto de la siguiente forma:

30.09.2013  30.09.2012 Variacion  Variacion %

Flujos utilizados en la Operacién 1.369.221 814.137 555.084 68,2%
Flujos utilizados en Financiamiento (1.358.259) (798.017) (560.242) 70,2%
Flujos utilizados en Inversién (5.074) (16.723) 11.649 (69,7%)
Flujos neto del periodo 5.888 (603) 6.491 (1077,1%)
Saldo inicial de efectivo 2.731 1.219 1.512 124,0%
Saldo Final de Efectivo 8.619 616 8.003 1300,1%

4.1. Flujo operacional.

Las actividades de operacion generaron un flujo positivo mayor en M$ 555.084, respecto al periodo
anterior. Explicado principalmente por mayor ingreso de dividendos recibidos de las inversiones
mantenidas.

4.2. Flujo de financiamiento.

Las actividades de financiamiento presentan una disminucién neta de M$ 560.242 respecto al
periodo anterior, originada principalmente por dividendos pagados a sus accionistas.



»

4.3. Flujo de inversion.

Las actividades de inversion generaron una variacion neta positiva de M$ 11.649 respecto al
periodo anterior, que se explica principalmente por no existir inversiones activos financieros.

5. POLITICA DE GESTION DE RIESGOS

La Sociedad enfrenta diversos riesgos inherentes a la actividad que desarrolla como sociedad de
inversion, como son los cambios en los marcos regulatorios, modificaciones en las condiciones del
mercado econémico-financiero o de las politicas monetarias de la autoridad y casos fortuitos o de
fuerza mayor.

5.1. Riesgo financiera.

Los negocios en que participa la Sociedad, corresponden a inversiones con un perfil de retornos de
largo y mediano plazo, y una estabilidad regulatoria.

5.1.1. Riesgo de liquidez.

El riesgo de liquidez es acotado ya que los ingresos de la sociedad son muy estables y predecibles,
ya que corresponden principalmente a dividendos recibidos por las inversiones mantenidas en
Petroquim S.A.

5.1.2. Tasas de interés.

En la actualidad, las deudas de la sociedad no se encuentran asociadas a tasas de interés fijas ni
variables, situacion que se puede traducir en un nulo riesgo asociado a las fluctuaciones de las tasas
en el mercado, ya que estas principalmente corresponden a dividendos no cobrados por accionistas.

5.1.3. Riesgo de crédito.

Este no es material para la sociedad. No se entregan créditos porque la sociedad no mantiene
clientes. Las inversiones en certificados de fondos mutuos son efectuados 100% en entidades de
primera linea con calificacion crediticia, asi mismo, las inversiones en instrumentos de patrimonio
clasificados como otros activos financieros no corrientes, no tienen riesgo de crédito ya que son
inversiones en acciones y su riesgo es el de variacion en las condiciones del mercado que son de
fuerza mayor y no controladas por la sociedad.

5.1.4. Riesgo de tipo de cambio.

Este no es material para la sociedad, por no existir activos ni pasivos significativos en moneda
extranjera.
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5.1.5. Riesgo de liquidez y estructura de pasivos financieros.

El riesgo de liquidez de la sociedad, es administrado mediante una adecuada gestion de los activos y
pasivos, optimizando los excedentes de caja diarios y de esa manera asegurar el cumplimiento de
los compromisos de deudas en el momento de su vencimiento.

El perfil del vencimiento de las deudas por pagar, es principalmente con los accionistas que no han
cobrado sus dividendos, es de corto plazo.
5.1.6. Riesgo de variacion de unidad de fomento.

Al 30 de septiembre de 2013 y 2012, la sociedad no mantiene deudas financieras expresadas en UF,
lo que no genera un efecto en la valorizacion de estos pasivos respecto del peso.

Si se llegara a tomar deudas en UF, como politica de la sociedad, estas son de corto plazo y por un
trabajo especifico y que se controla con los recursos propios que se obtienen con los dividendos
recibidos y/o los fondos disponibles a la fecha de tomar la obligacion.



