REGLAMENTO INTERNO DE FONDO MUTUO BANCOESTADO DOLAR DISPONIBLE

A CARACTERISTICAS DEL FONDO
1. Caracteristicas Generales
1.1. Nombre del Fondo Mutuo: Fondo Mutuo BancoEstado Délar Disponible (el “Fondo”).

1.2.  Razén social de Sociedad Administradora: BancoEstado S.A. Administradora General de Fondos (la
“Administradora’).

1.3. Tipo de Fondo: Fondo Mutuo de Inversion en Instrumentos de Deuda de Corto Plazo con Duracién Menor
o lgual a 90 dias Extranjero — Derivados.

1.4. Tipo deinversionista: El Fondo esta dirigido al pablico en general, con excepcion de la serie BE reservada
para aportes efectuados al Fondo por otros fondos administrados por BancoEstado S.A. Administradora General
de Fondos.

1.5. Plazo maximo de pago de rescates: 1 dia habil bancario contado desde la fecha de presentacion de la
solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un rescate programado. Si entre la
fecha de presentacion de la solicitud pertinente, o desde la fecha en que se dé curso al rescate, si se trata de un
rescate programado y la fecha de pago del rescate existe uno o mas dias feriados en los Estados Unidos de América,
esos dias feriados se trataran como dias feriados en Chile, no obstante lo anterior, el plazo maximo de pago no
podré exceder los 10 dias corridos, con excepcidn de los rescates por montos significativos, los cuales se regiran
por lo sefialado en el numeral 1.7 de la letra G del presente reglamento interno.

B. POLITICA DE INVERSION Y DIVERSIFICACION
1. Objeto del Fondo

El objeto del Fondo sera invertir en instrumentos de deuda de corto, mediano y largo plazo de emisores nacionales
y extranjeros, asi como en contratos de derivados de opciones, futuros y forwards sobre monedas, tasas de interés
e instrumentos de deuda en los cuales este autorizado a invertir, manteniendo una duracion de la cartera de
inversiones del Fondo menor o igual a 90 dias. EI Fondo mantendra al menos el 60% de la inversién sobre el activo
del Fondo, en délares de Estados Unidos de América.

2. Politica de inversiones

2.1. Tipodeinstrumentos en que se efectuaran las inversiones del Fondo: El Fondo podra invertir en instrumentos
de deuda de corto, mediano y largo plazo. En todo caso, la duracién maxima de la cartera de inversiones del Fondo
seré de 90 dias. Para efectos de lo anterior, se atendra a las definiciones contenidas en la Circular N°1.578 de 2002
de la Comisidn para el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

2.2. Clasificacion de riesgo de los instrumentos: Los instrumentos de emisores nacionales en los que invierta
el Fondo deberan contar con una clasificacion de riesgo BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos
segundo y tercero del articulo 88 de la Ley N°18.045.

Los instrumentos de emisores extranjeros en los que invierta el Fondo, deberan contar con una clasificacion de
riesgo equivalente a BB, N-2 o superiores a éstas, a que se refieren los incisos segundo y tercero del articulo 88 de
la Ley N°18.045.

2.3.  Mercados de inversion: EI mercado al cual el Fondo dirigira sus inversiones sera el mercado nacional y
extranjero. Los mercados en que se inviertan los recursos del Fondo deberan cumplir con las condiciones y
requisitos establecidos en la Norma de Caracter General N°376 de la Comisién para el Mercado Financiero o
aquella que la modifique o reemplace.

2.4. Monedas mantenidas por el Fondo y de denominacion de los instrumentos en que se efectuaran las
inversiones: Las siguientes son las monedas en las cuales se podran denominar las inversiones del Fondo y/o que
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se podran mantener como disponibles, en la medida que cumplan con las condiciones, caracteristicas y requisitos
establecidos para ello por la Comisién para el Mercado Financiero:

Hasta un 40% en pesos moneda nacional y/o unidades de fomento (UF). Hasta un 100% en dolares de los Estados
Unidos de América.

2.5.  Duracion y nivel de riesgo esperado de las inversiones: El Fondo invertird en valores que le permitan
cumplir con una duracién de la cartera de inversiones menor o igual a 90 dias.

El riesgo que asumen los inversionistas esta en directa relacion con los activos en que invierta el Fondo. Los
riesgos asociados estan dados principalmente por las siguientes variables:

2.5.1 Riesgo de Mercado: Este riesgo esta asociado a las variaciones de precio de los distintos activos que
componen el portafolio del fondo. Este riesgo depende fundamentalmente de la volatilidad de los retornos de los
diferentes tipos de activos financieros y de su correlacion entre ellos.

Las inversiones en instrumentos financieros estdn expuestas a riesgos de mercado. La valorizacion de las
inversiones del Fondo se encuentra afecta generalmente a diversos factores que inciden en los mercados de
instrumentos financieros y derivados, tales como, la actividad econémica, volatilidad de precios y montos
transados, tasas de interés, tipos de cambio, ajustes en las politicas de Gobierno, modificaciones en la tributacion
o cualquier otro acontecimiento politico o0 econdmico que pueda tener una influencia desfavorable en determinados
instrumentos o derivados, un sector econdmico especifico o todos los sectores, incluyendo acciones, los mercados
de deuda y de moneda extranjera. Dentro de los margenes que se indican en la Politica de Inversiones del fondo
no existira comunicacion previa a los participes respecto a cambios en la composicion de la cartera del fondo.

En la medida que el patrimonio del fondo se encuentre invertido, el valor de la cuota estard expuesto a las
fluctuaciones de mercado y puede, por tanto, subir como bajar. Los instrumentos en los cuales invierte el fondo
estardn expuestos a cambios de precio diariamente. Estos cambios de precios pueden ocurrir debido a factores
especificos que afectan al instrumento, como también a condiciones macroeconémicas generales.

Los mercados son volatiles y pueden declinar significativamente en respuesta a escenarios adversos relacionados
con ciertos emisores, situaciones politicas, regulatorias o acontecimientos econémicos. El fondo puede estar sujeto
a volatilidad en sus precios debido a factores tales como la sensibilidad de las tasas de interés, percepciones de
mercado, solvencia de emisores o liquidez del mercado.

Los sectores del mercado financiero pueden reaccionar de forma distinta a estos acontecimientos econémicos. El
valor de un instrumento individual o de un tipo particular de instrumentos puede ser mas volatil que el mercado
como un todo y su rentabilidad ser distinta a la del mercado como un todo.

2.5.2 Riesgo de Liquidez: Es el riesgo asociado a la posibilidad de que el fondo no sea capaz de generar
suficientes recursos de efectivo para liquidar sus obligaciones en su totalidad cuando llega su vencimiento o ante
solicitudes de rescate.

La liquidez de la inversion del Fondo se encuentra inherentemente restringida por el volumen de operaciones en
los valores en los que invierte el Fondo.

Un bajo nivel de liquidez que afecte a un instrumento individual en todo un mercado al mismo tiempo, puede tener
una influencia negativa sobre el valor de los activos del Fondo. Asimismo, esto puede afectar la capacidad del
fondo para vender determinados activos en forma lo suficientemente oportuna que permita minimizar las pérdidas
en respuesta a requerimientos especificos de liquidez o en respuesta a acontecimientos que afecten al mercado.

Los volimenes de operaciones, los periodos de liquidacidn y procedimientos de transferencia pueden restringir la
liquidez de algunos o la totalidad de las inversiones y pueden afectar la liquidez de las inversiones del Fondo.

El Fondo puede ver limitada su capacidad de ejecutar su estrategia de inversion cuando los mercados se vuelven
iliquidos, perdiendo algunas oportunidades de inversion. La falta de liquidez también podria dar lugar al riesgo de
que el precio de venta de un activo podria ser sustancialmente menor que el valor razonable del instrumento.

2.5.3 Riesgo Sectorial: Este riesgo esta asociado a las malas condiciones de mercado que pueden darse en un
sector industrial en particular y que por ende puede afectar a la rentabilidad del fondo.
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2.5.4 Riesgo de Moneda: Este riesgo esta asociado al impacto negativo en las inversiones producto de la
fluctuacién de los tipos de cambio.

El Fondo puede mantener activos denominados en monedas distintas a la moneda de contabilizacion del fondo
(Délar de los Estados Unidos de América). De esta forma, el Fondo podria verse afectado por las fluctuaciones en
los tipos de cambio entre la moneda de contabilizacién y otras monedas o por cambios en las regulaciones sobre
politica cambiaria. Si la moneda en que esta denominado un activo se aprecia frente a la moneda de contabilizacion
del Fondo, el valor equivalente del instrumento en la moneda de contabilizacién también se apreciara. Por el
contrario, la depreciacién de la moneda se traducird en una caida en el valor equivalente del instrumento en la
moneda de contabilizacion.

En el caso de operaciones de cobertura de moneda, aun cuando la Administradora haya cubierto el riesgo de tipo
de cambio de una transaccidn especifica, no hay garantia de que tal operacién serd completamente efectiva y el
Fondo siempre mantendré cierto riesgo de tipo de cambio.

De acuerdo a la Politica de Inversiones, el Fondo podré realizar inversiones en activos denominados en UF, sin
embargo, las tasas de interés de las inversiones de corto plazo en UF puede que no se encuentren alineadas
directamente con la variacién de la inflacion, afectando la rentabilidad del Fondo.

2.5.5 Riesgo de Tasa de Interés: Es el riesgo de pérdida a causa de movimientos de los tipos de interés. Hace
referencia el riesgo que se asume en una inversién al producirse variaciones no esperadas en los tipos de interés.

El valor de una inversion puede verse afectada por las fluctuaciones de los tipos de interés. Las tasas de interés
pueden ser influenciados por varios elementos o eventos, como la politica monetaria, la tasa de descuento, la
inflacién, etc.

El valor de los instrumentos de deuda del Fondo generalmente varia inversamente con los cambios en las tasas de
interés vigentes. En general, el precio de los instrumentos de deuda sube cuando las tasas de interés bajan, y
viceversa.

Los instrumentos de deuda, independientemente de su emisor, con una duraciéon mayor pueden ser mas riesgosos
en términos de movimientos en precios que instrumentos con menor duracion. Por lo tanto, cualquier impacto de
cambios en la tasa de interés sera mayor en instrumentos con mayor duracion, independientemente del estatus del
emisor del instrumento.

2.5.6 Riesgo de Derivados: Se refiere al riesgo de tener exposicion a derivados cuya finalidad puede ser
cobertura o inversion. La finalidad de las operaciones de derivados que realice el fondo se indica en el numeral
4.1.1. de la presente seccion.

Los contratos que podré celebrar la Administradora por cuenta del Fondo ser&n de opciones, futuros y forwards,
permitidos bajo la regulacién y la Politica de Inversién del Fondo. El uso de derivado expondra al Fondo a ciertos
riesgos inherentes a esos derivados.

Los derivados son instrumentos especializados que requieren de técnicas de inversion y andlisis de riesgo
diferentes a los utilizados en otro tipo de instrumentos de inversion. El uso de derivados requiere el analisis, no
solo del instrumento subyacente sino también del derivado mismo. Existe la posibilidad que el Fondo tenga un
impacto negativo como resultado del fracaso de una contraparte respecto al cumplimiento de los términos del
contrato del derivado. Otro riesgo asociado al uso de derivados incluye el riesgo de la incapacidad del derivado de
correlacionarse perfectamente con el activo subyacente, tasas de interés e indices. Tan s6lo un pequefio
movimiento en el precio del instrumento subyacente puede tener un gran impacto en el valor del derivado. Lo
anterior, puede aumentar la volatilidad del desempefio del Fondo.

Productos derivados son instrumentos apalancados e incrementan la volatilidad de los retornos del Fondo. Los
riesgos asociados al uso de derivados son diferentes y posiblemente mayores que los riesgos asociados con la
inversion directa en el instrumento y otras inversiones tradicionales.

En el caso de cobertura, es posible que la posicién del derivado no esté perfectamente en linea con activo

subyacente que cubre. Como consecuencia no se puede esperar que el derivado cubra perfectamente el riesgo
asociado al activo subyacente. Esto a su vez, incrementa la volatilidad de los retornos del Fondo.
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2.5.7 Riesgo de Crédito: Se refiere al riesgo de pérdida que sufriria el fondo, en el caso de que alguna contraparte
incumpliese sus obligaciones contractuales de pago con la misma, resultando una pérdida financiera para éste.

Este riesgo incluye el riesgo de contraparte, que hace referencia con la capacidad de las contrapartes para cumplir
sus compromisos (pago, entrega, reembolso, etc.). Este riesgo se relaciona con la calidad de la contraparte a la cual
el Fondo tiene exposicion.

El valor de los instrumentos de deuda fluctuard dependiendo de la percepcion del mercado respecto del nivel de
riesgo de incumplimiento del emisor de los valores, asi como también por el evento de incumplimiento de sus
compromisos financieros.

Si la clasificacién de crédito de una emision, emisor o contraparte es rebajada esto podria ocasionar una pérdida
de valor en el respectivo instrumento en el cual el Fondo invierte.

La magnitud del riesgo varia dependiendo de la calidad de los instrumentos que componen la cartera del Fondo.

Hay diferentes tipos de instrumentos de inversion disponibles en el mercado y cada uno conlleva diferentes niveles
de exposicion al riesgo. Asi, existen ciertos instrumentos que involucran mayor riesgo de incumplimiento o
variaciones de precios asociadas a cambios en la clasificacion de riesgo del emisor.

2.6. Contrapartes: Las operaciones sobre instrumentos emitidos por emisores nacionales podran efectuarse
con bancos o sociedades financieras nacionales e intermediaros de valores inscritos en el Registro de Corredores
de Bolsa y Agentes de Valores que para tal efecto mantiene la Comision para el Mercado Financiero, y cumplan
los requisitos establecidos en los articulos 26 y 27 de la Ley N°18.045 de Mercado de Valores.

Las operaciones sobre instrumentos emitidos por emisores extranjeros, podran efectuarse con bancos, nacionales
0 extranjeros, filiales bancarias u otros intermediarios de valores que se encuentren debidamente registrados y
autorizados por los reguladores de los mercados de valores de los paises que cumplan los requisitos minimos
establecidos en la Norma de Carécter General N°376 de la Comision para el Mercado Financiero o aquella que la
modifique o reemplace.

2.7. Otras consideraciones: El Fondo podréa invertir hasta un 100% de sus activos en instrumentos emitidos
por sociedades que no cuenten con el mecanismo de gobierno corporativo descrito en el articulo 50 bis de la Ley
N°18.046, esto es comité de directores.

3. Caracteristicas y diversificacién de las inversiones:

3.1. Diversificacion de las inversiones respecto del activo total del Fondo:

TIPO DE INSTRUMENTO % Minimo | % Méaximo
1 INSTRUMENTOS DE DEUDA 0 100
1.1 Emitidos por emisores nacionales 0 100
1.1.1 | Instrumentos de oferta publica inscritos en el registro de valores, 0 100
emitidos por Corporacién de Fomento de la Produccion y sus filiales,
empresas fiscales, semifiscales, sociedades anénimas u otras entidades
registradas en el mismo registro.
1.1.2 | Instrumentos emitidos por bancos e instituciones financieras 0 100
nacionales o extranjeras que operen en el pais.
1.1.3 | Instrumentos emitidos o garantizados por el Estado o el Banco Central 0 100
de Chile.
1.1.4 | Instrumentos de deuda de emisores nacionales que se transan en el 0 100
extranjero.
1.1.5 | Instrumentos inscritos en el registro de valores emitidos por 0 100
sociedades anonimas y otras entidades registradas en el mismo
registro.
1.1.6 | Otros valores de oferta publica, de deuda, que autorice la Comisién 0 100
para el Mercado Financiero.
1.2 Emitidos por Emisores Extranjeros 0 100
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TIPO DE INSTRUMENTO % Minimo | % Mé&ximo

1.2.1 | Valores emitidos o garantizados por el estado de un pais extranjero o 0 100
por sus bancos centrales.
1.2.2 | Valores emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o 0 100

internacionales que se transen habitualmente en los mercados locales
0 internacionales.

1.2.3 | Titulos de deuda de oferta publica emitidos por sociedades o 0 100
corporaciones extranjeras.
1.2.4 | Otros valores de oferta pablica, de deuda, que autorice la Comision 0 100

para el Mercado Financiero.

3.2. Diversificacion de las inversiones por emisor y grupo empresarial:

Limite maximo de inversion por emisor : 20% del activo del Fondo.
Limite méaximo de inversion por grupo empresarial y sus personas | :30% del activo del Fondo.
relacionadas

3.3. Tratamiento excesos de inversion: Los excesos que se produjeren respecto de los limites establecidos en
el presente reglamento interno, cuando se deban a causas imputables a la Administradora, deberén ser subsanados
en un plazo que no podréa superar los 30 dias contados desde la fecha en que se produzca el exceso. Para los casos
en que dichos excesos se produjeren por causas ajenas a la Administradora, se regularizaran en la forma y plazos
que establezca la Comision para el Mercado Financiero mediante norma de caracter general, el que no podra
superar de 12 meses contados desde la fecha en que se produzca el exceso.

4. Operaciones que realizara el Fondo

4.1. Contratos de derivados:

4.1.1 Objetivo: La Administradora por cuenta del Fondo celebrard contratos de productos derivados con la
finalidad de cobertura de los riesgos asociados a sus inversiones de contado y como inversion. El uso de
instrumentos financieros derivados, implican riesgos adicionales a los de las inversiones de contado por el
apalancamiento que conllevan, lo que les hace especialmente sensibles a las variaciones de precio del activo
subyacente y puede multiplicar las pérdidas y ganancias del valor de la cartera.

4.1.2 Tipo de contratos: Los contratos que podra celebrar la Administradora por cuenta del Fondo seran de
opciones, futuros y forwards.

4.1.3 Tipo de operacién: El Fondo podré actuar como comprador o vendedor de los respectivos activos objeto
de los mencionados contratos.

4.1.4 Activos objeto: Los activos objeto de los contratos de opciones, de futuros y forwards, serdn sobre
monedas, tasas de interés e instrumentos de deuda en los cuales esté autorizado a invertir este Fondo.

4.1.5 Mercados de inversion: Los contratos de productos derivados se efectuaran tanto en mercados bursatiles,
como OTC (“Over the Counter”).

4.2.  Venta corta y préstamos de valores: Este Fondo no contempla efectuar operaciones de venta corta y
préstamo de valores.

4.3. Operaciones con retroventa o retrocompra:

4.3.1 Tipo de instrumentos: La Administradora, por cuenta del Fondo podréa realizar operaciones de compra
con retroventa respecto de los siguientes instrumentos de deuda de oferta publica:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.
b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales.

C) Titulos emitidos o garantizados por el estado de un pais extranjero o por sus bancos centrales.
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d) Titulos emitidos o garantizados por entidades bancarias extranjeras o internacionales que se transen
habitualmente en los mercados locales o internacionales.

4.3.2 Tipo de entidades: El tipo de entidades con las cuales el Fondo efectuara las operaciones de compra con
retroventa seran:

a) Las operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos emitidos por emisores nacionales, solo
podran efectuarse con bancos o sociedades financieras nacionales que tengan una clasificacion de riesgo de sus
titulos de deuda de largo y corto plazo, a lo menos correspondiente a las categorias BBB; N-3 respectivamente,
segun la definicion contenida en el articulo 88 de la Ley N°18.045.

b) Las operaciones de compra con retroventa sobre instrumentos emitidos por emisores extranjeros, solo
podran efectuarse con bancos nacionales o extranjeros que tengan una clasificacion de riesgo de sus titulos de
deuda de largo y corto plazo, a lo menos correspondiente a las categorias BB; N-2 respectivamente, segun la
definicidn contenida en el articulo 88 de la Ley N°18.045.

4.3.3 Mercados de inversion: La adquisicion de instrumentos con retroventa podré realizarse en el mercado
nacional y extranjero.

4.4, Otro tipo de operaciones: El Fondo no realizara otro tipo de operaciones distintas de aquellas sefialadas
precedentemente.

C. POLITICA DE LIQUIDEZ

Para el efecto de contar con los recursos necesarios para cumplir con sus obligaciones por las operaciones que
realice, como asi también las obligaciones derivadas del pago de rescate de cuotas, el Fondo mantendra como
minimo un 1% de su activo en pesos moneda nacional o extranjera depositados en cuenta corriente bancaria o en
instrumentos liquidos, entendiéndose por tales los que se indican a continuacion:

a) Titulos emitidos o garantizados por el Estado y el Banco Central de Chile.

b) Titulos emitidos o garantizados por bancos e instituciones financieras nacionales con plazo de vencimiento
menor o igual a 365 dias.

C) Titulos emitidos o garantizados por el estado de un pais extranjero o por sus bancos centrales.
D. POLITICA DE ENDEUDAMIENTO

Teniendo presente lo sefialado en el numeral 4.1 de la letra B precedente, el Fondo podré celebrar contratos de
productos derivados. Para todos los efectos, el plazo de los contratos de derivados no podré ser superior a 365 dias.

En consideracion a lo anterior y conforme a lo sefialado en la letra g) del articulo 59 de la Ley N°20.712 la inversion
en contratos de derivados no podré exceder el 20% del patrimonio del fondo, considerando para todos los efectos
como deuda total, la sumatoria de pasivos exigibles mediano y largo plazo.

Los eventuales gravamenes y prohibiciones que afecten los activos el Fondo, en los términos del articulo 66 de la
Ley N°20.712, no podran exceder del 20% del patrimonio del Fondo.

Este Fondo no contempla contraer otro tipo de deuda, no quedando comprendidas dentro de este concepto, las
obligaciones de pago de rescates que surjan con motivo de las solicitudes de rescate que realizan los participes
respecto de los aportes que mantienen en el fondo, ni las obligaciones generadas por las operaciones de inversion
del fondo efectuadas al contado y cuya condicién de liquidacion es igual o inferior a 5 dias habiles burséatiles desde
su realizacion.

E. POLITICA DE VOTACION

La Administradora se abstendra de votar en las juntas de accionistas, asambleas de aportantes o juntas de tenedores
en las que tenga derecho a voto, celebradas por los emisores de instrumentos que componen la cartera del Fondo.
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No obstante, lo anterior, la Administradora concurrird con su voto en las juntas y asambleas cuando la ley asi lo
ordene, asi como también cuando las inversiones del fondo representen a lo menos el 1% de las acciones con
derecho a voto emitidas por la respectiva sociedad.

En los casos previstos en el parrafo precedente, la Administradora procurara ejercer su voto actuando en el mejor
interés de los participes del Fondo, privilegiando la creacion de valor en el largo plazo, la proteccion de sus
derechos como inversionistas, la independencia y eficiencia del directorio, el alineamiento del plan de
compensaciones al interés de los inversionistas, la transparencia y la responsabilidad social y ambiental.

De esta manera, en relacion a las propuestas que se sometan a votacion de la junta, se ejercera el derecho a voto
de la siguiente forma: i) aprobando, cuando la propuesta sea una buena practica y se dirija al mejor interés de los
inversionistas en el largo plazo; ii) absteniendo, cuando la propuesta establezca aspectos de preocupacién para el
inversionista o no exista suficiente informacién; iii) rechazando, cuando la propuesta no es aceptable considerando
el mejor interés de los accionistas en el largo plazo.

F. SERIES, REMUNERACIONES, COMISIONES Y GASTOS

1. Series
Denominacion Requisitos de ingreso Valor | Monedaen Otra caracteristica
dela la cual se relevante
cuota | recibiran los
inicial aportes 'y
pagaran los
rescates
I Corresponderan a aquellos US$ Dolar de los
aportes efectuados al Fondo | 100,00 Estados
Mutuo por montos iguales o Unidos de
superiores a US$500.000,00. América
Sin perjuicio de lo anterior,
aquellos participes que posean
cuotas de esta Serie hasta por
el monto minimo indicado
anteriormente, podran realizar
nuevos aportes por montos
inferiores al limite antes
sefialado.
A Corresponderan a aquellos USs$ Dolar de los | Los participes que posean
aportes efectuados al Fondo | 100,00 Estados cuotas de la Serie A y deseen
Mutuo por montos inferiores a Unidos de canjearlas por cuotas de la
US$ 500.000,00 e iguales o América Serie 1 y cumplan con los
superiores a US$40.000,00. requisitos de dicha serie,
Sin perjuicio de lo anterior, deberan hacerlo mediante la
aquellos participes que posean ejecucion de una reinversion
cuotas de esta Serie hasta por de cuotas, aln cuando la
el monto minimo indicado sumatoria de los aportes
anteriormente, podran realizar suscritos en esta serie cumpla
nuevos aportes por montos con el minimo establecido
inferiores al limite antes para la serie destino.
sefialado.
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Denominacion Requisitos de ingreso Valor | Monedaen Otra caracteristica
dela la cual se relevante
cuota | recibiran los
inicial aportes 'y
pagaran los
rescates
B Corresponderan a  aquellos| US$ Dolar de los | Los participes que posean
aportes efectuados al Fondo| 100,00 Estados cuotas de la Serie B y deseen
Mutuo por montos inferiores a Unidos de | canjearlas por cuotas de la
US$ 40.000,00 e iguales o América Serie | y/o de la Serie Ay
superiores a US$ 10.000,00. Sin cumplan con los requisitos de
perjuicio de lo anterior, aquellos alguna de dichas series,
participes que posean cuotas de deberan hacerlo mediante la
esta Serie hasta por el monto ejecucion de una reinversion
minimo indicado anteriormente, de cuotas, aun cuando la
podran realizar nuevos aportes sumatoria de los aportes
por montos inferiores al limite suscritos en esta serie cumpla
antes sefialado. con el minimo establecido para
la serie destino.

C Corresponderan a  aquellos| US$ Dolar de los | Los participes que posean
aportes efectuados al Fondo| 100,00 Estados cuotas de la Serie C y deseen
Mutuo por montos inferiores a Unidos de | canjearlas por cuotas de la
US$10.000,00 e iguales o América Serie I, de la Serie A y/o de la
superiores a US$1.000,00. Serie B y cumplan con los

requisitos de alguna de dichas
series, deberén hacerlo
mediante la ejecucién de una
reinversion de cuotas, aun
cuando la sumatoria de los
aportes suscritos en esta serie
cumpla con el minimo
establecido para la serie
destino.

BE Aportes efectuados al Fondo| US$ Dolar de los | Corresponde a aportes
desde otro fondo administrado| 100,00 Estados efectuados por otros fondos
por BancoEstado SA. Unidos de | administrados por
Administradora  General de América BancoEstado S.A.
Fondos. Administradora General de

Fondos.
2. Remuneracion de cargo del Fondo y gastos
Seri Remuneracion Gastos de operacion (%

erie Fija (% o monto anual) Variable 0 monto anual)
| Hasta un 0,714% anual IVA incluido No se contempla Hasta un 0,3% anual
A Hasta un 1,071% anual IVA incluido No se contempla Hasta un 0,3% anual
B Hasta un 1,607% anual IVA incluido No se contempla Hasta un 0,3% anual
C Hasta un 2,380% anual IVVA incluido No se contempla Hasta un 0,3% anual

BE Hasta un 0,00% anual IVA incluido No se contempla No se contempla

Base de célculo: El porcentaje de remuneracion fija se aplicara al monto que resulte de agregar al valor neto diario
de la serie antes de remuneracion, los rescates de la serie que corresponda liquidar ese dia, es decir, aquellos
rescates solicitados antes del cierre de operaciones del Fondo. Por su parte, el monto recibido por concepto de
aportes de la serie, realizados con anterioridad a dicho cierre, se considerara afecto a remuneracion.

Base de calculo en caso de remuneracién variable: No aplica.
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Gastos de operacion cargo del Fondo: Se cargara como gasto del Fondo la remuneracion de la Administradora,
sefialada precedentemente. Los gastos de operacién seran de hasta un 0,3% anual sobre el patrimonio del Fondo y
corresponderan a aquellos relativos a los siguientes conceptos:

a) Comisiones, impuestos y gastos de intermediacién y custodia incurridos por el Fondo.

b) Procesos de auditoria, publicaciones legales, mantencion y adquisicion de software y asesorias legales que
sean necesarias para el funcionamiento del Fondo.

C) Derechos o tasas correspondientes al registro o inscripcion del reglamento interno del Fondo en el registro
que al efecto lleva la Comision para el Mercado Financiero.

d) Gastos bancarios relacionados directamente con las operaciones del Fondo.
e) Gastos por contratacion de servicios externos.

Estos gastos seran devengados diariamente y su distribucion sera de manera que todos los participes del Fondo
contribuyan a pagarlos en forma equitativa, a prorrata de sus cuotas. Adicionalmente, la Administradora estara
facultada para contratar servicios de administracion de cartera para el Fondo, los gastos derivados de esta
contratacion seran de cargo de la Administradora.

El Fondo podra efectuar pagos por servicios prestados por personas relacionadas a la Administradora con un limite
anual de 0,3% sobre patrimonio del Fondo.

Los impuestos, retenciones, encajes u otro tipo de carga tributaria o cambiaria que conforme al marco legal vigente
en la jurisdiccion respectiva en la que invierta el Fondo deba aplicarse a las inversiones, operaciones 0 ganancias
del Fondo, asi como las indemnizaciones, incluidas aquellas de cardcter extrajudicial que tengan por objeto
precaver o poner término a litigios y costas, honorarios profesionales, gastos de orden judicial en que se incurra
en la representacion de los intereses del Fondo, no estaran sujetos al limite sefialado precedentemente, ni a ningan
otro limite.

3. Remuneracion de cargo del participe
Remuneracion de cargo del participe Comisién (% o
Serie Momento en que se cargara . . . monto)
(aporte/rescate) Variable diferenciadora
| No se contempla No se contempla No se contempla
A No se contempla No se contempla No se contempla
B No se contempla No se contempla No se contempla
C No se contempla No se contempla No se contempla
BE No se contempla No se contempla No se contempla
4, Remuneracion aportada al Fondo
Remuneracion a aportar
Serie Remuneracion de cargo del Fondo Remuneracién de cargo del % 0 monto
participe
[ No se contempla No se contempla No aplica
A No se contempla No se contempla No aplica
B No se contempla No se contempla No aplica
C No se contempla No se contempla No aplica
BE No se contempla No se contempla No aplica
5. Remuneracién liquidacion del Fondo: En caso de que el Fondo se liquide por cualquier motivo, la

Administradora seguira percibiendo durante el periodo de duracion de la liquidacion del Fondo las mismas
remuneraciones establecidas en el presente reglamento interno, en caso de que sea la Administradora quien
practique la liquidacion.
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En los casos en que la liquidacidn del Fondo fuere practicada por la Comision para el Mercado Financiero, sea por
sus funcionarios o delegados, cesard el derecho a remuneracién por administracion que correspondiese a la
Administradora, subsistiendo el limite de gastos que conforme al reglamento interno puedan atribuirse al Fondo.

G. APORTE, RESCATE Y VALORIZACION DE CUOTAS.
1. Aporte y rescate de cuotas
1.1  Moneda en que se recibiran los aportes: Dolar de los Estados Unidos de América.

1.2 Valor paraconversidn de aportes: El aporte recibido se expresara en cuotas del Fondo, utilizando el valor
de la cuota correspondiente al dia anterior al de la recepcion si éste se efectuare antes del cierre de operaciones del
Fondo o al valor de la cuota del mismo dia, si el aporte se efectuare con posterioridad a dicho cierre.

1.3 Moneda en que se pagaran los rescates: Dolar de los Estados Unidos de América.

El pago de los rescates se realizara en dinero efectivo, transferencia bancaria a cuentas corrientes denominadas en
moneda délar de los Estados Unidos de América o abono en cuentas bancarias denominadas en moneda délar de
los Estados Unidos de América.

1.4  Valor para la liquidacién de rescates: Si la solicitud del rescate es presentada antes del cierre de
operaciones del Fondo, en la liquidacién de la solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota correspondiente
a la fecha de recepcién de dicha solicitud o el valor de la cuota del dia siguiente al de la fecha de recepcidn, si la
solicitud de rescate es presentada con posterioridad a dicho cierre.

Si la solicitud de rescate es presentada un dia habil, el cual se encuentra seguido por un dia inhébil, en la liquidacion
de la solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota del dia inhabil inmediatamente anterior al siguiente dia
habil de presentada la solicitud de rescate.

Si la solicitud de rescate es programada, en la liquidacion de la solicitud de rescate se utilizara el valor de la cuota
de la fecha en que se dé curso al rescate.

Para todos los efectos, se considerara que los aportes de mayor antigiiedad son los primeros en ser rescatados.
Tanto para efectos de la suscripcién de cuotas como para el rescate de las mismas, se considerara como hora de
cierre de las operaciones del Fondo las 13:00 horas de Chile, de los dias habiles bancarios.

Ademaés, para estos efectos se considerara dia inhabil aquel dia que sea feriado en los Estados Unidos de América.

1.5 Medios para efectuar aportes y solicitar rescates: Los mecanismos a través de los cuales el participe
realizara los aportes y solicitara los rescates seran los siguientes:

1.5.1 El participe podra efectuar los aportes y rescates presencialmente por medio de la suscripcion de un
comprobante de aporte de Cuotas o comprobante de rescate respectivamente, personalmente en las oficinas de la
Administradora o en las de sus agentes que hayan sido autorizados por ésta para recibirlas, hecho éste que debera
ser suficientemente informado a los participes.

1.5.2 El participe podra efectuar aportes y rescates a través del medio remoto, plataforma telefénica, cuyas
caracteristicas y forma de operar son las siguientes:

i) Plataforma Telefonica: Las operaciones que se podran realizar por medio de un Plataforma Telefdnica
seran los aportes y rescates de cuotas del Fondo. El participe podrd acceder a este medio comunicandose
directamente con la Administradora o sus Agentes, los que verificaran su identidad mediante la aplicacién de un
protocolo de autentificacién del participe. El protocolo de autentificacion se efectuara a través de una plataforma
de atencion automatizada, debiendo en dicho caso el participe proporcionar la clave secreta proporcionada por la
Administradora o sus Agentes, a objeto de poder operar mediante esta plataforma o mediante una plataforma no
automatizada que considere la autentificacion del participe a través de preguntas referidas a sus antecedentes
personales o legales. Este sistema requiere que el participe cuente con una direccion de correo electronico valida,
que se sefiala en el Contrato General de Fondos.
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La comunicacion para la realizacién de aportes o rescates que el participe efectue por este medio quedara grabada
en el sistema telefénico, en archivos electrdnicos que se mantendran debidamente custodiados.

Las operaciones podran efectuarse mediante esta plataforma en dias habiles bancarios entre las 9:00 horas y antes
del cierre de operaciones del Fondo. Mediante el presente sistema no se podran efectuar operaciones fuera de dicho
horario.

Para todas las operaciones efectuadas por medios remotos se considerara como dia y hora de la operacion de aporte
0 rescate de cuotas, aquella que conste en la base de datos del sistema de la Administradora.

La Administradora podra establecer montos maximos de suscripcién de cuotas del Fondo a través de los medios
remotos, montos que seran comunicados a través de los mismos sistemas, al momento de efectuar el aporte.

En caso de fallas o interrupciones de estos sistemas, el participe podra alternativamente dirigirse a las oficinas de
la Administradora o de los Agentes, a fin de efectuar personal y directamente el aporte o presentar su solicitud de
aporte o rescate.

El participe serd responsable por la confidencialidad y uso de la clave secreta, como asimismo de todas las
operaciones, transacciones o consultas realizadas a través y bajo su clave secreta. Cualquier instruccion asi recibida
por la Administradora o sus Agentes se entendera para todos los efectos como valida, legitima y auténticamente
impartida por el participe, sin necesidad de efectuar o tomar otro resguardo.

Los referidos sistemas de autentificacion para cada uno de los medios remotos indicados en el presente numeral
podran ser reemplazados por algun otro mecanismo que implemente la Administradora o sus Agentes, en la medida
gue cumplan con las mismas caracteristicas de seguridad y sean informados previamente a los participes.

El participe podré requerir que la solicitud de rescate sea cursada en una fecha posterior a la de su presentacion.
1.6 Promesas: No aplica.

1.7  Rescates por montos significativos: Tratdndose de rescates que alcancen montos que representen un
porcentaje igual o superior a un 20% del valor del patrimonio del Fondo, se pagaran dentro del plazo de 15 dias
corridos contado desde la fecha de presentacién de la solicitud de rescate, o de la fecha en que se dé curso al
rescate, si se trata de un rescate programado. Para estos efectos, se considerara el valor del patrimonio del Fondo
correspondiente al dia anterior a la fecha de solicitud de rescate o0 a la fecha en que se curse el rescate, si trata de
un rescate programado.

Asimismo, cuando la suma de todos los rescates efectuados por un participe en un mismo dia, sea igual o superior
al monto precedente sefialado, la Administradora podré pagar los siguientes rescates de cuotas, cualquiera sea su
cuantia, que efectue el participe dentro del mismo dia, dentro del plazo de 15 dias corridos contado desde la fecha
de presentada la solicitud de rescate o desde la fecha en que se dé curso al rescate si se trata de un rescate
programado.

1.8  Planes de suscripcion y rescate de cuotas: No se contempla.

1.9  Mercado secundario: Las cuotas del Fondo no seran inscritas para su transaccion en una Bolsa de Valores.

1.10 Fracciones de cuotas: El Fondo considera fracciones de cuotas de hasta cuatro decimales. Las fracciones
seran consideradas para determinar los derechos y obligaciones que correspondan a los participes.

2. Aportes y rescates en instrumentos, bienes y contratos: El Fondo no contempla la posibilidad de efectuar
aportes y rescates en instrumentos, bienes y contratos.

3. Plan familia y canje de series de cuotas: No se contempla.
4, Contabilidad del fondo
4.1 Moneda de contabilizacion del Fondo: Délar de los Estados Unidos de América.

4.2 Momento de célculo del patrimonio contable: EI momento y la periodicidad con la que se calculara el
valor contable del patrimonio de fondo sera diariamente después del cierre de operaciones del Fondo.
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4.3  Medios de difusién del valor contable y cuotas en circulacion: El medio a través del cual se difundira el
valor cuota del Fondo serd la pagina web de la Comision para el Mercado Financiero (www.cmfchile.cl). Dicho
valor cuota sera informado diariamente al inversionista y pdblico en general al dia habil siguiente de realizado el
célculo.

H. NORMAS DE GOBIERNO CORPORATIVO
No aplica.
I OTRA INFORMACION RELEVANTE

1. Contratacion de servicios externos: La Administradora estara facultada para conferir poderes especiales
o celebrar contratos por servicios externos para la ejecucion de determinados actos, negocios 0 actividades
necesarias para el cumplimiento de su giro.

2. Modificaciones: Conforme lo dispuesto en la Ley N°20.712 y en la Norma de Caracter General N°365 de
la Comision para el Mercado Financiero, o aquella que la modifique o reemplace, los cambios que se efectien a
las disposiciones del presente reglamento interno, comenzaran a regir, salvo resolucién fundada de la Comision
para el Mercado Financiero, a partir del décimo dia héabil siguiente, contado desde la fecha de depdsito del
reglamento interno del Fondo, en el “Registro Publico de Reglamentos Internos”, en la forma y condiciones que
establecen las citadas disposiciones legales, reglamentarias y normativas, respectivamente. Las modificaciones
gue impliquen el aumento en las remuneraciones, gastos o comisiones o transformaciones en los términos de la
Norma de Caracter General N°365 de la Comision para el Mercado Financiero, comenzaran a regir en el plazo de
30 dias corridos desde el dia siguiente al del depdsito del reglamento interno.

3. Comunicaciones con los participes: Toda informacion del Fondo que sea requerida en conformidad a la
ley, normativa vigente o sea establecida en el Contrato General de Fondos, serd puesta a disposicion de los
participes y del pablico en general en el sitio web de la Administradora www.bancoestado.cl/fondosmutuos, en las
oficinas de estas y de sus agentes colocadores, y cuando corresponda sera informada a los participes por carta
dirigida a su domicilio o a su direccidn de correo electronico, ambos registrados en la Administradora o en sus
agentes.

Cualquier modificacion que en el futuro se introduzca al presente reglamento interno sera comunicada al publico
en general y a los participes del Fondo, a més tardar el dia habil siguiente de efectuado el depdsito correspondiente
en la Comisién para el Mercado Financiero, a través del sitio web de la Administradora, publicacién que se
mantendra hasta la entrada en vigencia del reglamento interno.

Sin perjuicio de lo anterior, para el caso de materias relevantes, a méas tardar el dia habil siguiente el depésito del
reglamento interno se informara directamente a los participes del Fondo, por carta dirigida a su domicilio o correo
electrénico, ambos registrados en la Administradora o sus agentes. Dicha informacion especificaré el contenido
de los cambios que se introduzcan al presente reglamento interno de acuerdo con lo exigido por la Norma de
Caracter General N°365 de la Comisidon para el Mercado Financiero, o la que la modifique o reemplace.

4. Plazo de duracion del Fondo: Indefinida.

5. Adquisicién de cuotas de propia emision: EI Fondo no contempla adquisicion de cuotas de su propia
emision.

6. Procedimiento de liquidacion del Fondo: No se contempla procedimiento de liquidacion al tener el Fondo

una duracién indefinida.

7. Politica de reparto de beneficios: No se contempla.
8. Beneficio tributario: No se contempla.
9. Garantias: No se constituiran otras garantias distintas de aquellas a las que la Administradora esta obligada

en virtud de la Ley N°20.712.

10.  Indemnizaciones: Toda vez que la Administradora, en el ejercicio del giro que establece la Ley y en
representacion del Fondo, obtuviese el pago de una indemnizacion por perjuicios ocasionados al mismo, actuara
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de la siguiente forma: dentro de los 30 dias siguientes a la fecha de la recepcién efectiva del pago, la
Administradora efectuara un aporte al Fondo por el monto indemnizado, una vez deducido los gastos que la
Administradora hubiera incurrido, a nombre de cada uno de los participes que haya sido afectado por el perjuicio
y a prorrata del nimero de cuotas mantenidas por participe a la fecha de producirse el mismo, segin conste en la
sentencia que ordene el pago de la indemnizacion o acuerdo indemnizatorio correspondiente.

Dentro del mismo plazo sefialado en el parrafo anterior, la Administradora informara al participe afecto al pago de
la indemnizacién, a través del medio de comunicacion directa establecido en el Contrato General de Fondos, el
hecho de producirse el aporte y el nimero de cuotas correspondiente al participe.

11.  Resolucion de controversias: Cualquier duda o controversia que surja entre los participes del Fondo, en
su calidad de tales, y la Sociedad Administradora y/o uno de sus mandatarios, todos en adelante “las Partes”, ya
sea respecto del cumplimiento de este reglamento interno, obligaciones contractuales entre las Partes, ya sea
durante la vigencia del Fondo o en el contexto de su liquidacion, o por cualquier otro motivo relacionado directa
o0 indirectamente con éste, se resolverd por un &rbitro arbitrador, en contra de cuyas resoluciones no procedera
recurso alguno. Este arbitro serd designado conforme al Reglamento del Centro de Arbitrajes de la Camara de
Comercio de Santiago A. G., cuyas disposiciones constan en escritura publica de fecha 10 de diciembre de 1992,
otorgada en la Notaria de Santiago de don Sergio Rodriguez Garcés. Las Partes confieren mandato especial
irrevocable a la Cdmara de Comercio de Santiago A. G. para que, a solicitud escrita de cualquiera de ellas (los
participes y la Sociedad Administradora), designe el arbitro arbitrador de entre los integrantes del cuerpo arbitral
de esa entidad. El Arbitraje se realizara en la ciudad de Santiago.

12.  Conflictos de Interés: Los conflictos de intereses que se pudiesen presentar entre los diversos Fondos
administrados por la misma Sociedad o sus relacionados y entre un Fondo y/o sus carteras individuales y su
Sociedad Administradora o relacionados, serdn resueltos por la Administradora conforme a lo indicado al respecto
en el Manual de Tratamiento y Solucién de los Conflictos de Interés que ha sido dictado en el &mbito de la
regulacién contenida en la Circular N°1.869 de la Comision para el Mercado Financiero y aprobado su
actualizacion por el Directorio de la Sociedad.

Con el objeto de cautelar el mejor interés de cada uno de los Fondos administrados y carteras individuales, el
Manual de Tratamiento y Solucion de los Conflictos de Interés ha definido los siguientes criterios y procesos:

i) Criterios y procesos de asignacion, mantencién y liquidacion de una inversién que pueda ser adquirida por
mas de un Fondo o cartera individual de terceros.

i) Criterios y procesos que regulan la coinversion entre Fondos y/o carteras individuales de terceros.

iii)  Criterios y procesos que regulan la inversién conjunta de una inversién en un emisor que pueda ser
adquirida por un Fondo, carteras individuales, la Administradora o sus relacionados.

Los controles que se describen en el manual seran efectuados por el Area de Riesgo. Sin perjuicio de lo anterior,
en cumplimiento de lo sefialado por la Circular N°1.869 de la Comision para el Mercado Financiero, correspondera
a la Unidad de Cumplimiento y Control Interno el monitoreo y validacion de los mecanismos de tratamiento y
solucién de los conflictos de interés.

Para lo anterior, la Unidad de Cumplimiento y Control Interno realizara periédicamente una comprobacion sobre
el adecuado funcionamiento de los respectivos controles, y los resultados de estas evaluaciones y eventuales
sugerencias de modificaciones seran presentadas al Comité de Regulacion y Riesgo Operacional.

13.  Valorizacion de inversiones: Los instrumentos de deuda de la cartera de inversiones se presentan
valorizados al valor resultante de actualizar el o los pagos futuros de cada instrumento, utilizando como tasa de
descuento la tasa interna de retorno implicita en la adquisicidn del instrumento (TIR de Compra).

No obstante lo anterior, y de acuerdo a lo sefialado en la politica de ajuste a precio de mercado que mantiene la
Sociedad Administradora para este tipo de Fondos, y que incluye entre otros elementos, el monitoreo de la
desviacion entre el valor de los instrumentos a TIR de compra y la valorizacion de los mismos a la tasa o precio
proveniente de la aplicacion del modelo o metodologia de valorizacion autorizado por la Comisién para el Mercado
Financiero , el Fondo realizara ajustes a nivel de cartera y/o instrumentos cuando dicha desviacion supere los
limites legales indicados en la Circular N°1.990 de 2010 de la Comision para el Mercado Financiero o aquella que
la modifique o reemplace.
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Las operaciones en instrumentos de derivados que efectué el Fondo con la finalidad de cobertura de los riesgos
asociados a sus inversiones de contado se valorizaran determinando el efecto conjunto del derivado y del activo
objeto de la cobertura. Diariamente se monitorea la variacion conjunta de los cambios en el valor de mercado del
activo subyacente y su respectivo derivado de cobertura, para efectos de evaluar la posibilidad de realizar ajustes
de mercado, de acuerdo a los limites de desviacién entre TIR de compray TIR de mercado conforme a lo sefialado
en la Circular N°1.990 de 2010 de la Comision para el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

Para aquellas operaciones en instrumentos de derivados que efectué el Fondo que no sean de cobertura se valorizara
en forma individual el derivado utilizando modelos desarrollados por terceros de acuerdo a las practicas y acuerdos
de la industria. En todo momento las variaciones se ajustaran de acuerdo a lo sefialado en la Circular N°1.990 de
2010 de la Comisién para el Mercado Financiero o aquella que la modifique o reemplace.

La informacién de precios y tasas es proporcionada por un proveedor externo independiente.
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