Depésitoy Custodia de Valores Ley N° 18.876
LEY N°18.876 (1)
ESTABLECE EL MARCO LEGAL PARA LA CONSTITUCION Y OPERACION
DE ENTIDADES PRIVADAS DE DEPOSITO
Y CUSTODIA DE VALORES
TITULOI
Dd Contrato de Depdsito y de las Disposiciones

Articulo 1°-  Las empresas de depdsito de valores que esta ley regula, en adelante las empresas o la
empresa, se constituirdn como sociedades andnimas especiales, y tienen como objeto exclusivo recibir en
depdsito valores de oferta plblica de las entidades a que se refiere € articulo 2° y de facilitar las operaciones
detransferencia de dichos valores, de acuerdo a los procedimientos contemplados en estamismalley.

Pueden ser objeto del depdsito a que se refiere esta ley, los valores de oferta publica inscritos en €
Registro de Vdores que llevala Superintendenciade Valores y Seguros, en adelante, la Superintendencia, los
emitidos por € Banco Central de Chile, por los bancos y sociedades financieras, los que autorice la
Superintendencia mediante norma de caracter genera y los emitidos o garantizados por el Estado.

Corresponde ala Superintendencia velar por el cumplimiento de la presente ley y de las normas que la
complementen, y supervigilar el funcionamiento de las empresas, de acuerdo a las facultades que le confiere
su ley orgénicay las sefialadas en el presente cuerpo legal.

Articulo2°.-  Sdlo pueden ser depositantes las siguientes entidades:

a) El Fisco de Chile, a través de la Tesoreria General de la Replblica, y el Banco Central de Chile,
conforme alasfacultadesy atribuciones que le confierela legislacion vigente;

b) La Corporacién de Fomento de la Produccion;

c) Los agentes de valores;

d) Los corredores de bolsa;

€ Lasbolsasde valores;

f) L os bancos, sociedades financieras y demas instituciones autorizadas para operar en Chile, de acuerdo
alal ey General de Bancos e Instituciones Financieras,

0) L as administradoras de fondos mutuos;

@ LaLey N° 18.876 se publict en € Diario Oficial de 21 de diciembre de 1989; a) modificada por € Articulo 2° delaLey
N°19.623, publicada en € Diario Oficial de 26 de agosto de 1999; b) por € Articulo 11 dela Ley N° 19.705, publicada en
el Diario Oficial de 20 de diciembre de 2000; y c) por € Articulo 58 de la Ley 19.806 publicada en el Diario Oficial de
31 de mayo de 2002.

Lasmodificacionesintroducidas por lasleyesN° 19.705y N° 19.806 apar ecen destacadas en este texto, en negrita.
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h) L as administradoras de fondos de pensiones;
i) L as compafiias de seguros y de reaseguros establecidas en Chile;
i) Lasadministradoras de Fondos de I nversion;

k) Las administradoras de Fondos de Inversion de Capital Extranjero o su representante legal, s
corresponde;

1) Lasadministradorasde Fondos parala Vivienda, y
m)  Lasdemas que autorice laempresa.

Articulo 3°.-  El contrato de depdsito se perfecciona mediante la entrega de los valores ala empresa,
la que los registrard en la cuenta correspondiente del respectivo depositante. La entrega se hara mediante las
formalidades propias de la transferencia de dominio, seglin seala naturaleza de titulo de que setrate.

El contrato constara por escrito y se gjustara a las normas de la presente ley, de su reglamento y del
reglamento interno de la respectiva empresa de depdsito.

Articulo4°.- Laempresade depésito llevara una cuentaindividual para cada depositante, en la cual
registrarg, en item separados, cada clase de valores homogéneos que aquél mantenga en deposito. Para los
efectos de esta ley se entienden como va ores homogéneos |os que sean idénticos en cuanto a tipo, especie,
clase, seriey emisor.

Los vaores que sean gravados con derechos reales o queden sujetos a embargo o medida precautoria,
seran registrados en item separados en la cuenta del respectivo depositante, y no se les considerara homogé-
neos respecto de los demas de su mismo tipo, especie, clase, seriey emisor.

Articulo5°.- Enlasrelaciones entre laempresay el depositante, éste es el propietario de los valores
depositados a su nombre. Ante el emisor de los valores y terceros, salvo las excepciones que se contemplan
en esta ley, la empresa es considerada duefia de los valores que mantiene en deposito, lo que no significa
que € depositante o su mandante, en su caso, degjen de tener e dominio de los valores depositados,
para€l gercicio delos derechos politicos y patrimoniales, cuando cor responda.

No obstante, podran decretarse embargos y medidas precautorias sobre todo o parte de los valores que
un determinado depositante mantenga en depésito y la empresa procedera a registrarlos en la forma que
establece el articulo anterior.

Articulo 6°.- Laempresa cumplird su obligacion de restitucién entregando, a depositante o a quien
éste le indique por escrito, valores homogéneos. La restitucion se hard mediante |las formalidades propias de
latransferenciadel dominio, segiin seala naturaleza del valor que se restituya.

Los valores afectos a embargos, medidas precautorias, prenda o derechos reales, no serén transferidos
ni restituidos sin la autori zacion escrita de la persona en cuyo favor estén establecidos, o del juez en subsidio.

Articulo 7°.-  Entre depositantes de una misma empresa, las transferencias de valores depositados
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gue sean consecuencia de las operaciones que se realicen entre €llos, se efectuaran, mediante cargo en la
cuenta de quien transfiere y abono en la del que adquiere, en base a una comunicacion escrita 0 por medios
electrénicos que los interesados entreguen a la empresa. Esta comunicacion, ante la empresa, sera titulo
suficiente para efectuar tal transferencia.

Articulo 8°.- Las transferencias en favor de terceros que no sean depositantes en la empresa se
efectuardn mediante las formalidades propias de la transferencia del dominio, segiin sea la naturaleza del
titulo de que se trate, con cargo a los valores disponibles que € depositante tenga en cuenta. El depositante
comunicara alaempresa por escrito o por via electronica el nombre del beneficiario. Esta comunicacion ante
laempresa, constituiratitulo suficiente para efectuar tal transferencia.

Articulo 9°.-  En caso de rescate por sorteo de letras de crédito, bonos u otros valores, € reglamento
interno de la empresa establecera la forma en que € importe resultante seré prorrateado o sorteado entre los
depositantes de tales valores.

Articulo 10.- Laempresa podra, tratdndose de val ores homogeéneos, solicitar al emisor se refundaen
uno o mas titulos los valores que tenga en deposito. El emisor queda obligado, cuando la naturaleza del titulo
asl lo permita, a acceder a lo pedido y también a canjear € o los titulos refundidos cuantas veces sea
requerido paraello.

Articulo11.- Laempresay €l respectivo emisor podran acordar, respecto de vaores en dep6sito o
susceptibles de ser depositados, que € emisor no estard obligado a emitir titulos, sino allevar en sus registros
un sistema de anotaciones en cuenta, en favor de la respectiva empresa. La no emision de titulo no afecta la
calidad de valor paralos efectos del Art. 3° delaLey N° 18.045.

Adoptado d acuerdo antesreferido entre la empresay un emisor banco o sociedad financiera,
se entender 4 satisfecha la necesidad de emision y entrega material de las letras de crédito hipotecario
que se originen con motivo de la celebracién de los contratos de mutuos hipotecarios a que serefiere d
Titulo XIII dela Ley General de Bancos.

Mediante norma de caréacter general, la Superintendencia estableceréa los requisitos minimos
que debera cumplir e sistema de anotaciones en cuenta y establecera los casos y condiciones en que
procedera la emision de los titulos representativos de los valores, a peticion de los interesados y
siempre que con ello no se cause perjuicio al depositario 0 a sus mandantes, en su caso.

Articulo 12.- El depositante mantendra siempre su derecho a voto en las juntas de accionistas, de
tenedores de bonos u otras asambleas semejantes, por los valores entregados en deposito. La empresa,
efectuado que sea e cierre del registro, antes de la celebracion de la junta y, en todo caso, antes de la
calificacion de poderes, deberaenviar a emisor unalista con los nombres de los titulares de dichos valores, a
lafecha en que, conforme a la reglamentacion aplicable, tengan derecho a participar en lajunta o en las otras
asambleas semejantes.

La lista, junto con individudizar a los depositantes, indicara € nimero de unidades del valor
correspondiente a cada depositante, como también los embargos, precautorias y derechos reales que las
afecten, con € detalle necesario para que se pueda determinar a quienes pertenece € derecho avoto; y debera
ser suscritapor € gerente de laempresa o por la persona que éste designe especialmente a efecto.

En las votaciones, cadatitular se mirard como un votante diferente.
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El mismo sistema se empleara para que |os depositantes g erzan su derecho de cobro de dividendos, de
opcién a suscribir acciones y otros derechos que posean frente a emisor.

El gercicio dd derecho a voto y de los derechos patrimoniales que correspondan a los
mandantes de los depositantes, seregira por o dispuesto en losincisos precedentes.

Articulo 13- Laempresaarequerimiento escrito del depositante, debera certificar la cantidad, tipo,
clase, especie, calidad y emisor de los valores que éste mantiene en depdsito. Estos certificados serén
nominativos, intransferibles y no negociables y deberan ser suscritos por € gerente de la empresa o por la
persona que éste designe especiamente a efecto.

Los certificados, que indicaran lafechay hora de su otorgamiento, deberan individualizar los valores
de que setrate.

Articulo 14.- El depositante puede constituir prendas y derechos reales sobre los valores que tenga
depositados, en los mismos casos en que podria hacerlo si no estuvieren en depésito.

Para este efecto, a solicitud del depositante la empresa de depdsito le entregara un certificado de los
que se refiere e articulo anterior, que acredite la cantidad de valores que tiene depositados. A solicitud del
depositante el certificado puede restringirse a sdlo parte de los valores que tenga entregados en deposito.

S e depositante declarare que € depdsito 1o efectud a su propio nombre, pero por cuenta de un
tercero, la empresa de depdsito emitiralos certificados de quetratan e articulo 13y € presente articulo a
nombre de quien le indique € depositante, bajo exclusiva responsabilidad de éste.

Para los efectos de |as formalidades necesarias para la constitucion de la prenda u otro derecho redl, €
certificado reemplazard a titulo representativo del valor de que setrate.

Cualquiera que seala clase de prenda o de derecho real, no sera oponible ala empresa de depdsito ni a
terceros, mientras no haya sido notificada a esa empresa por un notario, sin perjuicio de las demés
formalidades que procedan de acuerdo alaley.

Articulo 14bis.- Los certificados que la empresa emita en virtud de lo dispuesto en los articulos
13 y 14, tendrén mérito gecutivo en contra de los emisores, y demas personas obligadas a su pago.
Para €l efecto de demandar su cobro, dichos certificados reemplazaran a los titulos de los valores
depositados que representan, aun en los casos en que los titulos hayan sido refundidos en virtud de lo
dispuesto en € articulo 10 o consten del registro de anotaciones en cuenta de quetrata e articulo 11.

Articulo 15.- Los valores adquiridos mediante cuaquiera de los sistemas de transferencia
establecidos en esta ley, se entenderan libres de gravamenes, prohibiciones o embargos, sin perjuicio de la
responsabilidad del depositante a quien le fueren oponibles tales gravamenes, prohibiciones o embargos, y de
la empresa al registrar estos valores o0 a anotar una nueva transferencia de valores ya inscritos, afectos a las
mencionadas limitaciones.

La responsabilidad de la empresa serd objetiva y la indemnizacion, salvo que se acredite perjuicios
directos por mayor valor, sera equivalente a precio promedio ponderado de valores del mismo tipo, especie,
clase, serie y emisor, en los 30 dias precedentes ad de la transferencia, a menos que € gravamen, prohibicién
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0 embargo favorezca un crédito de un monto menor, en cuyo caso laindemnizacion se reducird a ese monto.

Lo dicho en los incisos anteriores no obsta a lo dispuesto en € inciso segundo del articulo 6° ni a que
e adquirente convenga en que los gravamenes, prohibiciones o embargos subsistan y en ese caso, debera
proceder aregistrarlos del modo queindicaen € inciso final del articulo 4°.

L as cuestiones sobre responsabilidad civil a que se refiere este articulo se someteran al juicio sumario,
sin que sea aplicable, en este caso, lo dispuesto en d articulo 681 del Codigo de Procedimiento Civil. No
obstante las indemnizaciones que se reclamen, la Superintendencia siempre podra aplicar a las personas y
empresas que hubieren incurrido en las infracciones a que se refiere este articulo, las sanciones que se
establecen en su Ley Organica.

Articulo 16.- En € caso de prenda sujeta ala Ley sobre Prenda de Vaores Mobiliarios a favor de
los Bancos, la notificacion que ordena su articulo 6° se efectuardalaempresay a depositante.

Articulo 17.- En los juicios en que se persiga la responsabilidad de una empresa o la gecucion
forzada de sus obligaciones con terceros o con depositantes no se podra, en caso alguno, decretar embargos,
medidas prejudiciales o precautorias u otras limitaciones a dominio respecto de los valores que le hubieren
sido entregados en depdsito. Sin perjuicio de lo anterior, podra decretarse tales medidas, respecto de dichos
valores de conformidad a las reglas generaes, cuando se trate de obligaciones personales de |os depositantes
delos valores correspondientes y solamente hasta por € total que éstos mantengan en la empresa.

TITULOII
DelaEmpresay delos Depositantes
Articulo 18.- Lasempresas estardn sujetas alas siguientes reglas especificas:
a) Deberdn condtituirse de conformidad a lo establecido en € articulo 126 de laley N° 18.046, y se
regiran por las normas aplicables a las sociedades andnimas abiertas en lo que no fuere contrario ala
presente ley. En su nombre deberan incluir la expresion "deposito de valores'.

b) Deberan tener como objeto exclusivo € sefidado en € articulo primero.

C) Deberan constituirse con un capital minimo equivalente a 30.000 unidades de fomento, y mantener
permanentemente un patrimonio no inferior alacifraantesindicada.

d) Las operaciones relativas a patrimonio de la empresa serdn totalmente independientes de las del
conjunto de valores recibidos en deposito, y se contabilizardn separadamente de las de éste.

Articulo 19.- Las empresas de depdsito pueden poseer por cuenta propia valores de oferta pablica.
Estas empresas deben tener en su contabilidad debidamente individuaizados por su nimero los titulos
representativos de las cantidades de valores recibidos en depdsito, de manera de distinguirlos de los titulos
representativos de val ores que posean por cuenta propia.

Articulo 20.- Paradesarrollar su objeto las empresas deberan:
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a)

b)

0)

d)

e

f)

)

Establecer instalaciones y sistemas que permitan asegurar € resguardo y seguridad de los vaores
encargados para su custodiay transferencia.

Reglamentar sus actividades y las de sus depositantes en relacion a las operaciones que con €llos
realicen, paralo cual estableceran un reglamento interno de operacion.

Proporcionar y mantener a disposicion de los depositantes la informacion adecuada y oportuna
respecto alos valores depositados y de las operaciones realizadas.

Establecer sistemas y procedimientos que permitan registrar las transferencias de vaores y la
liquidacion de operaciones entre depositantes de diferentes empresas, S procediere.

Constituir las garantias y contratar 1os seguros necesarios para responder por € correcto y cabal
cumplimiento de sus obligaciones, y en particular, para responder por la restitucion de los vaores
recibidos en custodia. EI monto de las garantias 0 seguros y las condiciones para su determinacion,
fluctuacion y actualizacion seran establecidas por la asamblea de depositantes, no pudiendo en ningin
caso su monto conjunto ser inferior a uno por mil del monto del total de los vaores, debiendo
adecuarse la garantia trimestralmente.

Establecer las normas y procedimientos generales relativos a la aceptacion o rechazo de los valores
objeto de custodiaen € sistema.

Contemplar en su reglamento interno, normas 'y procedimientos justos y uniformes por los cuales los
depositantes del sistema pueden ser sancionados o suspendidos en caso de infraccidn ala presente ley,
a sus normas complementarias, estatutos o normas internas de la empresay las causales de término del
contrato de depésito, por infraccion alas mismas normas.

Articulo21.- Laempresarecibirainformacion sobre las transferencias de val ores entre depositantes,

de acuerdo a lo establecido en los articulos 7° y 8° de la presente ley, procediendo a compensar y liquidar
diariamente las operaciones entre éstos.

El reglamento interno de la empresa deberd contemplar normas 'y procedi mientos sobre transferencias,

compensacion y liquidacién de las operacionesinvolucradas.

b)

0)

Dichas normas deberan alo menos referirse alo siguiente:
Oportunidad en que deberdn comunicarse las operaciones.

Periodos diarios de gjuste, en los que se cursaran las transferencias correspondientes a operaciones
comunicadas.

Ajuste formal de cuentas entre |os depositantes.

Articulo22.- La Superintendencia aprobara € reglamento interno, las normas y procedimientos

generales de la empresa, asi como sus modificaciones posteriores, en forma previa a su aplicacion. La
Superintendencia dispondra de un plazo de 30 dias contado desde la fecha de la presentacion de estos
documentos para pronunciarse sobre ellos. Dicho plazo se suspendera s la Superintendencia, mediante
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comunicacion escrita pide informacion adiciona a peticionario o le solicita modifique la peticion o que
rectifique sus antecedentes por no gjustarse a las disposiciones legales, reglamentarias 0 normas de caracter
general, reanudandose tan solo cuando se haya cumplido dicho tramite.

Subsanados los defectos o atendidas las observaciones formuladas, en su caso, y vencido € plazo a
que se refiere € inciso precedente, sin que haya habido rechazo de la Superintendencia, la aprobacién se
entendera otorgada.

Articulo23.- Las empresas podran llevar por si 0 a través de una filial, los registros de
accionistas, de aportantes, de CDV, de valores extranjeros u otros similares, a solicitud del emisor, del
depositario de valores extranjeros o de quien corresponda, en la formay condiciones que determine e
reglamento interno dela empresa o delafilial.

Para los efectos de este articulo, las empresas podran congtituir una filial como sociedad
anonima especial, que seregird por las siguientesreglas especificas:

a) Se constituira conformeal articulo 126 delaley N° 18.046;
b) Su objeto seré exclusivo, parallevar loscitadosregistros;

¢) El nombre debera contener una referencia a su objeto, pudiendo tener un nombr e de fantasia
al efecto;

d) Seregira por las normas aplicables a las sociedades an6nimas abiertas en lo que no fuere
contrarioalapresenteley,y

€) Quedara sujeta alo establecido en el inciso final dd articulo 1° de esta ley.

La empresa o la filial en su caso, podra emitir certificados para acreditar la existencia de los
valores, segin conste de losregistros que lleve, los que tendran mérito g ecutivo.

Articulo24.- Las empresas podran también con autorizecion expresa del depositante hacer
efectivos los derechos patrimoniaes que deriven de los valores recibidos en custodia, como concurrir a la
suscripcion y pago de valores de oferta publica por cuenta de éstos, cobrar y percibir amortizaciones,
intereses, dividendos, repartos y otros beneficios a que tengan derecho |os depositantes.

Las empresas de deposito de va ores no podran concurrir alas juntas de accionistas, de tenedores de
bonos 0 asambleas de apor tantes, en representacion de |os depositantes o de |os mandantes de éstos.

Articulo 25.- Las empresas s6lo podran proporcionar informacién sobre |os valores recibidos en
deposito:

a) A los depositantes o sus mandantes, en su caso, respecto de los valores entregados en custodia
por éstosy demas oper aciones que cada uno de dllosrealice;

b) A losfiscalesdel Ministerio Publico, previa autorizacion del juez de garantia, cuando soliciten la
remision de antecedentes relativos a operaciones especificas directamente ligadas con las
investigaciones criminales que estén a su cargo, y alostribunales de justicia, cuando soliciten la
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remision de antecedentes relativos a oper aciones especificas dir ectamente ligadas con las causas
civilesde que conocieren;

c) A la Superintendencia, toda informacién que ésta solicite en gercicio de sus funciones de
supervigilancia y fiscalizacion. Respecto de esta informacion regira la obligacion de reserva a que se
refiere d articulo 23 dela Ley Organica de la Superintendencia, y

d) A los auditores externos del depésito y a comité de vigilancia, en € gercicio de sus respectivas
funciones, siéndoles aplicable d articulo 23 de laLey Organica de la Superintendencia.

Con todo, las empresas podrén dar a conocer informacion sobre las operaciones que redlicen, en
términos globales y no persondlizados, para fines estadisticos o meramente informativos, u otra con €l
acuerdo de los depositantes.

Articulo 26.- Laempresa deberd comunicar diariamente a la respectiva sociedad anénima las
oper aciones que sus depositantes y los mandantes de éstos, en su caso, hubieran realizado con acciones
por ella emitidas. Con esta informacién, las sociedades anonimas deberan conformar y mantener un
lisado de los depositantes de acciones registradas a nombre de las empresas de depésito, con
indicacién de las cantidades que cada uno de los depositantes y sus mandantes mantenga en deposito.
Lalistaestara adisposicion dd publico, alo menos, en la sede principal dela sociedad emisora.

Articulo 27.- La empresa responderd de la culpa levisima en la gecucién de sus obligaciones,
siendo en especial responsable por cualquier merma, extravio, pérdida, deterioro, destruccion o retardo en la
restitucion que experimenten los val ores entregados en depdsito y en los errores o retardos que se registren en
los servicios de transferencia de valores y liquidacion de operaciones, de los que se deriven perjuicios para
los depositantes. Respondera también de la autenticidad e integridad de los valores que haya admitido en
custodia, todo lo anterior, sin perjuicio de su derecho de repetir contrael depositante que haya incurrido o sea
responsable por accion u omisidn de las situaciones descritas en este articulo.

En todos estos casos, la empresa debera reponer a sus expensas la totalidad de las mermas sufridas por
los depositantes tan pronto como éstas se detecten o reclamen.

Articulo 28.- Las operaciones de depdsito serén continuas e ininterrumpidas, no se suspenderan ni
ain en € evento de detectarse diferencias en las cantidades de depdsitos de algun tipo, especie, clase 0 serie
de valores determinados.

S se detectare un superavit o sobrante de algin valor en deposito, las operaciones continuaran
efectuandose, sin considerar ese excedente. S se detectare un déficit o falta de vaores en custodia, que no
sea posible determinar a qué depositante afecta 0 que no pudiere ser cubierto por la empresa, los depositantes
también podran seguir haciendo operaciones, pero en este Ultimo caso, disminuidas proporcionalmente en
relacion a la pérdida no cubierta. Para estos efectos, la empresa de deposito debera comunicar de inmediato
esta circunstancia a los depositantes de ese tipo, especie, clase o serie de vaores determinados. Igual
comunicacion hara de inmediato cuando se produjere una recuperacion parcia o total del déficit, que permita
en su caso, aumentar la proporcién en las operaciones o la operacion por € total de esos valores
determinados.

Las empresas deberan velar porque las situaciones de diferencia expuestas en € inciso anterior no
sucedan y en todo caso, determinar dentro de las cuarentay ocho horas siguientes a la deteccién, € monto de
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la diferencia y sus causas, los valores y depositantes afectados y las medidas adoptadas para superar las
diferencias; pudiendo hacerse en todo caso, efectiva la responsabilidad de la empresa por los perjuicios que
estas situaciones hubieren ocasionado a los depositantes. En el mismo plazo deberd comunicar los hechos al
comité devigilanciay ala Superintendencia.

TITULO I
Fiscalizacion Interna de las Empresas

Articulo 29.-  Sin perjuicio de los mecanismos internos de control que debera establecer la empresa,
los depositantes se reuniran en asambleas ordinarias o extraordinarias y la citacion la efectuard la empresa en
laformay condiciones que sefide e reglamento. Las primeras se celebraran una vez a afio, dentro de los
primeros 15 dias del mes de marzo, para decidir respecto de materias que sean propias de su conocimiento.

Las segundas podran celebrarse en cualquier tiempo, cuando asi 1o determine la empresa 0 se la
soliciten €l comité de vigilancia, los depositantes que representen a lo menos € 10% del monto total que se
mantenga en deposito, o € 10% de los depositantes usuarios del sistema, o la Superintendencia, sin perjuicio
delafacultad de esta Gltima, para convocarlas directamente.

Articulo 30.- Laempresa deberd comunicar a la Superintendencia la celebracidn de toda asamblea
de depositantes, con no menaos de 15 dias de anticipacion alafecha paralacua esté convocada. Lo mismo se
hara en caso de segunda citacion.

L a Superintendencia podra hacerse representar en toda asamblea de depositantes, con derecho avoz y
en ella su representante resolvera administrativamente cualquiera cuestion que se suscite, sea con relacion a
lacalificacion de poderes 0 a cualquier otra que pueda afectar la legitimidad de lareunién o la validez de sus
acuerdos.

Articulo31.- De las deliberaciones y acuerdos de las asambleas de depositantes se dgara
constancia en un libro especia de actas, € que serallevado por € depositante designado como secretario de
laasamblea, quien seraresponsable del libro referido hasta la proxima reunién.

Las actas seran firmadas por el secretario y por tres depositantes elegidos por la asambleay s éstos
fueren menos de tres, por todos los asistentes.

Se entendera aprobada el acta desde  momento de su firma por las personas sefidladas en € inciso
anterior y desde esa fecha se podran llevar a efecto los acuerdos a que €lla se refiera. Si aguna de las
personas designadas para firmar € acta estimare que ella adolece de inexactitudes u omisiones, tendra
derecho a estampar antes de firmarla, las sal vedades correspondientes.

Las deliberaciones y acuerdos de las asambleas se escrituraran en € libro de actas respectivo por
cualquier medio, siempre que éste ofrezca seguridad que no podra haber intercalaciones, supresiones o
cualquier otra adulteracion que pueda afectar lafidelidad del acta.

Articulo 32.- Son materias propias del conocimiento de las asambleas ordinarias de depositantes:
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a) Designar un comité de vigilancia que se integrara con 5 representantes de los depositantes. Este
comité, a su vez, podra contratar profesionales para la gecucion de las actividades de inspeccion y
verificacion del funcionamiento de laempresay de sus operaciones, debiendo dar cuenta detalladaala
asamblea anual de depositantes de estas contratacionesy del monto de sus remuneraciones.

b) Conocer e informe del comité de vigilancia respecto a funcionamiento de la empresa en € afio
anterior.

C) Aprobar € presupuesto del comité de vigilancia y las cuotas que deberan pagar |os depositantes para
e funcionamiento del comité de vigilanciay laforma de determinarlas.

d) L as deméas materias de interés coman.

Articulo 33.- Son materias propias de conocimiento de las asambleas extreordinarias de
depositantes:

a) Tratar, aprobar y modificar las normas sobre la forma de hacer la convocatoria a las asambleas de
depositantes, citaciones, quérum de asistenciay acuerdo de estas asambleas, las de funcionamiento del
comité de vigilanciay las demés que contenga e reglamento interno.

b) Tomar conocimiento de cualquier situacion que pueda afectar los intereses de los depositantes.
) Cualquier otra materia que sea de interés comun.

L as asambleas deberan cel ebrarse dentro del plazo de 20 dias a contar de la solicitud respectiva.

Articulo34.- Tendrén derecho a asitir a las asambleas los depositantes que a la fecha de su
celebracién mantengan contrato de depdsito con la empresa, los que tendran los votos que resulten de
expresar sus valores en unidades de fomento y dispondran de un voto por cada 1.000 U.F. depositadas como
promedio ponderado, durante los 30 Ultimos dias precedentes a dltimo aviso de la convocatoria,
despreciandose las fracciones. El reglamento interno establecera las normas con arreglo a las cudes se
determinara el promedio ponderado.

Articulo 35.- Correspondera d comité de vigilancia lafiscalizacién interna de las operaciones de la
empresa y de las que realicen con ésta los propios depositantes, estando investido al efecto de las siguientes

facultades:

a) Verificar que las operaciones de custodia, compensacion, liquidacién y transferencia se cumplan cabal
y oportunamente;

b) Practicar, trimestramente, arqueos de la empresa y verificar la exactitud y calce de cuentas de los
depositantes;

c) Verificar que lainformacién disponible para los depositantes sea suficiente, veraz y oportuna;

d) Verificar s los depositantes cumplen oportunay satisfactoriamente sus obligaciones tanto respecto de
otros depositantes como con la empresa misma;
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€ Verificar la calidad de las instalaciones y de los sistemas de seguridad; como asimismo, la calidad y
monto de las garantias y seguros vigentes;

f) Poner en conocimiento de la Superintendencia las deficiencias, diferencias e irregularidades que
encontraren, sugiriendo las medidas que estimare pertinentes y adecuadas para superarlas o para evitar
su repeticion;

0) Poner en conocimiento de la asamblea de depositantes, cuaquier situacién que pueda afectar los
interesesde elos, y

h) Cualquier otra que sea necesaria para la adecuada fiscalizacion de las operaciones de laempresay las
que le delegue la asambl ea.

Articulo 36.- Para los efectos de los dispuesto en los articulos anteriores, la empresa debera
proporcionar a comité de vigilancia, las facilidades de acceso alos locales, bodegas, sistemas de informética,
libros, cuentas y registros de depositantes en la medida que fueren compatibles con su normal
funcionamiento.

El comité o quien lo represente estara obligado a guardar absoluta reserva sobre lainformacion de que
tome conocimiento salvo para los efectos de lo previsto en las letras f) y g) dd articulo anterior. Las
diferencias que se susciten con ocasion de las actividades de vigilancia mencionadas en € articulo anterior,
entre la asamblea o0 € comité con la empresa, serén resueltas previa audiencia de éstos, administrativamente,
sin formadejuicio, por la Superintendencia.

TITULO IV
De laRegularizacion, Disolucion y Quiebrade las Empresas
1°DEFICIT DE PATRIMONIO Y GARANTIAS

Articulo 37.- S d patrimonio de una empresa se redujere bajo € minimo sefidado en € articulo 18,
letra c), debera informar tal circunstancia a la Superintendencia dentro de los dos dias hébiles siguientes de
constatado € hecho, con una explicacion sobre las razones del déficit. Ademés, dentro de los cuatro dias
habiles siguientes a esa comunicacion presentard ala Superintendenciay al comité de vigilancia un detalle de
las medidas que hubiere adoptado o adoptara para solucionarlo.

Transcurridos 30 dias habiles desde que se hubiere producido € déficit sin haberlo superado, €l
directorio de la empresa o la Superintendencia a solicitud del comité de vigilancia, dentro de los tres dias
habiles siguientes a vencimiento del plazo anterior mencionado en este inciso, debera convocar en Unica
citacién aunajunta extraordinaria de accionistas para aprobar € aumento de capital necesario para cumplir €
requerimiento lega, la que debera celebrase dentro de los 60 dias habiles siguientes de producido € déficit.

Lajunta se constituira con las acciones que se encuentren presentes o representadas, cualquier que sea

su nimero, y los acuerdos se adoptaran por la mayoria absoluta de las acciones presentes o representadas con
derecho avoto.
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En caso de aprobarse € aumento de capital, éste debera enterarse en dinero efectivo y en un plazo no
superior a 30 dias habiles contado desde lafechadel acuerdo.

Si transcurrido €l plazo anterior,  patrimonio de la custodia no igualare d menos € patrimonio legal,
la Superintendencia revocara su autorizacion de existencia. Igual medida se aplicarg, en caso que lajunta no
se constituya o no acordare aumentar el capital social.

Articulo 38.- Si las pdlizas de seguros o las garantias constituidas conforme a articulo 20, letra €),
por cuaquier causa fueren insuficientes, la empresa debera rehabilitarlas, reemplazarlas, completarlas o
restablecerlas, dentro de los 20 dias habiles siguientes de haber tomado conocimiento del déficit. La empresa
informara a la Superintendencia dentro de las 24 horas siguientes de haber tomado dicho conocimiento,
explicando las razones ddl déficit.

Transcurrido € plazo sin que se hubieren rehabilitado, reemplazado, completado o restablecido
convenientemente las pdlizas de seguros o las garantias, la Superintendencia revocara la autorizacion de
existenciade laempresa.

Articulo 39.- Sin perjuicio de lo dispuesto en los articulos precedentes, la Superintendencia, previa
aprobacion de la asamblea de depositantes, sea 0 no con ocasién de la disolucion de la empresa, estara
facultada para traspasar la administracion de la cartera de vaores depositados y de los servicios
complementarios aotradeigua giro, s [ahubiere, en las condiciones que determine.

2°DISOLUCION

Articulo40.- Corresponderd a comité de vigilancia la administracién provisoria de la empresa
desde e momento de su disolucién y durante los seis meses siguientes. Vencido este plazo o desde que dgje
de tener vaores en depdsito s eso ocurre antes, la administracion y la liquidacion de la empresa estara a
cargo de los érganos que corresponda de acuerdo a las reglas sobre sociedades andnimas abiertas.

El comité de vigilancia, dentro del plazo de 30 dias contado desde € hecho que motiva la disolucién,
convocara a asamblea de depositantes a fin de que tomen conocimiento detallado de la situacion y ratifiquen
a actual o designen un nuevo comité de vigilancia e que continuaré por € plazo mencionado en € inciso
precedente la administracion de la empresa, pudiendo traspasar los valores en depésito a otra empresa, s
exigiere, sin perjuicio del derecho que permanentemente tienen los depositantes de retirar sus valores en
deposito.

Mientras dure la administracion provisoria del comité de vigilancia, la empresa designard un
representante para que en su nombre, participe con derecho avoz en las decisiones del comité de vigilanciay
en los procesos de traspasos o licitacion en resguardo de sus intereses patrimoniales. El comité de vigilancia
daraampliay detalladainformacion a este representante.

3° QUIEBRA

Articulo41.- En caso que alguin acreedor pidala quiebrade la empresa, € juzgado deberd dar aviso
a la Superintendencia la que investigara la solvencia de aquélla. Si la Superintendencia comprobare que
puede responder a sus obligaciones, propondra las medidas conducentes para que prosiga sus operaciones; s
no lo estimare posible, informara en tal sentido. La Superintendencia debera dar su resolucion dentro del
plazo de veinte dias habiles, contado desde la fecha en que sea requerida por € tribuna y s no se diere, €
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tribuna procedera sin ella. Durante los 180 dias siguientes a la fecha en que se resolviere por € tribunal la
prosecucién de sus operaciones, nadie podra entablar contra la empresa accidn g ecutiva por cobro de dinero
ni demanda algunay quedaran suspendidas todas las tramitaciones judiciales de la quiebra. Vencido € plazo
seguira adelante @ procedimiento.

Articulo42.- En caso de proposicion de convenio judicia preventivo, d sindico que € tribunal
debe designar conforme € articulo 175 N° 1 de la Ley de Quiebras, tendra la administracion de la empresa
como s se tratare de una quiebra declarada. El sindico asumira sus funciones en la forma y oportunidad
establecidas en € articulo 26 de lamismaley.

Articulo43.- Declarada en quiebra una empresa, € sindico provisiona continuara efectivamente €
giro de lafdlidamientras la junta de acreedores no designe otro administrador. Esta continuacién del giro no
se prolongard més alla de un afio contado desde lafecha de la declaracion de la quiebra, a menos que lajunta
de acreedores |0 acuerde con los votos que indica el articulo 112 de laLey de Quiebras.

Antes de vencido dicho afio, sblo con autorizacién del tribunal de la quiebra podréa ponerse término a
la continuacion del giro o excluirse de éste bienes del activo de laquiebra.

Las obligaciones contraidas por el administrador del giro durante ese primer afio, solo podran hacerse
efectivas sobre los bienes comprendidos en € giro y gozarén de la preferencia que establece € articulo 100
delaley de Quiebras.

Articulo44.- Vencido € plazo de un afio contado desde la declaracién de la quiebra, podra
continuarse € giro en los casos y con arreglo a las normas que sefidlala Ley de Quiebras. El acuerdo podra
tomarse alin antes de vencido dicho plazo. Los bienes que en virtud del acuerdo de los acreedores queden
excluidos del giro, seguiran respondiendo por las deudas nacidas durante € primer afio.

L os créditos nacidos después de vencido € primer afio de giro, gozaran de la preferencia de pago que
establece d articulo 114 de la Ley de Quiebras respecto de las demés obligaciones del fallido, incluidos los
créditos nacidos durante dicho primer afio.

Articulo45.- Durante  primer afio siguiente a la fecha de la declaracion de quiebra, los bienes de
la empresa sdlo podrén ser engjenados como unidad econémica a otra sociedad del mismo giro, savo
aquellos cuya engjenacion separada autorice € juez de la quiebra. El adquirente debera continuar, sin
solucion de continuidad, € giro de la empresa ordenado en €l articulo 41. Si hubiere mas de una sociedad del
mismo giro, para materializar dicho traspaso, se hard unalicitacion entre ellas.

Articulo46.- Para pronunciarse sobre la solicitud de autorizacion para terminar € giro, excluir
bienes de éste 0 de la engjenacion como unidad econdmica a que se refieren los articulos precedentes, €l
tribunal debera oir previamente a sindico y a comité de vigilancia representado, para estos efectos, por su
presidente o quien haga sus veces conforme a reglamento interno y a la Superintendencia de Valores. El
tribunal dara la autorizecién s viere que accediendo a elas no se pone en peligro @ adecuado
funcionamiento del mercado de valores.

En lo que no sea contrario aestaley se aplicaran los preceptos de laley N°© 18.175.
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TITULOV
Disposiciones Varias

Articulo47.- Lo dispuesto en la presente ley no aterara la facultad concedida a los bancos y
sociedades financieras para recibir valores en custodia, de acuerdo a articulo 69, N°14 delaLey Genera de
Bancos.

Articulo48.- La Superintendencia establecerd, mediante normas de carécter genera, las reglas
minimas obligatorias de estandarizacidn a que deberan sujetarse los valores de oferta plblica, para poder ser
objeto del depdsito a que serefierela presenteley.

Articulo49.- Los administradores y apoderados de una empresa de depdsito de valores, que den
certificaciones falsas sobre las operaciones realizadas o por los valores depositados, sufrirén las penas
establecidas en € articulo 59 delaLey N° 18.045.

Articulo50.- Para los €efectos de esta ley no se consideraran hébiles los dias sabados de cada
semana.

Articulo51.- Sefaculta a las entidades definidas en las |etras ¢) a 1), ambas incluidas, del articulo
2° de estaley, parainvertir en sociedades anénimas constituidas como empresas de deposito de valores.

Articulo52.- Mientras no haya entrado en funcionamiento la asamblea de depositantes y € comité
devigilanciaa que se refiere esta ley, sus atribuciones y funciones serén desempefiadas provisionalmente por
la Superintendencia hasta por seis meses.

Las normas a que se refiere @ articulo 33 letra @), seran propuestas por la empresa a la
Superintendencia, la cual debera aprobarlas antes que ésta inicie sus operaciones. Dentro de los 6 meses
siguientes a la fecha de la resolucién que autorice la existencia de la empresa, la asamblea de depositantes
debera aprobar las normas definitivas de funcionamiento.

Articulo53.- (2)

@) Estearticuloagregé € TituloV al D.L. N°3.538 de 1980, Ley Organicadela SVS.
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