REF.: ESTABLECE PROCEDIMIENTO DE
INSCRIPCION DE TITULOS DE DEUDA DE
ORGANISMOS INTERNACIONALES o]
SUPRANACIONALES EN EL REGISTRO DE
VALORES EXTRANJEROS, LA OFERTA
PUBLICA DE LOS MISMOS EN CHILE, SU
DIFUSION, COLOCACION Y OBLIGACIONES DE
INFORMACION.

SANTIAGO,

NORMA DE CARACTER GENERAL N°

Esta Superintendencia en virtud de lo dispuesto en el articulo 193 y en el inciso segundo del articulo
189, ambos de la Ley N° 18.045, y en uso de sus facultades legales, ha estimado conveniente dictar
la presente Norma de Caracter General, con el objeto de regular la oferta publica en Chile de titulos
de deuda extranjeros, emitidos por Organismos Internacionales o Supranacionales.

Para efectos de la presente Norma, se entendera por Organismos Internacionales o Supranacionales
a aquellas entidades con personalidad juridica propia, creadas por varios estados, en virtud de un
tratado multilateral constitutivo que sea administrado por érganos propios, que propendan a alcanzar
el fin propuesto.

La oferta publica realizada de acuerdo a la presente Norma, previa inscripcion en el Registro de
Valores Extranjeros, estard circunscrita exclusivamente al mercado especial establecido en la
Seccion IV de la Norma de Caracter General N° 83, correspondiente al mercado para inversionistas
calificados, segun éstos son definidos en la Norma de Caracter General N° 119.

Los titulos de deuda a los que se refiere esta Norma, podran expresarse y transarse en moneda
nacional o en aquellas monedas extranjeras que autorice el Banco Central de Chile, segun lo
establecido en el articulo 184 de la Ley N° 18.045. Lo anterior, asi como las exigencias estipuladas en
la presente Norma, debe entenderse sin perjuicio de las obligaciones tributarias y cambiarias que les
fueren aplicables a las entidades emisoras.



I REPRESENTACION DEL EMISOR EN CHILE

El emisor de los titulos debera designar un representante en Chile, a quien conferira un mandato o
poder especial al efecto, expresando en forma clara y precisa que el representante obra en Chile por
cuenta y bajo la responsabilidad directa del emisor. Toda actuacién que de conformidad a esta Norma
corresponda efectuar al emisor, debera ser realizada por el representante legal.

Para efectos de lo antes sefialado, el emisor debera otorgar al representante en Chile, facultades
amplias y suficientes para la ejecucion de, a lo menos, las siguientes actuaciones:

- Entregar informaciéon continua o esencial de la entidad, en forma oportuna y suficiente, y
declarando su veracidad, por cuenta del emisor.

- Recibir comunicaciones por cuenta del emisor.

- Ser vélidamente notificado y emplazado, respecto de cualquier gestion o actuacion prejudicial,
judicial, arbitral o administrativa de cualquier especie, sea respecto del emisor, de los titulos de
deuda ofrecidos o de la oferta realizada en Chile.

- Practicar las actuaciones sefialadas en el inciso 2° del Articulo 7° del Cédigo de Procedimiento
Civil.

Il PROCEDIMIENTO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION

1.1  Procedimiento

La solicitud de inscripcion se efectuard a través de una carta suscrita por el representante del emisor
en Chile, a la cual se adjuntard la documentacién requerida en la Seccion IV siguiente y la
declaracién de responsabilidad de que trata el numeral I1.4 siguiente.

En la carta de solicitud, se deberé indicar expresamente el tipo de emision a que se refieren los titulos
a inscribir en el Registro de Valores Extranjeros. En caso que la emisién correspondiese a un
programa de emision de titulos de deuda, se inscribir4 Unicamente el programa de emision, en tanto
que las colocaciones efectuadas al amparo de éste seran tratadas de acuerdo a lo establecido en la
Secciodn Il siguiente. Para efectos de lo recién sefialado, se entendera por programa de emision de
titulos de deuda, a las emisiones que, de conformidad al derecho aplicable, se efectien al amparo y
bajo los términos de un mismo marco de condiciones generales previamente definido.

La solicitud de inscripcion debera efectuarse en duplicado, sujetandose al orden que se establece en
la presente Norma, numerandose correlativamente las hojas de la solicitud. Los documentos que se
acompafien a la solicitud de inscripcién se proporcionaran en el idioma en que originalmente se
expidieron. No obstante, si tales documentos estuvieren redactados en un idioma diferente al espafiol



o inglés, se debera remitir conjuntamente una traduccién del respectivo documento al idioma espafiol,
para lo cual bastara una traduccién certificada por el solicitante de la inscripcion, la que se tendra
como documentaciéon auténtica desde que la misma sea entregada a este Servicio.

[1.2 Correcciones

En caso que corresponda corregir parte de la informacién remitida durante el proceso de inscripcion,
se deberd presentar una carta firmada por el solicitante de la inscripcion en la que se indiquen los
cambios efectuados adjuntando las correcciones a la informacion original. Conjuntamente, se debera
presentar una declaracion de responsabilidad en la que se haga expresa referencia a las
correcciones realizadas, la que debera seguir las formalidades establecidas en el numeral 1.4
siguiente.

No obstante, si la informacién presentada con motivo de la inscripcion de los titulos de deuda es
notoriamente incompleta o demanda un gran ndmero de correcciones, esta Superintendencia podra
requerir la presentacion de una nueva solicitud.

[I.3 Actualizacion de la informacién durante el proceso

Mientras se tramite la solicitud de inscripcion y hasta antes de la emision del certificado referido en el
numeral 1.5 siguiente, los antecedentes remitidos en el proceso de inscripcion deberdn mantenerse
actualizados. Atendido lo anterior cualquier modificacion o ajuste que experimentaren los
antecedentes acompafados, debera ser presentada a este Servicio, conjuntamente con la
declaracién de responsabilidad requerida en el numeral 11.4 siguiente.

II.4 Declaracion de Responsabilidad

Las solicitudes de inscripcién efectuadas de acuerdo a la presente Norma deberan ser acompafiadas
de una declaracién jurada de veracidad respecto de toda la informacién proporcionada para tal fin, la
que debera ser suscrita por el representante del emisor en Chile.

[I.5 Inscripcion

Una vez que el emisor haya proporcionado los antecedentes requeridos, y siempre que hayan sido
solucionadas las observaciones que la Superintendencia haya formulado, ésta procedera a la
inscripcion de los titulos de deuda en el Registro de Valores Extranjeros, emitiendo el correspondiente
certificado de inscripcion.



. EMISIONES EFECTUADAS AL AMPARO DE PROGRAMAS DE EMISION DE TiTULOS DE
DEUDA

Para el caso de colocaciones efectuadas al amparo de programas de emisién de titulos de deuda,
sblo serd necesario presentar una solicitud de autorizacibn de emision para proceder con la
colocacion de los valores. En tal sentido, el programa de emision bajo el cual se efectuara la emision,
deberd estar inscrito previamente en el Registro de Valores Extranjeros, debiendo seguir para tal
efecto el procedimiento establecido en la Seccién Il de la presente Norma. Sin perjuicio de ello,
siempre podra solicitarse en forma conjunta la inscripcién del programa de emision y la solicitud de
autorizacion de la colocacién correspondiente.

Las solicitudes de autorizacion para las colocaciones individuales que se emitan al amparo de un
programa inscrito en el Registro de Valores Extranjeros, deberan seguir las instrucciones impartidas

en los numerales II.1, 1.2, 11.3 y 1.4 anteriores y deberan ser acompafadas con los antecedentes
requeridos en la Seccidén V de la presente Norma.

IV. CONTENIDO DE SOLICITUD DE INSCRIPCION

La solicitud de inscripciébn contendra a lo menos la informacion que se detalla a continuacion,
actualizada a la fecha de su presentacion.

A. Documento de Emision Extranjero

B. Folleto de Emision

C. Antecedentes Adicionales

A. DOCUMENTO DE EMISION EXTRANJERO

Deberéa presentarse el documento que fuera otorgado en el extranjero en el cual se establecen las
condiciones de la emisidon cuya inscripcién se solicita.

B. FOLLETO DE EMISION

Correspondera presentar un folleto de emision, el cual debera contener a lo menos la informacién
requerida en este literal.

Para las solicitudes de inscripcién correspondientes a programas de emisién de titulos de deuda, el
folleto debera considerar a lo menos la informacion que se detalla en esta letra. Sin embargo, si a la



fecha de presentacion de la solicitud la informacion requerida en los puntos 5.0, 6.0 y 7.0 siguientes
no se encontrare aun definida, esta informacion podra ser presentada al momento de solicitarse la
autorizaciéon de colocaciones a efectuarse al amparo del programa. Asimismo, para este ultimo tipo
de emisiones, la informacion requerida en el punto 4.0 debera ser presentada en lo que corresponda.

1.0

11

1.2

2.0

2.1

2.2

2.2.1

2.2.2

2.2.3

2.2.4

Informacién General

Leyenda de
responsabilidad

Se debera estampar en forma destacada y en letras mayusculas,
la siguiente leyenda:

“LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS NO SE PRONUNCIA SOBRE LA
CALIDAD DE LOS VALORES OFRECIDOS COMO INVERSION EN EL PRESENTE

DOCUMENTO.”

Fecha

Indicar mes y afio en que se termin6 de elaborar el folleto de
emision.

Antecedentes de la Entidad Emisora

Nombre

Informacion Institucional

Constitucién

Historia

Miembros

Estructura

Indicar el nombre completo de la entidad emisora.

Debera presentar informacion de caracter institucional de la
entidad emisora, de acuerdo a lo requerido en los puntos 2.2.1 a
2.2.7 siguientes. En caso que la informacion solicitada se
encuentre disponible para la consulta de los inversionistas en
Internet, bastara con indicar la pagina web en la que se podra
consultar esta informacion.

Sefialar los antecedentes de la constitucion del organismo
emisor.

Presentar una breve descripcion de la historia de la entidad y su
evolucién en los ultimos afios.

Indicar los miembros del organismo multilateral y mecanismos de
participacion.

Presentar una breve descripcién de la estructura organizacional
interna de la entidad emisora. Asimismo, en caso que



2.2.5

2.2.6

2.2.7

2.3

3.0

3.1

3.2

4.0

4.1

Administracion

Actividades

Politicas de Inversion y
Financiamiento

Informacion Financiera

corresponda, deberé identificar a los organismos que dependan
del emisor. En relaciéon a lo anterior, esta informacién debera ser
presentada de forma esquematica.

Indicar las funciones del Consejo de Administracion u érgano de
gobierno equivalente, asi como la forma en que los miembros de
dicho 6rgano son designados. Finalmente, se deberé identificar a
los miembros del Consejo de Administracion u dérgano
equivalente.

Indicar las principales actividades del emisor incorporando una
breve descripcion de ellas.

En caso que corresponda, se debera presentar una breve
descripcion de las politicas de inversion y financiamiento de la
entidad emisora.

Presentar antecedentes financieros anuales resumidos de la
entidad emisora, especialmente referente a los activos y pasivos
de la misma. La informacién requerida se debera presentar en la
moneda en la cual fueron preparados los estados financieros del
emisor. Sin embargo, en caso que la informacién financiera de la
organizacién emisora se encuentre disponible en Internet,
bastara con indicar la pagina web en la que los inversionistas
podran consultar dicha informacion.

Antecedentes del Representante en Chile

Nombre

Direccidén

Indicar el nombre del representante en Chile de la entidad
emisora.

Indicar la direccién y nimero de teléfono del representante del
emisor en Chile.

Antecedentes del Programa de Emision

Emision

Indicar el tipo de emision que se pretende inscribir en el
Registro de Valores Extranjeros que lleva esta
Superintendencia.



4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

4.12

Documento de Emisién

Monto Nominal de la
Emision

Plazo de Vencimiento

Series

Valor nominal individual
de los titulos

Moneda de emision

Moneda de Pago

Tasa de interés

Reajuste

Fecha de inicio de
devengo de intereses y
reajustes

Fecha de inicio de pago
de intereses

Identificar el documento que da origen a la emision.
Adicionalmente, y en caso que corresponda, podra indicar la
pagina web en la que los inversionistas pueden consultar la
copia integra de dicho documento.

Indicar el monto nominal a emitir. En caso de programas de
emision de titulos de deuda, se debera indicar su monto
nominal. Si aquél no estuviere sujeto a un valor maximo, ello
debera sefialarse en forma expresa.

Indicar el plazo de vencimiento de la emision. En caso de
programas de emisién de titulos de deuda, se debe especificar
el plazo de vencimiento del programa, si éste lo tuviere. Si no lo
tuviere, ello se sefialara expresamente.

Indicar la serie o series en que se divide la emisién.

Indicar, para cada serie, el valor nominal individual de los titulos.

Indicar la moneda en que estara expresada la emision.

Indicar la moneda en que se efectuara el pago del principal e
intereses.

Indicar para cada serie, si la tasa de interés serd fija o variable.
Asimismo, se debera sefialar la tasa de interés que se pagara o,
en su caso, la forma de determinarla.

Indicar si los titulos de deuda seran reajustables y la forma de
reajuste, en su caso.

Indicar la o las fechas en que se iniciara el devengo de

intereses y reajustes, en su caso.

Indicar la fecha en que se iniciara el pago de intereses de los
titulos.



4.13

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

4.21

Fecha de inicio de pago
de amortizaciones

Tabla de desarrollo

Plazo de colocacion

Fecha de amortizacion
extraordinaria Emisor

Fecha de amortizacion
extraordinaria Tenedor

Legislacion Aplicable

Jurisdiccion Competente

Emisiones Efectuadas

Otra informacion

Indicar la fecha en que se iniciara el pago de capital de los
titulos.

Incorporar una tabla de desarrollo para la serie o series, segln
corresponda, en la que se informe la fecha de pago de las
cuotas, el nimero de la cuota, el monto a pagar por concepto de
intereses y capital, monto total de la cuota y saldo total
adeudado posterior al pago.

Indicar el plazo de colocacion de los titulos.

Sefialar, en caso que corresponda, la fecha desde la cual el
emisor podra hacer efectivo el rescate anticipado de los titulos.

Sefialar, si corresponde, la fecha desde la cual los tenedores de
titulos podran hacer efectivo el rescate anticipado de los titulos.

Indicar la legislacion bajo la cual los titulos de deuda son
emitidos.

Indicar la autoridad judicial competente para conocer las
materias relacionadas a la validez y ejecucion de los titulos de
deuda

Se debera presentar un resumen de las emisiones efectuadas
por parte de la entidad emisora en los 6 meses anteriores a la
fecha del folleto, debiendo indicar a lo menos el monto de
dichas emisiones, moneda y los mercados en que dichos
valores son transados. Para el caso de programas de emision
de titulos de deuda, debera asimismo identificarse de manera
expresa las emisiones que se hayan efectuado al amparo del
programa sujeto a inscripcion.

Debera incorporar cualquier otra informacion referente a los
antecedentes de la emisibn que no haya sido requerida
previamente y que sea necesario informar al publico
inversionista.



5.0

5.1

5.2

5.3

54

55

6.0

6.1

6.2

6.3

7.0

7.1

Formay Custodia de Titulos

Forma

Emision fisica

Depositario

Ley aplicable

Custodia

Indicar si los titulos que se emitiran seran al portador, a la
orden, nominativo u otro.

Especificar si los titulos se emitirAn de manera fisica.

Indicar el nombre del depositario de los titulos, en caso que
corresponda.

Especificar la legislacion aplicable al depdsito de los titulos de
deuda

En caso que el depésito de los titulos esté a cargo de una
entidad en el exterior, se debera presentar una explicacién de la
forma en que se producira la relacién con los inversionistas que
adquieran los titulos en Chile.

Entidad Pagadoray Sistema de Compensacién

Entidad Pagadora

Avisos de Pago

Sistema de
Compensacion y
Liquidacion

Indicar el nombre de la entidad en Chile que realizara el pago
de intereses y capital a lo tenedores de titulos de deuda.
Asimismo, se debera informar la direccién y nimero de teléfono
de la entidad pagadora.

Indicar si la entidad emisora publicara avisos indicando el pago
de los titulos de deuda, ya sea si éste corresponde a la
amortizacion ordinaria o extraordinaria de los titulos. En caso
gue corresponda, deberd informarse asimismo la forma y
ocasion en gque se realizaran las publicaciones.

Indicar la forma en que se realizard la compensacion y
liquidacion de los titulos de deuda emitidos.

Entidad Colocadoray Sistema de Colocacion

Agente colocador

Individualizar al agente colocador de la emisién en Chile y al



7.2

7.3

7.4

7.5

8.0

8.1

8.2

8.3

9.0

9.1

9.11

9.1.2

Sistema de Colocacién

Cdédigo Nemotécnico

Otros Mercados

Restricciones a la venta

Clasificaciéon de Riesgo

Clasificadoras de Riesgo

Clasificaciones de

Riesgo

Explicacién de las
clasificaciones

agente colocador internacional. Para el caso del agente
colocador en Chile, debera informar la direccion, teléfono y correo
electronico de éste.

Indicar el sistema o procedimiento que se empleara para la
colocacion de los titulos.

Indicar, para cada una de las series en caso que corresponda,
el cédigo nemotécnico asignado.

Sefalar los mercados internacionales en que los titulos podran
transarse.

Especificar cualquier tipo de restriccién relacionada a la libre
enajenacion de los titulos.

Individualizar la entidad o entidades que han clasificado los
titulos de deuda a emitir.

Sefalar la clasificacion asignada por la o las clasificadoras
individualizadas en el punto 8.1. anterior.

Presentar una breve explicacibn de la clasificacion o
clasificaciones asignadas por cada una de las clasificadoras,
especificando el o los mercados para los cuales hayan sido
presentadas.

Inscripcion en el Registro de Valores Extranjeros

Inscripcioén en el Registro
de Valores Extranjeros

NUmero

Fecha

Una vez producida la inscripcion, se deberd presentar la
informacion requerida en los siguientes puntos.

Numero del Registro de Valores Extranjeros bajo el cual se
registré la emision.

Fecha de inscripcién de la emision en el Registro de Valores
Extranjeros.



10.0 Disponibilidad de Informacién

10.1

Informacion relacionada  : Se deberd indicar que la informacion relacionada a la emision se

a la emisién puede encontrar en las oficinas del colocador, en las oficinas del
representante del emisor en Chile y en la Superintendencia de
Valores y Seguros. En este Ultimo caso, se debera incluir la
direccion de este Servicio.

Asimismo, se debera incorporar la siguiente advertencia:

C.

EL PRESENTE FOLLETO HA SIDO PREPARADO PARA SERVIR DE REFERENCIA EN LA
ADQUISICION DE LOS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO DE VALORES
EXTRANJEROS POR (incluir el nombre de la entidad emisora). NO
OBSTANTE, PARA UN CORRECTO ENTENDIMIENTO Y EVALUACION DE LAS
CARACTERISTICAS DE LOS TITULOS A EMITIR, EL PRESENTE FOLLETO DEBE SER
LEIDO EN FORMA CONJUNTA CON EL DOCUMENTO DE EMISION DE FECHA

(indicar la fecha del documento especificado en el punto 4.2 anterior).

ANTECEDENTES ADICIONALES

Adicionalmente a lo requerido en los literales A y B anteriores, se debera presentar la siguiente
documentacion:

a) Certificados emitidos por las clasificadoras de riesgo, los que deberan dar cuenta de la categoria
asignada, si los hubiere. En tal sentido, los certificados a presentar no deberan tener una
antigiiedad mayor a 60 dias desde la fecha de su otorgamiento.

b) Copia inutilizada del facsimil de titulo en caso de tratarse de una emision que considere la entrega
de titulos fisicos.

c) Copia del contrato que el emisor haya suscrito con la entidad que en Chile prestara los servicios
de custodia de los titulos de deuda, si lo hubiere. En caso que no existiere dicho contrato, se
deberan especificar las razones.

d) Copia del contrato suscrito con el agente colocador que efectuard la colocacion en Chile.



f)

9)

h)

)
k)

)

Copia del contrato suscrito con la entidad que efectuara los pagos a los tenedores de titulos en
Chile, si lo hubiere. En caso que no existiere dicho contrato, se deberan especificar las razones.

Copia de la documentacién en que conste el acuerdo del emisor de solicitar la inscripcion del la
emision en el Registro de Valores Extranjeros de la Superintendencia de Valores y Seguros, con
el objeto de hacer oferta publica en Chile de estos valores, debidamente legalizada o certificada
por el representante de la entidad.

Ultimo informe emitido por el organismo, en el que se proporcione informacién respecto de éste,
de las actividades y operaciones que ha desarrollado, estatus legal, desempefio y situacion
financiera. Asimismo, y cuando corresponda, debera presentar el Gltimo reporte anual emitido.

Estados Financieros auditados para el Gltimo ejercicio anual. Asimismo, y en caso de contar con
estados financieros mas actuales a los del Ultimo ejercicio anual, se deberan presentar ambos
estados financieros. Los estados financieros a remitir podran no estar preparados de acuerdo a
los principios contables generalmente aceptados en Chile. No obstante, en este Ultimo caso se
deberd indicar los principios contables aplicados para la confeccion de tales informes.

Copia legalizada del mandato o poder otorgado al representante del emisor en Chile.
Constancia de la constitucién de garantias, si las hubiere.

Declaracion en la que se especifique la informacién publica que la entidad emisora prepara para
Su presentacién a entes supervisores extranjeros, a los miembros del organismo emisor y/o que
divulgue publicamente a través de cualquier medio, debiendo indicar la periodicidad de dicha
informacién, los plazos de presentacion y la publicidad que hace de la misma. Ademas, debera
indicar la pagina web en que la informacion individualizada puede ser consultada, si
correspondiere.

No obstante, en caso que la entidad emisora no presente informacioén periddica alguna ante
algun ente supervisor extranjero, esta Superintendencia se reservara la facultad de solicitar
informacion adicional a efectos de proceder a la inscripcién. En tal sentido, la informacion que
podra solicitar esta Superintendencia podra referirse tanto a informacion que se deba
proporcionar conjuntamente a la solicitud de inscripcion como a informacién de caracter periddico
gue debera proveer el ente emisor.

Opinién legal emitida por un abogado habilitado en la jurisdiccién en que sean emitidos los titulos
de deuda, dando cuenta que la emisién que se solicita inscribir ha sido validamente emitida, que
obliga al emisor y que es ejecutable forzosamente, de conformidad a la legislacion aplicable.



En todo caso, tratdndose de un programa de emision, los documentos requeridos en las letras b), c),
d), e) y j) anteriores podran ser presentados cuando se presente la solicitud de autorizacion para
efectuar colocaciones con cargo a dichos programas, segun lo sefalado en la Seccién V de la
presente Norma.

V. SOLICITUDES DE AUTORIZACION DE COLOCACIONES

Las solicitudes de autorizacién de colocaciones con cargo a programas de emision, contendran a lo
menos la informacion que se detalla a continuacion, la que deberé estar actualizada a la fecha de
presentacion de la respectiva solicitud.

A. Documento Suplementario de Emisién Extranjero
B.  Folleto de Emision
C. Antecedentes Adicionales

A. DOCUMENTO SUPLEMENTARIO DE EMISION EXTRANJERO

Debera presentarse el documento suplementario de emisién otorgado en el extranjero, en el que se
contengan las caracteristicas especificas de los titulos a emitir y que complementa el documento de
emisién extranjero del programa con cargo al cual se efectla la colocacién.

B. FOLLETO DE EMISION

Correspondera presentar, debidamente actualizado, el folleto de emisién requerido a propésito de la
inscripcion del programa de emisién al amparo del cual se realizara la emision. De tal forma, dicho
folleto debera contener todas las menciones sefialadas en la letra B de la Seccion IV anterior,
incluyendo la informacién que pudo haber sido omitida en los puntos 5.0, 6.0 y 7.0. Adicionalmente, la
informacién solicitada en los puntos 4.0 y 9.0 del folleto de emision referido en la letra B de la Seccién
IV, debera ser reemplazada por la informacién que se especifica a continuacion.

4.0 Antecedentes de la emision

4.1 Programa de Emision . Indicar que la presente emisién se realiza con cargo a un
programa de emision, individualizando el documento de emision
extranjero del programa. Adicionalmente, y en caso que
corresponda, podra indicar la pagina web en la que los
inversionistas pueden consultar copia integra del documento de
emision del programa.



41.1

4.1.2

4.2

4.3

4.4

4.5

4.6

4.7

4.8

4.9

4.10

4.11

Monto Programa

Plazo de Vencimiento
del Programa

Documento de Emisiéon

Monto Nominal de
Emision

Series

Valor nominal individual
de los titulos

Moneda de emisién

Moneda de Pago

Tasa de interés

Reajuste

Fecha de inicio de
devengo de intereses y
reajustes

Fecha de inicio de pago
de intereses

Indicar el monto maximo del programa de emision. No obstante,
si éste no estuviere sujeto a un monto maximo, ello se sefalara
en forma expresa.

Indicar el plazo de vencimiento del programa. Si éste no lo
contemplare, ello debera sefialarse en forma expresa.

Individualizar el documento suplementario de emision, en el que
consten las caracteristicas especificas de la emision y que
complementa el documento de emisién extranjero aplicable al
programa. Adicionalmente, si corresponde, podra indicar la
pagina web en la que los inversionistas pueden consultar la
copia integra del documento suplementario de emision.

Indicar el monto nominal a emitir.

Indicar la serie o series que componen la emision.

Indicar, para cada serie, el valor nominal individual de los titulos.

Indicar la moneda en que estara expresada la emision.

Indicar la moneda en que se efectuara el pago del capital e
intereses.

Indicar para cada serie, si la tasa de interés serd fija o variable.
Asimismo, se deberé sefialar la tasa de interés que se pagara o,
en su caso, la forma de determinarla.

Se debera indicar si los titulos de deuda seran reajustables y la
forma de reajuste en su caso.

Indicar la o las fechas en que se iniciara el devengo de
intereses y reajustes, en su caso.

Indicar la fecha de inicio del pago de intereses de los titulos.



4.12

4.13

4.14

4.15

4.16

4.17

4.18

4.19

4.20

Fecha de inicio de pago
de amortizaciones

Tabla de desarrollo

Plazo de colocacion

Fecha de amortizacion
extraordinaria Emisor

Fecha de amortizacion
extraordinaria Tenedor

Legislacion Aplicable

Jurisdiccibn Competente

Emisiones Efectuadas

Otra informacién

Indicar la fecha de inicio del pago de capital de los titulos.

Se debera incorporar una tabla de desarrollo para la serie o
series, segun corresponda, en la que se informe la fecha de
pago de las cuotas, el numero de la cuota, el monto a pagar por
concepto de intereses y capital, monto total de la cuota y saldo
total adeudado posterior al pago.

Indicar el plazo de colocacion de los titulos.

Sefialar, en caso que corresponda, la fecha desde la que el
emisor podra hacer efectivo el rescate anticipado de los titulos.

Sefialar, si corresponde, la fecha desde la que los tenedores de
titulos podran hacer efectivo el rescate anticipado de los titulos.

Indicar la legislacién bajo la cual los titulos de deuda son
emitidos.

Indicar la autoridad judicial competente para conocer las
materias relacionadas a la validez y ejecucion de los titulos de
deuda

Corresponderda presentar un resumen de las emisiones
efectuadas por la entidad emisora en los 6 meses anteriores a
la fecha del folleto, debiendo indicar a lo menos el monto de
dichas emisiones, moneda y los mercados en que dichos
valores son transados. Con respecto a dicha informacion,
deberd identificar aquellas emisiones que se hayan efectuado al
amparo del programa que da origen a la presente emision.

Debera incorporar cualquier otra informacion referente a los
antecedentes de la emisibn que no haya sido requerida
previamente y que sea necesario informar al inversionista.



9.0 Inscripcion en el Registro de Valores Extranjeros
9.1 Inscripcion en el Registro : Se debera incluir lo siguiente “La presente emisién se realiza al
de Valores Extranjeros amparo del Programa de Emision correspondiente a la siguiente
inscripcion del Registro de Valores Extranjeros que lleva la
Superintendencia de Valores y Seguros”
9.1.1 Numero . Indicar el numero del Registro de Valores Extranjeros bajo el
cual se registré el programa de emision.
9.1.2 Fecha : Indicar la fecha de inscripcion del programa de emision en el

Registro de Valores Extranjeros.

Finalmente se debera incorporar la siguiente advertencia:

EL PRESENTE FOLLETO HA SIDO PREPARADO PARA SERVIR DE REFERENCIA EN LA
ADQUISICION DE LOS VALORES INSCRITOS EN EL REGISTRO DE VALORES
EXTRANJEROS POR (incluir el nombre de la entidad emisora), NO
OBSTANTE PARA UN CORRECTO ENTENDIMIENTO Y EVALUACION DE LAS
CARACTERISTICAS DE LOS TiTULOS A EMITIR, EL PRESENTE FOLLETO DEBE SER
LEIDO EN FORMA CONJUNTA CON EL DOCUMENTO DE EMISION DE FECHA

(indicar la fecha en que se emitié el documento de emisidén extranjero del programa) Y CON
EL DOCUMENTO SUPLEMENTARIO DE EMISION DE FECHA (indicar la fecha en
gue se emitié el documento suplementario de emision correspondiente a la presente emision).

C. ANTECEDENTES ADICIONALES

Adicionalmente a lo requerido en los literales A y B anteriores, se deberan presentar los siguientes
documentos:

a) Certificados emitidos por las clasificadoras de riesgo, los que deberan dar cuenta de la categoria

b)

de riesgo asignada a los titulos a emitir, si los hubiere. En tal sentido, los certificados a presentar
no deberan tener una antigiiedad mayor a 60 dias desde su fecha de otorgamiento.

Copia inutilizada del facsimil de titulo en caso de tratarse de una emisién que considere la entrega
de titulos fisicos.



c) Copia del contrato que el emisor haya suscrito con la entidad que en Chile prestara los servicios
de custodia de los titulos de deuda, si lo hubiere. En caso que no existiere dicho contrato, se
deberan especificar las razones.

d) Copia del contrato suscrito con el agente colocador que efectuard la colocacion en Chile.

e) Copia del contrato suscrito con la entidad que efectuara los pagos a los tenedores de titulos en
Chile, si lo hubiere. En caso que no existiere dicho contrato, se deberan especificar las razones.

f) Constancia de la constitucion de garantias, si las hubiere.

g) Opinion legal emitida por un abogado habilitado en la jurisdiccion en que sean emitidos los titulos
de deuda, dando cuenta que la emision que se solicita inscribir ha sido validamente emitida, que
obliga al emisor y que es ejecutable forzosamente, de conformidad a la legislacion aplicable.

En cuanto a la informacion requerida en las letras a), b), c), d), e) y f), la presentacion de ésta no sera
obligatoria en caso que dicha documentacion haya sido remitida a esta Superintendencia en forma
previa a la solicitud de autorizacién, ya sea a propésito de la inscripcion del programa de emision al
amparo del cual se efectuara la colocacién sujeta a autorizacion y/o de la autorizacion previa de una
emisién efectuada al amparo del mismo programa bajo el cual se esta requiriendo la autorizacién de
colocacién en cuestion. De tal forma, en la carta de solicitud de autorizacién se deberd indicar que
dichos antecedentes han sido remitidos con anterioridad a la solicitud de autorizacion, indicando para
ello la fecha en la cual se hizo ingreso de los mismos a este Servicio y certificando a su vez que dicha
documentacién se encuentra vigente a la fecha de ingreso de la respectiva solicitud.

VI. DISTRIBUCION DE ANTECEDENTES DE LA EMISION ENTRE LOS INVERSIONISTAS Y
NORMAS PARA LA DIFUSION Y PUBLICIDAD DE LAS EMISIONES DE TIiTULOS DE
DEUDA

Una vez inscrita una emision de titulos de deuda de conformidad a lo establecido en la presente
Norma, la distribucién que se haga entre el publico inversionista del documento de emisidn extranjero
debera ser acompafiada del folleto de emisién actualizado. Tratdndose de colocaciones efectuadas al
amparo de programas de emision de titulos de deuda, dicho folleto de emisién correspondera al
elaborado de acuerdo a lo sefialado en la letra B de la Seccién V. Asimismo, para los programas de
emision de titulos de deuda, los documentos recién mencionados, deberan ser distribuidos junto al
documento suplementario de emisién extranjero requerido en la citada Seccién V. En todo caso, no
sera necesario distribuir materialmente el documento de emisién extranjero, si tal documento se
encontrare permanente e integramente disponible en una pagina web habilitada para tales efectos
por el emisor. Si asi se hiciere, ello debera ser expresamente manifestado en la carta de la solicitud
de inscripcidn, en el folleto de emisidn respectivo y en la solicitud de autorizacién, segun corresponda.



La publicidad, propaganda o difusion que por cualquier medio de comunicaciéon hagan los emisores,
intermediarios, bolsas de valores, corporaciones de agentes de valores y cualesquiera otras personas
0 entidades que participen en una emision o colocacién de valores, debera ajustarse a lo dispuesto
en el articulo 65 de la Ley N° 18.045, de Mercado de Valores y a las deméas normas que al efecto
imparta la Superintendencia. En todo caso, siempre deberd indicarse claramente el lugar o lugares
donde pueda obtenerse copia de los documentos informativos de la emision de que se trate, los que
al menos deberan estar a disposicion de los inversionistas en las oficinas del agente colocador y del
representante del emisor en Chile.

VIl. OBLIGACIONES DE INFORMACION CONTINUA Y DE REMISION DE ANTECEDENTES
VIl.1.-Informacioén continua

Los emisores deberan proporcionar a esta Superintendencia toda informacion econémica, financiera y
legal, relacionada con el organismo propiamente tal o con los valores sujetos a oferta publica en
Chile, que dichas entidades presenten en forma voluntaria u obligatoria y publicamente, a entes
supervisores extranjeros, a los miembros del organismo emisor y/o que hagan publica a través de
cualquier otro medio. La informacion requerida debera ser remitida a este Servicio en el idioma en la
cual fue originalmente emitida y en la misma oportunidad que dicha informacién sea presentada a las
entidades pertinentes o puesta a disposicion del publico.

La obligacién anterior se entendera igualmente satisfecha si la documentacién requerida en el parrafo
precedente se encontrare disponible en el sitio web de la entidad emisora correspondiente, para lo
cual dicha direccion electrénica debera ser identificada claramente en el antecedente requerido en la
letra k) del literal C de la Seccidn IV anterior y en los folletos de emisién.

VII.2.- Actualizacion de informacién durante el proceso de colocacién

Una vez inscrita o autorizada la emision de los titulos de deuda, y estando éstos aun por colocarse,
toda modificacion de la informacion ingresada a este Servicio a propésito de dicha inscripcion o
solicitud de autorizacién, debera ser remitida a esta Superintendencia de manera previa a la
colocacién de los titulos, acompafiada de una declaracion jurada de veracidad respecto de la
informacién proporcionada, la que deberé ser suscrita por el representante del emisor en Chile.



VII.3.- Estado de emisiones y colocaciones efectuadas.

Se deberda informar el estado de la emision efectuada, para lo cual se debera remitir la informacién
requerida a través de la Circular N° 995 de fecha 7 de febrero de 1991, o la que la reemplace, a
contar de la fecha de inscripcion de la emision en el Registro de Valores Extranjeros. Adicionalmente,
en la informacién a remitir de acuerdo a la circular individualizada previamente, se debera distinguir el
monto de la emisién colocado en Chile y en el extranjero, de ser el caso.

VIl.4.- Remisién de antecedentes complementarios.

Los emisores de titulos de deuda deberan presentar a esta Superintendencia dentro de los 10 dias
siguientes a la fecha de colocacion total del empréstito o a la del vencimiento del plazo de colocacion
de la emision, documento suscrito por el representante de la entidad en Chile en que conste el monto
total de la colocacién efectuada.

Adicionalmente, y en caso que corresponda, los emisores de titulos de deuda deberan presentar a
esta Superintendencia dentro de los 10 dias siguientes a la fecha del hecho que imponga la
obligacion de remitirlos, los siguientes antecedentes:

1. Constancia de las publicaciones de la lista de titulos de deuda amortizados en forma
extraordinaria.

2. Copia de la protocolizacién del acta notarial de la diligencia del sorteo.

3. Constancia de la constitucion de la garantia, en caso que se constituya con posterioridad.

VII.5.- Cambio del Representante Legal en Chile o su domicilio

Cualquier modificacion en relacién al representante legal en Chile, debera ser informada a esta
Superintendencia tan pronto como ello ocurra. En tal sentido, sélo podra efectuarse la sustitucion del
representante cuando se haya nombrado previamente a su sustituto, debiendo existir en todo
momento y hasta el vencimiento de la emisién un representante debidamente acreditado por parte del
emisor.

VII.6.- Modificacién de las condiciones de la emision

Para las emisiones de titulos de deuda parcial o totalmente colocados, toda modificacion a la
documentacion acompafada para su inscripcion en el Registro de Valores Extranjeros o para la
correspondiente autorizacién de colocacién, debera ser informada dentro del plazo de 10 dias de
producida la respectiva modificacién. En tal sentido, se deberd remitir a esta Superintendencia los



documentos que hayan sido modificados, acompafados de una declaracion de responsabilidad en la
gue se haga expresa referencia a las modificaciones realizadas, la que deberd ser suscrita por la
persona designada por el emisor como su representante en Chile.

VIIIl. VIGENCIA

Las disposiciones de la presente Norma rigen a contar de esta fecha.

ALBERTO ETCHEGARAY DE LA CERDA
SUPERINTENDENTE



