D.L.N23.538 »
DE LA SUPERINTENDENCIA DE VALORES Y SEGUROS
TITULOI
Objetivo y funciones de la Superintendencia de Valores y Seguros
Articulo 1°.- Créase la Superintendencia de Valores y Seguros, que se regira por la presente
ley, institucion auténoma, con personalidad juridica y patrimonio propio, que se relacionard con

el Gobierno a través del Ministerio de Hacienda.

Su domicilio es la ciudad de Santiago, sin perjuicio de las oficinas regionales que pueda
establecer el Superintendente en otras ciudades del pais.

Su patrimonio esta integrado por los bienes que se le transfieren en virtud de este decreto
ley, los fondos que anualmente destine al efecto la Ley de Presupuestos, los ingresos que perciba
por los servicios que preste y los demds bienes que adquiera a cualquier titulo.

Articulo 2°.- A la Superintendencia y a su personal no les son aplicables las normas
generales o especiales dictadas o que se dicten para regular la administracién del Estado, tanto
centralizada como descentralizada, salvo lo dispuesto en el Decreto Ley N® 1.263, de 1975.

Cada vez que en las disposiciones de esta ley, o en las del decreto con fuerza de Ley N° 251,
de 1931, se haga referencia a la Superintendencia o al Superintendente, debe entenderse por tales,

respectivamente, al organismo a que se refiere este decreto ley o al funcionario que lo dirige.

Articulo 3°.- Corresponde a la Superintendencia de Valores y Seguros la superior
fiscalizacion de:

a) Las personas que emitan o intermedien valores de oferta publica;

b)  Las bolsas de valores mobiliarios y las operaciones bursatiles;

c¢)  Lasasociaciones de agentes de valores y las operaciones sobre valores que éstos realicen;
d)  Losfondos mutuos y las sociedades que los administren;

e) Lassociedades anénimas y las en comandita por acciones que la ley sujeta a su vigilancia;
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)

Las empresas dedicadas al comercio de asegurar y reasegurar cualquiera sea su naturaleza
y los negocios de éstas, y

Cualquiera otra entidad o persona natural o juridica que la presente ley u otras leyes asi le
encomienden.

No quedan sujetas a la fiscalizacion de esta Superintendencia los bancos, las sociedades

financieras, las sociedades administradoras de fondos de pensiones y las entidades y personas
naturales o juridicas que la ley excepttie expresamente.

Articulo 4°.- Corresponde a la Superintendencia velar por que las personas o instituciones

fiscalizadas, desde su iniciacién hasta el término de su liquidacién, cumplan con las leyes,
reglamentos, estatutos y otras disposiciones que las rijan, y, sin perjuicio de las facultades que
éstos le otorguen, esta investida de las siguientes atribuciones generales:

a)

d)

Interpretar administrativamente, en materias de su competencia, las leyes, reglamentos y
demads normas que rigen a las personas o entidades fiscalizadas, y fijar normas, impartir
instrucciones y dictar 6rdenes para su aplicaciéon y cumplimiento.

Si en el ejercicio de estas facultades de interpretacion y aplicacion se originaren contiendas
de competencia con otras autoridades administrativas, ellas seran resueltas por la Corte
Suprema;

Absolver las consultas y peticiones e investigar las denuncias o reclamos formulados por
accionistas, inversionistas u otros legitimos interesados, en materia de su competencia,
determinando los requisitos o condiciones previas que deban cumplir para entrar a conocer
de ellas;

Evacuar los informes que le requieran los fiscales del Ministerio Publico que estén
dirigiendo investigaciones criminales, siempre que correspondan a materias de la
competencia de la Superintendencia y se refieran a informacion que esté disponible en sus
archivos;

Examinar todas las operaciones, bienes, libros, cuentas, archivos y documentos de los
sujetos o actividades fiscalizados y requerir de ellos o de sus administradores, asesores o
personal, los antecedentes y explicaciones que juzgue necesarios para su informacion.

Podré pedir la ejecucién y presentacion de balances y estados financieros en las fechas que
estime convenientes, para comprobar la exactitud e inversién de los capitales y fondos.

Igualmente, podra solicitar la entrega de cualquier documento, libro o antecedente que sea
necesario para fines de fiscalizacion, sin alterar el desenvolvimiento normal de las
actividades del afectado.

Salvo las excepciones autorizadas por la Superintendencia, todos los libros, archivos y
documentos de las entidades o personas fiscalizadas deben estar permanentemente
disponibles para su examen en la sede principal de sus negocios;

Fijar las normas para la confeccién y presentacion de las memorias, balances, estados de
situacion y demas estados financieros de los sujetos fiscalizados y determinar los principios
conforme a los cuales deberan llevar su contabilidad. En ausencia de un principio contable



g)

h)

nacional para un caso especifico, la entidad fiscalizada debera consultar previamente a la
Superintendencia y se estara a las normas generales que ésta determine.

Para estos efectos podra, asimismo, impartirles instrucciones y adoptar las medidas
tendientes a corregir las deficiencias que observare y, en general, las que estimare necesarias
en resguardo de los accionistas, inversionistas y asegurados, como, también, del interés

publico.

Podra ordenar que se rectifique o corrija el valor en que se encuentran asentadas
determinadas partidas de la contabilidad, cuando establezca que dicho valor no se
encuentra registrado de acuerdo a normas dictadas por la Superintendencia, o a normas y
principios contables de general aceptacion. Especialmente, podra ordenar que se rectifique
o corrija el valor en que se encuentran asentadas determinadas partidas de la contabilidad,
cuando establezca que dicho valor no corresponda al real, pudiendo ademds, ordenar la
reversion de los estados financieros hasta por los ultimos 4 afios, en la forma que ella
determine. De las resoluciones que se dicten en virtud de este inciso, podra reclamarse ante
la Corte de Apelaciones de Santiago dentro del plazo de 10 dias habiles, contado desde la
fecha de su notificacion. La Corte dara traslado por 6 dias habiles a la Superintendencia y,
evacuado este trdmite, dictara sentencia sin ulterior recurso. Las causas a que dé origen este
recurso de reclamacidn seran agregadas extraordinariamente en la tabla del dia siguiente en
que quede en estado. La notificacion del recurso de reclamacion suspendera los efectos de
lo ordenado por la Superintendencia.

Inspeccionar, por medio de sus empleados o de auditores externos, a las personas o
entidades fiscalizadas.

Requerir de las personas o entidades fiscalizadas que proporcionen, por las vias que la
Superintendencia sefiale, veraz, suficiente y oportuna informacién al publico sobre su
situacion juridica, econdmica y financiera.

La Superintendencia podra efectuar directamente las publicaciones que fueren necesarias
para los fines precisados en el inciso anterior, con cargo a los sujetos fiscalizados, siendo, en
tal caso, aplicable lo dispuesto en los Articulos 5° y 6° del presente decreto ley;

Citar a declarar a los representantes, administradores, asesores y dependientes de las
entidades o personas fiscalizadas y a toda otra persona que hubiere ejecutado y celebrado
con ellas actos y convenciones de cualquiera naturaleza, respecto de algin hecho cuyo
conocimiento estime necesario para el cumplimiento de sus funciones. Podran ser citadas a
declarar aquellas personas que sin ser fiscalizadas o relacionadas a ellas, ejecuten o celebren
actos o convenciones cuyo objeto sean instrumentos o valores emitidos por entidades
fiscalizadas.

No estaran obligadas a concurrir a declarar las personas indicadas en el articulo 361 del
Codigo de Procedimiento Civil, a las cuales la Superintendencia, para los fines expresados
en el inciso precedente, debera pedir declaracion por escrito;

Dictar normas que aseguren la fidelidad de las actas, libros y documentos que la
Superintendencia determine y requerir, en su caso, que en ellos se deje testimonio o se
inserten, parcial o integramente, sus comunicaciones;



j)

k)

1)

Q)

Ordenar a las personas o entidades fiscalizadas que ella determine, la designacién de
auditores externos, los que deberan informar sus balances generales y, en su caso,
reemplazaran a los inspectores de cuentas y estaran investidos de sus mismas atribuciones y
deberes. La Superintendencia podra fijar los requisitos que aquéllos y éstos deban reunir
para el cumplimiento de su cometido, todo ello en relacién con las caracteristicas de dichas
personas o entidades fiscalizadas;

Vigilar las actuaciones de todos los auditores externos e inspectores de cuentas designados
por las personas o entidades sometidas a su fiscalizacion; impartirles normas respecto al
contenido de sus dictdmenes y requerirles cualquier informacion o antecedente relacionado
con el cumplimiento de sus funciones;

Designar auditores externos en las entidades o personas fiscalizadas, a fin de que realicen
las tareas que especificamente les encomiende, con las facultades que estime necesarias.

Los auditores externos designados por la Superintendencia estaran afectos a la obligacion
de reserva establecida y sancionada en el articulo 23 de este cuerpo legal y seran
remunerados por el sujeto fiscalizado. La remuneracion gozara del privilegio establecido en
el N 4 del articulo 2472 del Codigo Civil;

Llevar los registros publicos de profesionales o de informacion que las leyes le
encomienden;

Requerir de los organismos técnicos del Estado los informes que estime necesarios y
contratar los servicios de peritos o técnicos;

Disponer cuando lo estime conveniente, que los documentos que mantenga en sus registros
se archiven en medios distintos al papel, mediante sistemas tecnoldgicos que aseguren su
fidelidad al original. Asimismo, autorizar a las entidades fiscalizadas a mantener su
documentacion en medios distintos al papel. La impresion en papel de los documentos
contenidos en los referidos medios, tendra el valor probatorio de instrumento ptiblico o
privado, segiin la naturaleza del original. En caso de disconformidad de la impresion de un
documento archivado tecnologicamente con el original o una copia auténtica del mismo,
prevaleceran estos ultimos sin necesidad de otro cotejo. Se considerara también documento
original aquél que se recibiere en la Superintendencia por los medios tecnoldgicos que ésta
haya establecido para tal efecto y que sean aptos para producir fe. Para efectos de lo
establecido en esta letra, la Superintendencia autorizara los medios tecnolégicos que cuiden
la integridad, autenticidad y durabilidad;

Establecer la forma, plazos y procedimientos para permitir que las instituciones fiscalizadas
presenten la informacion a que se refieren las leyes relativas al mercado de valores y de
seguros en su caso, a través de medios magnéticos o de soporte informatico o en otras
formas que ésta establezca, asi como la forma en que dara a conocer el contenido y detalle
de la informacién;

Cobrar y percibir los derechos por registro, aprobaciones y certificaciones que establece la
presente ley;

Estimar el monto de los beneficios, expresado en su equivalente en unidades de fomento,
que hayan percibido los infractores al Titulo XXI de la Ley N® 18.045, sefialandolo en la
resolucion que aplica la sancién. En la estimacion de los beneficios, la Superintendencia



considerara el precio de mercado promedio ponderado del valor de oferta publica en los 60
dias anteriores al de la fecha de las transacciones hechas con informacién privilegiada.

La Superintendencia, para el solo efecto de velar por los intereses de los terceros
perjudicados, segun lo previsto en el articulo 172 de la Ley N° 18.045, podra solicitar al
tribunal competente que decrete las medidas precautorias que la ley sefiala;

r) En asuntos civiles, presentar a los tribunales de justicia informes escritos respecto de los
hechos que hubiere constatado, los que se apreciaran conforme a las reglas de la sana critica
y se les podrd otorgar el caracter de plena prueba;

s) Proporcionar asistencia técnica y colaborar en la investigacién de infracciones a la
legislacion de valores y seguros, que le soliciten entidades reguladoras o supervisoras
extranjeras u organismos internacionales, en virtud de convenios o memorandum de
entendimiento que haya celebrado, para la cooperacion técnica, intercambio de
informacion, capacitacion y asistencia reciproca, en materias de su competencia;

t) Convenir con otros servicios ptiblicos y organismos del Estado, la transferencia electrénica
de informacién para facilitar el cumplimiento de sus funciones. Asimismo y previa
resolucion fundada del Superintendente, podra convenir la interconexion electrénica con
organismos o instituciones privadas. Del mismo modo, podra convenir esta interconexion
con organismos publicos extranjeros u organizaciones internacionales, con los cuales haya
celebrado convenios 0 memorandum de entendimiento;

u) Instruir, por resolucion fundada, a los intermediarios de valores, a las administradoras de
fondos fiscalizados, respecto de los recursos de éstos, a las compaiias de seguros del
segundo grupo, y a las sociedades securitizadoras, respecto de los recursos de sus
patrimonios separados, que se abstengan de realizar las transacciones que especificamente
determine con sus personas relacionadas o a través de ellas, hasta por un plazo de tres
meses, renovable por igual periodo, cuando la situacion financiera de ellas o de sus
personas relacionadas ponga en riesgo los respectivos fondos administrados, patrimonios
separados o compromisos con inversionistas o asegurados, segun corresponda, y

v) Ejercer las demas facultades que otras leyes o normas expresamente le confieran.

Articulo 5°- La Superintendencia podra pagar con fondos de su presupuesto, los gastos
que se ocasionen con motivo del ejercicio de las funciones que se le encomiendan en el articulo 4°,
letras e) y g) y en el articulo 23, inciso segundo del presente decreto ley.

En tal caso, tendrd derecho a cobrar las sumas pagadas mas los reajustes e intereses
sefnalados en el articulo 53 del Cédigo Tributario, a la entidad o persona por cuya cuenta efecttie el
desembolso.

Articulo 6°.- Para el cobro de las sumas a que se refiere el articulo anterior, la
Superintendencia podra demandar ejecutivamente al deudor ante el juzgado de Letras de turno
en lo Civil de Santiago, solicitando el correspondiente mandamiento de ejecucién y embargo.

En estos casos, se practicara una liquidacion que, firmada por el Superintendente, tendra
por si sola mérito ejecutivo.

En el juicio correspondiente, no sera admisible la oposicion del ejecutado, a menos que se
funde en alguna de las siguientes excepciones:



1 Pago de la deuda. Si éste se hubiere efectuado en una fecha posterior a la de la notificacion
de la demanda, el demandado sera necesariamente condenado en costas.

2 No empecer el titulo al ejecutado. En virtud de esta excepcién, no podra discutirse la
legalidad de la resolucion que hubiere dado lugar a los gastos que demanda la
Superintendencia.

3 Prescripcion.

TITULOII

Organizacién de la Superintendencia

Articulo 7°.- Un funcionario con el titulo de Superintendente de Valores y Seguros es el
jefe superior de la Superintendencia y tiene la representacion legal, judicial y extrajudicial de la
misma.

El Superintendente sera nombrado por el Presidente de la Reptiblica, siendo de su
exclusiva confianza.

El Superintendente tiene la autoridad, atribuciones y deberes inherentes a su calidad de Jefe
Superior del Servicio y, en consecuencia, le corresponden las atribuciones, responsabilidades y
obligaciones que senala este Estatuto Organico y las que se le confieren en las leyes relativas al
mercado de valores y de seguros, en su caso.

Sera subrogado, en caso de vacancia, ausencia o impedimento, por el Intendente que ocupe
el segundo nivel de jerarquia. Si hubiere varios Intendentes, la subrogancia sera en el orden de
precedencia que sefiale el Superintendente.

El Superintendente designara a los subrogantes de cualquier jefe o cargo de la
Superintendencia, estableciendo el orden de precedencia, mediante resoluciones genéricas o
particulares que serdn habilitantes respecto de la persona o del cargo, segtin se indique.

En caso de ejercerse acciones judiciales en contra del Superintendente por actos u omisiones
en el ejercicio de su cargo, la Superintendencia debera proporcionarle defensa. Esta defensa se
extendera para todas aquellas acciones que se inicien en su contra por los motivos sefialados,
incluso después de haber cesado en el cargo.

Articulo 8°- El Superintendente, con sujecién a la planta y dotacién maxima de la
Superintendencia, gozara de libertad para establecer su organizacion interna y en conformidad
con lo establecido en los articulos 28 de la Ley N° 18.575 y 10, letra a), de esta ley, determinara
mediante resolucion, los cometidos que correspondan a cada una de las Intendencias, Divisiones,
Subdivisiones, Departamentos u otras unidades, para el ejercicio de las funciones asignadas a la
Superintendencia.

Articulo 9°- El Superintendente podra cometer a un funcionario de su dependencia para
absolver posiciones ante los tribunales correspondientes.

Articulo 10.- Corresponde especialmente al Superintendente:



a)  DPlanificar, organizar, dirigir, coordinar y controlar el funcionamiento de Ia
Superintendencia;

b)  Velar por el cumplimiento de las normas aplicables a la Superintendencia y adoptar las
medidas necesarias para asegurar su eficiente funcionamiento;

c)  Establecer oficinas regionales cuando el buen funcionamiento del Servicio asi lo exija;

d)  Ejecutar los actos y celebrar las convenciones necesarias para el cumplimiento de los fines
de la Superintendencia.

En el ejercicio de estas facultades podra libremente administrar, adquirir y enajenar bienes,
excepto aquellos inmuebles cuya adquisicion o enajenacion requiera la aprobacion del
Ministro de Hacienda;

e)  Delegar atribuciones o facultades especificas en funcionarios de las plantas directiva,
profesional o técnica de la Superintendencia; y

f) Aplicar las sanciones que sefiala el presente decreto ley, de conformidad a lo establecido en
el Titulo IIL

Articulo 11.- En asuntos civiles, las aseveraciones de los funcionarios de la
Superintendencia pertenecientes o asimilados a las plantas de Fiscalizadores, Profesional y
Técnica, y Directiva, designados como fiscalizadores, sobre los hechos constatados en el ejercicio
de sus funciones y en la verificacién de infracciones, se apreciaran conforme a las reglas de la sana
critica y se les podra otorgar el caracter de plena prueba.

Articulo 12.- Sin perjuicio de otras asignaciones, bonificaciones y beneficios, el personal de
planta y a contrata de la Superintendencia tendra derecho a una bonificaciéon de estimulo en los
mismos términos, forma y oportunidad que la dispuesta por el articulo 5° de la Ley N*° 19.528.

Articulo 13.- El personal a contrata de la Superintendencia podra desempenar funciones de
caracter directivo y serdn asignadas, en cada caso, por el Superintendente. El personal que se
asigne a tales funciones, no podra exceder el 7% de la dotaciéon maxima de la Superintendencia.

Articulo 14.- Las personas, instituciones y entidades que deban inscribirse en los registros
que al efecto lleva la Superintendencia; obtener aprobaciones, o que soliciten certificaciones,
pagaran los derechos que se indican a continuacion, expresados en unidades de fomento:

a) Derechos por inscripcion en los Registros que lleva la Superintendencia.

El monto por inscripcion en el Registro de Valores y en el Registro de Valores Extranjeros
sera fijo, por el equivalente a 20 unidades de fomento.

No obstante lo anterior, las inscripciones en el Registro de Valores Extranjeros, de valores
de igual naturaleza y provenientes de un mismo mercado de otro pais, que sean
presentadas por un mismo patrocinador en virtud de lo dispuesto en el Titulo XXIV de la
ley N° 18.045 bajo una determinada modalidad de transaccion, quedaran afectas al pago de
derechos por un monto maximo de 500 unidades de fomento, ya sea que correspondan a
solicitudes de inscripcién simultaneas o presentadas en distintas oportunidades. A estas



d)

g)

solicitudes de inscripciéon no les resultara aplicable lo dispuesto en el parrafo quinto de esta
letra.

El monto por inscripcion en otros Registros sera fijo, por el equivalente a 10 unidades de
fomento.

Sin perjuicio del monto sefialado en el inciso primero de esta letra, las emisiones de valores
pagaran adicionalmente un derecho, de un 0,5 por mil del capital involucrado en la
operacion con un tope maximo de 200 unidades de fomento.

Anotaciones en los Registros.

El monto sera tinico y correspondera a 3 unidades de fomento por cada anotaciéon que se
practique.

Derechos por aprobaciones y autorizaciones de Reglamentos Bursatiles o de depdsito y
custodia de valores y por aprobacion de normas de funcionamiento de sistemas de
compensacion y liquidacion de instrumentos financieros y sus modificaciones.

El monto sera tinico y por el equivalente a 30 unidades de fomento.

Derechos por aprobaciones y autorizaciones de Reglamentos Internos y contratos de fondos
autorizados por ley.

El monto sera tiico y por el equivalente a 15 unidades de fomento.

Derechos por aprobaciones de autorizaciones de existencia, reformas de estatutos, fusiones,
divisiones, cancelaciones o disoluciones, de entidades sujetas a autorizacion de la
Superintendencia.

El monto sera tinico y por el equivalente a 20 unidades de fomento.

Derechos por aprobaciones de contratos y pdlizas de seguros.

El monto sera tiico y por el equivalente a 6 unidades de fomento.

Derechos por certificaciones que consten en los Registros.

Las certificaciones que se otorguen por las inscripciones o aprobaciones que otorgue la

Superintendencia y que consten en los registros publicos que las leyes le ordenan llevar, tendran

un valor equivalente a 0,2 unidades de fomento por cada copia.

No procedera el cobro de una certificacion cuando ella se expida con ocasion de haberse

realizado un registro u otorgado una aprobacion que hubiere pagado derechos.

h)

Derechos por modificaciones relacionadas a las letras c), d) y f).

El monto serd tnico y por el equivalente a la mitad de las unidades de fomento, sefialadas
en esas letras.



Articulo 15.- Los derechos fijados en el articulo 14 seran pagados en las oficinas de la
Superintendencia al momento de obtener la correspondiente inscripcion, aprobacidon o
certificacion, en su caso, segun el valor que haya tenido la unidad de fomento al tltimo dia habil
del mes anterior a aquél en que se realiza el pago.

Articulo 16.- Los derechos que perciba y cobre la Superintendencia seran a beneficio fiscal y
no formaran parte de su presupuesto anual.

Articulos 17 a 21.- Derogados

Articulo 22.- El personal de la Superintendencia serd nombrado por el Superintendente, el
que determinara sus obligaciones o deberes.

El Presidente de la Republica, mediante decreto expedido a través del Ministerio de
Hacienda y a proposicion del Superintendente, dictara dentro del plazo de seis meses a contar
desde la fecha que entre en vigencia el presente decreto ley, un Estatuto del Personal que
contendra los requisitos y normas laborales a que estara afecto el personal de la Superintendencia.
En lo no previsto en él o en este decreto ley, regiran el Cddigo del Trabajo y sus leyes
complementarias, como legislacion supletoria.

No obstante lo dispuesto en el articulo 2° y en el inciso anterior, el Superintendente y demas
empleados de la Superintendencia tendran el caracter de empleados ptiblicos para los efectos de
la responsabilidad penal, del desahucio y de la previsiéon social. Asimismo, el Superintendente, de
conformidad al Estatuto del Personal, podra nombrar y remover al personal con entera
independencia de toda otra autoridad. A dicho personal no le sera aplicable la legislacion sobre
organizacion sindical a que se refiere el decreto Ley N° 2.756, de 1979, ni podra negociar
colectivamente conforme a lo dispuesto en el decreto Ley N° 2.758, del mismo afio.

El Superintendente podra celebrar contratos de prestacion de servicios a honorarios para la
ejecucion de labores especificas. Las personas asi contratadas no tendran, en caso alguno, la
calidad juridica de empleados ni de imponentes de la Caja de Previsién a que esté afecto el
personal.

Articulo 23.- Los empleados o personas que a cualquier titulo presten servicios en la
Superintendencia estaran obligados a guardar reserva acerca de los documentos y antecedentes
de las personas o entidades sujetas a la fiscalizacién de ella, siempre que tales documentos y
antecedentes no tengan el caracter de ptiblicos. La infraccién a esta obligacion sera sancionada en
la forma establecida en el inciso primero del articulo 247 del Codigo Penal.

Los dispuesto en el inciso anterior, no obstara a que el Superintendente pueda difundir o
hacer difundir por las personas y medios que determine, la informaciéon o documentacion relativa
a los sujetos fiscalizados con el fin de velar por la fe publica o por el interés de los accionistas,
inversionistas y asegurados.

El personal de la Superintendencia no podra prestar servicios profesionales a las personas o
entidades sometidas a su fiscalizacion.

Articulo 24.- La Ley General de Presupuestos establecerd, en sumas globales, los fondos
que sean necesarios para el mantenimiento de la Superintendencia y para las demas finalidades
que le son propias.



Articulo 25.- La Superintendencia estard sometida a la fiscalizacion de la Contraloria
General de la Reptblica exclusivamente en lo que concierne al examen de las cuentas de sus
entradas y gastos.

TITULO III
Apremios y sanciones

Articulo 26.- En los casos en que se obstaculizare o impidiere el pleno ejercicio de las
funciones otorgadas a la Superintendencia por el articulo 4%, letras d) y g), de este decreto ley, este
organismo podra requerir de la justicia ordinaria la aplicacion del procedimiento de apremio
contemplado en los articulos 93 y 94 del Cédigo Tributario, a fin de obtener el cabal cumplimiento
y ejecucion de tales atribuciones.

Procedera igualmente este apremio en contra de las personas que, habiendo sido citadas
bajo apercibimiento por la Superintendencia, de acuerdo a lo establecido en la letra h) del articulo
42, sin causa justificada no concurran a declarar.

Las personas que rindan declaraciones falsas ante la Superintendencia incurriran en las
penas que establece el articulo 210 del Cédigo Penal.

El tribunal competente para conocer de estos apremios, a requerimiento de la
Superintendencia, podra ser el juzgado que esté de turno en lo civil en el departamento de
Santiago o el del domicilio del infractor.

En caso de oposicién para ejercer las funciones sefialadas en las letras d) y f) del articulo 4°
de este decreto ley, la Superintendencia podra solicitar directamente al Intendente o Gobernador
que corresponda, el auxilio de la fuerza publica con facultades de allanamiento y
descerrajamiento.

Articulo 27.- Las sociedades anonimas sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia que
incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demas normas que las rijan, o en
incumplimiento de las instrucciones y érdenes que les imparta la Superintendencia, podran ser
objeto de la aplicacion por ésta, sin perjuicio de las establecidas especificamente en otros cuerpos
legales o reglamentarios, de una o més de las siguientes sanciones:

1)  Censura;

2)  Multa a beneficio fiscal, hasta por un monto global por sociedad equivalente a 15.000
unidades de fomento. En el caso de tratarse de infracciones reiteradas de la misma
naturaleza, podrd aplicarse una multa de hasta tres veces el monto maximo antes
expresado; y

3)  Revocacion de la autorizacion de existencia de la sociedad, cuando proceda.

El monto especifico de la multa a que se refiere el nimero 2), se determinara apreciando
fundadamente la gravedad y las consecuencias del hecho, la capacidad econémica del infractor y
si éste hubiere cometido otras infracciones de cualquier naturaleza en los tltimos 24 meses. Esta
circunstancia no se tomard en consideracion en aquellos casos en que la reiteracion haya
determinado por si sola el aumento del monto de la multa basica.
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Las sanciones sefaladas en los ntimeros 1) y 2) podran ser aplicadas a la sociedad,
directores, gerentes, dependientes o inspectores de cuentas o liquidadores, segiin lo determine la
Superintendencia.

Cuando se apliquen las sanciones de los numeros 1) y 2) de este articulo, la
Superintendencia podra poner en conocimiento de la junta de accionistas las infracciones,
incumplimientos o actos en que hayan incurrido los directores, gerentes, inspectores de cuentas o
liquidadores, a fin de que aquélla pueda removerlos de sus cargos si lo estima conveniente, sin
perjuicio de ejercer las acciones judiciales que crea pertinentes. La convocatoria a esta junta de
accionistas debera hacerla el directorio dentro del plazo que fije la Superintendencia, pudiendo ser
citada por ella misma si lo estima necesario.

Articulo 28.- Las personas o entidades diversas de aquellas a que se refiere el inciso
primero del articulo anterior, pero sujetas a la fiscalizacion o supervisiéon de la Superintendencia,
que incurrieren en infracciones a las leyes, reglamentos, estatutos y demas normas que las rijan, o
en incumplimiento de las instrucciones y érdenes que les imparta la Superintendencia, podran ser
objeto de la aplicacion por ésta, sin perjuicio de las establecidas especificamente en otros cuerpos
legales o reglamentarios, de una o més de las siguientes sanciones:

1) Censura;

2)  Multa a beneficio fiscal, hasta por un monto global por entidad o persona equivalente a
15.000 unidades de fomento. En el caso de tratarse de infracciones reiteradas de la misma
naturaleza, podra aplicarse una multa de hasta cinco veces el monto maximo antes
expresado; y

3)  Tratdndose de personas nombradas o autorizadas por la Superintendencia para ejercer
determinadas funciones o actuaciones, ésta podra aplicarles también las sanciones de:

a) Suspension de su cargo hasta por un afo, y
b) Revocacion de su autorizacién o nombramiento por causa grave.

El monto especifico de la multa a que se refiere el nimero 2), se determinara apreciando
fundadamente la gravedad y las consecuencias del hecho, la capacidad econémica del infractor y
si éste hubiere cometido otras infracciones de cualquier naturaleza en los tltimos 24 meses. Esta
circunstancia no se tomard en consideracion en aquellos casos en que la reiteracion haya
determinado por si sola el aumento de la multa basica.

Las sanciones establecidas en el presente articulo podran ser aplicadas a la sociedad,
empresa, entidad, personas juridicas o naturales, administradores o representantes, segin lo
determine la Superintendencia.

Articulo 29.- No obstante lo expresado en los articulos 27 y 28 al aplicar una multa, la
Superintendencia a su eleccién, podra fijar su monto de acuerdo a los limites en ellos establecidos

o hasta en un 30% del valor de la emision u operacion irregular.

Para los efectos de los articulos precitados se entendera que hay reiteraciéon cuando se
cometa dos o mas infracciones entre las cuales no medie un periodo superior a doce meses.
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Articulo 30.- El monto de las multas aplicables de conformidad a la ley sera fijado por el
Superintendente y debera ser pagado en la Tesoreria comunal correspondiente al domicilio del
infractor, dentro del plazo de diez dias, contado desde que la Superintendencia notifique su
resolucion mediante el envio de carta certificada, ingresandose los comprobantes respectivos en
sus oficinas dentro de quinto dia de efectuado el pago.

El afectado podra reclamar de la aplicacion de la multa o de su monto ante el juez de letras
en lo civil que corresponda, dentro del plazo de diez dias de indicado en el inciso anterior, previa
consignacion del 25% del monto total de la multa, en la Tesoreria General de la Republica. La
consignacion no podra ser superior al equivalente a 500 unidades de fomento o a 1.000 unidades
de fomento, si la multa se aplicare a una persona natural o a una persona juridica,
respectivamente, salvo que se trate de infracciones reiteradas o de aquellas del Titulo XXI de la
Ley N* 18.045 en cuyo caso se debera consignar el 25%.

Deducida oportunamente la reclamacion, se suspendera el plazo establecido para el pago
de la multa, sin perjuicio que los intereses a que se refiere el Articulo 34, se devenguen desde el
undécimo dia de notificada la resolucion de la Superintendencia que aplic la multa. En todo caso,
la notificacion de la demanda debera practicarse por cédula conforme a lo dispuesto en el Articulo
44 del Codigo de Procedimiento Civil, dentro de los diez dias habiles siguientes de vencido el
plazo para su interposicion.

La reclamacion se resolvera en juicio sumario y su sentencia podra ser apelada.

Las sentencias de primera y segunda instancias que no den lugar a la reclamacion,
condenaran necesariamente en costas al reclamante.

El pago de la multa mas los reajustes e intereses a que se refiere el Articulo 34 deberan
efectuarse dentro de quinto dia de ejecutoriado el fallo.

Articulo31.- Si la multa no fuere pagada y hubiere quedado exigible por haber
transcurrido el plazo para reclamar de ella o por existir sentencia ejecutoriada rechazando el
reclamo, la Superintendencia podra demandar ejecutivamente al infractor ante el juzgado de
letras de turno en lo civil de Santiago, acompafiando copia de la resolucion que aplicd la sancién o
de la sentencia ejecutoriada en su caso, la que tendré por si sola mérito ejecutivo. Lo anterior es
sin perjuicio de lo dispuesto en el Articulo 233 del Cédigo de Procedimiento Civil.

En este juicio, el demandado no podra oponer otras excepciones que la de prescripcion, la
de no empecerle el titulo y la de pago. En este tltimo caso debera ser siempre condenado en
costas, a menos que probare haber ingresado en tiempo a la Superintendencia los comprobantes
de pago de la multa.

Articulo 32.- De toda multa aplicada a una sociedad o a sus directores o liquidadores,
responderan solidariamente los directores o liquidadores que concurrieron con su voto favorable
a los acuerdos que motivan la sancion.

Articulo 33.- La Superintendencia no podra aplicar multa a un infractor, luego de
transcurridos cuatro afnos desde la fecha en que hubiere terminado de cometerse el hecho penado

o de ocurrir la omision sancionada.

La accién de cobro de una multa prescribe en el plazo de dos afios contados desde que se
hizo exigible, conforme a lo establecido en los Articulos 30 y 31 de este decreto ley.
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Articulo 34.- El retardo en el pago de toda multa que aplique la Superintendencia, en
conformidad a la ley, devengara los intereses establecidos en el Articulo 53 del Cédigo Tributario.

Si la multa no fuera procedente y, no obstante, hubiese sido enterada en arcas fiscales, la
Superintendencia o el juzgado respectivo, segin corresponda, deberd ordenar se devuelva
debidamente reajustada en la forma que sefialan los Articulos 57 y 58 del Codigo Tributario.

Articulo 35.- Las normas establecidas en los articulos precedentes se aplicaran en todos los
casos en que la Superintendencia sancione con multa a las personas o entidades fiscalizadas.

Articulo 36.- Los términos de dias que establece el presente decreto ley se entenderan de
dias habiles. Para estos efectos se entendera que no son habiles los dias sabado.

Las notificaciones que practique la Superintendencia se hardn por carta certificada y los
plazos a que ellas se refieran empezaran a correr tres dias después de recibida por Correos y
Telégrafos.

Las apelaciones de que deba conocer la Corte respectiva de acuerdo a este decreto ley, se
veran en lugar preferente de la tabla.

Articulo 37.- Las disposiciones del presente decreto ley primaran sobre las establecidas en
los estatutos de las personas o entidades sujetas a la fiscalizacion de la Superintendencia.

TITULO IV

Disposiciones Varias

Articulo 38.- Derogado

Articulo 39.- Los montos de las multas establecidas en esta ley que sean superiores a los
contemplados en otros cuerpos legales, relativos a las entidades y personas fiscalizadas por la
Superintendencia, prevaleceran sobre los establecidos en éstos.

Articulo 40.- La Superintendencia de Valores y Seguros a que se refiere este decreto ley
serd la sucesora legal del servicio denominado Superintendencia de Compafiias de Seguros,
Sociedades Anénimas y Bolsas de Comercio.

Las referencias que se hagan a la Superintendencia de Compafiias de Seguros, Sociedades
Anénimas y Bolsas de Comercio o al Superintendente de Comparfiias de Seguros, Sociedades
Andnimas y Bolsas de Comercio, contenidas en leyes, decretos, reglamentos, resoluciones,
estatutos o cualquier otro cuerpo normativo, se entenderdn hechas, respectivamente, a la
Superintendencia de Valores y Seguros o al Superintendente de Valores y Seguros.

Articulo 41.-

Articulo 42.-

Articulo 43.- No existe.
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TITULO V
De los Recursos de Reclamacion

Articulo 44.- Las personas o entidades que estimen que los actos administrativos que
realice la Superintendencia o sus omisiones no se ajustan a la ley, reglamentos o normas que le
compete aplicar, podran impugnarlos mediante los recursos que sefiala este titulo.

Articulo 45.- Se podra recurrir de reposicion ante el Superintendente cuando a
consecuencia de un acto administrativo de la Superintendencia, se resuelva una peticion y
siempre que en la interposicion del recurso se aporten nuevos antecedentes que no se conocieron
al momento de dictarse la respectiva resolucion. La peticion se formulara por escrito y contendra
en forma clara y precisa los hechos y el derecho en que se fundamenta.

El plazo para su interposicion sera de cinco dias habiles contado desde la notificaciéon de la
respectiva resolucion y la Superintendencia dispondra de otros cinco dias habiles para resolver al
respecto, transcurridos los cuales, sin que la Superintendencia se hubiere pronunciado, se
entendera que rechaza el recurso para los efectos del inciso siguiente.

La interposicion de este recurso, suspendera el plazo para reclamar de ilegalidad cuando se
trate de las materias por las cuales procede dicho recurso y el plazo para reclamar contra la
aplicacion de una multa o de su monto de acuerdo a lo dispuesto en el articulo 30.

Articulo 46.- Las personas que estimen que una norma de caracter general, instruccién,
comunicacion, resolucién o una omisién de la Superintendencia es ilegal y les causa perjuicio,
podran reclamar de ella ante la Corte de Apelaciones de Santiago, la que previamente debera
pronunciarse sobre la admisibilidad del recurso, para lo cual el reclamante sefialara en su escrito,
con precision, la disposicién que supone infringida, la forma en que se ha producido la infraccion
y las razones por las cuales ésta lo perjudica.

El tribunal rechazara de plano el recurso si la presentacién no cumple con las condiciones
sefaladas en el inciso precedente.

La reclamacion debera interponerse dentro del plazo de 10 dias habiles contado desde la
notificacién del acto de la Superintendencia reclamado o desde que se tuvo conocimiento de la
omision.

La interposicion del recurso de ilegalidad no suspenderad los efectos del acto reclamado, a
menos que se refiera a los casos establecidos en los articulos 15, 36, 51 y 87 de la Ley N*° 18.045 de
Mercado de Valores; en los niimeros 3, 4 6 5 del articulo 44, del Decreto con Fuerza de Ley N° 251,
de Hacienda, de 1931, Ley de Seguros; en el inciso tercero del articulo 12 y en el inciso cuarto del
articulo 126 de la Ley N° 18.046, de Sociedades Anoénimas; en el inciso final del articulo 3¢ del
Decreto Ley N° 1.328 de 1976, sobre Administracion de Fondos Mutuos; o, en el inciso final de la
letra e) del articulo 4° y en los ntiimeros 3 de los articulos 27 y 28, respectivamente, de esta ley.

Si la Corte de Apelaciones declarare admisible la reclamacion, dard traslado de ella por 6
dias habiles a la Superintendencia, notificindole esta resolucion por oficio.

Evacuado el traslado por la Superintendencia, o acusada la rebeldia, la Corte dictara
sentencia en el término de 15 dias, contra la cual no procedera recurso alguno.
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Articulo 47.-

AHAKN

DISPOSICIONES DEL DFL N° 3/1997 RELACIONADAS CON LA SUPERINTENDENCIA

Articulo 18 bis.- Con el objeto de velar por el cumplimiento de sus respectivos deberes de
fiscalizacion, los Superintendentes de Bancos e Instituciones Financieras, de Valores y Seguros y
de Administradoras de Fondos de Pensiones podrdn compartir cualquier informacidén, excepto
aquella sujeta a secreto bancario. Cuando la informacién compartida sea reservada, debera
mantenerse en este caracter por quienes la reciban.
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