DS DE HDA. N° 1.179 DE 2010 ¢

REGLAMENTO SOBRE FONDOS MUTUOS

TITULOI
De los Fondos Mutuos y de las Sociedades Administradoras

Articulo 1°.- Fondo Mutuo es el patrimonio integrado por aportes de personas, para su
inversion en valores de oferta ptblica y bienes que cumplan con los requisitos establecidos por el
DL N° 1.328, de 1976.

Sin perjuicio de lo dispuesto en el inciso anterior, los fondos podran mantener recursos
en dinero efectivo y moneda extranjera.

Los fondos mutuos seran administrados por una sociedad anénima que cumpla los
requisitos establecidos en la ley, en el Titulo XXVII de la ley 18.045 y el presente Reglamento, por
cuenta y riesgo de los participes o aportantes.

Para el solo efecto de este Reglamento, las expresiones “la administradora”, “la ley” y “la
Superintendencia”, deben entenderse referidas a las sociedades que administren fondos mutuos,
el DL N° 1.328, de 1976, y la Superintendencia de Valores y Seguros, respectivamente.

Articulo 2°- La calidad de participe se adquiere en las formas y oportunidades
establecidas en la ley. Los aportes que efecttien los participes quedaran expresados en cuotas del
fondo, pudiendo existir diferentes series de cuotas para un mismo fondo, las que deberan
establecerse en el reglamento interno del fondo respectivo.

Asimismo, se adquirird la calidad de participe por sucesioén por causa de muerte o por
adjudicacion de las cuotas que se poseian en condominio.

Tratandose de aportes efectuados mediante transferencias electrénicas de dinero, la
calidad de participe se adquirira al momento en que la administradora lo reciba de manera final e
irrevocable.

En caso que uno o mas aportes o cuotas pertenezcan en comun a varias personas, los
coduefios estaran obligados o bien a designar un apoderado de todos ellos para actuar ante la
sociedad, o bien actuar todos conjuntamente.

La conversion de los aportes en cuotas se efectuara conforme a las instrucciones que al
respecto imparta la Superintendencia, y se hara después de rebajar del aporte las comisiones que
por colocacion se cobren al participe al momento de la suscripcion de las cuotas, de existir éstas.

1 El decreto supremo de Hacienda N° 1.179 de 26.10.2010, que aprueba el Reglamento de Fondos Mutuos, se
publicé en el Diario Oficial de 6 de mayo de 2011.
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Articulo 3°.- Las cuotas de un fondo, o de la serie en su caso, deberan tener igual valor y
caracteristicas. Las series de un fondo podran establecer remuneraciones y gastos diferentes
entre ellas, siempre y cuando éstas respondan soélo a distintas estructuras de costos de la
administradora que se originen en exenciones o beneficios tributarios establecidos por ley;
servicios diferenciados a los participes relacionados con la inversion efectuada en el fondo;
caracteristicas propias de los beneficios tributarios establecidos por ley; servicios diferenciados a
los participes relacionados con la inversioén efectuada en el fondo; caracteristicas propias de la
comercializacion, distribucion o colocacion de las cuotas que la justifiquen; asi como también, a
condiciones particulares de la inversion de los recursos del fondo que impliquen un desempefio
distinto entre las series u otras circunstancias que establezca la Superintendencia, todas ellas
segun las condiciones que ésta determine mediante instrucciones especificas.

En ningtin caso, el establecimiento de una condicién particular para una serie de cuotas
puede significar un perjuicio para otra serie o para el fondo.

La comercializacién, distribucion o colocacion de cuotas, debera cumplir los requisitos y
condiciones de informacién que al efecto establezca la Superintendencia.

Articulo 4°.- La administradora llevara un Registro de Participes, bajo la responsabilidad
personal del gerente general de ésta, en el cual debera constar el nimero de cuotas de las que
cada aportante es titular, y la forma y oportunidad de su ingreso y salida del fondo, o de la serie
en su caso. La Superintendencia determinara la forma en que las administradoras deberan llevar
dicho registro y su contenido.

Articulo 5°.- La transferencia de cuotas de fondos mutuos, o sus certificados, debera
efectuarse de la misma forma y condiciones en que se transfieren las acciones de sociedades
anénimas abiertas.

La cesiéon no producira efecto contra la administradora mientras ésta no haya tomado
conocimiento de ella, ni contra terceros mientras no haya sido anotada en el registro de
participes.

A la sociedad administradora no le corresponde pronunciarse sobre las transferencias de
cuotas y esta obligada a inscribir, sin mas tramite, las que se le presenten siempre que se ajusten a
lo dispuesto en este articulo y en la ley. Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia resolvera
administrativamente, con audiencia de las partes interesadas, las dificultades que se produzcan
con motivo de la tramitacion e inscripcion de un traspaso de cuotas.

La administradora respondera de los perjuicios que deriven del retardo injustificado en
la practica de la inscripcion.

La administradora estard obligada a conservar los documentos en cuya virtud hubiera
practicado la transferencia, por un plazo de 5 afios contado desde la misma.

Articulo 6°.- Cuando por cualquier causa deba inutilizarse un titulo o certificado, la
sociedad administradora debera arbitrar los procedimientos conducentes a que conste
indubitadamente en €l y en el Registro de Participes el hecho de su inutilizacién.



Los titulos o certificados inutilizados, y el talén correspondiente, llevaran estampados en
forma visible la palabra “Inutilizado” y en el respaldo del talén se anotara el nimero de los
titulos o certificados con que se les haya reemplazado.

El titulo o certificado inutilizado se pegara al talén respectivo. Cuando se haya
transferido una parte de las cuotas a que se refiera el titulo o certificado, se inutilizara éste y se
emitirdn nuevos titulos o certificados. No se emitird un nuevo titulo o certificado sin haberse
inutilizado o anulado el anterior, o sin que éste se haya declarado extraviado, previo los tramites
establecidos en este articulo para ello.

Acreditado ante la Administradora el extravio, hurto, robo o inutilizacién de un titulo o
certificado u otro accidente semejante, la persona a cuyo nombre figuren inscritas las cuotas
podrd pedir uno nuevo, previa comunicaciéon al publico que queda sin efecto el titulo o
certificado primitivo, en la forma y condiciones establecidas por la Superintendencia.

En el registro de participes y en el nuevo titulo o certificado que se expida, se dejara
constancia del cumplimiento de las obligaciones que para el interesado se consignan en este
articulo. La administradora anulard el titulo o certificado afectado por este hecho y expedira un
nuevo titulo después de transcurridos 3 dias habiles desde la referida comunicacion.

Articulo 7°.- La Superintendencia podra autorizar a la administradora para proceder en
forma distinta a la prescrita en el articulo precedente, previa resolucion fundada.

Articulo 8°.- La administradora debera constituirse como sociedad andénima especial de
aquellas reguladas en la ley 18.046 y tendra por objeto exclusivo la administracién de fondos. Sin
perjuicio de lo anterior, las administradoras podran realizar las actividades complementarias que
les autorice la Superintendencia.

El nombre de la administradora debera incluir la expresion “Administradora de Fondos
Mutuos” y la denominacion de los fondos, obligatoriamente la expresién “Fondo Mutuo”.

Dichas sociedades y los fondos mutuos que administren quedardn sujetas a la
fiscalizacion de la Superintendencia.

La sociedad administradora respondera hasta de la culpa leve por la gestion del o de los
fondos que administre. Esta responsabilidad podra ser reclamada por cualquier participe ante los
Tribunales Ordinarios de Justicia.

Articulo 9°.- La disolucion de una sociedad administradora de fondos mutuos, su
liquidacion y la del o de los fondos que administre se ajustara a lo dispuesto en la ley.

En los casos que la liquidacion del fondo fuere practicada por la Superintendencia, sea
por sus funcionarios o delegados, cesara el derecho a remuneracion por administraciéon que
corresponde a la administradora, subsistiendo el limite de gastos que conforme a los reglamentos
internos pueden atribuirse al fondo, siendo los demas gastos de cargo exclusivo de la
administradora.



En los casos en que la liquidacién del fondo fuere practicada por la propia
Administradora, ésta podra percibir la remuneracion por administracion.

La liquidacion de un fondo mutuo o el traspaso de su administracion, deberd ser
comunicado en la forma y oportunidad que establezca la Superintendencia, debiendo quedar la
informacién del proceso de liquidacion o del traspaso, a disposicion de los participes del fondo
por aquel plazo definido por la Superintendencia.

Articulo 10.- Para obtener la autorizacion de su existencia, la administradora debera
comprobar ante la Superintendencia, que cuenta con un capital pagado en dinero efectivo no
inferior al equivalente a 10.000 unidades de fomento. No obstante el plazo para regularizar el
déficit patrimonial de la administradora contemplado en el articulo 225 de la ley N°18.045, la
administradora debera mantener permanentemente un patrimonio, calculado de la forma que
determine la Superintendencia por norma de cardcter general, de a lo menos 10.000 unidades de
fomento.

Una vez otorgada la autorizacion de existencia por la Superintendencia, la
administradora dispondra de 3 meses para contar con al menos un fondo mutuo cuyas cuotas se
encuentren en condiciones de ser comercializadas, de conformidad a lo establecido en el articulo
8 bis de la ley, debiendo mantenerse tal condicién permanentemente.

Articulo 11.- La garantia que por ley debe constituir la administradora en beneficio del
fondo para asegurar el cumplimiento de sus obligaciones legales, debera ser constituida a mas
tardar el mismo dia en que se deposite el reglamento interno del fondo respectivo y mantenerse
hasta la total extincion del mismo.

Articulo 12.- Las modificaciones que se introduzcan al reglamento interno y contrato de
suscripcion de cuotas ya registrados, deberan ser depositadas de la misma forma indicada en el
articulo 8 bis de la ley.

Toda modificacion que se efecttie a los reglamentos internos y contratos de suscripcion
de cuotas de fondos mutuos, debera ser comunicada al publico a través del sitio en internet de la
administradora. Dicha comunicacion debera efectuarse a mas tardar al dia habil siguiente del
depdsito correspondiente y por un periodo de al menos 10 dias habiles.

Tratandose de reformas que impliquen un aumento en la remuneracién, comision o
gastos, o que cambien la denominacion, tipo, objetivo, politicas de votacion, de distribucion, de
beneficios, de endeudamiento o de inversion, los términos, condiciones y plazos para hacer
aportes y rescates, la sociedad a cargo de la administracién u otra caracteristica relevante del
fondo, las modificaciones ademas deberan ser comunicadas por la administradora a los
participes, a través de los medios de comunicacion directa contenidos en el reglamento interno
del respectivo fondo. Esto, a mas tardar al dia habil siguiente del depdsito correspondiente.

Las modificaciones, salvo resolucién fundada de la Superintendencia, comenzaran a
regir a partir del décimo dia habil siguiente, contado desde el depdsito respectivo.



Articulo 13.- Las operaciones del fondo seran efectuadas por la administradora, a
nombre de aquél, el cual serd titular de los instrumentos representativos de las inversiones
realizadas. Las administradoras deberan mantener el dinero en efectivo, moneda extranjera,
instrumentos y bienes de los fondos que administren, de manera separada de aquellos propios de
la administradora.

El dinero en efectivo y moneda extranjera de propiedad de los fondos, podran ser
mantenidos en una misma cuenta corriente abierta por la administradora para tales efectos para
todos los fondos o en varias cuentas corrientes abiertas para cada fondo. Dichas cuentas seran
distintas de las cuentas corrientes que tenga la administradora por cuenta propia. Sera
responsabilidad de la administradora, adoptar todos los resguardos y medidas de control que
sean necesarias para evitar que el dinero efectivo y moneda extranjera de un fondo, sean
utilizados para pagar las operaciones u obligaciones de otro fondo. Las operaciones relativas al
patrimonio de la administradora, se contabilizardn separadamente de las de cada fondo, y la de
las de cada uno de éstos separadamente de las del resto de los fondos.

No podran las administradoras ni sus directores, gerentes y ejecutivos principales,
directamente, o a través de otras personas o entidades, adquirir instrumentos o bienes del
patrimonio del o de los fondos administrados, ni enajenar de los suyos a éstos. Tampoco podran
tomar en calidad de préstamo, dinero de estos fondos.

Articulo 14.- La administradora esta obligada a mantener al dia la contabilidad y registro
de los fondos, a proveerlos de los servicios que éstos requieran, tales como de cobranza de sus
rentas, presentacion de informes periddicos que demuestren su situacién y en general, la
provisién de un servicio técnico para la buena administraciéon del fondo, y a contratar una
empresa de auditorfa externa para la fiscalizacion y revision de las operaciones de la
administradora y del o de los fondos que administre.

Articulo 15.- La remuneracién de la sociedad por su administracion y los gastos de
operaciéon que puedan atribuirse al fondo deberan establecerse en el reglamento interno
respectivo.

Todos los demads gastos del fondo, y aquellos que excedan los mérgenes establecidos en
el reglamento interno del mismo, seran de cargo de la sociedad administradora.

La remuneracion de la administradora se devengard diariamente y debera distribuirse de
manera que todos los participes de un mismo fondo, o de sus series de cuotas, si correspondiere,
contribuyan a sufragarlos en forma equitativa. La Superintendencia determinara la forma en que
se devengaran y distribuiran los gastos de cargo del fondo.

La sociedad administradora podra cobrar su remuneracién directamente al fondo o al
participe, lo que debera establecerse en el reglamento interno del fondo. La remuneracion que se
cobre directamente al participe, se denominara comision y solo podra cobrarse al momento de
efectuar la inversion o al rescate de la misma sobre el monto aportado o rescatado, no
correspondiendo su cobro en caso que no quede remanente suficiente para sufragarla. En los
casos y forma que establezca el reglamento interno del fondo, la remuneracién percibida por la
administradora, o parte de ella, podra ser enterada al fondo por la administradora, en cuyo caso
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dicha remuneracion pasara a formar parte del patrimonio de aquél, sin incrementar el nimero de
cuotas del mismo. Toda parte de la remuneracion devuelta y enterada al fondo, no se considerara
como remuneracion o renta de la administradora, para todos los efectos legales y tributarios.

Tanto la remuneracion, incluida la comision, como los gastos de cargo del fondo, podran
ser diferentes para los participes de distintas series, en su caso, en los términos y condiciones
establecidos en el articulo 3° de este Reglamento.

La administradora deberd dar la mas amplia informacién al publico respecto de su
sistema de remuneracidn y gastos, el que, en todo caso, debera constar en los contratos de
suscripcion y demas documentos o avisos publicitarios que determine la Superintendencia.

Articulo 16.- Para determinar diariamente el valor del patrimonio del fondo, se estara a
lo que establezca la Superintendencia a través de una norma de cardcter general.

Para los efectos de lo dispuesto en el articulo 11 del decreto ley N° 1.328, de 1976, la
verificacion del minimo de participes se hara segtin el respectivo registro que llevara la sociedad.

Articulo 17.- Las sociedades administradoras podran llevar a cabo la fusién o division de
fondos mutuos que administren, o series de cuotas en su caso, en los términos y condiciones que
establece la legislacion vigente. El acta de la sesion de directorio en la cual se acuerde la fusién o
divisién de fondos, sera reducida a escritura publica y enviada a la Superintendencia dentro del
plazo que ésta haya establecido para esos efectos.

La materializacion de la fusién o division tendra efecto a partir del décimo dia habil
siguiente, contado desde el depdsito de los reglamentos internos y los textos de los contratos de
suscripcion de cuotas, de los fondos a que la fusion o division diere lugar. A mas tardar el dia
habil siguiente del referido depdsito, se debera presentar una solicitud ante la Superintendencia
para dejar sin efecto los reglamentos internos de los fondos y contratos respectivos, cuando
correspondiere. En este tltimo caso, los reglamentos internos que deban ser dejados sin efecto,
regiran hasta el dia en que se materialice la fusién respectiva.

A mas tardar el dia habil siguiente en que se depositen los antecedentes mencionados en
el inciso anterior, la administradora debera informar a los participes y al ptiblico en general, en la
forma y condiciones que defina la Superintendencia, del hecho que se materializara la fusién o
divisién del o los fondos o de las series en su caso, cOmo ésta sera efectuada, el método de calculo
de la relacion de canje que sera utilizado para la conversion de cuotas, o de las series en su caso,
y demads antecedentes o informacion requeridos por la Superintendencia.

Articulo 18.- La colocacién y rescate de cuotas de un fondo mutuo podra hacerse
directamente a través de la administradora o por medio de agentes de ésta que cumplan los
requisitos y condiciones que establezca la Superintendencia.

Los agentes deberan ser mandatarios de la administradora suficientemente facultados
por ésta para representarla y obligarla en todo lo que diga relacién con la suscripcién, rescate y
pago de cuotas que, a través de ellos, efectien los participes. Correspondera a las



administradoras velar por que sus mandatarios y quienes presten servicios para aquéllos
cumplan los requisitos y condiciones a que se refiere el inciso anterior.

La administradora debera llevar un registro en el que inscribirdan, debidamente
individualizadas, las personas o entidades a quienes les haya conferido mandato conforme a lo
dispuesto en este articulo.

Articulo 19.- La administradora debera enviar a la Superintendencia, en las
oportunidades que ésta determine, toda documentaciéon o informacién que le requiera para
imponerse del estado, desarrollo y solvencia de la administracion del fondo; de los ingresos
producidos y las inversiones y gastos realizados; de las suscripciones contratadas y los rescates
solicitados y/o pagados y, en general, de la forma en que cumple con las obligaciones estatutarias,
legales y reglamentarias, y las administrativas que les impartan.

La administradora debera poner a disposicion del ptiblico el balance e informacion de las
inversiones, del o de los fondos que administre, en la forma y oportunidad que la
Superintendencia determine, asi como los datos o antecedentes que ésta le ordenare. Tanto el
balance como dicha informacion, deberdn estar también a disposicion del publico en las oficinas
de los agentes respectivos en la forma que determine la Superintendencia.

TITULOII
De la Inversion de los Fondos Mutuos

Articulo 20.- La inversion de los fondos mutuos se hara con sujecién a la ley no pudiendo
estar, los activos del fondo, afectos a gravamenes o prohibiciones de cualquier especie o
naturaleza ni podran ser adquiridos ni enajenados a plazo, bajo condicién o sujeto a otras
modalidades. No obstante lo anterior, los fondos podran mantener activos en las situaciones ya
senaladas, a objeto de realizar las inversiones u operaciones a que se refieren los articulos 13,
numeral 10, y 13 B del DL N° 1.328, de 1976.

Sin perjuicio de lo anterior, la Superintendencia podra autorizar que los instrumentos y
bienes del fondo puedan ser adquiridos y enajenados a plazo, bajo condicién o sujeto a otras
modalidades u operaciones, seguin ésta determine.

Articulo 21.- Cada vez que en las disposiciones legales o reglamentarias aplicables a los
fondos mutuos se haga referencia a acciones, cuotas de fondos, titulos o, en general, valores de
transaccion bursatil, cotizacién bursatil o con presencia bursatil, se estara haciendo referencia a
los valores que, en consideracion a variables tales como montos negociados en bolsa, existencia
de convenios entre intermediarios de valores y emisores de los valores u otras entidades que
garanticen una determinada oferta y demanda potencial de valores, u otras variables de similar
naturaleza, sean considerados con presencia bursatil de conformidad a la ley 18.045.

Si un fondo tuviere determinados instrumentos inicialmente calificados como de
presencia bursatil, que posteriormente perdieren ese caracter, generando un exceso respecto de



los limites establecidos en la ley o en su reglamento interno, debera regularizar esta situacién
segun se indica en la ley.

Articulo 22.- Las transacciones o negociaciones de los valores y bienes del o para el fondo
no podran efectuarse a precios que sean perjudiciales para éste, considerando los existentes en los
mercados de negociacion de respectivos valores y bienes al momento de efectuarse la transaccién.
En casos calificados, la Superintendencia podra autorizar otras consideraciones, previa resolucion
fundada.

La Superintendencia podra establecer las condiciones que se deberan cumplir, en las
operaciones efectuadas fuera de bolsas nacionales o extranjeras, y aquellos casos en que solo se
podran ejecutar las operaciones del fondo en bolsas de valores nacionales o extranjeras.

Articulo 23.- Para efectos de la determinacion de los porcentajes de inversion del fondo
en acciones de una misma sociedad y en activos de un mismo emisor, se estara a los balances
anuales u otros estados financieros que obligatoriamente deban presentar al organismo regulador
respectivo los emisores, actualizados con la misma frecuencia con que deban presentarse a la
Superintendencia, o el organismo de similar competencia correspondiente.

Articulo 24.- La politica de diversificacion de las inversiones y de endeudamiento de
aquellos fondos dirigidos a inversionistas calificados que se exceptien del cumplimiento de los
limites establecidos en los numerales 2), 6) y 7) del articulo 13, y en el articulo 13 B, debera
contener las menciones minimas que establece la ley y aquellas adicionales que determine la
Superintendencia a través de su normativa.

Articulo 25.- Si se produjeren excesos, por cualquier causa, ajena o no a la
administradora, con relaciéon a los limites establecidos en las politicas de diversificacion y
endeudamiento contenidas en el reglamento interno del fondo, tales excesos deberan ser tratados
conforme a lo establecido en el articulo 13 de la ley y al articulo 232 de la ley N°18.045, segtin
corresponda.

Articulo 26.- La administradora podra asistir, con derecho de voz y voto, a las juntas de
accionistas y asambleas de las entidades en las cuales los fondos bajo su administracion
mantienen inversiones.

La administradora deberd participar y ejercer el derecho a voz y voto en las elecciones de
directorio que se produzcan en las juntas de accionistas de las sociedades en las cuales la
inversion en su conjunto de los fondos bajo su administracién, representen mas del 1% de las
acciones con derecho a voto emitidas por la sociedad respectiva.

Para efectos del calculo del porcentaje sefialado en el inciso anterior, no se considerara la
inversiéon de aquellos fondos mutuos cuyo reglamento interno establezca una politica de
inversion que condicione las inversiones del fondo o la rentabilidad del mismo al
comportamiento de un indice.



TITULO III
De la Valoracion, Beneficios y Franquicias

Articulo 27.- Las cuotas se valoraran con la frecuencia que determine la
Superintendencia, la que no podra exceder de un dia.

El valor cuota de un fondo mutuo, o de la serie en su caso, es aquel que resulta de dividir
el valor del patrimonio del fondo, o de la proporcién de éste que corresponde a la serie
respectiva, por el nimero de cuotas emitidas y pagadas del fondo, o de la serie correspondiente.

Para determinar el valor de la cuota, las administradoras deberan utilizar el valor
patrimonial del fondo al momento en que la valorizacion es efectuada. Dicho momento sera
determinado por la Superintendencia, segiin el tipo de fondo de que se trate. El valor cuota
debera quedar permanentemente a disposicion del ptblico en general, en la forma que determine
la Superintendencia.

Articulo 28.-Todas las acciones liberadas que se reciban por las inversiones del fondo se
incorporaran a éste sin valor, y por tanto sin obligacion de reparto.

Sin embargo, estas acciones seran sumadas al niimero de acciones originarias tanto para
la valorizacion diaria del fondo como para determinar el valor promedio del costo, en caso de
venta de cualquiera de estas acciones.

Articulo 29.- Con excepcion de aquellos participes de fondos que permiten el aporte y
rescate en instrumentos y que contemplen restricciones al aporte y rescate de cuotas, cualquier
participe tiene derecho, en todo tiempo, a rescatar total o parcialmente sus cuotas del fondo.

Sin embargo, en los reglamentos internos de cada fondo podran considerarse planes
especiales de suscripcion de cuotas en los que, entre otros aspectos, se difiera el derecho a
solicitar el rescate o se establezcan sistemas de aportes regulados por contratos de suscripcion de
cuotas, en las condiciones que establezca o autorice la Superintendencia.

Articulo 30.- El participe ejercera su derecho a rescate dando aviso escrito a la sociedad o
a través de sistemas que, estando contemplados en el reglamento interno del fondo, acrediten
fehacientemente la operacion de rescate, resguarden debidamente sus derechos y sean
verificables. La sociedad administradora efectuara la liquidacién de acuerdo con el valor que
tenga la cuota, segtn el procedimiento que establezca la Superintendencia, rebajando del monto
resultante las comisiones que por este concepto se cobre al participe, de existir éstas.

Articulo 31.- Las sociedades administradoras podran establecer en los reglamentos
internos de los fondos que administren, sistemas de rescate y pago de cuotas especiales para
aquellos rescates efectuados en un dia por un participe, que representen montos significativos
diarios con relacién al valor del patrimonio del fondo.

Para los efectos de lo dispuesto en el inciso anterior y en la ley, se entendera por montos
significativos diarios aquéllos que, al ser rescatados por un participe, demandaren la liquidacién
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de una parte importante de la cartera de inversiones del fondo, en condiciones tales que podria
esperarse que dicho rescate, por si solo, generase una disminucién considerable del valor de las
cuotas en circulacién del fondo.

Las sociedades administradoras podran definir un monto significativo diario para cada
fondo mutuo que administren, en el reglamento interno respectivo, como un monto fijo o como
un porcentaje del valor del patrimonio del fondo correspondiente al dia anterior a la fecha de
solicitud de rescate, calculado conforme a lo dispuesto en el presente Reglamento. Dicho monto o
porcentaje deberd determinarse en funcién de las caracteristicas especificas de la cartera de
inversiones del fondo respectivo.

Los sistemas de liquidacién y pago de cuotas a que se refiere este articulo, deberan
contener, a lo menos, menciones que digan relacion con el plazo para el pago de estos rescates y
la estructura de comisiones que se aplicard, conforme a los criterios que la sociedad
administradora estime pertinentes

Articulo 32.- La Superintendencia podra, en los casos establecidos por la ley, asi como en
casos de terremoto y otras catastrofes de la naturaleza, atentados terroristas nacionales o
internacionales, fluctuaciones anormales de los volimenes transados en los mercados o precios
de los instrumentos, rescates masivos solicitados por los participes de uno o mas fondos, u otras
anormalidades semejantes que tengan como efecto que el valor del patrimonio del fondo no
refleje adecuada y razonablemente el valor de liquidacion del mismo, autorizar transitoriamente
que el rescate se pague en otra forma, condiciones y plazos, o bien, suspender las operaciones de
rescate, las distribuciones en efectivo y la consideracion de nuevas solicitudes de suscripcion.

Articulo 33.- Para efectos de los fondos que permitan el aporte y rescate en instrumentos
y que contemplen restricciones al aporte y rescate de cuotas, se entendera por mecanismos que
permitan asegurar a los participes un adecuado y permanente mercado secundario para sus
cuotas, aquellos que cumplan las condiciones que establezca la Superintendencia, en
consideracion a variables tales como montos negociados en bolsa, existencia de convenios entre
intermediarios de valores y la administradora que garanticen una determina oferta y demanda
potencial de las cuotas respectivas, u otras variables de similar naturaleza.

Articulo 34.- En caso que una administradora reparta beneficios a los participes de un
fondo mutuo, por cuenta del fondo respectivo, debera informar el dia de pago de los beneficios,
por medio de un aviso en el diario de circulacién en el domicilio de la sociedad, establecido en el
reglamento interno del fondo, con a lo menos un dia de anticipacion a la fecha en que se efecttie
el pago correspondiente, indicando el origen del beneficio, las series de cuotas que acceden al
mismo, en su caso, los participes que tendran derecho, el monto total a distribuir y la modalidad
y condiciones de pago.

Aquellos fondos que establezcan en sus reglamentos internos, que los repartos de
beneficios se reinvertiran en cuotas del fondo, podran publicar una vez al mes, dentro de los
primeros cinco dias de cada mes, el aviso a que hace mencién el inciso precedente, con
informacion sobre los repartos efectuados en el mes anterior.
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La informacién antes referida debera ademas estar a disposicion del ptuiblico en las
oficinas de la administradora y en las de los agentes.

Disposiciones Varias

Articulo 35.- La Superintendencia podra dictar instrucciones y ordenar las medidas que
fuere menester para la aplicacion del presente Reglamento.

Articulo 36.- Derdgase, a contar desde la fecha de vigencia del presente decreto, el
decreto supremo de Hacienda N° 249, de 7 de abril de 1982.
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