LEY N°18.657 @

AUTORIZA CREACION DE FONDO DE INVERSION DE CAPITAL EXTRANJERO

TITULO1
De los Fondos de Inversién de Capital Extranjero y de su Administracion

Articulo 1°- Podran acogerse a las disposiciones de esta ley las entidades que

autorizadas conforme al decreto Ley 600, de 1974, o por el Articulo 47 de la Ley Organica
Constitucional del Banco Central de Chile, previo informe de la Superintendencia de Valores
y Seguros, estén organizadas como Fondo de Inversion de Capital Extranjero o Fondo de
Inversiéon de Capital Extranjero de Riesgo para captar recursos fuera del territorio nacional

mediante la colocacién de cuotas de participacion o para ingresar al pais recursos aportados

por inversionistas institucionales extranjeros.

Articulo 2°.- Los fondos de inversion, en adelante indistintamente "el fondo" o "los

fondos", se clasifican en:

a)

b)

Fondo de Inversion de Capital Extranjero. Son aquellos cuyo patrimonio esta formado
con aportes realizados fuera del territorio nacional por personas naturales o juridicas o,
en general, entidades colectivas para su inversion en valores de oferta publica, cuya
administracion corresponderd a una sociedad anénima chilena por cuenta y riesgo de
los aportantes; y

Fondo de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo. Son aquellos cuyo patrimonio esta
formado con aportes realizados fuera del territorio nacional por personas naturales,
juridicas o entidades colectivas en general, para ser destinados a la inversién en
acciones, bonos, efectos de comercio u otros titulos de deuda cuya emision no haya sido
registrada en la Superintendencia de Valores y Seguros, siempre que la sociedad
emisora cuente con estados financieros anuales dictaminados por auditores externos, de
aquellos inscritos en el registro que lleva al efecto la Superintendencia, u otros valores
que autorice la Superintendencia. Para el cumplimiento de sus objetivos de inversion el
fondo podra concurrir a la constituciéon de sociedades, en cuyos estatutos debera
establecerse que sus estados financieros anuales seran dictaminados por auditores
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externos, de aquellos inscritos en el registro que al efecto lleva la Superintendencia.
Igual requisito debera cumplirse cuando la respectiva sociedad emisora tenga menos de
14 meses de existencia a la fecha de realizacion de la inversiéon. Su administracion en el
pais corresponderd a una sociedad andnima chilena por cuenta y riesgo de los
aportantes.

Sera condicién para acogerse a esta ley, que las cuotas de participacién que emitan
cualquiera de los Fondos no deben ser rescatables.

Para estos efectos se entenderd que es valor rescatable la cuota de participacion que
confiere el derecho de recibir la parte proporcional de los activos netos del Fondo que ella
representa, o su equivalente en dinero, antes del vencimiento del plazo de duracién del
Fondo.

Articulo 3°.- Previamente a la operacion del Fondo deberan presentarse a la
Superintendencia de Valores y Seguros los siguientes antecedentes:

a) Documento de constitucién del Fondo, que debera constar por escritura publica o su
equivalente.

En caso de documento extendido en idioma extranjero, debera acompanarse una
traduccion del mismo, certificada por el representante legal del Fondo. Estos
antecedentes se registraran en la Superintendencia y desde la fecha de su registro se
entenderan como instrumentos auténticos para todos los efectos legales.

Ademas, sera necesario en este caso acompafiar los antecedentes que acrediten que la
entidad se encuentra vigente y que ha sido legalmente constituida de acuerdo a la ley
de su pais de origen, debidamente legalizados;

b) Individualizacién de la sociedad anénima chilena encargada de la administracion de las
inversiones en el pais, acompafiada de los antecedentes que acrediten su existencia
legal;

¢) Indicacién del patrimonio a ingresar al pais por el Fondo, el que no podra ser inferior a
un millén de délares de los Estados Unidos de América;

d) Plazo de duracién del Fondo, y
e) Reglamento interno de operacion del Fondo.
Articulo 4°.- El Fondo y la sociedad que lo administre, quedaran sometidos a la

fiscalizacion de la Superintendencia de Valores y Seguros en lo relativo a sus operaciones y a
la inversion de sus recursos en el pais.



Para estos fines la referida Superintendencia estara investida de todas las facultades
contenidas en su ley organica.

Articulo 5°- El fondo tendra un reglamento interno que sera aprobado por la
Superintendencia de Valores y Seguros sélo en lo relativo a las normas sobre operacién,
inversién, diversificacion e informacion de los recursos en Chile. Tal reglamento debera
contener, a lo menos, las siguientes menciones:

a)  Denominacion y plazo de duracion;

b) Indicacion de criterios para la fijacion de la remuneracién por administracion, gastos
atribuibles al Fondo y materias similares;

¢) Indicacién de los mercados o bolsas de valores extranjeras en que se registraran las
cuotas de participacion del Fondo;

d) Normas relativas a la inversion de recursos en Chile y su diversificacion, y

e) Normas de informacion a los participes, contabilizacion de las inversiones y politica de
reparto de los beneficios.

Las modificaciones al referido reglamento deberdn ser comunicadas a la
Superintendencia, la que debera aprobar aquellas materias a que se refiere la letra d)
precedente.

Articulo 6°.- Las inversiones del Fondo de Inversion de Capital Extranjero en Chile, sin
perjuicio de las cantidades que mantenga en efectivo o cuenta corriente, deberan realizarse
en:

a)  Acciones de sociedades anonimas abiertas;
b)  Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por el Estado;

¢)  Titulos emitidos por el Banco Central de Chile;

d) Titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por bancos o instituciones
financieras;

e) Letras de crédito emitidas por bancos e instituciones financieras, o por otras entidades
autorizadas;

f)  Bonosy efectos de comercio inscritos en el registro de Valores;

g) Cuotas de fondos de inversion, y



h)  Otros titulos o valores de oferta publica e instrumentos monetarios o financieros que
cuenten con la autorizaciéon de la Superintendencia de Valores y Seguros, en las
condiciones que ella determine.

Articulo 6° bis.- Las inversiones en Chile del Fondo de Inversion de Capital Extranjero
de Riesgo se realizaran en los N° 8) y 9) del Articulo 5° de la Ley N* 18.815, sin perjuicio que
podran mantener hasta un 30% de su activo invertido en los instrumentos sefialados en los
nuameros 1) al 7) de dicho articulo.

Articulo 7°.- La diversificacién de las inversiones del Fondo de Inversiéon de Capital
Extranjero en Chile, estaran sujetas a las siguientes normas:

a) Lasinversiones no podran exceder directa o indirectamente del 5% del capital social con
derecho a voto de un mismo emisor. Dicha restriccion se aumenta a 10% del capital
social con derecho a voto, si el excedente sobre el 5% corresponde a acciones de primera
emision suscritas y pagadas por el Fondo de Inversion de Capital Extranjero;

b) La inversion en instrumentos emitidos o garantizados por un mismo emisor, no podra
superar el 10% del activo del Fondo de Inversion de Capital Extranjero invertido en
Chile, salvo que se trate de titulos emitidos o garantizados hasta su total extincién por
el Estado o el Banco Central de Chile;

a) Al final del primer afio de funcionamiento el Fondo de Inversion de Capital Extranjero
debera tener, a 1o menos, un 20% de su activo invertido en acciones de sociedades
andnimas abiertas.

Después del tercer afio, a lo menos el 80% de su activo debera estar invertido en
acciones e instrumentos financieros a largo plazo. Con todo, un porcentaje no inferior al
60% del activo debera estar invertido en acciones de sociedades anénimas abiertas.

Se entendera que son de largo plazo, para estos efectos, aquellos instrumentos cuya
fecha de vencimiento exceda de cuatro afos a contar de la fecha de la adquisicion de los
mismos por el Fondo de Inversion de Capital Extranjero, y

d) El conjunto de inversiones del Fondo de Inversién de Capital Extranjero en valores
emitidos o garantizados por entidades pertenecientes a un mismo grupo empresarial,
no podra exceder del 40% de su activo.

Articulo 7° bis.- La diversificacion y limitaciones de las inversiones en Chile del Fondo
de Inversién de Capital Extranjero de Riesgo se regiran por las normas que regulan a los
fondos de inversion, establecidas en los Articulos 49, inciso tercero, letra c), 7%, inciso primero,
82y 12 de la Ley N°18.815.

No obstante lo dispuesto en el inciso primero del articulo 7° de la ley N° 18.815, los
Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo podran invertir en los Fondos de



Inversion a que se refiere dicha ley atn cuando ambos fondos sean administrados por la
misma sociedad administradora, siempre que el Fondo de Inversion de Capital Extranjero
de Riesgo, cumpla a lo menos con alguno de los siguientes requisitos: a) haber autorizado
por escrito, por medio de su representante legal en el extranjero, a su sociedad
administradora para realizar esta clase de inversiones, indicandose el monto hasta el cual
podra invertir y si tales inversiones podran efectuarse en fondos en los cuales la sociedad
administradora haya invertido, invierta o pueda invertir recursos propios, ello siempre
que dicho representante sea una persona distinta de la referida sociedad administradora;
b) haber incluido en su reglamento interno, en los mismos términos, la autorizacién a que
se refiere la letra precedente. Dichas autorizaciones deberan efectuarse con anterioridad a
la realizacion de las inversiones respectivas, en la forma que establezca la
Superintendencia.®

En todo caso, el monto de la inversion maxima a realizar por un Fondo de Inversion
de Capital Extranjero de Riesgo en un mismo emisor no podra exceder, al momento de
efectuar cada inversion, del 40% del total de aportes pagados por los aportantes del
fondo. Dicho limite sera del 60% durante el periodo que medie entre los veinticuatro y
los treinta y seis meses siguientes a la primera inversion efectiva del fondo. Con todo, el
limite no sera exigible durante el periodo que medie entre la primera inversion efectiva
del fondo y los veinticuatro meses siguientes, ni una vez que haya sido acordada la
disolucidn del fondo y designado su liquidador.®

Articulo 8°.- Los Fondo de Inversion de Capital Extranjero acogidos a las disposiciones
de esta ley no podran, en conjunto, poseer directa o indirectamente, mas del 25% de las
acciones emitidas por una misma sociedad anénima.

Para efectos de la determinacion de las compras que produzcan el exceso sobre el
porcentaje anterior, se considerara la fecha de inscripcién del traspaso o suscripcion
correspondiente en el Registro de Accionistas de la sociedad.

Producido el exceso, el o los Fondo de Inversion de Capital Extranjero adquirentes de las
acciones que lo originan estaran obligados a enajenarlas en el plazo que fije la
Superintendencia, dentro de los limites establecidos en el articulo siguiente.

Articulo 9°.- Si se produjeren excesos de inversion por el Fondo de Inversion de Capital
Extranjero, la Superintendencia fijard un plazo para su enajenacion, el cual no sera inferior a
60 dias ni superior a 180 dias desde que fuere notificado el hecho.

(2)  Elinciso segundo del Articulo 7° bis, se agrego por el N° 1) del Articulo 5° de la Ley N° 20.448.

(3)  Elinciso tercero del Articulo 7° bis, se agregé por el N° 1) del Articulo 5° de la Ley N° 20.448.



A los excesos de inversion producidos por un Fondo de Inversion de Capital Extranjero
de Riesgo les sera aplicable lo dispuesto para los fondos inversion establecidas en el Articulo
12 de la Ley N° 18.815.

Vencido el plazo que se fije, de persistir el incumplimiento, los Fondo y las sociedades
que los administren quedaran, desde esa fecha, sujetos a las normas tributarias generales.
Ello, sin perjuicio de las sanciones que legalmente correspondan.

Articulo 10.- El fondo so6lo podra tener pasivos en Chile provenientes de la liquidacion
de operaciones dentro de los plazos habituales en el mercado, comisiones y gastos
devengados, remuneracion por administracion, pago a plazo de emisiones primarias de
valores y otros similares relacionados con su operaciéon y su correcta administracion
financiera, que autorice la Superintendencia. @

Los Fondos de Inversion de Capital Extranjero de Riesgo podran ademas tener
pasivos provenientes de la emision de instrumentos de deuda o de la contratacion de
créditos tanto en Chile como en el extranjero si asi lo establecen en su reglamento
interno. Los intereses provenientes de tales operaciones se gravaran de conformidad a lo
dispuesto en la Ley sobre Impuesto a la Renta, contenida en el articulo 1° del decreto ley
N¢ 824, de 1974. Cuando se deba aplicar el impuesto sobre exceso de endeudamiento
que contempla el nimero 1 del articulo 59 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, la
diferencia de tasa a que se refiere la letra e) del inciso tercero del numero 1, de dicho
articulo 59, sera de cargo de la sociedad administradora, la cual podra deducirla como
gasto y debera declararla y pagarla en la forma que dicha letra establece. La sociedad
administradora debera retener el impuesto adicional que corresponda a los intereses
provenientes de las operaciones sefialadas en los incisos anteriores conforme a lo
dispuesto por el niimero 4° del articulo 74 de la Ley sobre Impuesto a la Renta, debiendo
declarar y pagar tales impuestos en la forma y plazo establecidos en el articulo 79, del
mismo texto legal.

Los bienes y valores que integren el activo del Fondo de Inversion de Capital Extranjero
de Riesgo estaran sujetos a las normas que regulan a los bienes y valores que integren el
activo de los fondos de inversion establecidas en el Articulo 13 de la Ley N© 18.815. La misma
norma se aplicara para los pasivos exigibles que mantenga el fondo de inversion de capital
extranjero de riesgo.

Articulo 11.- Si dentro del plazo de un afo contado desde la fecha de autorizacion del
Fondo, éste no lograre captar los recursos necesarios para la formacién del capital minimo
indicado en la letra c) del articulo 3° no podra continuar acogido a las disposiciones de esta

ley.

(4)  En el articulo 10 se intercald el inciso segundo, pasando el inciso segundo anterior a ser tercero y final, por
el N°2) del Articulo 5° de la Ley N° 20.448.



Articulo 12.- La administracién del fondo en el pais sera ejercida por una sociedad
andénima constituida al efecto y con dicho exclusivo objeto, de conformidad a las normas
establecidas en los Articulos 126 a 129 de la Ley N* 18.046.

Para autorizar su existencia, la referida sociedad anénima debera acreditar un capital
pagado en dinero efectivo, no inferior a 6.000 unidades de fomento, por cada fondo que
administre y, mantener, permanentemente, por cada fondo que administre, un patrimonio
equivalente a la cifra antes indicada.

Las sociedades administradoras de fondos de inversion regidas por la Ley N° 18.815,
podran incluir en su objeto la administracion de los fondos de inversion de capital extranjero.

La sociedad administradora representara en Chile, con plenos poderes, al fondo y estara
facultada para contestar demandas y ser emplazadas en ellas, siendo solidariamente
responsable con el fondo del cumplimiento de las disposiciones legales y reglamentarias
aplicables a éste.

La responsabilidad por la funcién de administracion es indelegable, sin perjuicio de que
las administradoras puedan conferir poderes especiales o celebrar contratos por servicios
externos para la ejecucion de determinados actos, negocios o actividades necesarias para el
cumplimiento del giro.

Cuando se trate de la contratacion de servicios externos, en el reglamento interno, debera
constar la facultad de la administradora para llevar a cabo dichos contratos. Asimismo,
debera sefialarse en el reglamento interno si los gastos derivados de las contrataciones seran
de cargo de la administradora o del fondo y, en este dltimo caso, la forma y politica de
distribuciéon de tales gastos. Sin embargo, cuando dicha contrataciéon consista en la
administracion de cartera de recursos del fondo, los gastos derivados de estas contrataciones
seran de cargo de la administradora.

Articulo 13.- Las operaciones del fondo seran efectuadas por la sociedad administradora
a nombre de aquél, el cual sera el titular de los instrumentos representativos de las
inversiones realizadas. La sociedad administradora del fondo debera encargar a una empresa
de depdsito de valores regulada por la Ley N° 18.876, el depdsito de aquellos instrumentos
que sean valores de oferta publica susceptibles de ser custodiados. La Superintendencia,
mediante norma de cardcter general, establecerd los titulos no susceptibles de ser custodiados
por parte de las referidas empresas. Asimismo, podra autorizar en casos calificados que
todos o un porcentaje de los instrumentos del fondo sea mantenido en depdsito en otra
institucion autorizada por ley. En el caso de los valores extranjeros, la Superintendencia
establecera, mediante norma de caracter general, la forma en que debera llevarse la custodia
y depdsito.

Las operaciones relativas a la sociedad administradora se contabilizaran separadamente.



TITULO I
Régimen Tributario y Cambiario

Articulo 14.- Los aportes de capital que den origen a los Fondos que regula esta ley,
deberan ser efectuados en conformidad a lo dispuesto en el decreto Ley N° 600, de 1974, o el
Articulo 47 de la Ley Organica Constitucional del Banco Central de Chile, con las siguientes
excepciones:

a) La inversion deberd ingresar en moneda extranjera de libre convertibilidad, internada
mediante su venta en una empresa bancaria o en otras personas o entidades autorizadas
por el Banco Central de Chile para constituir el Mercado Cambiario Formal.

b) La remesa al exterior del capital aportado no podra efectuarse antes de cinco afios,
contados desde la fecha en que se haya ingresado el aporte. En el caso del capital
aportado a Fondos de Inversiéon de Capital Extranjero de Riesgo el plazo para
efectuar la remesa al exterior sera de tres afios, contado desde la fecha a que se
refiere esta letra. ®

Articulo 15.- Toda cantidad que se remese, que no corresponda al capital originalmente
invertido, al capital e intereses de los instrumentos y créditos a que se refiere el inciso
segundo del articulo 10, ni a las rentas senaladas en el Articulo 18° bis de la Ley de la Renta,
cuando se cumplan las condiciones que dicha norma establece, redituada por las inversiones
del Fondo, estara afectada a un impuesto tnico a la renta del 10%. Este impuesto sera
retenido por la sociedad administradora al momento de efectuar la remesa, y se enterara en
arcas fiscales en el plazo sefialado en el Articulo 78 de Ley sobre impuestos a la Renta. ©

El impuesto referido en el inciso anterior sera el tinico que afecte las rentas generadas
por las operaciones del Fondo en el pais.

Este régimen tributario formara parte del contrato de inversion extranjera que se
suscriba de acuerdo al decreto Ley N° 600, de 1974, y tendra garantia de invariabilidad por
todo el plazo de duracién del respectivo Fondo en el pais.

Articulo 16.- La remuneraciéon o comision que perciba la sociedad administradora
por la administracion de la cartera del Fondo, estara exenta del impuesto establecido en el
Titulo II del Decreto Ley N° 825, de 1974.

Articulo 17.- Las operaciones del Fondo en Chile se someteran a la legislacion chilena y a
la jurisdiccién de los tribunales establecidos en el pais.

(5)  Enlaletra b) del articulo 14, después del punto aparte (.) que paso a ser punto seguido se agregd oraciéon por
el N° 3) del Articulo 5° de 1a Ley N° 20.448.

(6)  Enelinciso primero del articulo 15 se agrego frase por el N°4) del Articulo 5° de la Ley N° 20.448.



Articulo 18.- Podran acogerse al régimen que establece esta ley en lo que les sea
aplicable, los inversionistas institucionales extranjeros que sean autorizados al efecto por el
Banco Central de Chile o por el Comité de Inversiones Extranjeras, segun sea la forma de
materializar el aporte de capital.

En este caso, no sera obligatorio constituir una sola sociedad de aquellas a que se
refiere el inciso primero del Articulo 12, bastando la designacion de un representante legal
domiciliado en el pais, con poder suficiente, el que serd responsable de la retencion del
impuesto a que se refiere el Articulo 15 de esta ley.

DISPOSICIONES DE LA LEY N¢©18.045, APLICABLES A LAS ADMINISTRADORAS®
DISPOSICIONES DE LA LEY N*°20.190, APLICABLES A LOS FONDOS

ARTICULO CUARTO.- Las administradoras de los fondos fiscalizados por la
Superintendencia de Valores y Seguros tendran un plazo de un afio desde la publicacion de
la presente ley para adaptar los reglamentos internos o contratos de administracion de los
fondos que administran a las modificaciones introducidas en la presente ley.

DISPOSICIONES DE LA LEY N* 20.448, APLICABLES A LOS FONDOS®

Articulo 1°.- Las modificaciones introducidas por la presente ley, con excepcion de
las introducidas en el articulo 1°, comenzaran a regir el primer dia del mes subsiguiente
al de su publicacion.

L

(7)  Véase el TITULO XX, “De la Responsabilidad de las Sociedades Administradoras de Fondos Fiscalizados
por la Superintendencia,” articulos 161 a 163, de la Ley N° 18.045, que fue agregado por la letra b) del
Articulo primero de la ley N°19301. Asimismo, véase el Titulo XXVII “De las Administradoras Generales
de Fondos,” articulos 220 a 238, de la Ley 18.045, que fue agregado por el N° 2 del Articulo 3° de la Ley N°
19.768.

(8)  Elinciso primero del articulo 1° transitorio, se agrego6 por el N° 10) de la Ley N° 20.448.



