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REGLAMENTO SOBRE ADM NI STRACI ON DE FONDOS DE TERCERCS Y CARTERAS | NDI VI DUALES
Nom 129.- Santiago, 28 de enero de 2014.- Vistos:

o 1° Lo disguesto en el articulo 32 N° 6, de la Constitucion Politica de |la
Republ i ca de 1980; o o
2° En la ley N° 20.712, de 2014, sobre Admi nistraci 6n de Fondos de Terceros y
Carteras | ndividual es; ) ) )
3° En el decreto suprenp N° 1.179, de 2010 del M nisterio de Haci enda, que
establ ece el Regl anento de Fondos Mituos; ] ] ]
4° En el decreto supreno N° 864, de 1989 del Mnisterio de Hacienda, que
est abl ece el Regl amento de Fondos de Inversion. ) )
3° En el decreto con fuerza de ley N 1/19.653, de 2000, del Mnisterio
Secretaria Ceneral de |a Presidencia, gue fijo el Texto Refundido, Coordinado y
Elﬁtgnatlzado de la ley N° 18.575, de Bases General es de | a Adm nistraci én de
st ado;
40 En la resolucién N° 1.600, de |a Contraloria General de |a Replblica, de
2008, que fija normas sobre exenci6n del tramte de tona de razoén

Consi der ando:

1° Que, con fecha 7 de enero de 2014, se publicd en el Diario ficial la ley
N° 20.712, sobre Administraci on de Fondos de Terceros y Carteras |ndividuales, que
sistematiza | a regul aci 6n aplicable a | a prestaci 6n de servicios de adm ni stracion
de fondos y carteras individuales en un cuerpo |egal uUnico, derogando en
consecuencia | as normas sobre adnini stradoras general es de fondos contenidas en | os
Titulos XXy XXVI| de la |ley N°18. 045 sobre nercado de val ores; el decreto |ley
N°1.328 de 1976, sobre Fondos Mutuos; la ley N°18.657 que autoriza creaci 6n de
rondo de Inversion de Capital Extranjero; y la ley N°18.815, sobre Fondos de
nversi on.

2° Que, de acuerdo a | o establecido por el articulo prinero transitorio de |la
ley N° 20.712, salvo | as excepciones expresamente sefial adas, ésta |l ey conenzara a
regir el primer dia del nes subsiguiente al de la dictacion del decreto supreno de
M ni sterio de Hacienda que reenplace al decreto supreno N° 1.179, de 2010 de
M ni steri o de Hacienda, que Aprueba Regl anento de Fondos Miutuos, y decreto supreno
N° 864, de 1989 del M nisterio de Hacienda, que Aprueba Reglamento de |la |ey.
18. 815, sobre Fondos de Inversion, el que deber&a ser enmitido a mas tardar seis
neses después de | a publicaci 6n de esta |ey. )

3° Que, resulta necesario regular diversas materias que son enconmendadas por |a
ley N° 20.712 al reglanmento de dicho cuerpo |egal, reenplazando y derogando | os
actual es regl anentos de Fondos Mituos y Fondos de | nversion. i ) o
) ~4° Que, finalmente, el ejercicio de la potestad reglanmentaria de ejecuci on
inplica dictar |as disposiciones que se consideren necesarias para |la plena
aplicacion de las |eyes, potestad que se ejerce conplenentando | as materias que han
si do expresanmente remtidas a un reglamento por la ley N 20.712, y col aborando para
que todas sus di sposiciones sean coherentes y razonables entre si, en un msnp acto
adm nistrativo para facilitar su conprensio6n

Decr et o:

APRUEBASE EL S| GUI ENTE REGLAMENTO SOBRE ADM NI STRACI ON DE FONDOS DE TERCERCS Y
CARTERAS | NDI VI DUALES:

Ti TULO |

Biblioteca del Congreso Nacional de Chile - www.leychile.cl - documento generado el 11-Sep-2017



https://www.leychile.cl/

—-®
- II

e {“h\

Biblioteca del Congreso Nacional de Chi Legislacion chilena

De | a gestion de | os fondos

Capitulo |

De | a Admi ni stradora

Articulo 1°.- Los fondos regul ados por el Capitulo Ill de la ley N 20.712,
en adelante "la |l ey", seran administrados, por cuenta y riesgo de |0oSs aportantes o
participes, en adelante "aportantes", por una sociedad ano6ni ma especial fiscalizada
por la Superintendencia de Valores y Seguros, en adelante "l a Superintendencia", y
cuyo objeto exclusivo es |a adnministracion de recursos de terceros, sin perjuicio de
| as act1vi dades conpl enmentarias a su giro que les autorice |a Superintendencia.

Articulo 2°.- Por la gestion del fondo, |a administradora podré cobrar i
aquel | a renuneraci 6n que establ ezca el reglanmento interno del msno, el cual debera
est abl ecer tanbi én | os gastos que puedan atribuirse al fondo. )

Est os conceptos se devengaran en la forma que establezca el reglamento interno
del fondo y se distribuiran de nmanera que todos |os aportantes del fondo o de |la
serie, en su caso, contribuyan a sufragarlos en forma equitativa

Todos | os demds gastos del fondo, y aquellos que excedan | os margenes
establ eci dos en el reglamento interno del msnpo, serén de cargo de |la
adni ni st rador a.

Articulo 3°.- La renuneraci 6n, o parte de ella, podréa ser aportada al fondo
por la administradora en la cuantia, proporci6n y situaciones que expresanente
sefial e el reglamento interno del fondo respectivo, en cuyo caso di cha remuneraci 6n
pasara a formar parte del patrinonio de aquél, sin incrementar el nunmero de cuotas
del m snb. Esa remuneraci 6n deberéa ser aportada al fondo en el plazo y oportunidad
establ ecida para ello en el reglanmento interno del fondo respectivo.

Las series de un fondo podran establ ecer renuneraci ones y gastos diferentes
entre ellas en | a nedida que, cada vez que se creen series coh NMenores renuneraci ones
0 gastos que |las previanente existentes, o que se |e reduzcan dichas renuneraci ones o
?astos a una serie ya existente, se conuni que ese hecho a todos |os aportantes de

ondo, en la forma y plazo que establ ezca |'a Superi nt endenci a.

Articulo 4°.- Las adm ni stradoras deberan constituir una garantia en
benefici o de cada fondo para asegurar el cunplimento de sus obligaciones por |a
admi ni straci 6n del misno. Dicha garantia deber& ser constituida a mas tardar e
nmsnmo dia en que se deposite el reglanmento interno del fondo respectivo, y ser
mant eni da hasta la total extincion de éste,.

El nonto de |la garantia debera actualizarse anual nente para cada fondo, de
manera que di cho nonto sea sienpre equivalente, al nenos, al mayor valor entre: a)
10. 000 uni dades de fonento, segun el valor de dicha unidad al nmonmento de ef ectuarse
la referida actualizacion; b) al 1% del patrinonio promedio diario del fondo,
correspondiente al trinestre calendario anterior a |la fecha de su actualizacién; o
c) a aquel porcentaje del patrinonio diario del fondo, correspondiente al trinestre
cal endario anterior a la fecha de su actualizacion, que deternmine |a
Superintendencia en funci 6n de la calidad de | a gestién de riesgos que posea |la
adm ni stradora en cuesti on.

Para ef ectos de | o dispuesto en |la letra c) del inciso anterior, al deterninar
la calidad de la gesti6n de riesgos de cada adm ni stradora | a Superintendencia
debera tener en consideracion |os riesgos inherentes a |l as actividades que cada
admi ni stradora de fondos realiza, |os riesgos de |os activos de aquélla, incluyendo
el riesgo financiero de sus inversiones propias, el riesgo operacional y el riesgo
t ecnol 0gi co. ] ] ) ] o ]

Asimisnmo, |a Superintendencia debera tener en consideraci 6n | a suficiencia de
las politicas y procedi mentos de gestion de riesgos y control interno que cada
adm ni stradora adopte para nitigar razonabl emente | os riesgos establ eci dos en
conform dad al inciso precedente, |os cual es deberan ser aprobados por sus
respectivos directorios e informados a | a Superintendencia en |a periodicidad y forma
que ésta establ ezca nedi ante norma de caracter general. Las politicas, |os
procedi m entos de gesti 6n de riesgos y de control interno adoptados por |a
admi ni stradora deberan contribuir a nminimzar |os conflictos de interés que puedan
surgir en el ejercicio de sus actividades.
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Con el objeto de contar con antecedentes en base a | os cual es eval uar su
suficiencia, |a Superintendencia podré requerir, mediante norna de car@cter
general, que las politicas, procedimentos y controles dispuestos por |as
adm ni stradoras, sean eval uados por terceros que cunplan | os requisitos que
est abl ezca esa normati va.

De acuerdo a | a eval uaci 6n que, de fornma anual |a Superintendencia realice,
sobre la calidad de |l a gestion de riesgos que posee cada adni nistradora, dicho
servicio determnaréd | as exigencias de garantias que resultaran aplicables. El
porcentaj e de garantia exigible a cada adninistradora, sera publico

Articulo 5°.- La disolucién de una adm nistradora, su liquidacion y la del o

de | os fondos que administre se ajustaran a | o dispuesto en |la |ey.

~ En los casos que la liquidacion de |a adm nistradora fuere practicada por un

I i qui dador desi gnado por |a Superintendencia, su remuneraci 6n seré fijada por dicha
ggtbg%d dentro de | os mérgenes establ ecidos por el articulo 120 de la |ley

En 1 os casos en que |la liquidacion del fondo fuere practicada por la
Superi ntendenci a, sea por sus funcionarios o del egados, cesara el derecho a
remuneraci 6n por admi ni straci 6n que corresponde a | a admini stradora, subsistiendo
FI hin1te de gastos que confornme a | os reglanentos internos pueden atribuirse a

ondo.
~ En los casos en que |a liquidacion del fondo fuere practicada por |la propia
admi ni stradora, ésta podra percibir la remuneraci 6n que para |la |iquidaci6n de
fondo se haya establecido en el reglamento interno del fondo o bien aquella
renunerac!on_gue.La Asanbl ea de Aportantes deternminare, si fuere el caso.

La |iquidacion de un fondo o el traspaso de su adninistraci 6n debera ser
conuni cado_en la forma y oportuni dad que establ ezca | a Superintendenci a, debi endo
quedar | a informaci 6n del proceso de |iquidacion o del traspaso a disposicién de
I'os aportantes del fondo por aquel plazo que fije |a Superintendencia.

Capitulo I

De | os Fondos

“Articulo 6°.- Fondo es el patrinonio de afectacion integrado por aportes
real i zados por aportantes destinados exclusivamente para su inversion en |os val ores
y bienes pernmitidos por la ley, cuya adm nistraci 6n es de responsabilidad de una
admi ni st rador a.

Articulo 7°.- La calidad de aportante se adquiere en las formas y
oportuni dades establecidas en la |ley. Los aportes que efectlien | os aportantes
quedar an expresados en cuotas del fondo, pudiendo existir diferentes series de
cuotas para un nisno fondo, |as que deberan establ ecerse en el reglanmento interno
del fondo respectivo. ] ]

Asimisnmo, se adquirira la calidad de aportante por sucesiOn por causa de
nuerte o por adjudicaci 6n de |as cuotas 8ue se poseian en condoninio

Trat andose de aportes efectuados nedi ante transferencias el ectronicas de
dinero, la calidad de aportante se adquirira al nmomento en que |a admnistradora |o
reci ba y quede a su disposicion de manera_ final e irrevocable. )

Trat andose de aportes efectuados nediante | os instrumentos, bienes y contratos
autori zados por |a Superintendencia, |a calidad de aportante se adquirira al nonento
en que | a admi nistradora acepta de manera final e irrevocabl e esos instrunmentos,
bi enes y contratos por cuenta del fondo respectivo. ]

En caso que uno o nAsS aportes o0 cuotas pertenezcan en comin a varias personas,
| os coduefios estaran obligados 0 bien a designar un apoderado de todos ellos para
actuar ante | a adm nistradora, o bien actuar todos conjuntanente.

Articulo 8°.- Los contratos de pronesa de suscripcion y pago de cuotas de | os
fondos no rescatables, definidos en la |etra c) del articulo 1° de la ley, no
concederan |l a calidad de aportante a quienes |0s celebren en tanto no se haya pagado
el aporte respectivo. Una vez que se haya pagado, dicho aporte otorgara |a calidad
de aportante conforme a las reglas del articulo anterior. ] )

El contrato que celebren ['a administradora y el futuro aPortante debera cunplir
con los requisitos del articulo 1.554 del Codigo Cvil y con |as demas exi genci as

- |
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que al efecto establezca |a Superintendencia en conformidad al articulo 49 de la

ley. o . .

La suscripcion y pago de |as cuotas objeto del contrato debera realizarse en
|l os térm nos y condiciones establ ecidas en éste, dentro del plazo maxi no
establ ecido en el reglamento interno del fondo, o aquel que hubiere definido | a
Asanbl ea de Aportantes, en |os casos en que exista un aumento de caPitaI, Su_precio
correspondera al valor indicado en el nmisnmo contrato, de acuerdo a |o establecido en
el articulo 35 de la ley.

Articulo 9°.- Las cuotas de un fondo, o de una serie en su caso, deberan
tener igual valor cuota y caracteristicas, debiendo el reglanento interno establ ecer
en forma precisa |as cargas, obligaciones, privilegios o derechos esPeC|aIes que
afecten o de que gocen una o0 mas Series de cuotas. En ningun caso, e
establ eci m ento de una condici 6n particul ar para una serie de cuotas puede
significar un perjuicio para otra serie o para el fondo.

Articulo 10.- El valor cuota de cada fondo se determ nara dividiendo el valor
contabl e del patrinonio del fondo por el nuanero de cuotas suscritas y pagadas a
noment o de ef ectuado el calculo. El valor cuota de cada serie se determi nara
di vi di endo | a proporci 6n del val or contable del patrinonio que representan el
conjunto de cuotas de |a serie respectiva por el nunero de cuotas suscritas y
pagadas de esa serie.

Para | os efectos del articulo 35 de la ley, el valor a pagar por la
suscripci 6n de cuotas sera (i) en caso de col ocaci ones de cuotas efectuadas fuera
de | os sistenas de negoci aci 6n burséatil autorizados por |a Superintendencia, el
val or cuota establ ecido de confornidad a | o seflal ado en el inciso prinero precedente
o aquel val or suPerlor que contenple el reglanento interno del fondo; (ii) en caso de
col ocaciones en | os sistemas de negociaci 6n bursatil autorizados por |a
Superintendencia, el que |ibremente estipulen |as partes en esos sistemas de
negoci acion; y (1ii) en caso de col ocaci ones de cuotas de fondos no rescatables, e
que determine al efecto |la adm nistradora en el caso de cuotas suscritas con
anterioridad al cunplimnmento de |as condiciones de patrinmonio nininm o ndnero de
partici pes establecidas en el articulo 5° de |la ley; el que determ ne |a Asanbl ea
de Aportantes en el caso de | as siguientes enisiones; o en caso de que ho se
determine conforme a | o sefial ado anteriormente, el valor cuota establecido de
conform dad a | o seflal ado en el inciso prinero precedente,

Por su parte, para efectos de | o dispuesto en el articulo 39 de |a |ley, el
val or a pagar por el rescate de cada cuota, sera el valor cuota establ ecido de
conform dad a | o seflal ado en el inciso prinero precedente, o aquel valor inferior
que contenple el reglanento interno del fondo. L

Las diferencias que se produzcan entre el valor Pagado por la suscripcion o el
rescate de cuotas y el valor cuota a que se refiere el priner inciso de este
articulo, pasaran a formar parte del patrinonio del fondo sin incrementar el
nuamer o de cuot as.

Articulo 11.- La cesi6n de cuotas de fondos podréa ser efectuada:

~a) Por instrumento Brivado firmado por el cedente y el cesionario, ante notario
publico, un corredor de bolsa o bien cada uno ante dos testigos nmayores de edad,
debi danent e i ndi vi dual i zados por su cédul a nacional de identidad o rol (nico
tributario, los que podran ser |los nmisnos si cedente y cesionario suscriben el
instrunento en un msno acto;

b) Por escritura publica suscrita por el cedente y el cesionario o conforne a
lo previsto en el articulo 11 de la ley N° 18.876, si procediere.

Tr at &ndose de cesiones realizadas de conformdad a las letras a) y b) no podréa
actuar en calidad de testigo, corredor de bolsa o notario publico quien conparece en
la escritura de cesién conb cedente o cesionario de |as acciones, ni aun respecto de
su contrﬁgarte; o] ) o o o

e di ante aquel l os sistemas fisicos, electronicos o nmecanicos que |as
admi ni st radoras pongan para esos efectos a disposicién de | os aportantes y que
cunpl an | os requi sitos de seguridad establ eci dos por |a Superintendencia nmedi ante
nornma de caracter general. o o
~ La cesion de cuotas de fondos se notificara a |a adni nistradora en forna
fisica o electronicamente por el cedente de |las cuotas a | a adninistradora de
fondo. Las condiciones que deberan cunplir los nmedios y sistemas que se enpl earéan
ara realizar |as referidas notificaciones seréan establ ecidas por la
uperintendenci a nedi ante norma de caréacter general. ) i
La cesi 6n no produciréa efecto contra | a adninistradora nmientras ésta no haya
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tomado conocinmiento de ella, ni contra terceros mientras no haya sido anotada en e
Regi stro de Aportantes. ] ]

A la adm ni stradora no | e corresponde pronunciarse sobre |as cesiones de cuotas
y esté obligada a inscribir, sin mas tramte, las que se | e presenten, sienpre que
Se ajusten a | o dispuesto en este articulo y en |la ley. ]

" La administradora responder& de | os perjuicios que deriven del retardo
injustificado en la practica de la inscripcion

] La adqui sici 6n de cuotas de un fondo inplica | a aceptaci 6n de su regl anento
interno y de | os acuerdos adoptados en | as Asanbl eas de Aportantes, en su caso.

La adni ni stradora estaré obligada a conservar |o0s antecedentes de respal do en
cuya virtud hubiera practicado la inscripcion de |a transferencia por el plazo que
establ ezca | a Superintendencia por norna de caréacter general, el que no podra ser
superior a 10 afios contado desde |la misma, salvo que el cesionario se mantenga cono
aportante por un plazo superior, en cuyo caso se estard a este nayor plazo.

Articulo 12.- Si las cuotas de una serie pudieren ser canjeadas por cuotas de
otra serie del msno fondo, por estar ello expresanente pernitido en el reglanento
interno del fondo, adenés de encontrarse claranente individualizadas en él |as
series de cuotas objeto de canje, el tratamento que se dara a | as conisiones de
aporte y rescate correspondientes y | os nedios e infornmaci 6n que se pondra a
di sposi ci 6n de | os aportantes sobre |la relaci 6n de canje aplicable, la
adm ni stradora debera cefiirse a las normas general es aplicables para efectos de |a
suscripci 6n de cuotas en dinero en efectivo para efectos de cursar |as solicitudes
de caEle, asi cono Para su registro en el Registro de Aportantes,.

~ En todo caso, la relacion de canje de | as cuotas de una serie por las de otra
serie debera ser equivalente a la razén de | os val ores cuotas de anbas series, de
acuerdo a lo establecido en el articulo 10 del presente regl anento.

Articulo 13.- La adm nistradora sera responsable por |a custodia y mantenci6n
de un Registro de Aportantes, el que cunplira con los térmnos y condici ones
est abl ecidos nedi ante norma de caracter general de |a Superintendencia. En dicho
Regi stro, que acreditara la titularidad de | as cuotas del fondo respectivo, debera
constar el nunero de cuotas del_gue cada aportante es titular y la forma y
oportuni dad de su ingreso y salida del fondo, o de |la serie en su caso. )

La apertura de este registro se efectuard el dia de inicio de |as operaciones
del respectivo fondo. ] ] ]

El Registro de Aportantes podra || evarse por cual quier nedio, sienpre que éste
ofrezca seguridad de que no habra intercal aci ones, supresiones u otra adulteracio6n
que pueda afectar su fidelidad.

] Articulo 14.- Para efectos de determinar el cunplimento de los limtes de
inversion y requisitos que establece la ley y | os que puedan establ ecer |os

regl amentos internos de | os fondos, se debera considerar el activo, el pasivo y el
atrinmoni o contabl e de cada fondo, determn nados confornme a |as normas contabl es que
aya establ ecido |a Superintendencia en uso de |as facultades que le confiere su |ey

or gani ca.

Articulo 15.- Todas las acciones |iberadas que se reci ban por |as inversiones
del fondo se incorporaran a éste sin valor, y por tanto sin |as obligaciones de
reparto a que se refiere la ley. ) o )

Sin enbargo, estas acciones seran sumadas al nuanero de acciones originarias
tanto para |l a val orizaci 6n del fondo conp para determinar el valor promedi o de
costo, en caso de venta de cual qui era de estas acciones

Articulo 16.- Las deliberaciones y acuerdos de |as Asanbl eas de Aportantes de
| os fondos no rescatabl es deberéan constar en actas al macenadas en nmedi os fisicos o
el ectrénicos que a lo largo del tienpo garanticen la fidelidad e integridad de tales
del i beraci ones y acuerdos, den certeza de la autenticidad de las firmas y anotaci ones
de qui enes | as sostuvieron, conpartieron y suscribieron; asi conpb de aquellos que se
opusi eron o estanparon sal vedades.
) Los documentos, anexos, informes y demis antecedentes que formen parte
integrante de un acta deberan ser al macenados en nedi os que cunplan | as m snas
condi ci ones requeridas para |las actas en el inciso anterior, debiendo ademas constar
en esos medios la identificacion de las actas de las cuales forman parte.

En |l as actas se deberd indicar, al nmenos, el nonbre de | os aportantes
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presentes, el nunero de cuotas que cada uno posee o representa; una relacion
suci nta de [as observaciones e incidentes produci dos, una relacion de |as
proposi ci ones sonetidas a discusién y del resultado de |a votaci én la lista de

aportantes que hayan votado en contra. La constancia en el acta de los nonmbres de |os
aportantes presentes y nunmero de cuotas que cada uno posee O representa, podra
omtirse si se adjunta a la misma |la hoja del registro de asistencia. )

Las actas serén suscritas por quienes actuaron de Presidente y Secretario de |la
Asanbl ea, y por uno de los integrantes del Conité de Vigilancia en caso que hubiera
asistido a la Asanblea, o bien por tres aportantes el egidos por dicha Asanbl ea, o por
todos | os asistentes si éstos fueren nenos de tres.

El acta deber& quedar firmada y salvada, si fuere el caso, dentro de los 10
dias habiles siguientes a |la celebracion de | a Asanbl ea de Aportantes )
correspondi ente. Si alguno de ellos falleciere o se inposibilitare Por cual qui er
causa para firmar el acta correspondiente, se dejara constancia en la msna de |a
respectiva circunstancia o i npedi nento por parte del Presidente.

Las actas de |as Asanbl eas de Aportantes deberan 3uedar a di sposici 6n de |os
aportantes en el sitio en Internet de |as soci edades admi ni stradoras que cuenten con
tales medios o en las oficinas de |las mismas en caso que no | os tuvieren

Si se produce |a pérdida o extravio de actas, se podrén reconstituir con la
docunent aci on que se haya presentado a | a Superintendencia, con |as copias de éstas
que obren en poder de |a administradora y con |as copias de escrituras publicas, en
su caso. En la reconstitucion del acta, se debera dejar constancia de |la
conform dad de ésta, por parte de |as personas designadas para la firm del acta
respectiva. Si no fuere posible obtener |a conformdad de tal es personas, se dejaréa
constancia de este hecho al inicio de |a respectiva acta reconstituida.

Articulo 17.- Los aportantes podran hacerse representar en |las asanbl eas por
otra Eersona, sea 0 no aportante.
) | poder para hacerse representar en Asanbl ea podr& ser otorgado por
instrunento privado y contendré | as siguientes nenciones:

i) El lugar y fecha de otorgani ento;
i1) El nombre y apellidos del apoderado;
ii1) El nonbre y apellidos del poderdante;
iv) Indicacién de la natural eza de | a Asanbl ea para | a cual se otorga el
poder ; o

v) La fecha de su cel ebraci 0n; o ]

vi) Declaraci 6n que el apoderado podr& ejercer en di cha Asanbl ea todos | os
derechos que correspondan al poderdante en ella; y

(vii) La firma del poderdante.

Si el poder para hacerse representar en asanbl ea fuere otorgado por escritura
Ublica, contendra a |o nenos, |as nmenciones sefial adas en | os nunerales (i), (ii)
(iii) precedentes.
Los poderes podrén contener ademés instrucciones especificas al apoderado
para aprobar, rechazar o abstenerse respecto de cada una de |las materias sonetidas a
votaci 6n que hubi eren sido incluidas en la citacioén
La infracci 6n a las instrucciones especificas, si las hubiere, no afectara la
val idez de | a votacion. ) o
Est os poderes podran contener nenciones adicionales a | as sefial adas )
anteriormente, pero se tendran por no escritas para efectos de |a representaci 6n
del aportante en | a Asanbl ea respectiva,
0s poderes e instrucciones especificas otorgadas para una Asanbl ea de
Aportantes que no se celebrare en prinera citacién por cual qui er causa, valdran
Para | a que se celebre en su reenplazo, respecto de las materias que se tratarian en
a ﬁr|npra Asanbl ea, y sienpre que se celebre dentro de |los 45 dias siguientes a la
fecha fijada para | a ho efectuada. ) )
La calificacion de poderes procedera cuando | o estinme conveniente |a
adm ni stradora o cuando uno o nas aportantes asi | o hubiere solicitado por escrito
a la soci edad admini stradora con al nenos 10 dias de anticipacion a la fecha de la
asanbl ea. Legal mente solicitada la calificacién, no podré& cel ebrarse | a asanbl ea de
aportantes en | a que por cual qui er causa ésta no pudiere verificarse.
La calificaci6on de poderes se practicard el msnp dia de [a Asanblea a la
hora en gue eésta deba iniciarse. No obstante |o anterior, podra prepararse e
proceso de calificaci6n con una anticipaci 6n de hasta tres dias anteriores al dia
de | a Asanblea, si asi se hubiere anunciado previanmente en el aviso de |a
convocatoria, pero la resolucién definitiva de | a aceptaci 6n de | os poderes
present ados se adoptaré en |la nmisma Asanbl ea. ) o )
_Adoptada la resoluci6n definitiva a que se refiere el inciso anterior, no
podr an presentarse nuevos poderes, sin perjuicio de aquellos que | os aportantes

- |
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nedi ar acuerdo de dicho Comté, serd efectuada por el abogado que corresponda, de

de |l a admini stradora o por quien haga sus veces y actuard conp Secretario el titular

lista de asistencia. Cua

podr& ordenar que se proceda alternativa o indistintamente a |la votaci 6n de viva

voz o por papel eta. ) o )
d Presidente, al practicarse el escrutinio que resulte de |as anotaciones
ef ectuadas por |as personas antes indicadas, dara |lectura en voz alta de |os votos

de la votaci 6n o, en caso de el ecci ones, proc

docunento en el que conste el escrutinio, firmado por |as personas encargadas de

cuotas alguna a |l os antiguos aportantes y, en caso de haberla, qué aportantes

=
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entes a |la Asanbl ea otorgaren durante el curso de ésta o de |as del egaci ones
n la msm Asanbl ea efectuaren apoderados acreditados. ]

Durante el proceso de calificacion de poderes, solo deberéan exam narse y
irse las siguientes situaciones:

1) El cunmplimento de las fornalidades y nenciones de | os poderes establ eci das
resente regl amento; L

2) Los poderes repetidos, entendi éndose por tales aquellos otorgados por un

accioni sta mas de una vez; y ) o

3) Los poderes que al gun aportante objetare especifica y fundadanente.

La calificacion de poderes sera efectuada sin forma de juicio por un
i cador desi gnado especial nente al efecto por el Conité de Vigilancia. De no

do al orden de inscripcion en el Registro de Abogados Calificadores que |leva
eri nt endenci a.

Las deci si ones adoptadas en el proceso de calificaci 6n de poderes son sin
icio de IPIque en definitiva resuelva la justicia ordinaria o el arbitro, si se
riere a ella.

Articulo 18.- Las asanbl eas seréan presididas por el Presidente del directorio

te cargo, cuando | o hubiere o el gerente de |a administradora, en su defecto.

Articulo 19.- Cuando en_Asanbl ea de Aportantes corresponda efectuar una
i 6n, salvo acuerdo unaninme en contrario de | os aportantes presentes con
ho a voto, se procederéa en la forma siguiente:

a) Las materias sonetidas a decision de | a Asanbl ea deberan || evarse

i dual rente a votaci 6n, salvo que, por acuerdo unanine de | os aportantes

ntes con derecho a voto, se permta onmtir |la votaci6n de una o nmds materias y
oceda por acl amaci 6n. ) ) ) )

Para proceder a |la votaci6on, el Presidente y el Secretario conjuntanente con
ersonas que deban firmar el acta de la misna de acuerdo a | o dispuesto en e
ulo 16 del presente reglanento, dejaran constancia en un docurmento de | os

ue de viva voz varan_en1t|endo | os aportantes presentes segun el orden de la
€ qui er asistente tendra derecho, sin enbargo, a sufragar en
apel eta firmada por él, expresando si firma por si o en representacion.
c? Afin de facilitar la expedicion o rapidez de | a votacion, el Presidente

sol o acto publico, para que todos |os presentes puedan hacer por si nisnos el
to de la votaci 6n y para que pueda conprobarse con dicha anotaci 6n y
etas |a veraci dad del resultado.
El Secretario hard |la suna de | os votos Y el Presidente anunciaré el resultado
\ € ocl amar & el egi dos a | os que resulten con
rimeras mayorias, hasta conpletar el numero que corresponde elegir. E

nota de los votos emtidos, fornara parte del acta. )

No obstante |l o anterior, |a adm nistradora podréd hacer uso de otros sistenas de
ion, distintos de |os sefialados en la |etra c) precedente, sienpre que ellos
tan garantizar la seguridad y autenticidad de |as m snas.

Articulo 20.- Cuando se decida la realizaci 6n de un aunento de capital de un
no rescatabl e que deba ser sonetido a |a aprobaci 6n de una Asanbl ea de

antes, deberé constar en el acta si |a Asannl ea de Aportantes acord6 por

m dad de | as cuotas presentes que no habr& oferta preferente de suscripci6n de

on por renunciar en ese acto a dicha oferta y el plazo acordado por |a Asanbl ea
que | os demads aportantes puedan renunciar, ejercer o transferir su derecho
rente. Con todo, ese plazo no podré ser superior a 30 dias la transferencia

e derecho debe ser notificada a |a adnministradora nediante [ os necani snos

| ecidos para la notificacién a que se refiere el inciso 2° del articulo 11
resente regl amento.
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pactar entre si un sistenma de distribucion distinto de |a proporci 6n que a cada
aPortante I e corresponda en | a dismnucion del ndanmero de cuotas_ del fondo, nediante
el incremento equitativo del derecho a participar en dicha dismnuci on para aquellos
aportantes_gue asi lo manifiesten, respecto de |las cuotas que |es hubieren
correspondi

alterarse el nonto total de cuotas a disminuir ni |os derechos de propi edad de | os
aportantes.

representantes el egi dos en Asanbl ea C)Qinaria,_gue duraran un afio en sus funci ones
y podrén ser reel egidos, el cual estara investi
est abl ece.

rel acionadas con |la adm ni stradora, de confornmdad a | o dispuesto en el Titulo XV de
la Ieg.hP 18. 045,
i

podréa nonbrar un reenpl azante el cual durara en sus funciones hasta |la proxim
Asanbl ea Ordinaria de Aportantes en que se designen sus integrantes.

docunent adanmente y en cual qui er tienpo por el gerente de |la adm nistradora o el que

perjuicio del cunmplimento de |lo dispuesto en el articulo 71 de la |ley.

que debe estar invertido en los instrunentos, titulos, valores, bienes, certificados
0 contratos a que se refiere la letra a), del nuneral iii), de la letra B), de
namero 1.- del articulo 82, se aplicaran las siguientes reglas: (i) se )
conprendera por activo total del fondo el valor contable de dicho activo determn nado
en Torma diaria, conforne a |as normas contabl es que haya establecido |a o
Superintendencia en uso de las facultades que le confiere su ley organica; y (ii) se

refiere el numero 1., de dicha letra a? tienen activos subyacentes o se refieren a
bi enes situados o activi dades desarrol

di stribuci 6n, pago, abono en cuenta o puesta a disposicion que efectie un fondo de
certificados cunplan con el requisito establecido en el primer parrafo de la letra
a), del articulo 10 de la Ley sobre Inpuesto a | a Renta consistente en que |la
proporci 6n de su val or de mercado que provenga de uno o mas de | os activos

subyacentes indi cados en dicho articulo sea igual o superior al porcentaje sefial ado
en esa di sposicion

del numero 1.- del articulo 82 de la ley, los inversionistas ins
domcilio ni residencia en el pais referidos en dicha disposicio
con al guna de |as siguientes caracteristicas:

al gin pais que tenga un grado de inversion para su deuda publica, segln
reconoci da, sienpre que el Banco Central de Chile |a considere para efectos de |a
i nversi 6n de sus propi 0s recursos, 0 un pais que se encuentre incluido dentro de
un pais que ten?a un grado de inversion para su deuda publica, segun

reconoci da, sienpre que el Banco Central de Chile |la considere para efectos de |la

*
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Trat &ndose de una di sninuci 6n de capital de un fondo no rescatable que sea
zada medi ante una di sm nuci 6n del nunmero de cuotas, | os aportantes podran

o disminuir a los aportantes que no hayan ejercido el derecho a
clpar en la msma o que hayan renunciado a éste, no pudi endo en ni ngun caso

Articulo 21.- Los fondos no rescatabl es deberan contar con un Conité de
ancia. Dicho Comté de Vigilancia estara integrado por un namero inpar de

o0 de las facultades que la ley
No se requerira ser aportante del fondo de inversion para integrar el Comté
gilancia. No podran ser integrantes del referido Conité |as personas naturales

se produjere la vacancia de un nmienbro del Comité de Vigilancia, el Comté

Cada mienbro del Comité de Vigilancia tiene derecho a ser infornado plena y

sus veces, de |la informaci 6n necesaria para cunmplir con sus funciones; sin

Capitulo I

De |a Tributaci6n

Articulo 22.- Para efectos de determinar el valor del activo total del fondo

derara que los instrumentos, titulos, valores y certificados a |os que se

L ( é |l adas en_ Chile cuando, durante al nenos 330
continuos o discontinuos, del afio conercial en el que se produzca |a renesa,

canti dad proveni ente de sus inversiones, tales instrumentos, titulos, valores o

ii) de la letra B)
titucionales sin
n de

Articulo 23.- Para efectos del parrafo octavo del nuneral
5 beran cunplir

a) Que sea un fondo que haga oferta publica de sus cuotas de participacion en
ficaci on efectuada por una entidad clasificadora de riesgo iInternaci onal mente

| os indicados en el articulo siguiente. )

b) Que sea un fondo que se encuentre registrado ante una autoridad regul adora de

ficaci 6n efectuada por una entidad clasificadora de riesgo internaci onal mente
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i nversi 6n de sus propios recursos, o de un pais que se encuentre incluido dentro

de aquell os indicados en el articulo siguiente, sienpre y cuando el fondo tenga

i nversiones en Chile, incluyendo titulos enitidos en el extranjero que sean
rePresePt?tIvos de val ores naci onal es, que representen nmenos del 30% del valor de su
activo total.

c) Que sea un fondo de pensiones, entendi éndose por tal aquel que esté formado
excl usi vanmente por personas natural es que perciben sus pensiones con cargo al capita
acurmul ado en el fondo o cuyo objeto principal sea financiar |a constitucién o el
aunment o de pensiones de personas naturales, y que se encuentren sonetidos en su pais
de origen a regulaci 6n o supervisi on por |as autoridades regul adoras conpetentes.

] Que sea una conpaifiia de seguros que se encuentre sonetida en su pais de
origen a regul aci on y supervision por |as autoridades regul adoras conpetentes de

iro de seguros, segun corresponda, |as que deberan ser parte de I1AIS,

nternational Association of |nsurance Supervisors, o de ASSAL, Asoci aci 6n de
Supervi sores de Seguros de Anmérica Latina.

e) Que se trate de un Estado extranjero reconocido por Chile o de una division
territorial y politica con autonomia y conpetencias |egislativas, en el caso de
Est ados federados u otros Estados no unitarios reconocidos por Chile, en relacion
con la inversion de sus reservas internacionales, sea que las inviertan a través de
su gobi erno, banco central, banco enmisor o autoridad nonetaria correspondi ente,
) Que se trate de un Estado extranjero reconocido por Chile o de una division

territorial y politica con autonomia y conpetencias |egislativas, en el caso de
Est ados federados u otros Estados no unitarios reconocidos por Chile, en relacién
con | a inversion de sus fondos soberanos, sea que los inviertan a través de su
gobierno o Fisco, conb a través de cuentas, investment authorities, investnent
agenci es, investment corporations u otras entidades o estructuras organizacional es,
sienpre que su objeto sea proveer recursos financieros para beneficio exclusivo de
Estado extranjero o divisién territorial extranjera respectlvan%, ademas, que a
través del respectivo vehiculo de inversién no se canalicen tanbi én inversiones o
recursos distintos de | os del fondo soberano. ) )

g) Que se trate de una entidad extranjera registrada ante una autoridad
regul adora de un pais que tenga un grado de inversion para su deuda publica,
segun cl asificaci 6n efectuada por una entidad clasificadora de riesgo )

i nter naci onal mente reconoci da, sienpre que el Banco Central de Chile |a considere
para efectos de la inversi on de sus propios recursos, o de un pais que se encuentre
I ncluido dentro de aquellos indicados en el articulo siguiente, conforne a la
definicion contenida en la ley N° 18.045, tendria la calidad de inversionista
i nstitucional en Chile, ] o ] ] ] ]

Que sea otro tipo de inversionista institucional extranjero que cunpla |as
caracteristicas que defina | a Superintendencia, previo inforne del Servicio de
| npuest os | nt er nos.

Articulo 24.- Para efectos del parrafo octavo del numeral iii) de la letra B)
del nurmero 1.- del articulo 82 de |la |ey, se entendera que |os siguientes mercados
cuentan con estandares de revel aci 6n de i nfornmaci 6n, transparencia de |as

operaciones y sistenms institucionales de regul aci 6n, supervision, vigilanciay
?ancion sobre los emisores y sus titulos, al nenos sinmilares a |os del nercado
ocal :

a) Los nercados de estados mienbros de |a Conuni dad Econdémni ca Europea;

b) Los nercados de paises nienbros de |a Organizaci 6n para el Desarrolloy la
Cooper aci 6n Econoni ca, ) ) ) )

c) Los demads nercados que hayan sido reconoci dos por |a Superintendencia de
Val ores y Seguros, para efectos de pernitir la oferta dirigida al publico en genera
en Chile de valores enmitidos por entidades constituidas en esos palses o |listados en
?gtgzsnercados, de conformdad a | o establecido en el Titulo XXIV de la ley N

Con todo, no se podra entender por nercados que cuenten con estandares a
nenos simlares a los del mercado local en los térnminos referidos anteriornente, a
aquel | os que correspondan a paises o territorios que sean consi derados_no
cooperantes por el Grupo de Accion Financiera Internacional (GAFlI - FATF) o al guna
organi zaci 6n i ntergubernanental de base regi onal equival ente, destinada a conbatir
el lavado de dinero y el financiamento del terrorisno, tales conmo Gafisud y GAFI C

Capitulo IV
De Los Fondos de | nversi on Privados

Articulo 25.- Los fondos privados regulados en el Capitulo V de
ser adm ni strados por: (i) Las adm nistradoras a que se refiere el art

- |
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ii) por sociedades anéni mas cerradas inscritas en e
formantes que Ileva | a Superintendencia de conform dad a

egi stro de Enti dades
articulo 90 de |l a |ey.
Con todo, las administradoras a que se refiere el articulo 1° del presente
reglanmento, en | o que respecta a | a adm nistraci 6n de fondos de inversion privados,
se regiran exclusivanmente por |as disposiciones contenidas en |os reglanentos
internos de | os fondos de I nversion privados y las normas del Capitulo V de |la Ley.

resente reglanmento, o (
n

Articulo 26.- Los fondos de inversio6n privados no podran invertir en
aquel | os activos sefial ados en el articulo 57 de la ley ni en cuotas de otros fondos
de inversio6n privados regul ados en el Capitulo V de la |ey.

Ti TULO I |

De | a gestion individual de recursos

Articulo 27.- SOl o podran administrar carteras de terceros, de aquellas
sonetidas a la fiscalizaci 6n de |a Superintendencia de Val ores y Seguros )
Superi ntendenci a de Bancos e Instituciones Financieras de conformdad a | o di spuesto
en los articulo 95 y 97 de la ley, |as administradoras 8enerales de fondos regul adas
or el Titulo |l de [a ley y |as demis personas y entidades que se inscriban en e
egi stro de Administradoras de Carteras que nantiene |a Superintendenci a.

_ Articulo 28.- El nonto de |a garantia que por |ey deben constituir |as
entidades a que se refiere el articulo anterior sera determninado de confornidad con
|l o establecido en el articulo 4° del presente reglanento.

TiTULO 111

Di sposi ci ones vari as

_ Articulo 29.- La Superintendencia podra dictar instrucciones y ordenar |as
medi das que fuere nenester para |la aplicaci 6n del presente reglanento, en uso de sus
facul t ades | egal es.

Articulo 30.- Derdéganse, a contar desde |la fecha de vigencia del presente
decreto, |os decretos suprenos N° 1.179 de 2010 y N° 864 de 1989, anbos de
M ni sterio de Haci enda.

Articulo 31.- El presente decreto suprenp entraréa en vigencia el primer dia
del nes subsiguiente al de su dictaci6n

_Andtese, tonmese razon y Eub!iquese.—,SEBASTIAN PI NERA ECHENI QUE,
Presidente de | a Republica.- Felipe Larrain Bascufian, M nistro de Haci enda.
Lo %ue transcribo a Ud., para su conocimento.- Atentanmente, Julio Dittborn
Cordua, Subsecretario de Hacienda

- |
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